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चतुर्थ संस्करण को भूमिका 


इस पुस्तक का तीसरा संस्करण एक वर्ष में ही समाप्त हो गया । इससे मुझे 
इसकी सफलता का अनुमान लग गया । 

प्रस्तुत संस्करण में बहुत से मये प्रश्वो के उत्तर और लिख दिये हैं। बुराने 
प्रश्नों मे भी जो आँकड़े पुराने हो गये थे उनके स्थान पर नये आँकड़ों को बदल दिया 
गया है । मैंने इस बात का पूरा अयत्न किया है कि विद्यार्थी को नवीनतम विपय- 
सामग्री, जड़े तथा सूचनाएँ प्रदान कर सकू । इसलिये अखबारों, प्र्रैकाओं तथा 
सहायक पुस्तकों ((रेश८ाथा८& 9०0)8) की सहाग्रता विस्तृत रूप से ली है तपा 
यथास्थाव उल्लेस़ भी कर दिया है। णो विद्यार्थी उस सम्बन्ध में अधिक जानकारी 
प्राप्त करना चाहेंगे, यह स्रोत्री का उल्लेख उनकी सहायता कर सकेगा । 

संस्करण मे प्रत्येक उत्तर के साथ उस उत्तर की रूपरेसा दे दी गई है । इस 
से प्रश्व को परीक्षा के दृष्टिकोण से तैयार करने मे सरलता होगी | 

पुस्तक प्रकाशित होने के बाद बहुत से विद्याियों के पत्र आये । उनके 
सुझाओं से मुझको पुस्तक का नवीनीकरण करने मे सहायता मिली । उतने रात को 
धन्यवाद ! 


घाई० सी० हैलन 


प्रस्तादना 


हमारे जीवन में तथा देश की अधंब्यवस्था मे द्रव्य का महत्वपूर्ण स्थान है । 
द्रव्य ही हमारी आधिक व्यवस्था का केद्ध है, क्योकि द्रव्य के बिना हमारा सामाजिक, 
आधिक राजमैतिक जीवन उचित रूप से संचालित नहीं हो सकता। इस कारण ही 
म्०:४८६ ने एक स्थान पर लिखा है, 


"श॥ कागरछ5 पर्याय 04 वीजंेगर, 7€४०छा। 
प॒णाए्ण गात॑ ७०0॥, ४६ 7०९५४ शधा।ह 8० पान 


परन्तु फिर भी हम द्रव्य के महत्व को ठीक भकार से नही समझ पाते | कारण जेवेन्स 
के शब्दों में दिया जा सकता है, “ वयोकि हम अपने जीवन के प्रारम्म से ही द्रव्य को 
देलते और प्रयोग करते चले आये है । इसलिये हमे द्रव्य के वास्तविक महत्व और 
उनके लाभों का पता नही हो पाता ।” द्वव्य के महत्व के कारण यदि इसको 'संसार 
का जीवन-रबत' (/6-७१००१ ० क्र ५४०१४) बहा जाय तो गतत मे होगा। 
अत्तः द्रब्य व इससे सम्बन्धित समस्याओों का अध्ययन करना प्रत्येक उस व्यमित के 
लिये आवश्यक है, णो अर्थशास्त्र मे विशेषता प्राप्त करना चाहता है । इसी कारण 
अधिकांश विश्वविद्यालयों मे इसे: अध्ययत को अनिवार्य कर दिया है । 


विद्याथियो को यह पेपर बहुधा कठिन लगता है ! इसका मुध्य कारण मह है 
कि इस पेपर से सम्बन्धित पुस्तकें बहुत अधिक हैं, जिनका अध्ययस कम समय में 
नहीं विया जा राकता । हिन्दी में पढने वाले दिद्याथियों के तिये तो और भी कठिनाई 
रहती है, बयोकि बोई भी पुरतक हिन्दी में नहीं है। विधाधियों बरी इसी बटिनाई 
को दूर करने के लिये में इस पेपर पर एक प्राय पुस्तक लिसना चाहता था। परन्तु 
मेरे मित्र 4 सहयोगियों ने यह सुझाया कि यदि इस पाद्यन्युरतक को सामग्री को 
प्रश्नोत्तर-रप दे दिया जाय तो विद्यार्थियों को अधिक लाभ होगा, बयोकि उनको 
परीक्षा मो तैयारी में अधिक सहायता मिल सबेगी । यह सुझाव मेरी समझ में था 
गया और परिणाम आप लोगो के हाथो में है 


पुस्तक में विषय-सामग्री, णो समझने में बठित है, सम्दद, रचिकर तथा 


बशानिक रुप में प्रस्तुत बी गयी है। इस सम्दन्ध मे. कहाँ तझ सफलता मिलो है, 
इसका निर्णय तो पाठकगप ही दे सकते हैं । 


पुस्तक अत्यन्त घीधता में लिसी गयी है । बबः जो घुदियाँ होंगी, उनको 
अगले सेरकरण मे दुर करने का प्रयत्न दिया जायगा । आपके सुझाव भी इस सम्दत्ध 
में सहायक होंगे । 


इस पुस्तक के लिखने में मुझे अपने गरुहजन डा० आर० सी० सक्सेना तथा 
डा० लक्ष्मीनारायण से बहुत सहायता मिली है। उनका में अत्यन्त आभारी हूँ। में 
अपने सहयोगियों प्रो० कैलाश चन्द्र वैश्य व प्रो० प्रमोदकुमार गोयल का भी कऋतज्ञ 
हूँ, जिन्होंने समय-समय पर मेरी सहायता की । श्रीमती चितरन्जन माँगलिक ने इस 
पुस्तक की पाण्डुलिपि दोहराने में अपना काफी समय दिया। उनका भी मैं 
अनुगृही त हैँ । 

पुस्तक आपके सम्मुख है । यदि आपको लाभ पहुँचा सके तो में अपने परिश्रम 
को सफल समऊझूंगा । ह 

अन्त में मेरे, प्रकाशक भी धन्यवाद के पात्र हैं, क्योंकि इतने कम समय में वे 
पुस्तक प्रकाशित कर सकेंगे, इसकी मुझको कम आशा थी | 


बाई० सी० हैलन 
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विभिन्‍न अर्थ-व्यवस्थायें प्रास्म्म में आत्म-निर्मेर थी । केवल अर्थ-व्यवस्थायें 


ही भात्म-निर्भर नही थी बल्कि विभिल्‍े 
आवश्यकता की राव घरतुओं को स्वयं ही 
उत्पस्त कर लिया करते थे। परन्‍्तु इस 
स्थिति में शीघ्र ही परिवर्तत हो गया। 
ब्यकितयों की आावश्यकताओ में वृद्धि ही 
जाने के कारण यह सम्भव नही रहां कि 
बहू मद वस्तुओं को उत्पन्त कर लें। 
इसलिये यह आवश्यक हो गया कि एक 
व्यवित् दूसरे व्यक्ति को अपनो बरतु दे 
तथा स्वेयं दूसरों से वरतु ले । परन्तु उत्त 
समम द्रव्य का प्रारम्भ तो हुआ नहीं या; 
इसलिये व्यक्षित आपस में वस्तुओं का ही 
अदल-गदल किया मरते थे जिसे वस्वु- 
बिनिमपर (8900) कहा जाता है ! 
वस्तु-विनिमम में द्रथ्य को 


व्यवित भी आत्म-निर्भर थे और अपनी 


(9 +++#+++#++#++ज"++++++-+०++ [हि 


(१) विनिमय का विकास तथा हू 
वर्तु-विनिमय की परिभाषा । 
(२) वस्तु-विनिमय में कठिनाइयों; 
(०) आवश्यकताओं के दोहरे 
सयोग का अभाव 
(४9) सामान्य सूल्य-मापक केय 
चमाव; 
(०) विभाजरता का अमाव; 
(0) विनिमय-शबित के संचय 
दा अभाव! 
(३) आधुर्तिक युय में वल्तु-विविमय 
बा प्रयोग । 
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सहायता के बिना एक वस्तु का दूसरी वस्तु से पत्यक्ष विनिमय तिया जावा है। 
ज़ैवन्स के अनुसार, *'अपेझाश्त कम आवश्यक चस्तु से अधिक आवइपक वस्तु के 
आदान-प्दान करने को वस्तु-दिनिमय कहते हैं (” उदाहरण के लिये यदि एक व्यदित 
के पास चता है और उसे कपड़े की आवश्यकता है तो घह दूसरे व्यक्ति से, जिसके 
पास कपड़ा पालतू है और जिसे चने छो जरूरत है, घने के बढ़ने में कपषडहा से 


सफता है । 


डिनिम्रय का यह _ हप्र बहुत सरल है; परन्तु इस प्त्ञार के विविशय में 
बहुत ही गठिनाएयाँ हैं जिनके कारण इसता क्षेत्र दुचित होदः रण है, और आजबस 


२ मौद्रिक अथंशास्त्र 


इसका प्रयोग केवल पिछड़े हुए क्षेत्रों तक ही सीमित है। ये कठिताइयाँ 
निम्नलिखित हैं--- 


आवध्यकताओं के दोहरे संयोग का अभाव--- 
(8०८ ० 90फक6 ()०॥लंतदाए ण॑ फ्थाए) 


वस्तु-विनिमय के लिये आवश्यकताओं के दोहरे संयोग का होना आवश्यक है 
जो कि आजकल के समय में केवल कठिन ही नहीं बल्कि असम्भव है। 
आवश्यकताओं के दोहरे संयोग का अर्थ है कि दो व्यक्ति ऐसे मिल जाय डिनमें से 
प्रत्येक के पास ठीक वही वस्तु फालतु हो जिसकी दूसरे को आवश्यकता हो । 
उदाहरण के लिये यदि एक व्यक्ति के पास चना है और उसको कपड़े को आवश्यकता 
है तो उसे ऐसे व्यक्ति की तलाश करनी पड़ती है जिसके पास कपड़ा हो और उसे 
चने की आवश्यकता हो । जब तक इस प्रकार का व्यवित नहीं मिल जाता विनिमय 
सम्भव नहीं हो सकता । वास्तविक जीवन में इस प्रकार का संयोग सम्भव नहीं होता 
क्योंकि यह्‌ आवश्यक नहीं हैं कि जिस व्यवित के पास कपड़ा हो उसे चने की 
आवश्यकता हो या जिसको चने की आवश्यकता हो उसके पास कपड़ा हो । ऐसी 
दशा में विनिमय में कठिनाई होती है । 


इस कठिनाई का वास्तविक उद्महरण लैफिटमेन्ट केमेरोन ([४एंशाभाई 
(&70९707) ने अपनी पुस्तक 8) / 0००88 /४7708 में दिया है। लैपिटनेन्ट केमेरोन 
अफ्रीका के एक भाग में नदी पार करना चाहता था। नाविक उसे पार ले जाने के 
लिये हाथी-दाँत मांगता था जो उसके पास नहीं थे। केमेरोन को पता लगा कि एक 
दूसरे व्यवित के पास हाथी-दाँत है जो उसके बदले में कपड़ा चाहता है। पर्तु 
केमेरोन के पास कपड़ा भी नहीं था | कुछ समय पश्चातु केमेरोन को पत्ता लगा कि 
तीसरे व्यक्ति के पास कपड़ा है और वह बदले में तार चाहता है। सौभाग्य से उसके 
पास तार था । उसने तार देकर कपड़ा लिया, कपड़ा लेकर हाथी-दाँत लिये और 
हाथी-दाँत देकर नदी पार की ।7 इस प्रकार उसका बहुत सा समय केवल दोहरे संयोग 
केन होने के कारण हुआ । अतः विनिमय की यह प्रणाली बहुत भनिश्चित व॑ 
असुविधाजनक है । 


(२) सामान्य मुल्य सापक का अभाव--- 
([430: ० (क्ागणा 3रथ९३४घा९ ० ४शेपट) 
वस्तु-विनिमय में विनिमय प्रत्यक्ष होने के कारण कोई ऐसा सामान्य मापक 
नहीं होता जिसकी सहायता से विभिन्‍न प्रकार की वरतुओं और सेवाओं के मुल्य को 
दीक प्रकार से नावा जा सके । मूल्य मापक का अभाव होने के कारण प्रत्येक विनिमय 
[. [९ए७शाउफ (स्‍3प्राटा०, “#]] 8८07055 ८४ तृुपठ(€ते 99 रि०४दग 


थादे (४८आमंपए5 0 ६(०729५', . 35, 


द्रव्य ३ 


में विनिमय की दर तय करनी पड़ती है जो दोनों दलों की छौदा करते की शक्ति पर 
निर्भर करती है। इसके अतिरिक्त यह कंठियाई उस समय बढ़ जाती है जबकि 
चस्तुओ्रों की संख्या बहुत अधिक हो । उसको अनेक वस्तुओं की विविमेय दर याद 
रखनी पड़ती है जो अत्यन्त कठित कार्य है । 
(३) विभाजकता का अभाव॑-- 
[6६ ० 0ण्रण9) 

कुछ वस्तुयें इध प्रकार की होती हैं कि उनका विभाजन नहीं किया जा 
सकता | यदि उनका विभाजन कर दिया जाय तो उनका वह आकार और वह रूप 
नप्ठ हो जाता है जिसके कारण उनमे उपयोगिता है। इससे उनको वास्तविक 
उपयोगिता समाप्त हो जाती है और उनका मूत्य जया भी नही रहता । उदाहरण के 
लिये गाय है। इसको दो या दो से अधिक इंकाईयो में विभाजित नहीं किया जा 
सकता । कठिनाई उस समय उत्पन्त होती है जब इस गाय के बदले भे तीन-वार 
वस्तुर्दें लेबी हों और वे वस्तुयें अलग-अलग व्यवितयों के पास हों । इस स्थिति में गाय 
के तीत था चार टुकड़े नहीं किये जा सकते । अत- विनिमय सम्भव नहीं होता वयोकि 
प्रत्येक व्यवित अपनी वस्तु के बदले में कुछ वस्तु मांगिगा और तीनों चारों व्यक्ति 
मिलकर एक वस्तु लेने के लिये तैयार नही होगे ) साप ही ऐसा व्यक्ति भी मिलना 
किन होगा थो गाय के बदले में सब व्तुयें दे दें 
(४) विनिमय-शक्षित के सचय का भ्रभाव-- 
(0॥॥0709 ७ 50०६ ध॥८ (४५०) 


वस्तु-विनिमय में एक महत्वपूर्ण कठिनाई यह है कि भविष्य के लिये विनिमय 
शक्ति को सचित नहीं किया जा सकता क्योकि अविकाँश वस्नुयें टिकाऊ नहीं हीतीं 
ओर कुछ रूमय के ब।द नप्द हो जाती हैं। इसके अतिरिक्त चस्तुओ में वितिभय- 
एबिद को संचित्त करते के लिप बहुत अधिक जगह की भी आवश्वकत्ता होती है। 
इस कारण वर्तु-विनिमय वाली अर्थ॑-व्यवस्था में पूजो का निर्माण नहीं हो सकता 
और उत्पादन बड़े पैमाने पर सम्भव नहीं होता । 

इस प्रकार वस्तु-विनिमय भे बहुत सी कटिनाइयाँ थी विनके कारण इसको 
पीकर ही समाप्त कर दिया गया । वस्तु-विनिमय में उत्तन्‍्त होने वाली कठिनाइयों 
का उदाहरण हमर एक फ्रांसीसो संग्रीतन्न से दे सकते हैं, जिसमे एक ऐसे द्वीप में अपने 
संगीत का प्रदर्शन किया जहाँ द्रव्य का अचलन नही या। द्रव्य का प्रवतन न होने के 
कारण गायक को प्रतिफल सूज रों, मुगियो, बकरियों, सेवों, केलो आदि में दिया गया । 
परिणाम यह हुआ कि बकरियों और सूअरो ने फलों भर दूसरे खाद पदायों को खा 
लिया । सूजरों दौर वतरियों को जीवित रखने के लिये यायक को अन्य प्रदर्शन करने 
पड़े । इस प्रकार उसको कुछ भी लाभ नहीं हुआ। यदि उसे दब्य में शुक्तान किया 
जाता तो वह घनवपल बन जाता और इन कठिनाइयों का सामना नहीं करना पड़ता $ 


है मौद्रिक अथंशास्त्र 


आधुनिक युग में वस्तु-विनिमय--- 
(स्नाक्म प्र श०व९० #०णाणाए] 


वस्तु-विनिमय की कठिनाइयों के कारण इसका प्रयोग लगभग नहीं के बरावर 
रह गया है। इसका चलन केवल पिछड़े हुए देशों या अर्द्ध-बिकसित देश के पिछड़े हुए 
भागों में ही है। भारत के कुछ गाँवों, अफ्रीका, अरब आदि देशों में इसका ढुँ 
सीमित प्रयोग होता है । भारत के बहुत से गाँवों में, विशेषतः जहाँ आवागमन व 
संचार साधन नहीं है, अनाज से अन्य वस्तु्यें बदली जाती हैं। इस प्रकार यद्यपि 
इसका प्रयोग कम होता जा रहा है परम्तु विकसित व आधुनिक अर्थ-व्यवस्थाओं में 
इसका कुछ महत्वपूर्ण प्रयोग हो रहा है। प्रथम महायुद्ध के उपरान्त यूरोप के बह 
से देशों में मुद्रा-प्रसार की स्थिति उत्पन्न हो गई थी जिसके कारण द्रव्य का गूर्ग 
गिर रहा था। इन देशों में अर्थव्यवस्था में स्थिरता लाने के लिये बरतु-विनिमा 
पद्धति का सीमित प्रयोग किया गया। महामंदी काल (3९8६ 06ए97<5भंणा) के दौरान 
में भी अमेरिका में वस्तु-विनिमय करने के लिये समितियाँ वन गई थीं जो वरतुओं की 
एक दूसरे से अदल-बदल करती थी । अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार के क्षेत्र में भी महायुढ 
बाद से वस्तु-विनिमय पद्धति का प्रयोग होने लगा। विदेशी मुद्रा की कमी के कारण 
बहुत से देश आपस में वस्तुओं का विनिमय करते हैं जिससे मुद्रा का प्रयोग नहीं 
होता । इस प्रकार के समझौतों को वस्तु-विनिमय व्यापार समझौते (फक्वाश 7: 
/#छाध्थापथाड) कहा जाता है। कुछ वर्ष पहले भारत और पाकिस्तान ने इस अ्रकीर 
का समझौता किया था जिसके अनुसार भारत ने पाकिस्तान को सीमेंट व कोयती 
दिया और पाकिस्तान से जूट लिया | इसके अतिरिक्त आजकल अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
के क्षेत्र में जो द्विदेशीय व्यापारिक समझौते (श्राभ्रधाकों "2806 /डाध्थाथां) है 
रहे हैं वे पुरानी वस्तु-विनिमय पद्धति का ही एक रूप है । 


इस प्रकार आधुनिक युग में वस्तु-विनिमय प्रणाली का सीमित प्रयोग कियी 
जा रहा है परुतु इसका यह अर्थ नहीं है कि हम वस्तु-विनिमय की अर्थ-व्यवस्ती मं 
पुनः प्रवेश कर रहे हैं। वास्तव में वस्तु-विनिमय ,हारा किया जाने वालों विर्निरमी 
कुल विनिमय का एक छोटा सा अंश है जिसका कोई विशेष महत्व नहीं है । क्् 
कारण हमारी अर्थ-व्यवस्था द्रव्य पर ही आधारित कहलायगी । 


हक 
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_आरस्म में वरतु का वस्तु से विनिमय हुआ करता था वयोंकि उस समय महुप्य 
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द्र्ब्य भर 


आवश्यकताएँ बहुत ही कम थी। परन्तु ६)+++7++++++++++++++++++ क 


आधिक विकास व सम्यता के विकास के 4 (१) वस्तु विनिमय की कठिताइयो रई्‌ 
साथ-साथ मनुष्य को आवश्यकतायें ई के कारण द्वव्य की आव- ई 
बढ़तो गयीं भौर श्रम विभाजन व मशीनों ई्‌ श्यकता । ई 
के प्रयोग के कारण उत्पत्ति का रूप 3 (२) द्व्य का विकास-विकास के | 
बहुत ही जटिल हो गया । अत्र वस्तु का | विभिन्‍न स्तर :-- प 
वस्तु से विविमय कठिन हो गया क्योकि ई (2) वस्तु द्रव्य: ई 
ग्फ नि ् र्क 2 के 

ऐसा करने में निम्नलिलित कठिनाइयाँ (9) धातु दबप; ३ 
42000 88 ई (०) कागजी गा ई 
(१) आवश्यकताओं फो दोहरी ३ जे हठपा ; 
अनुश्पता (000४ 07८४थ:८९ तह | (०) साख द्वब्य । नई 


छबग/)--पस्तु-विनिसय में आवश्यक- &+++++++++++/++++++++++ है 
ताओ के दोहरे संयोग की आवश्यकता पड़ती है। विनिमय केवल उप्ची समय हो 
सकता है जब दो आदमियों के पास एक दूसरे की आवश्यकता की वस्तु हो और वे 
मापस में एक दुसरे से बदलते को तैयार हो । परन्तु ऐसा सदा सम्मद नहीं होता। 
भदि एक च्यवित दूसरे को वस्तु लेने को संयार नही है तो विनिमय कार्य रुक जाता 
है। इस सम्बन्ध में हाँग ने कहा है; “70 ४ प्र (० इंघाएठ्ः्धंणार ध था| 
जल ी फैआापयांगरड ग्रवंधवंपबांड- औ०प्रौत ८०2८ 3४ ४०0. पं [ांपवे, 
वण्थंए, दुष्भाप(४ धय्ते एगेफट तर पैपंगहुड आपदा ४ए८ प्रएापश!ए त्भरत, 
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(र) मूल्य के मापदण्ड फा अभाव [०० 0६ ८०एणाएत प्र28४७६४ ए 
#अप८)--कठिनाई यही पर ही समाप्त नहीं हो जाती। भदि दोहरे संयोग की 
परिस्थिति सम्भव भी हो जाथ तो वस्तुओं का विविमय किस अनुपात में हो, दूसरी 
समस्या यह होती है । इस वितिमय प्रणाली मे मूल्य निर्धारण का कोई सामान्य माप 
नहीं होता जिम्तकी सहाग्रता से प्रत्येक वस्तु का मुल्य निर्धारित करके विनिमय किया 
था सके । 

(३) कुछ वस्तुओं को अविभाजवता (7 थंगोजा॥/ ० व्याप्त बाप/व्गै- 
कुछ वस्तुओं के सम्बन्ध में यह कटियाई उत्तलन होती है कि उसका विभाजन 
नहीं किया जा सकता ) यदि उनका विभाजन किया जाय तो उतका चह आकार और 
मह रूप नप्ट हो जाता हैं जिसके कारण उनमें उपयोगिता है और उनकी धास्तविक 
उपयोगिता भी चली जाती है । 

(४) विनिमय झर्दित के संचप का अभाव (एाम्व्पोए ४७ झट साल 
५४० ५०)--वस्तु विनिमम्र में एक महत्वपूर्ण कठिनाई यह है कि भविष्य के लिये 


77३ कफ, ते छे, शकाव्यफ पंकव०5, िठ, 9..त::+++ प््‌४००७७ 946. 9, . 


॒ मौद्रविक अर्थशास्त्र 


विनिमय-शक्ति को संचित नहीं किया जा सकता क्योंकि कुछ समय बाद वरतुएँ नप्ट 
हो जाती हैं । 

वस्तु विनिमय से उत्पन्न होने बाली कठिनाइयों का उदाहरण हम एक 
फ्रांसीसी संगीतज्ञ का दे सकते हैं, जिसके एक ऐसे द्वीप में अपने संगीत का प्रदर्शन 
किया जहाँ द्रच्य का प्रचलन नहीं था | उसे उसका प्रतिफल सूअरों, मुगियों, बकरियों, 
सेव, केले आदि में दिया गया। परिणाम यह हुआ कि बकरियों और सुबरों ने 
फलों और दूसरे खाद्य पदार्थों को खा लिया जिससे उसे अपने सूअरों और वकरियों 

को जीवित रखने के लिए कई अन्य प्रदर्शन करने पड़े । इससे उसे कुछ भी लाभ 
नहीं हुआ ? यदि उसे द्रव्य में भुगतान किया जाता तो वह घनी हो जाता । 

वस्तु विनिमय की इन सब कठिनाइयों को दूर करने के लिए द्रव्य की 
आवश्यकता अनुभव हुंई। ह 

द्रव्य का विकास (7ए०पमणा ० ]४०१०४)--आवश्यकता आविष्कार को 
जननी है । वस्तु विनिमय की कटिनाइयों के कारण ही द्रव्य का उपयोग प्रारम्भ हुआ। 
मनुष्यों ने एक ऐसी वरतु को इना जिसके माध्यम से समाज में सब वस्तुओं का 
विनिमय हो सके, सभी लोग उस वस्तु को स्वीकार कर लें तथा सभी वस्तुओं का 
मूल्य उस वस्तु में ही (द्रव्य में) प्रदर्शित किया जा सके । विभिन्‍न समय में मनुष्य ने 
विभिन्‍न प्रकार की वस्तुओं को द्रव्य के रूप में प्रयुक्त किया । द्रव्य के विकास को हम 
चार भागों में बांट सकते हैं :--- 

(१) वरतु द्रव्य ((:०४700॥६9 3०7८५) 

(२) धातु द्रव्य (४०६०८ १०४6९) 

(३) कागजी द्रव्य (289७८ )(०7८४) 

(४) साख द्रव्य ((४००१६ ०6९४) 

(१) वस्तु द्रव्य ((.00070०00७9 )/०ा०ए७--आधिक विकास के प्रारम्भ * 
विभिन्‍न प्रकार की वस्तुओं को द्रव्य के रूप में काम में लाया गया और सब में 
अलग-अलग सफलता मिली । दास, पशु, पत्थर, खाल, तीर, अनाज. कोौड़ी, हडुडी। 
तम्बाकू आदि विभिन्‍न प्रकार के पदार्थ द्रव्य के रूप में काम में लाये गये । द्रव्य की 
रूप किसी विशेष समाज के आथिक विकास पर निर्भर था। शिकारी युग में खाल, 
चरागाह युग में पशु, समुद्र तट के निकट रहने वालों के लिए कौड़ी और कृषि गे 
में कपास, गेहूँ आदि ने द्रव्य का काम दिया। आज भी संसार में कुछ प्रदेश इस 
प्रकार के हैं जो इस प्रकार की वस्तुओं को द्रव्य के रूप में प्रयुक्त करते हैं। ४४. 7 
५४८४० ने अपनी पुस्तक छ्गापंगढ गाते (फाछकाएए में एछ. 8. पिशयाश की 
एक पत्र जो कि उसने “१ '777९७” के सम्पादक को लिखा था उद्धृत किया है। 
उसमें उससे लिखा है कि ४४७ डथ्यत में इसी प्रकार की वस्तुओं (कौड़ी भादि) 
का द्रव्य के रूप में प्रयोग किया जाता है। उस पत्र के लेखक के शब्दों में, “8० 


द्र्व्ष ७ 


ए्रश्त05ाबते८ ९ धर९६९ ऐशथावैटब चेक €एशा. पी९. [०एगा४४४ - (उ०कशाएशाा, 
एफ्वेर जरी55९ प्राभातेब8 १३9 ए३६८९ ०६ ग्रह धागोएमेंणण- ० ऐे छ. ],, 
३5 शशोच्पे, आ8976. ०६ #तशए।डए९ उफ़पे. छाथ्ष्थारांपड धरीण५ ६0. प्रं४ढ 
0 ब्ए9 गएपव्थंग्त6 पेच्डार्ल पौधे 5०्टोंगे. धागाप&./ पाकिस्तान मे भी 
पक एए८४ ए:०एहंढा में दन्दूक दच्य के रूप से काम आती है। भारत के गाँवों 
में अभी तक अन्न द्रव्य के रुप में भ्रयुक्‍तत होता है। 


(१) भातु दब्य (०४४८ ऐ०7०७)--परन्तु शीघ्र ही मनुष्य को चक्तु 
द्रच्य के द्वारा विनिमय करने में कठिनाइयाँ सामने आने लगी । इनको इकट्ठा करके 
रखना काटित था । इसके अतिरिक्त, इनकी पूर्ति मे भी अधिक परिवर्तेन होते के 
कारण द्वव्य के मुल्य मे भी बहुत परिवर्तव होता रहता था। इनको एक स्पान से 
दूसरे स्थान पर ते जाने में भी बहुत असुविधा थी । इन सब कारणों से धीरेन्धीरे 
यहुमूल्य धातुओं का प्रयोग हब्य के रूप में किया गया। इन धातुओं में सोना, 
चाँदी ऐसी मुख्य धातुएँ रही जिनका प्रग्रोग द्वव्य के रूप में किया गया । कराउथर ने 
सोने व चांदी की घातु की उच्यता के कारणों को बताते हुए लिखा है, “[%6४ 86 
ढ्व्धीए कंग्ादेरत 40१ ६५०४०, पाढए 80 ए०0 - तढ ०००३०, ८५ डिएट:. ५5६ 
#900३ शो? हांडडाग ए९एा९९ ण॑ $व्वाणए बाते फैएए व्या। ए४ उथ्ोत्ते एफुणा 
ग्रश्धाध ० शाध्ध०व5९ परणा (० ठफाफाओ, घी चृण्घावए/ पथ हाबतेएडगफ, १ 
ताँबा और लोहा भी दब्य के रूप में प्रयोग किया गया; परूतु कम मूल्य के सिबको 
के लिये । प्रारम्भ में सोने भौर चांदी के घातु के टुकड़ो का द्रव्य के रूप मे प्रयोग में 
लाया जाता था । भारतीयो, मिश्रियो व 655ए:ंथ७ ने इस धातु को द्वव्य के रुप में 
इस प्रकार प्रयुक्त किया । इससे बहुत असुविधा होती थी क्योकि सब टुकडो का 
वजन समान नही होता था और इसलिए प्रत्येक बार विनिमय करते सप्रय उनका 
बजन करना पड़ता था । इसके अतिरिक्त उनको जाँच मे गलती को सम्मावना भी 
शहूही थी ३ 

इस दोय को दुर करने के लिए सरकार ने इनका वजन निश्चित करके इन 
पर अपनी मोहर लगा दी । दस्त प्रकार मुद्रा टकन का भारम्म हुआ भौर विकास 
होवे-होते अब यह आधुनिक अवस्था तक पहुँच गया जहाँ सब सिक्‍क्रे एक समान दे 
एक वजन के होते हैं कर उनको नि्ृषप्ट करने की सम्भावना नही रहती । 

(३) कागजी डब्प (० >०7०))--धीरे-चीरे घातु-्रत्य के साथ- 
साथ काशजी-द्रव्य का भी प्रयोग होने लगा । क्ाउयर (ए7०0प्थ) ने पत्र-मुद्रा के 
विकास के इतिहास को चार अबस्याओं में विभाजित किया है। पहलो अवस्था में 
पत्न-मुद्रा धात्विक मुद्रा का केवल प्रतिनिधित्व करती भी । अपने घन की सुरक्षा के 
लिए लोग इस धन को अश्रतिध्टित सौदायरों के पास जमा कर दिया करते थे । 
सीदागर उनको एक रसीद दे दिया करते थे जिस पर लिख रहता था कि इस 

2 एाण्प्रधीश, पे +मैप "चार ॑ ०५, छ्ण्श्व 8. 





प् मीद्रिक अथणास्न 


व्यक्ति का इतना रुपया जमा है। इस रसीद के दिखाने पर सोदागर से रुपया मिल 
जाता था । 

धीरे-धीरे इन रसीदों का प्रयोग चलन में होते लगा ओर लोग इनको द्रव्य 
के रूप में प्रयोग करने लगे | सौदामरों ने रसीदों पर नाम लिखना छोड़ दिया और 
'बाहुक' (3०00) शब्द लिखा जाने लगा अर्थात्‌ जो व्यक्ति भी रसीद को लेकर 
आता है उसको ही इसका द्रव्य दे दिया जाय | इस प्रकार यहू बैंक नसाठों का काय 
करने लगे तथा द्रव्य की तरह इनका प्रयोग होने लगा । पत्र-्रव्य के विकास की यह 
बुसरी अवस्था थी । 

तीसरी अवस्था वह थी जब सरकार द्वारा बैंकों को जनता द्वारा जमा की 
हुई रकम से अधिक के भी नोट जारी करने का अधिकार दे दिया; क्योंकि इस बात 
का धीरे-धीरे अनुभव होने लगा कि सभी लोग एकदम अपना जमा किया हुआ 
द्रव्य मांगने नही आते बल्कि कुछ लोग ही द्रव्य की मांग करते हैँ और बाकी लोग 
बैंक में द्रव्य जमा रहने देते हैं तथा उनकी रसीदों को ही द्रव्य के रुप में काम में 
लाते रहते हैं। इसीलिए वेकों ने नकद जमा किये हुए द्रव्य के मूल्य से अधिक 
पत्र-मुद्रा का प्रचलन प्रारम्भ कर दिया । इस प्रकार बैंकों ने अपनी जमा से कई गुने 
अधिक नोट चलाने प्रारम्भ किये । 


पत्र-मुद्रा के विकास की चौथी अवस्था वह है जबकि नोटों के जारी करने 
का अधिकार सब वैंकों से लेकर केन्द्रीय बैंक को दे दिया गया या सरकार स्वयं 
नोटों को छापने का कार्य करने लगी । यह इस कारण हुआ व्योंकि बैंकों ने नोट 
छापने के अधिकार का दुरुपयोग प्रारम्भ कर दिया । वे जमा से बहुत अधिक नोट छाप 
देते थे तथा जब लोग अपना धन वापस मांगने आते थे तो उनके पास इतना धन 
नहीं होता था कि वे उनकी आवश्यकता की पूति कर सके। इसके अतिरिक्त नोटों 
में एकरूपता का होना भी आवश्यक था जो उस समय ही आ सकती थी जब नोट 
छापने पर सरकारू या किसी विशिष्ट संस्था का एकाधिकार हो । 


इसके अतिरिक्त नोट अब केवल कागज का एक ट्रुकड़ा ही नहीं है बल्कि 
सर्वमान्य अपरिमित कानूनी ग्राह्म है और सरकार या केन्द्रीय बैंक उसको प्रामाणिक 
सिवखों में मांग करने पर परिवर्तत करती है। प्रथम महायुद्ध तक तो केन्द्रीय बैंक 
नोटों के बदले में धात्विक मुद्रा देते थे परन्तु अब नोटों के बदले में घात्विक मुद्रा 
'नहीं दी जाती । 


(४) साख द्रव्य ((«्वा॥ ऐै/कआवण)--सभ्यता व. आधिक विकास 
साथ-साथ साख द्रव्य का भी उपयोग होने लगा । चैक, हुप्डी आदि विभिन्‍न प्रकार 
के साख-पत्र आधुनिक युग में द्रव्य का कार्य करते हैं और इनको हम साख द्वव्य का 
नाम दे सकते हैं। अन्तर्राष्ट्रीय लेव-देव अधिकांश रूप से साख द्रव्य द्वारा होता है 
ओर देझ्ष के आन्तरिक व्यापार में धातु या कागज की अपेक्षा चैक व हुण्डी भादि 


द्र्ब्य & 


साक्ष-पत्रों का अधिक उपयोग होता है ! अमेरिव्य, इंगतैड आदि देशो में साख द्रव्य 
का प्रयोग साधारण मुद्रा की अपेक्षा अधिक होने लगा है। 

इस प्रकार द्वग्य का विकास धीरे-धीरे हुआ । प्रारम्भ में कोई द्रव्य नहीं था ! 
वस्तु विनिमय की कठिनाइयों से तय आकर मतुप्य ने वस्तु दच्य बगे काम मे लाना 
प्रारम्भ किया । वस्तु द्व्य से धातु द्रव्य, धातु द्रव्य से बयगजी द्रव्य तथा कागजी 
द्रव्य से साख द्रव्य का विकास हुआ । अतः इस प्रकार द्रव्य का विकास हुआ है । 
“इसको दूढा गया है इसका आविष्कार नही किया गया है! (१ेथ०घ०५ ५४8 0800ए6- 
एव्ते उच्एे घ० प्राएट०व) 


५ 
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आधुनिक जीवन मे द्रव्य का बहुत अधिक महत्व है क्योकि द्वव्य ही एक 
ऐसा माध्यम व मापदंड है जिससे प्रत्येक वस्तु का विनिमय किया जाता है और 
प्रत्येक वस्तु की विविमय शक्ति को मापा है काका, # 
जाता है। उद्योग व व्यापार भी द्रव्य के ३ (2) परिमाषाओं के तोच वर्ग: $ 
कारण सुविधाजनक बनता हैं। फिर भो | (3) सर्वग्रहणीयता परिभाषाएँ, 
हम #ब्य की परिभाषा को स्पष्ट शब्दों मे ई (2) वैधानिक परिभाषाएँ; 
नहीं दे सकते । यद्यपि प्रत्येक व्यक्षित द्रव्य ई (०) बर्णनात्मक परिभाषाएँ 
के अर्थ को समझता है परन्तु वह इसको | (3) परिभाषा को उपयुवतता के 
शब्दों द्वारा व्यवतत करने में अपने आप को ४ सम्बन्ध में मतभेद । ई 
असमर्थ पाता है | उसत्री अवस्था उतस्त & ++++++++++++++++++++++ कै 
गूगे व्यक्त के समान होती है जो किसी फल के स्वाद को अन्दर ही अन्दर प्रतीत 
करता है और उसकी अभिव्यवित नही कर पाता । क्राउधर ने एक ऐसे मनुप्य का 
संस्मरण दिया है 'जो हाथी बया है ?! इसकः उत्तर नही दे सका ) उन्ही के शब्दों मे, 
+६ ६ एटफांक्रोडध्शा। ए॑- 6 ग्राब0  ज्रीए० छड5 बडपश्ते ६0. दशगव९ 20 
डोलणी300, बाते 0०वें ०४9 खब्छेए चीन इ९ चण्ऐपे ]जएच७ गा प्रोध्त 
४६ 88४ ०9४.) इसी प्रकार सभी व्यक्ति यह जानते हैं कि द्रव्य क्या होता है लेकिन 
बुछ ही व्यक्त एकदम द्वव्य की परिभाषा कर सकते हैं। 
द्वव्य! दाबद का अरे (१/६४र्माग8 ण ॥86 जठत फैव्यिडी) :-- 

द्रब्य शब्द का अग्रेजी पर्योयवाची )/०४९४ है । 3०7८४ शब्द लैटिन के 
० शब्द से बना है । 2/०४८८ देवी जूनो (500965४ [ए८०) का प्रारम्भ 
कत नाप्त है? इटली में इस देवो को स्वर को देवी माना जाठा था और इसके भन्दिर 


"के 


रर 
ई 
ई 
ई 
ई 





4, िण्एएैश-ज सैछ 000 ॥76 ०६ )४००९ए, छम्2० 23, 


माध्यम के के 
ह 'क्बल सामान्य स्वी 
रोबर्देसन सा 


छडण्णो है 
(एक *ठ 


द्रव्य ११ 


द्रव्य की परिभाषा करते हुए केन्ट मे लिखा है, “द्वव्य वह बरतु है जो 
साधारणतया विमिमय के माध्यम और मूल्य के मापदण्ड का कार्य करे और जिसके 
ऋण के भुगतान में सब लोग स्वीकार करते हो ॥४४ 

इसी परिभाषा कौ रोवट्न ने इस प्रकार लिखा है, “द्वव्य ऐसी वस्तु का 
धोतक है जो माल के बदले मे या अस्य प्रकार के व्यापारिक ऋण आदि के दायित्व 
के मुगतान में सर्वत्र स्वीकार किया जाता है ॥/8 

इस प्रकार रोवर्टंसन के अनुसार जो भी वत्तु समाज में सामान्य रूप से 
स्वोकृत होती है द्रव्य का रूप घारण कर लेती है। कोई भी वस्तु यदि भारत में 
सामान्य रूप से स्त्रीकृत हो जाय तो उसको द्रव्य कहने लगेंगे ओर यदि लोग रुपये 
को स्वीकार करना बन्द कर दें तो वह द्रव्य नहीं रहेगा । इस सम्बन्ध मे रोबर्टसन 
का यह उद्धरण मवलोकनीय है :-- 

'ु। एगरंप्रए३ गण आा8 प्रपेट्ट्व. 0. छ8 प्राण८ए-ार ४०४८४ ० 
ध्धांबंए (०टाग्राधा। णि 980005-005४८ ६७ छ८. फरंएंट: २७००७ ए्ते ४ 
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09 क्र जरा फैथाएे, | ग्रागठड जयंधा पेगए९ ग्रण०.- फैड्थय. गद्य 
एणाअंपशर्प 85 फ्राणा९), ४एणी 89 0४००० ता. व्याधेढ 07: प्रंघ३ ० 90ए- 
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छ९००ए९४ 49. 0प . छ़िक्षशा। 8धा5०, गरणाद) 7? सैलिगमन भी इसी विधारघारा 
के अर्यशास्‍्त्री है जबकि वह कहते हैं, "मुद्रा वह वस्तु है जिसे सर्वग्रहणयता प्राप्त 
हो ४ 

भारल के अनुसार, "द्रव्य उन सभी भस्तुओं को कहते है, (जों किसी समय 
गा स्थान पर) बिना सन्‍्देह अथवा विश्वेष जाच के वस्तुओं और सेवाओं के खरीदने 
या व्यय छुकाने के साधने के रूप में सामान्‍य रूप से ग्रहण की जाती है “5 
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१२ मौद्रिक अथंशास्त्र 


वाकर ने भी इसी प्रकार द्रव्य की परिभाषा की है और लिखा है, “द्रव्य 
वह है जो वस्तुओं के पूर्ण रूप से मूल्य चुकाने और ऋणों का अन्तिम भुगतान करने 
में स्वतस्त्रतापूर्वक हस्तांतरित होती रहती है, जो श्ुुगतान करने वाले व्यक्ति के 
चरित्र अथवा उसकी साख का पता लगाये बिना ही स्वीकार कर ली जाती है और 
जो व्यक्ति इसे प्राप्त करता हैं उसका ऐसा इरादा नहीं होता कि वह इसका स्वयं 
उपभोग अथवा उपयोग करेगा वरन्‌ वह किसी न किसी समय उसे विनिमय द्वारा 
हस्तातरित कर देता है । 

इस वर्ग के अन्य अर्थशास्त्रियों को परिभाषा इस प्रकार है | 

ऋाउधर--“कोई वस्तु जो विनिमय के साधन के रूप में सामान्य सर्वग्राह्म 
हो तथा उसी समय मल्य-मापन एवं मूल्य-संचय का कार्य करती हो, द्रव्य है 7” 

ऐलो---' द्रव्य ऐसी कोई भी वरतु है जिसका विनिमय के माध्यम के रूप में 
स्वतन्त्रतापूर्वक हुस्तान्तरण होता है और जो सामान्य रूप से ऋणों के अन्तिम भुगतान 
में स्वीकार होती हो ।/१ 

फीन्स--' द्रव्य वह है जिसको देकर ऋण समझौतों तथा मुल्य समझौतों 
का भुगतान किया जाता है और जिसके रूप में सामान्य क्रम-शवित का संचय किया 
जाता है ।? 
फोल--“ द्रव्य केवल चय-शवित है भर्थात्‌ ऐसी वस्तु है जिससे अन्य वस्तुयें 
रारीदी जा सकती हूँ । यह एक ऐसी वस्तु है जो साधारणतः तथा विस्तृत रूप में 
शोधन के साधन के रुप में उपयोग की जाती है और साधारणतः ऋणों के भुगतान 
में रवीकार की जाती है ।20 

(, "[णार७ 5 +70 एए॥एी) [688९४ ९९ (0॥ शाप ६0वें व | 
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द्र्प्य १३ 


बाग--द्रव्य में उन वस्तुओं का समावेश किया जाता है जो किसी 4 में 
सामान्य स्वीकृति से एक विनिमय-माध्यम के रूप में इस हाथ से उस हाथ हस्तान्तरित 
होती रहती हैं.****' किन्तु कोई वस्तु ऐसी नहीं होतो, जो कि सभी स्थानों पर 
स्वीकार की जाती हो और इस अर्थ में द्रव्य सदा स्थादीय होती है अर्थात्‌ कुछ स्थानों 
भे.वह द्रव्य है और कुछ स्थानों में स्वीकार नहीं की जाती ॥/४7 

हाम-- द्रव्य शब्द का प्रयोग विनिमय के माध्यम तथा मूल्य के मास दोनो 
को ही सूचित करने के लिए किया जाता है ।7£ न्‍ 

इस वर्ग देः अथेशास्त्रियों के अनुसार सा्ष-पत्र जैसे चैक, विनिमय पत्र, ड्रापट 
आदि द्रव्य मही हो सकते वयोकि वे वितिमय के माध्यम के रूप में सामान्यतः 
स्थौकृत मही किये जाते । इन साक्-पत्रों को कोई व्यक्ति तभी स्वीकार करता है 
जबकि वह प्रुगतात करने वाले से परिचित हो तथा उसकी ईमानदारी में विश्वास 
रखता हो । कोई भी व्यत्ित अनजाने व्यतित का अथवा रास्ते चलते मनुष्य वा 
साह-पत्र स्वीकार नहीं कर लेता वयोकि हो राकता कि उसके बदले उसको मूल्य ने 
मिले । इसतिये द्रग्य वही है जिसको प्रत्येक ब्यविति बिना किसी हिचकिचाहट के 
स्वीकार कर ते । 


बेंधानिर परिभाषायें ([-०ए४ 0००४७) 
दूसरा वर्ग उन अरयंशास्वियों का है जो यह मानता है कि केवल वही वर्तु 
ड्रभ्य हो सकती है जो राज्य के द्वारा दब्य घोषित कर दी गई हो और जिसके 
स्वीकार ने फरने पर राज्य बी ओर से दड दिया जाय। ये परिमापाएं द्रव्य के 
राज्य शिद्धाग्त (502 [॥6005 ०६ ऐ०ए७८४) पर बापारित है जिसके अनुसार दष्प 
केयल चही वस्तु हो सकती है जो राज्य को ओर से ऋण चुकाते का सापत घोषित 
कर दी जाती है। नैप एरंगण्फ़र वे हाट्रे (3४४०)) इस दृष्टियोग से ही द्रब्य 
जी परिभाषा करते हैं 
यह परिभाषादें सैड्धान्विडः वे व्यावहारिक दोनों ही दृष्टिकोए से ठीक नहीं 
' है। हैंद्वान्तिक हृष्टिकोण से इसलिये टीक नहों हैं क्योकि विधिमय के सिद्धाग्त के 
अनुसार विनिमय स्वचन्व (70) व ऐच्छिद्र (४०ण्प८७)) होआ है । और यदि हम 
वैघातिक परिभाषा को स्वीकार कर में तो विनिमय न तो स्वतत्त्र रहता है और न 
अब केक लए 42 कि 202 02 कट कक ४ मम अी8 466 कक 60५२९ 8 
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१४ मौद्विक अथशास्त्र 


ऐच्छिक । व्यावहारिक दृष्टिकोण से भी इसमें कमी है। द्रव्य केवल तभी तक द्रव्य 
का कार्य करता है जब तक कि जनता का उसमें विश्वास है। विश्वास समाप्त हो 
जाने पर राज्य के कड़े से कड़े कातृन भी द्रव्य को सर्वग्राह्म नहीं वना सकते | जर्मनी 
में प्रथम महाय्रुद्ध के वाद के भीषण मुद्रा-प्रसार में जनता का विश्वास मुद्रा से हं 
गया और उसका प्रयोग लगभग बंद हो गया। मृत्यु दंड का डर भी उसको 
सर्वग्राह्मता प्रदान न सका । 

इन दोपों के कारण ही हाट्रे ने अपनी परिभाषा में परिवर्तन करके द्रव्य को 
कानूनी ग्राह्म (८४० पाक) के साथ-साथ हिसाव की इकाई (ऐंग्रां: ० 
8 ८००८०पा४) भी माना है । ह 
वर्णनात्मक परिभाषायें ([2९5८४०भंएट 7शीएंप्रंगार) 

तीसरे वर्ग के अर्थशास्त्री द्रव्य की परिभाषा को इसके कार्य पर आधारित 
फरते हैं। जैसा कि हार्दले विदर्स (न्य०ए ए/पाराओ ने कहा है, “द्रव्य वह है 
जो द्रव्य के कार्य करे ।77» इस प्रकार से द्रव्य को जो भी काये करने चाहियें, 
यदि वह सब कार्य कोई पदार्थ करने लगता है तो उसको हम द्रव्य कहने लगते हैं । 
यदि सोने का सिक्‍क्रा यह काम नहीं कर सकता तो वह द्रव्य कहलाने का अधिकारी 
नहीं है. और यदि कागज का नोट यह कार्य कर सकता है तो उसको हम द्रव्य 
कहेंगे । अत: चिदर्स के अनुसार जो भी वस्तु विनिमय का माध्यम, विनिमय-शक्ति का 
माप, विनिमय-शक्तित का संचय तथा पूर्व ऋण की अदायगी का कार्य सम्पन्न करे 
द्रव्य कही जा सकती है। टामस (7]0794७) व सिजविक (909००) भी इसी 
मत के मानने वाले हैं और आधुनिक अमेरिकन व अंग्रेज अर्थ शास्त्री भी इसी परिभाषा 
का समर्थन करते हैं । 

इस वर्ग की परिभाषाओं के अन्वर्गंत केवल धातु के सित्रके एवं कागज के 
नोट हो सम्मिलित नहीं होते बल्कि बैक नोट व साख-पत्न भी द्रव्य की परिभाषा 


आ जाते है क्योंकि वे भी वह सब काये करते हैं जो धातु के सिसके व कामज 


यदपि इस वर्ग की परिभाषायें बहत सरल, सूक्ष्म और सारगभित हैँ परन्तु 
द्वालतिम व ताकिक हष्टिफोण से ठीका नहीं हैं । यह केवल द्रव्य के कार्यो 
या हो वर्णन है. जबकि परिभाषा में उस वस्तु के वर्ग (ठ्याप७५) व विधेषक-अन्तर 
(2८5४०) वा उत्वेस होना चाहिये 

इन सब पन्मिषयाओं से रपट डे कि यथति विभिन्‍न अ्थंद्ास्त्रियों की परि- 
मादय ४ शरद क्ाश-भपद है. परस्दु किंग भी उनकी सुस्य भावना लगभग समान 


हैं; ६३ पड, सोज:5. इच्ाडण ४७वचाहाऊ, ड़ 
हर ज्र 
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होना चाहिए तथा उसका प्रयोग विनिमय के माध्यम के रूप में होना चाहिए । जब 
किसी पदार्थ मे यह दोनों ग्रुण बतंमान होते है तो वह द्रव्य केः अन्य कार्य स्वयं ही 
करने लगता है क्योंकि द्रव्य के अन्य काये इसी गुण व इसी कार्य से सम्बन्धित हैं । 
परन्तु यहां पर एक धात महत्वपूर्ण है कि सामान्य स्वीकृति का अर्थ केवल एक देश 
फी सामास्य स्तरीकृति से होता है वयोकि जैसा कि वाद्य (9४४८०) ने कहा है, “कोई 
भी वस्तु ऐसी नहीं होती है जो सभी स्थातो पर स्व्रीकार की जातो हो और इस 
अर्थ में मुद्दा सर्देव स्थानीय होती है। कुछ स्थानों पर यह द्रव्य होती है और अन्य 
श्वानों पर इसको स्वीकार नही किया जाता”? अमेरिका के लोग भारत के रुपये 
को स्वीकार नहीं करते कौर भारत के निवास्ती रूस के रूबल को ! अतः सामास्य 
स्वीकृति का संकुदित अर्थ लगाना ही अच्छा होगा । 

अस्त मे परिभाषा के बाद विवाद का अन्त कालवबोर्न (0500०) की 
पश्मिपा देकर किया जा सकता है जोसंब में अच्छी है जयोकि यह द्रव्य के 
दर्ग व विशेषक-अन्तर को स्पष्ट करतो है। उसके अनुसार, “द्रव्य की परिभाषा 
मूल्याकन व भुगतान के साधन के रूपए में की जा सकती है; हिंसाव बी इकाई दे 
सामान्य स्वीकृत विनिमय के माध्यम दोनों के रूप में” ? 
बया परिभाषा का देना आवश्यक है २ ([848 ८8बलापंग [ण थड (० एप & 
कफ ?) 

द्रव्य की प्ररिभाषाओं की विभिन्‍वता वे अधिकता के कारण कोस्स को खर्घे- 
शास्त्र के सम्बन्ध में उतित, कि इस विज्ञान ने परिभाणओ से अपना गला घोट दाता 
है, द्रब्य पर भी पूर्णतया लागू होतो है । इसलिये यह प्रश् बहुत समय अर्थशास्त्रियों 
के सम्मुख आता है कि क्या द्रव्य वी परिभाषा वा देगा और इसको दौक प्िद्ध 
करना आवश्यक है| बहुत से अर्थ शास्त्री इसी मत के हैं और वे यह सानतपे हैं कि 
परिभाषा का देना आवश्यक नही है । क्योकि यह सिद्ध करता कि कौन सी परिभाषा 
ठोक है ओर कौन सी गतत सरल नहीं है । ग्रो० पीयू इसी मत के है । 
वे लिखे हैं, 'ग६ ऋ०णेवे ५९ उठाल ७ लगंश ५७६ शैपंड इचध5००३रार 
छउएचं0!० वर्ण ६ गे ग्यावे पिएं धयणाए- पट गातेजूप ६ ग39 
९ ॥्रगएप्श्ञंजिव ६० हेल्ल३६ च्एथा, ऐडघ फीड 5. घागर- ००पर्थ्योद१ पड 


098, 07 ए॥९ ०९ गाउएछ $९ प70:5 <०एएटाएंटए: (05. ६000९ ज्य[ए०5च5, पड 
गोद दि ०फ्रेछ, 


3. *५२२० (0003०359 5, 90-#2एथए ३०८२००४९ स्श्यातऋ 6८ 
325 ढं>|ं७# आज ७७ टै७ आ +२४७ हिंद आह 





१४ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


ऐच्छिक । व्यावहारिक दृष्टिकोण से भी इसमें कमी है । द्रव्य केवल तभी तक द्रव्य 
का कार्य करता है जब॒ तक कि जनता का उसमें विश्वास है। विश्वास समाप्त हो 
जाने पर राज्य के कड़े से कड़े कानून भी द्रव्य को सर्वग्राह्म नहीं बना सकते । जर्मनी 
में प्रथम महायुद्ध के बाद के भीषण मुद्रा-प्रसार में जनता का विश्वास मुद्रा से हट 
गया और उसका प्रयोग लगभग बंद हो गया। मृत्यु दंड का डर भी उप्रकी 
सर्वग्राह्मता प्रदान न सका । 

इन दोषों के कारण ही हाद़े ने अपनी परिभाषा में परिवर्तन करके द्रव्य को 
कानूनी ग्राह्म ([.6४० प्रद्ातंक)] के साथ-साथ हिसाव की इकाई (ऐएं। र्ण 
/०००प॥) भी माना है । | 


वर्णनात्मक परिभाषायें ([26807७9४ए८ 2७#7 90०७) 


तीसरे वर्ग के अर्थशास्त्री द्रव्य की परिभाषा को इसके कार्य पर आधारित 
करते हैं। जैसा कि हार्टले विद्स (सिधाध०० ए/फरश७) ने कहा है, “द्रव्य वह है 
जो द्रव्य के कार्य करे ।778 इस प्रकार से द्रव्य को जो भी कार्य करने चाहिये, 
यदि वह सब कारये कोई पदार्थ करते लगता है तो उसको हम द्रव्य कहने लगते हैं । 
यदि सोने का सिक्का यह काम नहीं कर सकता तो वह द्रव्य कहलाने का अधिकारी 
नहीं है. और यदि कागज का नोट यह कार्य कर सकता है तो उसको हंम हट 
कहेंगे । अतः विदर्स के अनुसार जो भी वस्तु विनिमय का माध्यम, विनिमय-शर्वित की 
साप, विनिमय-शक्ति का संचय तथा पूर्व ऋण की अदायगी का कार्य सम्पन्न करे 
द्रव्य कही जा सकती है। टामस (४००७७) व सिजविक (908एं००) भी इसी 
मत के मानने वाले हैं और आधुनिक अमेरिकन व अंग्रेज अथशास्त्री भी इसी परिभाषा 
का समर्थन करते हैं । 


इस वर्ग की परिभाषाओं के अन्तर्गत केवल धातु के सिक्के एवं कागज के 
नोट ही सम्मिलित नहीं होते बल्कि बैंक नोट व साख-पत्र भी द्रव्य की परिभाषा 


रे 2, जाते हैं क्योंकि वे भी वह सब काये करते हैं जो धातु के सिक्के व॑ करे 
ताट | 


रे यचपि इस वर्ग की परिभाषायें बहुत सरल, सूक्ष्म और सारगभित हैं पर्व 

फर भी सैद्धान्तिक व ताकिक दृष्टिकोण से ठीक नहीं हैं । यह केवल द्रव्य के के 

' ही वर्णन है जबकि परिभाषा में उस वस्तु के वर्ग (ठक्षापञ७) व विशेषकर 
(0760०॥४४) का उल्लेख होना चाहिये ) 

इन सव परिभाषाओं से स्पष्ट है कि यद्यपि विभिन्‍त अ्ैश्ास्त्रियों की ः 

भाषा के शब्द अलग-अलग हैं. परन्तु फिर भी उत्की मुख्य भावना लगभग सम 
हैं। सभी अव॑शास्त्री इस वात को मानते हैं कि दृव्य में सामान्य स्वीकृति की 2 
कक पर» जय मी अरिलल डक ली िलल वक कल अलकद 7 


3, *१े(०ा8ए ३ नृ॥६ 
५ » ३48 जद जा 99 ए५४ा४५ 
४ 6वरतए 0 उ0णारए, डे णाह्र व०5७.१ पिधप 
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दूसरी विचारधारा वाले अर्थशास्त्री यह मानते है कि द्रव्य की परिभाषा में 
साख को सम्मिलित करना चाहिये क्योंकि साख पत्न वे सब छार्य करते हैं जो किसी 
दब्य दर किये जा सकते हैं | इसके अतिरिवत सास-परत्ों का इतना अधिक प्रयोग 
उद्योग, व्यापार तया वितियम में होने लगा है कि हव्प प्रृष्ठ-भूमि में चला गया है 
ओर यद्दी वास्तविक द्रव्य वन गया है ! यह भी कहा जाता है हि द्वश्य का क्षेत्र 
सीमित है परन्तु साख-पत्नों का क्षेत्र राष्ट्र दी सीमाओ के परे है। प्रो० लेहफील्डट 
(एज, ॥.क्रीलेव) के बनुमार, 00769 गणए व ऐे+फड ॥ ब्पेप्आ०६. 0000- 
चल प्रष्चयड छगॉ:.- ठद्फुठडाछ, श्०. गएपे. एएएचा. ग्रीण्ा०ए. छाए & 
कंग्रांगाशांगढ् ४02." इसी विचार को श्री मैकेन्ना (0/०:४॥०७) ने इन शब्दों में 
रक्षा है, “१०००५ 49 पर६ एछड॑घ ०३३ ० 966 ४0 पद छा, जाते 
फ्रिष गा शाएं. तर एशॉणिए. ग्रौए 3 इठ0प्रदेश३ पिच्॒लतता $9 ४5 
जीण6 ह4697679 04 ०४टगाह6. 

इंप्त सम्बन्ध में यह कहां जा सकता है कि सय॑ सास वे साल-पत्र द्रव्य नहीं 
हैं। बैंक में जमा धन प्रत्येक समय नहीं निकला जा समता परन्तु जिस घन को किसी 
भी समय निकाला जा सकता है उसको द्रव्य कह सकते हैं जैते चालू साता। इसके 
अतिरिवत सास प्रो का द्वज्य होना देश के आयिफ विकास की अयस्था प्र निर्भर 
करता है। यहि अधिकतर व्यत्रित साख-पत्रों को स्वीतवार कर लेते है तथा अधिकाश 
व्यापार इन्ही के दारा होता है वो ये भो द्रव्य कहलाने के आग्िउपरी हैं. 


रू 


0.5 एलातए फगाऱ, ॥9फ क्यो! ॥०४ 235च४ एश छ07र ? 
(िव्य की परिमादा के लिये प्रश्त ३ के उत्तर को देखें] 
आधुनिक जीवन में द्ववर का विशेष सहत्व है वरोकिट्रब्य ही एक ऐसा 
मापदण्ड वे पराध्यय है. जिसमें प्रत्येक वस्तु को विनियम शव को माषा जाता है 
और जिससे प्रस्येक चस्तु बा विनियम श्फा *- इनक 
किया जाता का द्ब्य को परिभाषा । 
हक ई के हट 00% (२) दब्य का दर्मीडदघ : 
मु 5८5 (७) वास्तविक मुद्दा व हिलाव 
प्रारम्भ से ही यह समाज में प्रचलित रहा की झुदा : 
है। समय के साथन्याय इसके रूप में (0) विडिग्राह्म मुद्रा द देच्छिद 
परिवर्तन होता ग्हा है और झाड भी ५ * 








&+#+++ #+ #%+#++ 
%++#+++#++ 
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विधिप्राह्म मृदा तथा ऐक्छिक झुद्दा : 
].८इग पक्करल णाटए गाते 09पठागे कैणावर॥ : 


विधिग्राह्म मुद्रा देश की वैधानिक मुद्रा होती है जिसको स्वीकार करना 
प्रत्येक व्यवित के लिये भ्रावश्यक होता है । कोई भी व्यतित इस द्रव्य को स्वीकार 
करने से मता नही कर सकता । विधिग्राह्म मुद्य दो प्रकार को होती है : 
अप्तीमित विधिग्राह्म मुद्रा [ऐज्रोपरा:४प 7.68गे 7 क्ाव॑ंध 3(02०9/) तथा सोमित 
बिधिप्राह्म मुद्रा ([]7४580 7.०४गे रावंध ४०१०७) । 

अतीमित विधिप्राह्म भुठा देश को प्रमुस मुद्दा होती है जो भुगतान में 
असीमित मात्रा में स्वीकार की जाती है । भारत में रुपया इसका उदाहरण है। 
सौमित विधिप्राह्म मुद्रा गौण मुद्रा होती है और इसका कार्य विभियम में अस्रीमित 
विधिगआद्य मुद्रा फी सहायता देना होता है ! इसका भ्रयोग छीटे भुगतानो के लिये 
किया जाता है | इसके अनिवार्य स्वीकृति की सीमा सगकार द्वारा निश्चित कर दी 
णाती है भौर इस सीमा से अधिक मुगतान स्वीकार करने के लिये किसी को बाध्य 
नहीं किया जा सकता । इस सीमा से अधिक भुगतान स्वीकार करना लेने वाले की 
इच्छा पर निर्भर होता है। भारत में १, २, ३, ५, १० व २५ पैसे के सिक्के इस 
श्रेणी को मुद्या है । 

ऐच्छिक मुद्रा के पीछे किसी प्रकार की वैधानिक शक्षित नहीं होती और 
इसको स्वीकार करना व्यव्ित को इच्छा पर निर्भर करता है । इस प्रकार को मुद्रा 
में सामान्य स्वीक्ृत्ति (था 2००८०४७०॥४७) का जभाव होता है। साख प्नों 
को इस श्रेणी में रखा जाता है। चैक, हुण्डी, विनियम-पत्र (8/॥ ० £%४कब्य०), 
ड्रापट, बचने पत्र (70:78509 ॥००) आदि ऐच्छिक मुद्रा के उदाहरण है। 
ऐच्छिक मुद्रा को देंक मुद्रा (६ ४ण०)) या सास द्रब्य, (छल्ठा: फ्लाल्र भी 
कहते हैं। 
वस्तु भुद्दा, धातु मुद्रा तथा बागजों सुद्रर : 
(००७१००४७ 3००७) )रलबी॥० फि2५ खाते ऐक्ल रैवण:०७ : 

चस्सु भुद्रा का अयोग माथिक विकास के प्रारम्भ में किया गया जबडि 
विभिन्‍न प्रकार की वस्तुओं का भ्रयोग द्रव्य के रूप मे किया जाता था । पशु, पत्थर, 
खान, त्तोर, बनाज, तम्वाकू, घातु आदि इस श्रेणी में दाते हैं । आाजक्ल इसका 
सीमित प्रयोग होता है जो केवल पिछड़े हुए देशो तक ही स्ोमित है। 

धातु मुद्रा में घातुओं जैसे सोना, चाँदी, ताबे आदि को मुद्रा के रूप में 
प्रयुद दिया जाता है ।इन घातुओ से समान आकार व मूल्य के सिक्के बनाये 


जात हैं जिनका प्रयोग विनिमय के लिये किया ज है 
होते हैं। 
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वास्तविक मुद्रा व हिसाब की मुद्रा : 
एल 3 ०ा९ए गाते 0 छि0७ णी /त्ट्कपाएँ, 

द्रव्य का यह वर्गीकरण बहये महत्यपूर्ण है जिसका बर्षन लाड कीस्स ने 
अपनी पुस्तक /५ व]दाहर छा 3 णिाह में किया है । कीस्य के अनुसार वास्तविक 
मुद्रा वह मुद्रा होती है जिसका बास्तथिक प्रसलन देश में रीता है शौर जिसमें एफ 
दूसरे का भुगतान दिया जाता है । कीन्स मे इसको मुस्य मुद्दा ([करिफ्ण )र्थणाण) 
कहा है | सैलिंगर्मन (इलाहाओ ने उसे सारतलिक मुद्रा साहा हैं और बैनहम 
(उद्याथा) ने इसे चलन को इसाई (परामी णी दपायलाएए) कहा है । 

हिसाब की मुद्रा बह मुद्रा होती है जिसका प्रयोग देश में हिशाब-किताब 
रखने के लिये होता है । कीन्स के अनुसार "हिसाब की सका बह खुदा है जिसके 
रूप में ऋण, वस्तुओं का मूल्य और सामान्य ऋष-णवित स्पष्ट की जाती है” 
सलिगरमन मे इसे आदर्श मुद्रा ([तल्‍व >णार) गौर बैनहम ने इसे हिसाव की 
इकाई (पा: ० 2८८०७४-) का नाम दिया है। 

वास्तविक मुद्रा तथा दिसाव की मुद्रा के अन्तर को हाप्ठ करते हुए लिसा 
है कि "हिसाब की सुद्रा तो वर्णन या शीर्षक है और वास्तविक मुद्रा इस वर्णन को 
स्पप्ट करती है है ।/? भारत में हिसाब की सुद्रा रुपया है जो कि पिछले बहुत समय 
से है | वास्तविक मुद्रा भी रुपया ही है परन्तु इसके रुप व सूल्य में परिवर्तन होता 
रहा है । पहले चाँदी का रुपया होता था जो कि अब कागज का रह गया है। 

सामान्यतः हिसाव की मुद्रा और वास्तविक मुद्रा समान होती है जैसे इंगलेंड 
में हिसाव की मुद्रा पींड है और वास्तविक मुद्रा भी पौंड है। परन्तु कभी-कभी 
संकट काल व असाधारण परिस्थितियों में ये दोनों एक नहीं रहती । इस प्रकार की 
स्थिति प्रथम महायुद्ध के पश्चात्‌ जर्मनी में उत्पन्न हो गई थी। वहां वास्तविक मुद्रा 
मार्क (७४४४०) थी; परन्तु इसके मूल्य में निरन्तर परिवर्तत होता रहता था जिसके 
कारण लोग माक में हिसाव किताव रखना नहीं चाहते थे । इसलिये हिसाव किताब 
अमेरिकन डालर या फ्रेंच फ्रेंक (7०7०) में रदखा जाता था जबकि लोग भुगतान 
मार्क में करते थे । इसी प्रकार अमेरिका में १६३३ तक हिसाब की मुद्रा स्वर्ण 
डालर थी परन्तु भुगतान की सुद्रा कागज के नोट, ताँचे तथा गिलट के सिक्के ही थे। 
द्वितीय महायुद्ध काल में ग्रीस में भी वास्तविक मुद्रा ड्राचमा (0:2८४ग४) थी 
जबकि हिसाव की मुद्रा पाउन्ड स्टीलिंग थी । 

इस प्रकार यद्यपि वास्तविक सुद्रा तथा हिसाब की मुद्रा अलग-अलग हो 
सकती है परन्तु यह स्थिति केवल अस्थायी होती है । संकट काल टल जाने पर 
चास्तविक व हिसाब की सुद्रा एक हो जाती है । 
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बिपिशह्य मूटा तथा ऐच्छिक मुद्दा : 
].छ7 लातंल गिल) भावे 0:भणाने फैणिफ 

विधिग्राह्म मुद्रा देश की वैधानिक सुद्रा होती है जिसको स्वीकार करना 
प्रत्येक व्यवित्त के लिय ग्रावश्यक होता है। कोई भी व्यवित इस द्रव्य को स्वीकार 
करने से मता नही कर सकता । विधिप्राह्म मुद्रा दो धरकार की होतो है : 
अश्वोमित विधिग्राह्म मुद्रा (एशामपापे [.०४ण० पलातंध 0०००७) तथा सोमित 
बिपिग्राह्म मुद्रा [वशा॥व्ते [.08णे पाठक लगे । 

असी्मित विधिग्राह्म मुद्रा देश की प्रमुख मुद्दा होती है जो भुगतान में 
अश्ोमित मात्रा में स्वीफार दी जाती है। भारत में रुपया इसका उदाहरण है। 
सीमित विधिप्राह्म मुद्रर गोण मुद्रा होती है और इसका कार्मे विनियम में बतीमित 
विधिग्राह्म मुद्रा की सहायता देना होता है ? इसका प्रयोग छोटे भ्रुगतावों के लिये 
किया जाता है। इसके अनिवार्य स्वीकृति की सीमा सरकार द्वारा निश्चित कर दी 
जाती है और इस सीमा से अधिक भुगतान स्वीकार करने के लिये किसी को वाध्य 
नहीं क्रिया जा सकता । इस सीमा से अधिक भुगतान स्वीकार करना लेने वाले को 
इच्छा पर निभर होता है । भारत में १, २, हे, ५, १० व २४ प्रेसे के सिक्के इस 
श्रेणी की सुद्रा है । 

ऐकच्छिक मुद्रा के पीछे किसी प्रकार की वैधासिक शत्ित नहीं होतो कौर 
इसको स्वीकार करना व्यक्ति की इच्छा पर निर्भर करता है। इस प्रकार की मुद्रा 
पे सामान्य स्वीकृति (६४६४ २००८७छ७७॥४) का अभाव होता है। साझ्ष पत्नो 
को इस थंणी में रखा जाता है ! चैक, हुण्डे, विनियम-पत्र (8॥॥ ० ए४८४७४०), 
ड्राफ्ट, वचन पत्र [शि0्णतरां४४0५ 9०0०) आदि ऐच्छिक मुद्रा के उदाहरण है। 
ऐच्छिक भुद्रा को बैक मुद्दा (930 00769) या साख द्रव्य, ((४०0॥६ 7४०४०७) भी 
कहते हैं । 
वस्तु मुद्रा, धातु मुद्रा तथा कागजो मुद्रा : 
(०कगा०१9 १णा० गैलली)० (णारए गाए एल री : 

चस्तु मुद्रा का प्रयोग आथिक विकास के प्रारम्भ में किया गया जबकि 
विभिन्‍न भ्रह्वर की वस्तुओ का प्रयोग #ब्य के रूप में किया जाता था। पशु, पत्थर, 
साल, तीर, अताज, तम्बाकू, घातु आदि इस श्रेणी में आते है । आजकल इसका 
सीमित प्रयोग होता है जो केवल पिछड़े हुए देशो तक ही सीमित है। 

धातु मुदया में धातुओं जैसे सोना, चाँदी, तांबे आदि को मुद्दा के झूप में 
अगुक्त किया जाता हैं |इन घातुओं से समान आकार व मूल्य के सिक्के बनाये 
3 हे जिनका प्रयोग विनिमय के लिये किया जाता है।ये पितके विधिग्राह्म 

ते हैं । 

आयु मुद्रा दो प्रकार की होती है : आ्रागाणिक मुदा (50ातेखत जा००छ) 

कया सॉकिसिक पुद्रा ([0)०॥ ७०४८७) । प्राम्नाणिक सदा देश की प्रमुख व पूर्णकाय 
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मुद्रा होती है । प्रमुख मुद्रा का अर्थ है कि यह मुद्रा हिसाव की इकाई (एछामरों 
2८८०प४४) होती है । पूर्णकाय मुद्रा का अर्थ है कि प्रामाणिक मुद्रा का अंकित सुत्य 
(#४०० एथंपट] और आन्तरिक मुल्य (प्रं:भं० ४०)४०) बराबर होता है अर्थात्‌ 
इस द्वव्य में प्रयुवत धातु के मूल्य के बरावर ही इस सिक्के का सुल्य होता है । इस 
हिकक्‍के को गला कर उसकी धातु को बेचने में कोई लाभ या हानि नहीं होती । 
प्रामाणिक मुद्रा असीमित विधिग्राह्म होती है और इसका स्वतन्त्र टंकन (6७ 
०जंप्रव5०) होता है। कोई भी व्यक्ति धातु टकसाल के पास ले जाकर सिक्कों में 
बदलवा सकता है । 


साकेतिक सुद्रा देश की गौण मुद्रा होती है जिसका प्रयोग छोटे-छोटे भुगतावों 
के लिये किया जाता है। यह मुद्रा पूर्णकाय मुद्रा नहीं होती । इसका आन्तरिक मूल्य 
अंकित मूल्य से कम होता है । सांकेतिक मुद्रा का स्वतन्त्र ढदंकन नहीं होता तथा 
यह सीमित विधिग्राह्य मुद्रा होती है । 


ञ्( 


पत्र मुद्रा का प्रयोग आधुनिक काल में बहुत अधिक बढ़ गया है और 
अधिकांश विनिमय पत्र मुद्रा के द्वारा ही किया जाता है। पत्र मुद्रा काग्रज के नोट 
होते हैं जिनका निर्गमन सरकार या देश के केन्द्रीय बैंक के द्वारा किया जाता है । 
इस मुद्रट का अंकित मूल्य ही होता है; आंतरिक मूल्य तो नहीं के बराबर होता है । 
पत्र मुद्रा तीन प्रकार की होती है : प्रतिनिधि पत्र सुद्रा; परिवर्ततशील पत्ननमुद्रा 
तथा अपरिवर्तनशील पत्र मुद्रा | 


प्रतिनिधि पतन्न-मुद्र (रि००८घछआ/४70०४ ०एल १४५०7००७) धातु मुद्रा का 
प्रतिनिधित्व करती है । धातु मुद्रा की घिसावट व हानि को बचाने के लिये धातु 
के सिक्कों के स्थाच पर कागज के नोटों का प्रयत्न किया जाता है। इन नोटों के पीछि 
बरावर के मुल्य की धातु खखी जाती है तथा इनके बदले में धासु देने का प्रवन्ध 
होता है । इस प्रकार के नोट आजकल चलन में नहीं हैं । 


परिवर्तनश्वील पन्न मुद्रा ((०४एकांगेओे० 78७७० ४००८७) में नोट धातु के 
सिक्कों का पूर्ण प्रतिनिधित्व नहीं करते । वोट निर्मेमन अधिकारी (१२०६७ 48808 
2००7०70/) वोटों के पीछे धातु का कोष अवश्य रखता है परन्तु धातु से कोष की 
मूल्य नोटों के मुल्य से कम होता है । जनता को इन नोटों को धातु में बदलवाने की 
अधिकार होता है । 


अपरिचर्तनशील पत्र सुद्रा (परव्वाएथ४४6 फेबए७ ००७) घातु में 
परिवर्तवशील नहीं होती । इन नोटों के बदले में सरकार धातु नहीं देती । ये नोट 
अपने मूल्य के आधार पर स्वीकार नहीं किये जाते बल्कि सरकारी कानून के कार 


स्वीकार किये जातें हैं। आजकल अधिकांश देशों में इसी प्रकार के नोटों की 
प्रचलन 


कक लक पिता, 


प्रारिष्ट तु 
गम केश 

ब्रादिष्ट मुदय बह मुदा बह मुद्या होगी है जिसरा स्येएे का कोई पूच्य गहों 
होता मर जो पेमस सरदार घोगूग के पारण स्पीपार यो छाती है। इसका 
सारतरिर्त मूच्य जुए भी नटी होता परन्तु अबिश मूल्य बहुत ऊपा हो सकता है। 
यह मुद्दा घपरिवर्ततमीस दोठी है। कोई भी झुट्ठा प्रादिष्ट मुद्रा होती है पर्तु प्रायः 
अपरियेनेशीस पायनी मुद्रा को हो प्रादिट मुद्दा ऋहा जाता है। कीन्य के अनुगार 
व्ग्दिष्ट शुट्टा प्रतिनिषि (रा सावेडिको मुद्रा होती है (अर्थात्‌ जिगफा आल्तरिक 
मूच्य अरित भूल्य से मद होगे है) जो सामाम्यत छोदे मूस्य के सिरको को छोड़कर 
बागज वो होती है तथा जिरागी चलन ये नियासी राज्य के द्वारागी जाती है, 
परस्तु जो रश्य, कानूसस, दिलो अस्य वल्तु में परियर्तंनशीत सही होती है तथा जिसरा 
चास्तविक रूप भे कोई निश्वित गूज्य बही होता ॥! 


है 


(0. 6, १फंआ 00 ३०चघर एबेराकायपे ## कैणा०ए ? 7लता( ०00 (९ 
परशा(९०५९ फट[प्ञरूर॥ (९ ग्रातपल) छ/ते ८प्रप्राशा०५५ 
परिश् के प्रयम भाग के उत्तर के लिए प्रश्न ३ के उत्तर को देखिये) 
डष्प वे मुद्रा में अन्तर (जिलि।०० एलछ०्सा ग्राणा०# गापे ट८॥) 
साधारण दव्य व मुद्रा का प्रयोग एक ही अर्थ में किया जाता है परन्तु 
मोडिक अवंयास्त्र (००६४३ फित्व्कणाां०्) में दोनों में पर्योष्त अन्तर है। दम्य 
क्षेवन्त वह्दी काहता सकता है जो द्वव्य के कार्यों को करे ओर प्रत्येक व्यक्त के दारा 
विनिमय के माध्यम के रूप मे स्वीकार कर लिया जाय । मुद्रा का आशय केवल उस 
दब्य से होता है जो राज्य या केन्द्रीय बेक द्वारा चलाये गये हों भर राज्य बाज्ञा के 
कारण प्रत्येक व्यक्ति स्वीकार करे । द्वव्य में कानूनी ग्राह्मता नहीं होती मुद्रा में होती 
है। दब्य का क्षेत्र मुद्रा से स्यापक है बयोकि इसके अन्तर्गत समस्त मुद्दा भा जाती है 
जब कि समस्त द्रव्य मुद्रा नही होती । 
प्रो० रीड (8७८४) ने द्वव्य व मुद्रा के अन्तर को स्पष्ट करते हुए लिखा है, 
+द्रव्प्र एक दामित के द्ब्यिक मूत्य को सूचित करता है, परन्तु मुद्रा इस दायित्व 
3. काश शि०णार 38 ३६एएट:४0४७५९० (०० 0०४९७) शणा४५, (६, ६., 
80702॥772 (पल व0॥7780 ५३96 06 7& व/7दधांएं 5095६80८९ 06 आटा 45 
प्रंएणप्टवे 07 व5 77९ ए (402 २गंए2)--70७ एथ्शथ[ए ए्तं: ०६ छ्म्फ्टा 
स्ऊण्शूल 9 पऐ8 एड5८ रण धफगी।- ठेाणाग्रार्माणाड -प्यांदो। 4४ ८टा९०० ते 


5529 २४ १४६ 5६६९, एएद- व ग0६ ००7ए९४69]5 9 ३७ इईंर0 बाएमंतड ०९० 


तब 4982, खाते वै48 ॥0 गज९ते ॥ग्ेएड गघ दया ठ बा ०9 वलपंएद इसप्रतेबच्ते,ह 
93, ए. 7; 
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के भुगतान का केवल एक साधन है । वास्तविकता यह है कि किसी देश के द्रव्य का 
केवल एक निश्चित भाग ही मुद्रा होती है | द्रव्य की उन सब इकाइयों को मुद्रा का 
नाम दिया जाता है जो विधानानुसार देश में द्रव्य के रूप में चालू होती हैं। कोई 
भी व्यक्ति इनमें भुगतान स्वीकार करने से मना नहीं कर सकता । बहुबा सरकार 
की ओर से मुद्रा में भुगतान व करने वालों के लिये दण्ड रक्खा जाता है।' 


कै 


(0.7. शमाब्या ४8 8 पद्गंघ पिरणाऊ 0 गाएाहए ? 


द्रव्य के. कार्य (सिफाकांग्राड ० जै०घा०ए)--अंकहु०्णांट: तथा काल 9 
ए/फ०5 के अनुसार द्रव्य वह है जो द्रव्य के कार्य करे । अतः द्रव्य को समझने के 
लिये यह आवश्यक हो जाता है कि हम छेककककककककककककककककलान+-+न-+ है 
यह मालूम करें कि द्रव्य के कार्य क्या + द्रव्य के कार्य 
हैं? द्रव्य के मुख्य कार्य निम्नलिखित हैं- (१) घुणज्य कार्य--- 

(१) घिनिमय का साध्यस (2) विनिमय का माध्यम; 
(४६वंप ० फिवीशाएु०) --द्रव्य का (9) विनिमय. शक्ति का 
सबसे महत्वपूर्ण कार्ये विनिमय का सामान्य माप; 
साध्यम है अर्थात्‌ द्रव्य एक माध्यम है (८) विनिमय शक्ति का संचय; 
जिसके द्वारा सब वस्तुओं का विनिमय (0) ऋण मुविति का प्रमाण 
किया जाता हैं। जिसको कोई वस्तु + (२) आकस्मिक कार्य-- 
खरीदनी होती है वह द्रव्य के बदले में (9) सामाजिक उद्योय के 
वह वस्तु खरीद लेता है। इसी प्रक्रार से उत्पादन का वित्तरक; 
वस्तु के विक्रम करने वाला वस्तु वेचकर (9) सीमान्त उपयोगिता में 
धन प्राप्त कर लेता हैं। विनिमय का समानता लाता है; 
माध्यम क्या है ? इसका उत्तर देते हुए (०) साख के ढाँचे का आधार; 
विकसल (एप८६४०।) ने लिखा है कि (४) पूँजी को सामान्य मुल्य 
यह (द्रव्य) एक वस्तु हैं जो विविमय प्रदान करता है; 
में स्वयं अपने लिये स्वीकार नहीं किया (०) शोधन क्षमता का गानेंटर, 
जाता (अर्थात्‌ प्राप्त करने वाला उपभोग (8) निर्णय का वाहक । 
करने के लिये अथवा टेकनिकलन उत्पादन ६3 +#+कऋकन-नाककककक-कक-नन्कनेन्ब-नाना न के+ की 
में लगाने के लिये नहीं लेता) वल्कि लघु या दीर्घ समय में अन्य वस्तुओं से बदलते के 

लिये प्र/प्त किया जाता है ? इस प्रकार द्रग्य मध्यस्थ (7/0फव्दीक्ा9) का कॉर्य 
करता है और अदल-बदल की कठिनाइयों को दूर कर देता है । 


4, 4845 ६9 09]2९ ७930) 38 490९7 30 €डणी)8786, 700 0 78 0ए४ 
300०9595, 3. €, 908 ४0 98 €०घष्प्रयाश्ते ऐड 6 सर एटा 97. ४०. 96 श7फ०ए८प 
घप्स्टाओंत्यो ज़ठउंप्न्‍्धंगा, फ्पा ६0० 9ए ल्टूटीकमएश्ते ॥070 इ0760॥798 थै$४ 
एापंतं) 8 409७2०0 07 धी0/६27 एशांत्त ० धार, फंसटॉइट], ., [,€ए०:6% 
०7 रगाहएंप्व 2८००४, ४०. ए., 9. ॥5 


3 कक क जन नै जन बन का जब नेन बन कै चेन न कै चने चने के न ची ना का चन्‍ कल कर कक जन न काजू 
नेल्केन्चनेन न +नन्क-क कनन न न क-७छ न-नवचज-+ 4 -+ कक च- नन्च- नन् चेन चेतन न न क>नन् कर न न च+ 
दर 


ड्रग 55 
इह हक पा है हि घर हद सो रैदप दर हमाये बातो है (विय 
क। शादप शर्त दादा मे द्रेर पक पे इश्षः है हि दुछ्न समद बार इसरो घोर 
है। दस कोर इस गद्य शाहपा थे गह। है पद घ। विशिल्स प्यकियोंतं पाण 
दश्शा है। छत इषानई ये शहद रापे एक स्थदित मे बंपर आहत दे हा जागो 
है। हिर्टन है हर इुघ #ण्टशारर हे धध दो री एशध्याहशा दर बरी ६ 
बिक कै, *एए हाय शव शहरी एल होड़ श्यिग्गत मे की द्रवझ 
एड ४१ बर बे पेकरे इरिक न हो है ॥ ९ हाय थम रिप्यों व रियो हर पतित 
दो भोषध है ऋ इृषरे शबव टुवरी परित ये इवे्ओ है, इधर परा्द प्रारेद 
छिरे वो मही ददयी दर शाह हो प है. हिंदने दि थे झा विदिए हृपात पर 
बटुैष शाप 4 पम्सु इरिंय इंगी रशच हे ये ऐध  + 














दस दबा माह ८क३ बा शयते शपाप्र भय है शौर इण ऐडिहर्फिर 
विस को ऋष्पयत 4 रन मे भी मद दवा पर है हि शिनिंयार हे माध्यम को कमी 
हू बारप ही झ॒प्प बी सोद हो गई। चरशपपर थे रिश्गल भार में बेइ्स एमी 
भार को इस्य शा एहमाष बाई याना है दिप्र पर को एग्य बाई विर्भा है + 


(२) दिशियय हरित शा गामाप्य मार [काशशदी शरजहर हा ४।एशैल 
रिस पवार में गिशात में दिश्सों के मार के फिएे किशोशट (एह>म्छ) ऐफ 
हापधात (विल्लावहाशणल) सापते मे लिये प्ममीटरु ([यो-तवक्ात्ममाल) है पैसे 
हो बरपेधारत मे रिनिमदन्दारित जा माप हरए हे होता होता /ै। दाय विनिमय बा 
स्ेमारद सागयम होता है एगलिये है? रु जी हिलिरर शदिर हो हृ९्ए के रुप में 
स्यवठ डिया जाता है। इससे द्वारा हम विभिनल यगपुों को विनिमय भतित की सुखना 
भी कर गाते है बयोदि प्रयेश ब्रा का इस्स हैथे देस्प में स्यातो करते हैं 
(2४३४0'८ दे! मनुगार, *ु७४६ 35 7/९ ५९ ८६4 छत तर ह९८९ पाहरच्ततटापटत: 
इ७णी ३१ ३ 3३ठ, 2 :0, 07 23. हिला लड छड ।१ झालडपा८ )लाए्फ 6 
दण्म भा छ॑जर लतात्त, परध्ट एए ण॑ 2 धलालबाए प्रणव लाइपल ७३ (6 
गाट्डएरट वे चृ्ागरा|दशट लिगाब. 2. ध्यॉपटक ता ९६०च०ाांद हुलक्त३, 
विनिमम के लिये भू-य हे शव में एर रणमप्प सायण्ण्ड होने मे सौदे करणा उवित थे 
सरत हो याता है बोर बरयु विनिगय की दूसरी गदिनाई, हि विगिर्न बरतुत्रों और 








2. "*ब)6 छऋती-नेफ़रणव प्रॉप्ध गण? सैर, (3, 4९४६०५, दिरड ए 
गधा ॥४० ९0वें 8 ठाजडू (0 4 डा वर 60फ६८ ॥0 9 7५३७ ६५एं०त 
मा 5 गठाहा॥ं ४ एड तर किए ता पएलेक, था धोट पहज्त (६ एमी 
डा जो, दाह पकलींगा फिपण: ६9 गाव र]टीं) पद: 00 6 पट क्‍9॥6 ससंकि पच हर 
खतेहा ऐ0३१ की 9979 6 ४757 4770) 8 टेल्लएऑडीए), 095 चाल [0८009 ए९ 
गध्रटा ६८३ ६८ ६६३४९७-/ फछांत 7. 39 न्‍] 7 


3. [. ९४. एटपसावीन , /पा [ग्रधए्तेचल0 ० अऋालिल्जाछ पृतत्कछ-.. 4 
फट 27 5 पे 
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सेवाओं के बीच विनिमय अनुपात किस प्रद्मर निर्वारित किया जाय दूर हो जाती है 
क्योंकि द्रव्य विनिमय अनुपात को निर्धारित करने का कार्य करता है । 

विनिमय का माध्यम वे विनिमय शब्ति का सामान्य माप-यह दो ही द्ृव्य 
के प्रमुख काग्रे हैं। चेन्डलर ने घन कार्यो के महत्व का वर्णन करते हुये लिखा है, 
गु[0ा6ए एशकठिया5$ ५ जाए फितेशालाणशि पिीदीणा 325 धर ह्ाह्थ 
जीलश ता लंटपीकतणा, पीर हाप्क शज्ञाषाणा। एी ०णगादलाप्एँ फ 
एथाणिा778 ४ए० छा6्णीर फ्वीश्शए ए5०७४०॥8, वी (॥० वि [ऐ ०2९९, य 
5टापए6€5 35 3 पा 0०0 ३८९८6ठ७00 067  ८0॥॥0 गगए्उ5प्ाट ० एट्रीपट, .. .,« ००० 
[7 496 इ९टणात (8८९, प्राणाटए विल।क९5 एरदतेर 99 घछणाए ब5 8 ॥6वींपा 
रण रूणाथाएण, पीछे 49, 09 20 णर्तण८ धात 48 एलासथीए ३०००एवं [9 
छ9ज्रगएा, 

(३) विनिमय शक्ति का संचय (800८ ० ४०४।|०ए०)-मनुप्य आकस्मिक 
घटनाओं के लिये द्रव्य को वचाकर रखना चाहता है। द्रव्य अतिरिवत दूसरी कोई 
वस्तु विनिमय-णवित का संचय करने योग्य नहीं होती । मनुष्य को भविष्य में विभिन्‍न 
प्रकार की वस्तुओं की आवश्यक्रता होती है परन्तु उन सब वरतुओं का संचय वह 
नहीं कर सकता | भविष्य के लिये वह गेहूं, कपड़ा, दूध आदि वस्तुओं का संचय 
नहीं कर सकता । द्रव्य का संचय करके वह इन सब वस्ठुओं को भविष्य में खरीद 
सकता है । दूसरे, इन वस्तुओं को संचय करके रखने से यह वस्तुएँ नप्ट हो जाती हैं 
और इसमें निहित विनिमय-शवित भी समाप्त हो जाती है । द्रव्य नष्ट नहीं होता 
और विनिमय-शक्ति वैसी की वैसी ही रहती है। अतः द्रव्य मुल्य संचय का कार्य 
सम्पादित करता है या यह कहना उचित होगा कि व्यक्ति को अपनी अस्तियों 
(०8४९४७) के एक अंश को द्रव्यत्व देने के बोग्य बना देता है। इस प्रकार मुल्य को 
संचय का एक मुख्य कार्य है । 

(४) ऋण-मुधित का प्रमाण (ख्ातेग्वे ० वर्लकाव्त फछग्शगथा)-: 
आधुनिक युग में बहुत कुछ आथिक कार्य उधार पर होता है और उसका भ्रुगताव 
वाद में किया जाता है अर्थात भ्रुगतान विलंबित होता है। द्रव्य का एक कार्य 
यह भी है कि यह विलंबित भुगतान का एक बड़ा सुगम साधन है द्रव्य की क्रय 
शक्ति में बहुत अधिक परिवर्तन नहीं होते और उधार लेने वाले तथा देने वाले 
किसी को भी नुकसान नहीं होता । अतः द्रव्य की सहायता से मनुष्य अपने भावी 
लेन-देन को सरलता व सुगमता से कर सकता है और यह उसके भविष्य के लेन-देव 
का मुख्य साथन है । 

इस भ्रकार से मुख्य रूप से द्रव्य के उपरोक्त चार काये हैं। किसी भी वस्तु 
को द्रव्य बनने के लिये यह आवश्यक है कि वह यह चारों कार्य करे । परन्तु द्व्य कें 
यह चारों काये स्व॒तन्त्र नहीं हैं। सब कार्य एक दूसरे के ऊपर निर्भर है। ऋण के 
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आुगतान के लिये द्रव्य को संचय करके रसा जाता है। बह विनिमय का माब्यम है 


इसौलिये ऋणी इसको स्दीकार कर लेता है । 
ड्रत्य हे आकस्मिक कार्मे (2फरफट्टशर वीएाशार रण णावर) +++ 


द्वव्य के मुख्य कार्य उपरोक्त चार हैं परन्तु किनले (09०3) ने 2 सं 
कार्यों का भी चर्णद किया है जो द्ब्य के द्वारा उन्तत देशों.में, जहाँ आधिक जीवन 
का विकास बहुत अधिक हो जाता है, किये जाते हैं । यह कार्य द्रव्य ने आधिक 
जीवन की प्रारम्भिक अवस्था में सही किये । इस सम्बन्ध में उन्होने द्रव्य के निम्त- 
लिखित चार कार्यों वा वर्णन किया है :-- 

(६१) दब्प सामाजिक उद्योग के उत्पादन का दितरफ़ है (फशणाश गे 
वो#ेएक्य मी मिट एप्पल री 2०्थेश ग्राऐेणआएओ) :--आधुनिक युग में 
उत्पादन सामूहिक दोता है और उससे प्राप्त आय पर सब का अधिकार होता 
है इस संयुक्त आय का वितरण उन सब व्यवितयों में करना आवश्यक होता है 
ज़िन्होंते मितकर उत्पादन किया है । द्रव्य का एक महत्वपूर्ण कार्य यहे भी 
है कि वह इस सामूहिक उपज या राष्ट्रीय आय (ए०घंकाश ंग्रंवा०) को बॉदने 
में सहायता देता हैं । क्योकि जैसा किनले ने लिखा है, “द्रव्य या इसके 
समान वस्तु के विवा एक अत्यन्त विशिष्टता-प्राप्त उत्पादर के स्तर पर उपज का 
विभिन्‍न उत्पादकों में वितरण असम्भब होगा, वयोकि अन्यथा श्रत्येक को उसकी 
उत्पादन में सहायता के बदले वस्तुएँ प्रदान की जायेगी ।"० 

[रो प्ोमान्त उपयोगिता में समानता लाना (ट9च०0६०८०७ ०६ ४भशां 
एक) :--दरव्य का एक कार्य यह भी है कि वह उपमोवता की सहायता करे जिससे 
बह अपना व्यय इस प्रकार करे कि वह व्यय की प्रत्येक मद से समान सीमात्त उप« 
यथीगिता आ्राप्त करके अधिकतम सन्तुध्टि या अधिकतम उपभोक्ता की बचत प्राप्त कर 
ले। इसका कारण यह है हि द्वव्य में ऋय शक्ति है और इसवर्ग उपयोग किसी भी 
चरतु फो खरीदने के लिये किया जा सकता है। इससे प्रत्येक शवित को ताभ होता 
है जबकि हानि किसी को नही होती । 

(३) हच्प आधुनिक साख के विशाल ढांचे का आधार है ()/कालए 48 
धी6 0285 0०६ 6 ४३5६४ इधएलप्राट ते. ग्राण्ठेसा दाध्वे॥ :--माख, यो 
कि आधुनिक व्यापार व उद्योग की सफलता का एुक कारण है, द्रव्य पर 
ही आधारित है। नगद कोपो के आधार पर ही एक बैंक अपनी साख का 

6. ज़ाक्रेएए0 ए्ण्म०छ, ग 5 ०्दर्णास्थैशाप, (९ 39ए0४०7७९३६ 
ग्राढ ए7०्वेएड 2008 (मे ४ग7004 एच्एतफ्टटच्ड एजपॉत ६6 उकाए०5अछी8 0 & 


धध8 ० [ंहगो॥ 59८ट०गाडश्व [ब/ए७, 00 ठफक्ऋंछ ९०९० ऋछ०णेते पट फ्0 


इक 0 घावे ग/8 छाणएचचंगा ०६ ९एशउक्तांतड ७९ फल (7४वें ४० ्् 
99, 9. 68-66 2 छा०्पेप:ट/ 


२६ मौद्विक अथंशास्नर 


विस्तार कर सकता है और जनता का विश्वास श्राप्त कर सकता है। हेडले 
(ल«0०४) के अनुसार, “यदि हमारे पास द्रव्य के उपयुक्त नकेंद कोष है तो हम 
अन्य वस्तुओं का उपभोग विनिमय के माध्यम के रूप में कर सकते है**' “यदि 
हमारे पास द्रव्य के रूप में पूँजी के उपयुक्त कोष नहीं है, तो कोई भी साख व्यवस्था, 
चाहे कितनी ही अच्छी प्रकार से व्यवस्थित हो, प्रतिस्थापन का कार्य नहीं कर 
सकती ४? 


(४) दृव्य सभी प्रकार की पूँजी को एक सामान्य सूल्य प्रदान करती है 
(४०णा९ए छाएट85.. 8 छशाशा८. एशेए८ड ॥0 ०४७४८४) :--किनले के अनुसार 
द्रव्य प्रत्येक प्रकार की पूँजी को एक सामान्य मुल्य देता है क्योंकि इसकी सहायता 
से पूंजी को तरल रूप में रखा जा सकता है। समाज में सदा कुछ पूंजी 
ऐसी होती है जो नये विनियोजन की खोज में रहती है । द्रव्य इस पूँजी को तरलता 
देता है और उसको गतिशीलता प्रदाव करता है। जब्र भी उपक्रम का कोई नया क्षेत्र 
खुलता है तो द्रव्य उस ओर चला जाता है। इस प्रकार द्रव्य के कारण उत्पादन 
बढ़ता है । | 
किनले के अतिरिक्त अन्य अर्थंशास्त्रियों ने द्रव्य के कुछ और भी कार्य 
बताये हैं जिनको भी हम आकस्मिक कार्य के अन्तर्गत सम्मिलित कर सकते हैं। वह 
कार्य निम्नलिखित हैं : 

(५) द्रव्य झोधन क्षमता का गारनंटर (उछथक्घा।० ० 9० एथ7८७)--कैन्ट 
(७४0) के अनुसार द्रव्य प्रत्येक व्यक्ति की शोधनक्षमता को बनाये रखने का कार्य 
करता है क्योंकि कोई व्यक्त तभी तक 500०४ रहता है जब तक कि वह अपने 
उत्तरदायित्वों को द्वव्य में लुकाने में समर्थ है । 

(६) निर्णय का चाहुक (8९8४९८४ ०६ 098०7) :--प्रो० ग्राह्म (भा) 
के अनुसार द्रव्य निर्णय के वाहन का कार्य करता है। यह व्यवित को इस बात का 
अवसर प्रदान करता है कि वर्तमान में क्रय शक्ति का संचय करके भविष्य में उसका 
सर्वोत्तम उपयोग कर सके । मनुष्य जिस समय वचत करता है उस समय उसका 
उद्देश्य निर्धारित करना कठिन होता है अथवा उद्देश्य के परिवर्तन की सम्भावना रहती 
है । यदि बचत द्रव्य में की जाय तो उद्देश्य भविष्य में निश्चित किया जा सकता है 
ओऔर उसमें आवश्यकतानुसार परिवर्तन भी किया जा सकता है। 

इस प्रकार से द्रच्य के यह आकस्मिक कार्य हैं । परन्तु आधुनिक अ्थशास्त्री 
इनको द्रव्य के कार्य न मानकर द्रव्य के लाभ मानते हैं द्वव्य के कार्य तो वे केवल 
दो ही मानते हैं--विनिमय का माध्यम व विनिमय शक्ति का संचय | क्राउथर के 
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द्व्व्य है 


अनुसार, “द्वव्य में दो गुण होते हैं। यह चपटा है जिस कारथ इसको जमा किया 
जा सबका है। परन्तु यह गोल भो है जिससे कि मह चलता भी रह पकता 


है।* 
है] 


(0, 8, एशी॥९ ॥रणारए, फ़्ा 876 हाल वृण्मरापशड णी ह०एो प्राणाशु 
शाड्राशात, 
अश्न के प्रथम भाग के उत्तर के लिए प्रश्त नं० हे देखें । 
अच्छे डरच्य पदार्थ के गुण (0प्जॉाक्तरू ० 0004 एईणाह० ऐएंश-ट 
मनुष्य मे विभिन गुणों मे विभिन्न भ्रकार की वरतुओ को द्वव्य के रूप में प्रदुतच 
किया । एकदम ही उसने सिक्कों या 08 +++क+++++++++++++_-+_+ सी 
कागज के सोढों को प्रयोग में लावा ६ (९१) द्ब्य को परिमाषा 
प्रारम्म नहीं कर दिया बहिफ उसने ५ (र) परिश्यपाओं के तीन वर्ग 
द्रव्य के रूप भें अनेक बस्तुओ--खा्लें, (2) सर्वग्रहणीयता.. परि- 
छातें, सीध, मवेशी, पश्चु आदि-का भाषायें, 
प्रयोग करके उनके दोधों का अनुभव (9) वैधानिक परिभाधायें, 
किया भौर तव वह इस निप्कर्प पर (८) बर्णनात्मक परिमापायें । 
पहुँचा कि बहुमूल्य वस्तुओं व कागज के 4 (३) अच्छे दव्य पदार्य के गुण 
नौटी में वे गुण बहुतायत से पाये जाते हैं (०) सर्वमान्यता; 
जिनका झुद्रा के रुप में प्रयोग किये जाने (9) उपयोगिता; 
वाले पदार्थों में होना अत्यन्त आवश्यक (2) वहनीयता; 
है । ग्रत. यह स्पष्ट है कि किसी पदाये (४) भक्षयशी लता, 
को द्रव्य के रूप मे प्रयुवत होते के लिये (८) विमाजकता; 


उसमे कुछ गुणों का होना अन्त आव- (0) सभानत्ता 
शयक है । वे गुण निम्ननिस्तित हैं-- (४) भनुरूषवा; 
(() सर्बमान्यता (0छथाव|2०८००- (8) बलाउपन; 


##%0)--द्वच्य के लिए यह आवश्यक () मूल्य में स्थिरता; 
है कि जो भी वस्तु द्वब्प का बाय करे ($) स्वल्पत्ता ३ 

वह सबके स्वीइतत हो। वह वस्तु, जो &+++++++++++#++#+++++4+ छ 
सर्वेत्ाघारण को ग्राह्म वे हो, समुचित रुप से द्रव्य का कार्य सम्पत्त वही कर सकती । 


कक क-+ज-क नेक +क न जे कक कक ६-+ नेक १ कक +-+ कै +++ _-+ 
ज+4+क++-+#+क-क-क+-क _३$+#++4+%+++ कक $+-+-$+-/६३+३++ 
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सर्द माद्विक अथंशास्त्र 


दब्य एक विनिमय का माध्यम है और लोग इसको इसीलिए रवीकार करते हैं कि 
मरे भी इसको स्प्रीकार कर लेंगे सोने, चाँदी में यह ग्रुण पाया जाता है तथा 
कायज के नोटों में कानूनी ग्राह्मता होती है । 

पयोगिता च विनिमय-शक्ति (एप्ताए शाव रभेपटो--्ृव्य पदार्थ 
में उपयोगि विनिमय-शवित का होना भी बहुत आवश्यक है क्योंकि गदि 
द्रव्य पदास में यह दोनों गुण नहीं होंगे तो कोई व्यक्ति उसको बरतुओं के बदसे में 
स्वीकार नहीं करेगा। लाचलिन (&फोशीओ) के अनुसार, 'पेणिगाह री 
5 ४80 एल रतौचशणंए टकम्ा इलाएट 88 8. गार्तापा एी. ९लापाएए 
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(३) पहनीपता (00आिए-नदव्य पदार्थ भें यह गुण भी होना बहुत 
लायक है कि उसके एक स्थान से दूसरे स्थान पर लाये जान में थे मे रात 
तथा आसानी हो । गदह तब ही सम्भ्य हो सकता है फि उसे बरतु के छोटे से शत 
पा भी बहुत अधिक मूप्य हो। दूमरे घच्दों में द्रव्य में थोड़ी मात्रा में अतिक गूर्य 
होना गाहिए । 


(४) अदायशीराता [फिवा्मता)-ह्ब्य बार-यार काम में आता गेशा 


भविष्य के लि मंसय करके भी रकया जाता है। इसलिए द्रव्य पदार्थ ऐसा होती 
पट भी शीद्य नाद ने हो जाब। अतः सातु के सिकयों का प्रततन द्रव्य के हैये 


तन 


द्र्ध्य २६ 


(७) मनुरपता था सुयमता से पहुचानी जा सके ((०87स्ग०॥9)--सिक्‍्फे 
ऐसे पद्म के बनने चाहिए जो सरसता से ब्गर विशेष पयत्न के पहचाने जा सकें 
और यालो तथा असतो सित्रकों में प्रत्येक व्यक्तित शीमता भौर सरतता से अन्तर 
भर सके। यदि द्वब्य को प्रामाणिकता के लिये विशेष स्लोजबीन करनी पड़े तो इसमें 
बड़ी अमुविधा होगी । सोने, घांदी द कागज के मोटों में यह गुण होता है । 

(५) दलाउपन (४८०७४) + द्रब्य पदार्थ इस प्रकार का हो कि उसको 
गसाकर आवश्यकतानुसार स्तियकों में ठाला जा सके थोर इसफ़ो चाहे जैसा रुप दिया 
जा सके तथा इस पर चित्र, मोटर, चिह्न आदि बनाये जा सकें। सोने, चांदी में यह 
गुण अधिरु है । 

(६) मूल्य में स्थिरता (5७छ॥9 39 रमे००--मुद्रा पदार्थ ऐसा हो कि 
उसके यूल्य में स्थिसता हो अर्थात्‌ उसका मूल्य दम परिवर्ततशील हो मयोकि वह 
दूसरी वस्तुओं ओर सेवाओं के मूल्य को निर्धारित करने के लिये प्रामाणिक मापदंड 
होता है। इसके अतिरिवत द्रव्य का संचंय ओर उपयोग भी तभी हो सकता है जबकि 
दब्य पदाय॑ के मूल्य से स्पायित्व हो । यह गुण सोने और चादी में अधिक मात्रा में 
प्राया जाता है क्योंकि इसका वापिक उत्पादन बहुत कम है । 

(१०) स्परपता ($८४८४७)--जिस पदाय का द्रव्य हो बह पदार्थ बहुतायत 
से सुलभ न हो, दुर्लम हो अर्थात्‌ पूर्ति मांग से कम हो । यदि इसको मात्रा इतनी 
अधिक है कि हर एक व्यक्तित उसे छुगमता से पा सकता है, तो उड़े उपयुवत्त विनिमय 
का माध्यम नहीं कहा जा सकता। त्राउयर ((:0फ्रषक्टो भी इसी मत्त के हैं। 
उनके अनुसार, “प्न्य का *'*“ स्वयं मृत्यवात होना लावश्यक नहीं । यह वास्तव 
में अपेक्षाइत स्वल्प होना चाहिए। परन्तु यदि इसको अपेक्षाकृत स्यून रखने और 
मात्रा को अपेक्षाइत स्थिर रखने को सावधानी न रबखी जाय तो द्रव्य मे ऐसी बेकार 
बरतुयें पाई जाने लगेगी जैसे कागज के फटे हुए टुकड़े अथवा बैक की पुस्तकों में 
किसी बलके के कसम हारा किये गये निशान (४ 

ऐ मादर्श दष्य पदाये (87 इ0ल्‍थ 3(0०५ )/४४पंश)--यह्‌ कहना बहुत 
ही कठिन है कि कोई ऐसा पदार्य है जिसमे यह सब गुण है। सोने और चांदी मे 
इनमे से अधिकतर गुण पाये जाते हैं तथा दूसरा कोई ऐसा पदार्य नहीं है मितसे 
उनकी तुलना की जा सके । इसो कारण संसार के अधिकांश देशों में बहुत समय तक 
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श्र मौद्रिक अयशास्तर 


इ्ब्य एक विनिमय का माव्यम है और लोग इसको इसीलिए स्वीकार करते हैं कि 
दूसरे भी इसको स्वीकार कर लेगे | सोने, चांदी में यह गुण पाया जाता है तथा 
फागन के नोटों में कानूनी ग्राह्मता होती है । 

(२) उपयोगिता व विनिमय-शक्ति (छप्तातत छाते र्केपण--द्रव्य पदार्य 
उपयोगिता व विनिमय-शक्ति का होना भी बहुत आवश्यक है क्योंकि यदि 
व्य पदार्स में यह दोनों गुण नहीं होंगे त्तो कोई व्यक्ति उसको बर्तुओं के बदले में 
बीकार नहीं करेगा। लाघलिन [[&एटरंगांणी के अनुसार, “रठपएाह प्यॉगंगी 
48 ॥0६ छल र्वॉपकोीह हवा0 इछधाध्ट व 8. राधे) ०0 ए४णी०३आएछ०. 
० णा& एण्पीत 00790००प७०० छोएट एए०३ए. ००रशाएतेतरंटई ० ४० ७६ 
जाते रपिटी ९ गरए। ए05छतीए फेड एंगीएटद ६० वणैत 0. 8 6 
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(३) पहनोयता (?०४ाए)-द्वव्य पदार्थ में यह ग्रुण भी होना बहुते 
धायरयफ है कि उसके एक स्थान ये दूसरे स्थान पर लाने जाने में कम सर्भ 
सया आसानी हो । यह सब ही सम्म्य हो सकता है. कि उस वरतु के छोटे से दुबे 
का भी बहता अधिक मूप्य हो । दूसरे शब्दों में द्रव्य में थोड़ी मात्रा में अधिक गुर 
होना साहिं! । 

(४) अद्पशीतता (0फ0ए)--द्रत्य बार-्यार काम में आता है तथी 
भविष्य ये लिदे संबंध करके भी रापा जाता है। इसलिए दब्य पदार्थ ऐसा होना 
४ भी कीध्र नाट न छों जाय। अतः सायु के सिय्गों का प्रसलन द्रव्य से रुप 


द्र्त्र्य रे 


(७) अनुरुपता या सुगमता से पहचानों जा सके (ए०४एंथवंण॥09)--सिक्‍्के 
ऐसे पदार्थ के बनने चाहियें जो सरलता से बगैर विश्येप अ्रयत्व के पहचाने णा सकें 
ओर जाली तथा असली सिक्कों में प्रत्येक व्यक्तित शीक्रता और सरलता से अन्तर 
कर सके। यदि द्वव्य की प्रामाणिकता के लिये विशेष खोजबीन करनी पढ़े त्तो इसमें 
बड़ी असुविधा होगी ! सोने, चाँदी व कागज के नोटों में यह गुण होता है । 

(८) इलाइपन ()४३॥०४०४४७] - द्रव्य पदार्थ इस प्रकार का हो कि उसको 
गलाकर आवश्यकतानुसार सिक्कों में ढाला जा सके और इसको चाहे जैसा रूप दिया 
जा सके तथा इस पर चित्र, मोहर, चिह्ठ आदि बनाये जा सकें। सोने, चाँदी मे बह 
गुण अधिक है । 

(६) मूल्य में स्थिरता (8:80779 व ए्गेध०)--मुद्रा पदार्य ऐसा हो कि 
उसके मूल्य में स्थिरता हो अर्थात्‌ उसका मुल्य कम परिवर्ततशील हो वयोौकि बहू 
दूधरी वस्तुओं और सेवाओ के मूल्य को निर्धारित करने के लिये प्रामाणिक मापदंड 
होता है। इतके अतिरिक्त द्रव्य का सचंय ओर उपयोग भी तभी हो सकता है जबकि 
द्रव्य पदार्थ के मूल्य में स्थायित्व हो । यह गुण सोने और चांदी में अधिक भात्रा मे 
वाया जाता है वर्योंकि इसका वापिक उत्पादन बहुत कम है । 

(१०) स्वल्पता ($८४७)--जिस पदार्थ का द्रव्य हो वह प्रदार्थ बहुतायत 
से सुनभ न हो, दु्लंस हो अर्थात्‌ परत माय से कम हो। यदि इसकी सात्रा इतनी 
अधिक है कि हर एक ध्यवित उत्ते सुगमता से प्र सकता है, तो उप्ते उपयुक्त विविमय 
बाग भाष्यम नही कहा जा सकता | फ्राउयर (0८) भी इसी मत्त के हैं । 
उनके भनुसार, “द्रव्य का ***“ स्वयं मूल्यवान होना आवश्यक नहीं । यह वास्तव 
मे अपेक्षाकृत स्वल्प होना चाहिए। परन्तु यदि इसको भपेक्षाक्ृत् न्‍्यून रखने और 
मात्रा की अपेक्षाकृत स्थिर रखने की सावधानी न रकली जाय तो द्रब्य में ऐसी बेकार 
बस्तुरयें पाई जाने लगेगी डँसे कागण के फढ़े हुए टुकड़े अथवा बैक की पुस्तकों में 
किसी बलर्फ के कलम द्वारा किये यये निशाल ।”” 

माद्श द्वव्य पदार्च (89 ]0० 2४/गा०३ 24॥०पंध)---यह्‌ कहना बहुत 
ही कठिन है कि कोई ऐसा पदार्थ है जिसमे यह सब ग्रुण हैं। सोने और चाँदी मे 
इसमें से अधिकतर गुण पाये जाते हैं तथा दूसरा कोई ऐसा पदाय॑ नहीं है जिससे 
उनकी सुलना को जा सके | इसी कारण संसार के अधिकांश देशों में बहुत स्मय तक 
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० मौद्रिक अर्थशास्त्र 


न 


इनका प्रयोग होता रहा है । परन्तु आजकल संसार का अधिकाँश सोना अमेरिका 
के पास इकट्ठा हो गया है । अतः प्रत्येक देश सोने और चाँदी के सिक्के नहीं चला 
सकता और कागजी नोटों का चलन अधिक हो गया है। गत महायुद्ध के बाद से 
शायद ही कोई ऐसा देश हो जहाँ सोने और चाँदी के सिक्के चलन में हों। कागजी 
द्रव्य ही देश के भीतरी कार्यो के लिये काम में आ रहा है। परल्तु पत्र मुद्रा केवल 
तंभी सुचारु रूप से चल श्रकती है जबकि उसका प्रवन्ध ठीक रूप से किया जाय । 
प्रवन्ध ठौक से न होने पर उसका मूल्य गिर जाता है 


है 2६ 


0. 9. श्त्ना 45 छा6 5०८ंग अंट्रागीीटाआए० णीगराणारए ? 450 शरण) 
॥6 0म्रिश गा) 20एग्रा92९5 णी क्राणाएए ? शाह भार पि6 गराधो। 666९५ 


ला छा० ए0णागरए€6 फ्षंपरा 0 ग्राए09 १ 
(8270 4952, 7967, 4962, ५७/६४ए 960) 


आधुनिक आर्थिक व्यवस्था में द्रव्य का एक विशेष स्थान है। यदि द्रव्य को 
वत्तमान समाज से हटा लिया जाय तो हमारी सारी आथिक व्यवस्था अस्त-व्यस्त हो 
जाथगी । हमारे समाज म्रें द्रव्य के &छिकककननाककातककता-न-क-+++++++++* 
आर्थिक महत्व के वारे में प्रसिद्ध अर्थ- + (१) द्रव्य के सामाजिक लाभ: 
शास्त्री ट्रेस्कॉट ने कहा है, “यदि द्रव्य (7) विनिमय प्रणाली का देश 
हमारी अर्थ-व्यवस्था का हृदय नहीं तो की सामाजिक प्रणाली से 
रचल-सल्रोत तो अवश्य है ।॥” अटूट सम्बन्ध होना; 

विनिमय प्रणाली का सामाजिक (४४) मुद्रा पद्धति का प्रचलन 
प्रति से अद्ृट सम्बन्ध (796 07806 आर्थिक जीवन के अनुसार 
()097979७८0४07 ० ४76 59827 0०0० होना; 
फदोपशाहइर फ्री 50०० 70287०55)--- ($7) द्रव्य व राष्ट्रीयता; 
प्रचलित विनिमय पद्धति की सुविधाओं के (९) द्रव्य व आथिक जीवन | 
हम इतने अभ्यस्त हो गये हैं कि इसके + (२) द्रव्य के अन्य लाभ : 
ऐतिहासिक महत्व या इसके वतंमान () द्रव्य का उपभोक्ता को 


सहत्व पर कभी विचार नहीं करते। लाभ; 
प्ररन्‍्तु यह पद्धति वास्तव में सभ्यता के (2) द्रव्य का उत्पादक को 
लाभ; 


इतिहास का संक्षेप संग्रह है। जीवन का 
कोई भी पहलु ऐसा नहीं जिसको विनिमय 
की व्यवस्था या द्वव्यिक व्यवस्था ने 
प्रभावित न किया हो । कुछ लेखक इसके 

[.. € [ह गघ076९9 35 7०६ ६78 यू नशा 8 7० घ8 गश्वा६ ० ००० ००००० ऊजछ, प पा 
ट्टापगी[9 ड एगारशंतेंटटत बेड 9[0०0०6 इपरष्छए0-  फ्िग्णें हि. प7९४९००१६, 3५/०76५, 
फ्परॉंपिंसड थे डि००००ा४० रा०ी7९, 9. 3 


(70) द्रव्य व श्रम विभाजन; 
(एश) दूव्य व बड़े पैमाने पर 
उत्पादन; 


कनाकककककन-क-ककक कननककक-न-क+ कक न-+ न-+ न--- कक की न कून- चेन व 
सीनाक-ककककक-+-क कक न-क न-न-कज-न-न- +--- कक ककक-क कननकर्न-क-+-न-+- +ज- 


ड््प्य डे! 
महत्द को पह बहूफर रम करते है कि रे (शे दग्य वे सूल्य-पंत्र, 
विनिमय डी द्रक्िझ स्थयसपा सम्बता है (४) दम्पय वे सास; ई 
व समृद्धि दा! बारच है। गुए मेंतिक्ता ई (धत] द्ब्य वे नियोजन: ई 
तथा द्वप्य की बुराइयों से प्रमावित होकर + थोदब्य व पूँजी की गति- ई 
ऐसा बहने है. कि यह उद्योग के लिये ६ भीतता; है 
आवश्यक नहीं है तथा इसरो समाप्त (रे द्रव्य वपूँजी की तरसता । 
करके रागाभ को सुधारना चाहते है। ६ (३) हृष्प के महरय के सम्बन्ध में : २ 
बसे [. 5. का! हमको बताते है कि है... ब्राउपर, चेंदसर, केन्ट व 
ग्गूफकर ध्यथाए, थी. झोधा 9० ६ रॉवटेंसल के विधार । है 
अग्पगड एमी) ७ गाचाए. गधाएीए्गगो- है (४) दष्प के दोष : ई 
क्रगड़ मे. कह वणाणगा॥ रण होल -..() दस्य के मूस्य में पश्यितेन ई 
0ण्पग।५ मा 72005. * दूमरी ओर ६ होना; ; 
७. 300९५ जो अयंगास्त्री है जो (8) द्रव्य का अत्यधिक प्रचलन; 
द्ष्य के सामाजिक महत्व को इस प्रकार £ [7) दध्य थे धन असमात ई 
ब्यतत्त करते हैं, 'पंडआ ॥णा छोडआंाड़ ई विवरण, ई 
भा खांपए्णाप्यो. एज, ग्रणार३ व5 (शै द्रव्य अनेक अपराधों की ई 
ग्रणए प्राध० एम. एप एटगियड पं जड़ है। हि 


इण्टॉग॑ ग०005आी5,.. 58. ॥00052४9 0++7+7++++++++++++++++++ ६2) 
६० पीए रगड7.. सटीगाहरट.. ए प्याधांग 0005 25 483... शांध्ताह 0: 
कगंम्प्गह ० पर वध्राधटाग्राडर रण ३0९35, 90 फथए/था प्शात) )े।. छी4508 
० ए ॥(९ 04 ३०संदवए बच पद 0706॑था 53९70 ०06 ९ीगाए. - (एधा( एटह९ 
के 8ए20सगरोड पैरप०४०ऐ, फ्रएटे। ऐ;गे 45 फथ्ड: मर लण)।526 ॥6 ४०एे० ८ 
89898 84७; ग्राजाए४ ०६ 403 प्र००63९६ 4प्रीएशा००३8, छ्ांटव। 376. 60च्र्म०पौए 
प००१०६ ०६ 48 गि उध्यय006वे ड०च्रा (0ग्रौग्ट ध्यंप प्री०पह8.. ण फ्राणा०/, 
ऋ०ए१ एड, प्राएली 06 पद छा९गठए। ० शंल्ए. गाए. (6 इगे९त०ंतत 6६ 


ब्शओ+ १०0 ०९8 दा 20ग्रौग्ए,, €एशक 370०: गाप॑ उशा०, छपी 
णा€४ 9९०6, ;०गे.शाड 49 ०धोष्य फ्शेते3, ४०९ ४७९६ 008: 2 


विनिमय की पद्धति आधिक विकास को द्यिति का कारण व परिणाम होता 
है । व्यक्ति जीवन के परिवर्तत के साय-गाय विनिमय पद्धति में भी परिवर्तन होता 
है । 4055०॥ के शब्दों में, “*९<:0६८८४७००१घ९ ६० (6 दा३प७65 इत्र छ9तच८एए० 
म्राधैपर०ते5.प्रयापेंटए- प्राध्यीगरांधग॑ गधबदयंगद्रड एड. औण्णवे गाए. मर बबएाति 
सच 08 ००ग्राछ़ट८ या0णार(गरए एच 7थी०टांतए. 0 4७8 49054 ४०४५) 
बाठे उर्वरक दोगब्लल्ट, था 35 छोटा इक्प्टाएाए 0 खध्त, ची8 


2. 3. 3. 2४, 2:४5 रण सणाएंववों 8०००फए पा, शा, 9226 8. 
8. 93४8 [(॥7 ०५, १०४६४ (8, ॥, एछग्5० 2. 





३२ सौद्विक अर्थशास्त्र 


४०वगएए दौद्यागएदांबध०8 ग्रंटी अर ग्रिपे इत्र प्राण्वेध्या 907ए८एए९ धाते 
ता६079प्0ए४  ग्रातंपएच9.,.. ० ज़ीण॑र ग्रतप्रश्धतंध 700ए९765७.. 7ंशि। 
ए8 ॥धएथ्यतेएते 0 धार गि्रक्कलंग 6: ग्राणाढबाए एणं॥ ए॑ पंल्फ,! 


(२) मुद्रा पद्धति का प्रचलन आथिक जीवन के अनुसार होना (6629० 
ए् प€ प्रणाढंधाएए 5५४९४ 0 06 ए8एथं!ग्रए्ग 8886 06 #०००गरं८ #6)-- 
किसी भी समय द्रव्य का रूप व विनिमय का सस्पूर्ण यंत्र प्रचलित उद्योग व व्यापार 
के विकास के स्तर के अनुसार होता है। जहाँ पर व्यापार सीमित है, उद्योग पिछड़ा 
हुआ है और वाजार मूल्य कम है वहाँ पर सरल व सस्ते प्रकार का द्रव्य होता है, 
विनिमय-यंत्र सरल होता है तथा साख कम विकसित होता है। जहाँ पर उद्योग 
व व्यापार सुसंगठित, जटिल व महँगा है वहाँ पर द्रव्य भी अधिक लायत का होगा 
और विनिमय-यंत्र भी तुलना में अधिक जटिल व महँगा होता है। शिकारी युग में 
तीर, खाल आदि द्रव्य के रूप में काम आते थे परन्तु आज के जटिल विनिमय युग में, 
कागजी द्रव्य, सोने के सिक्के तथा साख द्रव्य ही द्रव्य के रूप में काम आते हैं। अतः 
मुद्रा देश की सम्पदा, विकास, उन्‍नतति तथा जीवन की जटठिलता पर ही आधारित 
होती है तथा उसी के अनुसार उसका रूप निश्चित होता है । 


(३) द्रव्य व राष्ट्रीयवा ((गा०्ए गाते पिब्धंणाओंआा)--विनिमय का 
आधुनिक यंत्र देश में राष्ट्रीयता की भावना को फैलाने का मुख्य कारण है। द्रव्य के 
अधिक प्रयोग से तथा विनिमय यंत्र के जटिल होने से गाँवों की आत्म-निर्भरता 
समाप्त हो गयी और लोगों को एक दूसरे पर निर्भर रहने के लाभों का पत्ता लग 
गया । इससे लोगों में राष्ट्रीय भावना का प्रादुर्भाव हुआ। द्रव्य के अन्तर्राष्ट्रीय 
प्रयोग ने तथा राष्ट्रीयता की भावना ने अन्तर्राष्ट्रीयला की भावना को जन्म दिया। 

द्रव्य के प्रयोग से एक देश दूसरे पर अधिक निर्भर होने लगा । संसार में एक समान 
द्रव्य प्रणाली के होने से यह भावना और भी अधिक विकसित होगी । 


(४) द्रव्य व आर्थिक स्वत्तन्त्रता (४०ा८फ गाते सिए्णाणा॥ं८ सि९०वणा) ++ 
द्रव्य का लोगों को आधिक स्वतन्त्रता प्रदान करने में बहुत हाथ है। जब श्रमिकों 
को वरतु में मजदूरी मिलती थी तो उवको अपनी मजदूरी को विभिन्‍न वस्तुओं पर 
खर्च करने की स्वतन्द्रता नहीं थी। द्रव्य के रूप में जब मजदूरी मिलने लगी तो 
उनको इस वाप्त की पूरी स्वतन्त्रता हो गयी कि जो वस्तु चाहे खरीदें। इस प्रकार 
उनको आशिक रचतन्त्रता मिल गयी और बहुत से सामाजिक सुधार स्वयं ही हो 
गये | सैचंजाएधठत के बनुसार, ६० दि फि०फ फैटाए णा वश, ... ... (2 
€॑याओं0ा णा धार एणट छा क्राण:९ए 25 ७ गार्तांएा रण वर्टीमगाएुए छ795५ ॥|६ 
गत्णा5 रण रस्पिीएए हताल्र, उतदांग ॥४फिता- 2 


न 5 अभाे हा 5 5 - ल्लिलन जज कप पक 8: 
५. 655०0. ४एपिपजा छा 3र्चरदा३) (०32:5 हिताग- एकट्ड 7, 
कढ (8 ह १, (६ 
8, ४७.०8 ४ 0एप्र८७ गाते +िक८ 5३ 76592प085, 9372७ [7, 


द्रव्य डेई३ 


द्च्प के अन्य लाभ (0फद शैपेस्डधाहुण ४. गाव --डेध्य के 
झाम[जिक महत्व के अतिरिक्त समाज के विभिन्‍न वर्ग के लोगी की भी बहुत से लाभ 
हैं। इन लाभो बाग सम्बन्ध द्रव्य के सामाजिक महत्व से बहुत गूढ़ हैं बयोकि समाज 
में रहकर ही इत वर्गों को यह लाभ प्राप्त होता है । 

(१) छव्य का उपभोवतता को लाभ (सैवेप्मा४8९8 रण )४एा०३७ ६० फछ 
(0०७०घथर-- उपभोक्ता को द्रव्य के चलच से अनेग्रितत लाभ हुये है । व्रध्य के होने 
से वह दूसरों की वह्तुओ तथा सेवाओ पर अपना अधिकार प्रकट कर सकता है। 
चहू निश्चित कर सकता है कि किस वस्तु का उत्पादन किया जायगा और कितना 
किया जायगा । इस प्रकार से उपभोवता को सार्वभौमिकता ((0पर४0/गरद/& 
8०एथाथे्ठए7) आप्त हो गयी। इसके अतिरिदत उपभोक्ता को अपनी आय से 
अधिकतम सन्तुष्टि भी प्राप्त हो जाती है वयोकि वह अपनी आय को सम्र-स्ीमान्त 
उपयोगिता निमम्र [0७४ रण एकप्ानादा्आण (७॥७) के अनुसार खर्चे कर 
संदत्ता है। 9७००७०५ ये. अनुसार, “[ञाल 65८ हुए:०५ व्णेफेप्ए्टए८॥६ 
प्रग७५४ 45 पडा 4 एफ्गगेर्ड प्राब्वा 85. ०0कफ्ध्ाधा ६0. एध्याहावो8४९:.. 5 
एपलाबन्ंएए 9०७९०:५ गाते ६० एार्थ-8 प्रंड दोंग॑त्ा$ 079 8०चं७४ 0. फ्रेढ. णिगय 
जाति इणेड मेष 7०४ ... खैजठे ॥: प्शेएड ६४०३. ग्रध्याएध छत 8०ए0६५9 ४ 
शाइप७ तिआझ (6 प्रध्या$. ण॑ ६ए]0०४थ३ ६0 जाला ॥6 #38 0०९४४ 


अंश फ्रांघा पल एृष्टघारक बाण 0 3८७९. ब्गा०४ं०पर- प्यैशंदी। ॥8 
आप गांड हथ्बली,१ 

(२) द्रव्य का उत्यदन को जाग (हैवसव्06०5 ० शैगराटए ६0 पढ़ 
ए040०८८0--उत्तादक को भी द्रव्य के होने से बहुत से लाभ हुये हैं। अब एक 
उत्पादक आने व्यवश्ताय को अधिक कुशनता व मितव्ययता से संगठित कर सकता 
है। उसे उत्पादन के लिये साथनो को किराये पर लेना होता है। वह उत्पादन के 
साधनों को द्रव्य के रूप मे पररिश्रामिक देंता है ! धृ्य को सहायता से वह उस सबको 
इस प्रकार उत्मादन कार्य मे ताग्राता है कि सबरी सीमान्त उत्पत्ति शमान हो भौर 
उसको अधिकतम लाभ हो । 


(३) द्रष्प घ भ्रम विभाजन (१००? 08 फिंशंशंगा ० 200 * 2 


” आजकल का जटिल उत्पाइन श्रम विभाजन पर तिर्भर है। परन्तु शम चिभाजन बहुत 


सीमा तक विनिमय पद्धति के मृगम संचालन पर निर्भर करता हे और विनिमय पढ़ति 
का सुगम संचालन द्रव्य पद्धति पर आधारित है। द्रव्य के होने से श्रम विभाजन व 
विशिष्दोकरण सम्भव हो सका है ॥ ए०७थ८७०य के शब्दों में, ४प7० संण्ोव- 
पंप) गपपे ते।प्ंड७०छ ० ॥8900घ 0 सता 9चर €०जछाचंट इछचलछा6 35 
ह00०6८6 ए०एॉर्ष 95 409०5ञएे८ 4 एस्‍्टाए क्रगा फउते ६9 हज़्यात & जाए 
एथ३ रण कांड प्र बज. धाशए०5 79. एयसयगराड. छंड. ए॥ण्तेएटर 07 पढ़ 
छ. 756 केगाणण फिण्यक, एह०३,  णए: एग९९ 5. 


३४ मांद्रिक अभथ्शास्त्र 


ग्रा्भदांध8 64 म5 वंग्रवंपडफए. थयाते. सा छ0005 जद गैह6 पथ्वृणार४ 
प्रंड 0ज्ा एजआाध्परागए/0ा, 
(४) बड़े पंमाने पर उत्पादन का द्रव्य ([.98० 5०३४ शि0्तएटपणा क्षार्त 


४०ा०४--द्रव्य के होने से ही आज बड़े-बड़े उद्योग स्थापित हो सके हैं तथा बड़े 


पैमाने पर उत्पत्ति हो सकी है। बड़े उद्योगों में बहुत बड़ी संख्या में मजदूर काम 
करते हैं । यदि उनको द्रव्य के रूप में मजदूरी नहीं दी जाती तो उद्योगपति को वह 
सब सामान मजदूरों को देवा पड़ता जिनकी उनको आवश्यकता होती है। इससे 
उसको बहुत कठिनाई होती । परन्तु द्रव्य के होने से उनको बहुत सुविधा हो जाती है 
और वह द्रव्य के रूप में मजदूरी दे देता है । 

(५) पुल्प-यन्त्र व्‌ द्रव्य (/णा०्ए भात रित॑ल्ण्ने/०णा४०ंशा)-- हे व्य के 
होने से ही आज मूल्य-यन्त्र क्रियाशील हो सका है| मुल्य यंत्र का आधुनिक आ्िक 
व्यवस्था में कितना महत्व है इस पर दो विचार नहीं हो सकते | सुल्य-्यंत्र ही देश 
की उत्पादन प्रणाली को नियंत्रित करता है तथा साधनों का प्रयोग भी मुल्य के 
अनुसार होता है। अतः द्रव्यिक व्यवस्था में ही मुल्य यंत्र सम्भव हो सका है । 

(६) द्रव्य ब साख (४०७० गाते (४००0-द्रव्य ने साख प्रणाली को 
सम्भव बनाया है जो कि धन उधार देने की पद्धति को सरलता प्रदान करता है 
बैंक लोगों की छोटी-छोटी बचतों को इकट्ठा कर लेते हैं तथा उद्योगों को वह द्रव्य 
लिया या दिया जा सकता है। रि००८:४४४०० के शब्दों में, "76 गार्भपंग्रढ् र्ण 
बतफए४7९०९४ 9ए गाढ पंप ण उपनारइडपका (0 बा0रढ/ 78 - 50 उथावेश०्ते 
एापणी। ७४४९ 9ए धरा ९ांडशा८७ रण ग्राणा8५;. 80 49 ए९४प९7६ ]087॥8 


8 84णीाए >ए धा& एशाशाने एप. 

(७) द्रव्य व नियोजन ((०घ८ए ४ण्ते शिक्षाएगरढ)---आजकल बहुत से देश 
आशिक नियोजन में लगे हुए हैं तथा इसके द्वारा अपना आ्थिक विकास करने का 
प्रयत्त कर रहे हैं। एक आयोजित अर्थ-व्यवस्था (?]गा०्त ४८णा०ण३) में नियोजन 
अधिकारी को यह निश्चय करना होता है कि किन वस्तुओं का उत्पादन होना .है 
और कितना होना है। किस उत्पादन में कितना विनियोजन किया जायगा यह भी 
नियोजन अधिकारी को निश्चय करना होता है। यह सब निश्चय वह मुल्य यन्त्र की 
सहायता से करता है और मुल्य यन्त्र द्रव्य अर्थ-व्यवस्था (४/०ग८ए डि००प्रणयाओ) में 
ही सम्भव हो सकता है । 

(८) द्रव्य पुंजी की गतिशीलता में चहायता देता है (ऐथणाए/ छाप 
४००४४ ४० ८०४६०)--द्वव्य के होने से पूंजी की गतिशीलता में बहुत वृद्धि हो 
गयी है | अब पूँजी को न केवल एक ही देश में एक स्थान से दूसरे स्थान को भेजा 
जा सकता है बल्कि एक देश से दूसरे देश में पूंजी का स्थानान्तरण सम्भव हो सका 
3 । बैंकों के साख-पत्नों ने तो पूँजी को बहुत ही अधिक गतिशीनता प्रदान कर दी है। 
इससे उद्योग व व्यापार का विकास सम्भव हो सका है 


द्र्ब्य ३४५ 


(६] डच्य डरा पूंजी को तरतता (फलिए३ हांप्फ इंवर्णकीए 0 पी० 
एफप्प--दष्प ने पूंजी को तरल बना दिया है बरयऐकि इसरो प्रत्येक ध्यरित 
स्पीफार कर लेता है और इसलिए इसके द्वारा प्रत्येक वरतु रारीदी जा सकती है। 
परन्तु अन्य पदायों मे अल्येक मचुप्य रवीकार नही करता भौर इस कारण विनिमय 
सरसता से मही हो पाता! इसके अतिरिक्त जिय व्यत्तित के पास दब्य है वहू जिस 
स्पात पर चाहे मनचाही यस्तु (एदि यह उपलब्ध है) किसो भी रामय खरीद सरुता 
है । रोल के बनुसार "० [१0552580 ० ग्राणाएड़ [45 4. व्यीग। गऐशय 
432९ ०१च ०ैऐ९४ ० णीर ईलिा5 ण॑ एथ्गेफे, 7०८४० ऐंड ह0०05 धर 
49 #थालागे 0९ पुफर& फ्रयॉए ईग रद. फ्गएुड 48. ग्राणए 0. 
]055 4०८ग; धहप ईव गाणा6ए ब5 णागश्टाइओ. हर 





इस प्रभार से द्रव्य का आधुनिक समाज में बुत महत्व है / द्वव्य के कारण 
ही आज का आविक विकास, आर्थिक तियायें और अनेक सामाजिक, घामिक व 
राजनैतिक कार्य सम्मद व सरल हो गये हैं। द्वस्य ही समस्त आधिक प्रियाओी व 
स्वापार आदि का जीवन है । द्रव्य ही वह कैद्ध है जिसके चारों ओर आधिक प्रिया 
होती है। मार्शल के शब्दों में "द्रव्य वह धुरी है जिसके चारों भोर आधिक विज्ञान 
चबकर काटता है। मानव-जाति के लिये यह अत्यन्त आवश्यक है । महू विविमय अर्य॑- 
ब्यवस्था के लिए रक्त के समात है //8 


इृब्य के महत्द को प्राउथर ने इन शब्दों में प्रगट किया है, “ज्ञान की प्रत्येक 
शाक्ता फी अपनी-अपनी मूल खोज है--जैसे मन्न्र कला मे चक्र, विज्ञान में अग्नि, राज- 
नीति शास्त्र भे घोट, इसी प्रकार अर्यशाम्त्र और मनुप्य के कारोबार में द्रव्य सबसे 
उपयोगी आविष्कार है, जिस पर अन्य वस्तुए आधारित हैं ।/" चेंडलर ने भी इसके 
महत्व को स्वीकार करते हुये इसका वर्णव इन सुन्दर शब्दों में किया है, “7४०७ 
प्गाधण, 77 8807; एड कफ7एड्घव्बीए ह. गण छोड्शरीएगय (72, हक. 0)6 
९९०४०॥१9 ९ ६०2679, प्रगघ9 ॥707९9, ९६०८ !॥7 प्रो€- हगबा2०६६: ए[ - 8 60007: 
४३४८४ ७६ 5997४ (०९ 0 ॥20900%, 6 45 3 छ३९गं0९ ई0 2०78 वृधांगेव॑ए 
गाते 20077070एचए, ध्य2: ए०पेतु 58 0072९, धध07७ |०७$ प्रथराए॑व) बयत 
60प्र7700॥90थ9५, छ॥०0६ 4६.. जात :80769 ॥# ०0४८६ ५४७८६ ०६ फऋ३०एां।शछ, 





4. एछग्गंव हएरए, ॥०४९४, छ. 7. 

8... 'क०ा६५ 38 १८ 9ए०६ ४०णाते फट €००७४०:४० इट्र४००७ एछ५डश5, 
०४९७ 45 १टय॥ ९8इशाधक] 407 - प्ागएतगत, 72643 [8 9000. 67 ९८ 
€००7०ण३० उैवबाघोगी, 349९9, ९:९०४६ भाव (००० 9. 264 

9. “एरसडओ जिम तर वा०४९०2९ 225 708 ई07027९०६3) तांडट०पटाए, 
बुध फल्णीभायेए३ 4345 पी - ज्रश्श, व इ्लेशात्ड2 ग्रिए, मी। गरिधर५8- फी€ ०6. 
शिपफ्रीगो५ व (00०0०फोल्‍्ड थे पड प्दीगेट ००ताचथा] अंपेड ० ग्र230'8 5० 
€जंडधापश, ग्राणारए गा गिल ९55ध्यये क्‍तरथयरचंणा 05 अफिंण। शछ 725६9 9३४५९.१ 
(॥एशग्रद, सै॥ (00मग्र: ्ण॑ 24०४६७, 9. 27. 


३६ मौद्रिक अथशास्त्र 


गा णग)ज छा 8 त96 बाते ॥069600९7६ ग्रीपशारर ्ी ७ एज) जोश 
3६ 8९६5 0७६ 07 0छप6९-/.११0 
ए८॥ के अनुसार '0/0०76ए त065९:ए९४ ६० ७९ ए०ग्र०र्त शा008 ४8 
०ए७शापी।ए ॥एशाएुणा$ ण प्य४ ९0१५४ मरड॥ठाए ण फ्रचगतएते, फिए 0एश- 
०0०7ाएए ४0९ ठीमिए्णप्त९४ ० ७४०९०, 4६ ]88 प्रा2त९ 908879९ ०» प€्याशा0008 
54णाए ण पंणर गाते 08 वा ऋरशजीनीए एण्वेपटएरड ग्णीप९४४ गाते 0 
ताश्प्रपपंगड़ ९ 00एए: ० दत्त ६0 पभ्क्ावा० ०णा5ए0रटा8. 78 
89९९७०।098 ॥९0॥70]09९9) 97027९88 ० ६७ 988४ ६५७०० ८८7/पा९४, 46 ४7९०ै2४- 
प00 रण 0605४09, पा ठाएथंट५०0०3 णी छाएवंपटएंणा एछण्ा पाढ 94४5 8 
फ्रगण& तारंज्लंणा रु )४००प४, घी ३) पल ए 04४०णा-फ्रतें८ 80 
कराशिावबांणाओें 7090-) एएपते ॥8ए९ 5९९॥ प्ास्कीए 499९१९१ (गर्ण छ98- 
पएशा।लर्त 59076 व०5९१९४ 0 ए९ब्र४0777ए बतेश्तुएगढ प्रणाढ॑ब'ए विविधं६8- 7१ 
द्रव्य के इस महत्व के होते हुए भी बहुत से अर्थणास्त्री द्रव्य को मह॒त्वहीष 
भानते हैं। उन्तके अनुसार द्वव्य केवल विनिमय करने और ऋण लेने का ही साधन 
है। यदि यहु न हो तब भी विनिमय और ऋण का लेन-देन चलता रहेगा यद्यपि 
कृठिनाइयां अवश्य होंगी । इस प्रकार क्लासिकल अर्थशास्त्रियों के अनुसार द्वव्य का 
ऐसा स्वतन्त्र अस्तित्व नहीं है कि यह अर्थ-व्यवस्था पर कोई महत्वपूर्ण प्रभाव डाल 
सके और इसी कारण इन अथंशास्त्रियों ने द्रव्य की समस्या को महत्वपूर्ण नहीं 
माना है। 
परन्तु क्लासिकल अर्थशास्त्रियों के विचार को हम ठीक मानकर द्रव्य के 
महत्व को हम कम नहीं कर सकते । जब कोई किसी वस्तु का अम्यस्त हो जाता हैं तो 
वह उसके मह॒त्व को वास्तविक रूप में तब तक नहीं समझ सकता जब तक उसके 
पास उस वस्तु की प्रचुरता रहती है। यही बात द्रव्य के सम्बन्ध में लागू होती है । 
द्रव्य के प्रयोग से हमारा दैनिक जीवन सरल हो गया है। और यह बात हम तभी 
ठीक-ठीक समझ सकते हैं. जब द्रव्य का कुछ समय के लिए हमारे बीच से लोप हो 
जाय ! ऐे००८:७०ए के अनुसार, “'ए४८ ॥8५७ 9९०077७ 5० ४००ए७&07780 ॥0 0॥8 
सइ€ 0 707९ए पक ॥ इशण्वुणंएछ३ड ६ फोर राललेशर 0 वणग्शावबधं०ा ६0 
इ८8७5९ 400 छोपषएी जा 0एफ८ ६० 7६. 
द्रव्य के दोष (07०ण0930:७ ० )/०7८०)--उपरोक्‍त महत्व के होते हुए 
द्रव्य में कुछ इस प्रकार के दोप हूँ जिसके कारण क्लासिकल अर्थशास्त्रियों व समाज- 
वादी अर्थेशास्प्रियों ने इसकी आलोचना की है । इन दोपों का भुख्य कारण यह है 
कि कभी-कभी द्रव्य अनियमित (09६० ००7) हो जाता है और इस अनिय- 
मितता का समाज व जाथिक व्यवस्था पर विकट प्रभाव पड़ता हैं । द्रव्य के मुख्य 
दोप अग्नमलिखित हैं :-- ही अर 
77 7 0. |_ ए लामतेतकत, +फ़ वप्रष्००प॑ांगा ४० मैनंगाधप्यज प्रीदणडऋ, 
एग2८ 9. 
॥. 8. ए, ६८८. 3७:८७ स्वाएं उिडमायाएठ़ 2- >ै० 


द्रव्य ३७ 


(१) द्रव्य की विनिमय शक्ति में परिवर्तन (डवगु6० व] मोह फगेएट रण 
(०१०४ --दव्य की विनिमय शक्ति में परिवर्तन होते रहते है और इस परिवर्तन 
का विभिन्‍न वर्गों पर विभिन्‍न प्रभाव होता है। इससे बयं-व्यवस्था में अव्यवस्थता 
आ जाती है । समाज में सिर्फ मुख्यत- दो वर्गों के लोग होते हैं-- एक गिवकी आय 
निश्चित होती है, दूसरे जिनकी आय निरिचत नहीं होती । द्रव्य की विनिमय शर्त 
के बढ़ने से पहले वर्ग वालो को लाभ होता है तथा दूसरे वर्ग बालों को नुकसान हीता 
है। इसी प्रकार द्रव्य को विनिमय शक्ति में कमी द्वोंने से पहले वर्ग बालो को हाति 
होती है और दूसरे वर्ग को लाम। इस प्रकार से समाज में श्रदा ही किसी की लाभ 
ब किसी को हानि होती रहती है बपोकि आजकल द्रव्य की वितिमय शवित से सदा 
ही परिवर्तन होता रहदा है। [.. ४. ट.छ७ण७66४ के अतुसंपर, "८६६ ६६६5५ ६७ 
वगब्हए6 2 ८० आते. 0७४०० प।३५ एठजत १९४७६ ३६ छू ७७४६ 
उ08889र्पव08 छह्ञीऑ--६७८॥ ३३ ए६ 0प्ा0९---ए22 ६० शी ग्रौ६ 99 9७० (7704 
$9 णा६ एशांप्पे गए धीडा 0.- 7०06 फ पर जद, १९६ एणारए, प्रात 5 
फा००409 ४५6. ग्राणज 30एणाॉशा। च्नी; 0 प्राप्डश्पात्याशां। 30 पीर. रगिछ 
९८०४णार्ज० 9)300 ॥35 96ए७४ 9९९॥ 8 0०णाईवाई, 07 ९/शा 2] 39/0थ74#09 
९०७४५॥ घ७्ठा-.!* द्र्य में इस प्रकार के परिवर्तत का देश के उद्योग व व्यवहार 
पर चहुत बुरा श्रभाव पड़ता है। व्यापार व उद्योग में कोई स्थायित्व नहीं रहता 
तथा घत्र का उत्पादव भी कम हो जाता है। द्रव्य की विनिमय शक्ति के घटने से 
मूल्यों मे बहुत यूद्धि हो जाती है तथा उपभोवताओं को इससे बहुत कप्ट होता है । 
भूल्यो के बढ़ने से देश में अशान्ति फतने बा भी डर रहता है जैसे कि सत्‌ १६४५ में 
खाद्य पदार्षों के मूल्य मे अत्यधिक यूद्धि हो जाने से लोगो ने खाद्य पदार्थों के गोदामों 
को छूट लिया | 


६९४४८४ के अनुत्तार, “एंग्रध्फज़ेणिआशक्षाप, भें & छा९0णव०५३ ॥6 0 फेल 
गो, पए 0599एवंप्रप्वाध्य: ० ९छ०८७५७०णा5, ४७ ६७ऐत९९॥३ ]0६8 ० 
इबज्ाए5, 6 ९८९९४ए: प्यंगवीशि! १० ३7वैं१ा०5, (६ ४७००० एड, 
ए79/९९३-॥)) छ70०९९० इंच वबच्ट2- प्ा॥5च7९, ई॥00.- ॥8४4)॥09 ७8 
&#2037त ०६ ५३)७८,/९ 

(२) द्ष्प का सत्यधिक प्रचलत (0एश 7कझूप४ ० 30०6०)---आजकल 
इागजी द्ब्य का अधिक प्रयोग किया जाता है जितका कि कोई आन्तरिक मुल्य 
महीँं होता तथा सरकार को भी मोट छापने से अधिक सर्चा नही होता । आवश्यकता 
के समय सरकार अधिक द्रव्य का प्रचलन कर देती है और इससे द्वव्य की विनिमय 
शवित घट जाती है ! विनिमय शवित घटने से जो हानि होती है उसका वर्णन पर 
किया जर चुद है। पिछले सहापुद्ध से जपनी में मार्क इतना अधिक प्रचलित किया 


शेप मौद्रिक अर्थशज्ञास्त्र 


गया कि इसका मुल्य कागज के उस टुकड़े के बरावर भी नहीं रहा जिस पर कि यह 
छपा था । 


(३) धन का असमान वितरण (]०वण'छो जिक्लाफ्रिपाणा ए/७४४॥)-- 
द्रव्य के होने से बड़े-बड़े उद्योगों की स्थापना हुई जिससे पूँजीवाद को प्रोत्साहन मिला 
है तथा समाज में धन का असमान वितरण हो गया है। संसार का अधिकांश धन 
कुछ पूँजीपतियों के हाथ में संग्रहीत हो गया है। धनी अधिक धनी होता गया है 
और गरीब अधिक गरीब । इससे लोगों की आय में बहुत अधिक अन्तर हो गया है। 
इसी कारण ४० व रि्ट+ 0जछ ने द्रव्य की कड़ी आलोचना की थी और 
कहा था कि समाज की सब वुराइयों का मूल केवल द्रव्य ही है । 

(४) अनेक अपराधों की जड़ (२००६ (8७७४८ ० शक्षाए (769)--5व्य 
पर यह भी दोष लगाया जाता है कि चोरी, डकैती, गवन, विश्वासघात आदि दोष 
द्रव्य के कारण ही हैं व द्रव्य के महत्व के कारण ही किये जाते हैं । समाज में उसी 
व्यक्ति को अधिक महत्व दिया जाता है जिसके पास अधिक द्रव्य है और इसलिए 
अधिकाधिक धन (द्रव्य) को प्राप्त करने की लालसा ही अनेक प्रकार के अपराधों को 
जन्म देती है। इसलिए नैतिक पतन का एक कारण द्रव्य भी है । 

इस प्रकार “द्रव्य एक अच्छा सेवक तो है परन्तु बुरा मालिक है।” यदि 
सेवक पर नियंत्रण न रखा जाय तो यह मालिक बन जाता है जो कि बुरा है। 
70096४8०४ के अनुसार, “[]08 झाणाएए, जता 48 8. 8200:7०४ 0०६ ४० ग्रोभा३ 
फए68णंएाए७ ६0. ग्रब्योपाते, 96०0फ९8. ४80, प्रयोंट्डड एड. ९ एणाप्रण ॥॥ 3 
80070९ ० एमी] बणवे एणापिभं०्ा.० 56, 0. लू, ९० के शब्दों में “५४शशा 
ग्ाज्ीआाए ए०९४ जाणाए जागी + पीर एथ्छपों; ८ध 926 ४0 ए/शएशाई घड्शपित 
फग्रए5 ग0मा. उछंग्रड दारक्शते, 303 ६0 ८४७५४ 899 धा0्पा। एए €००॥0०77० 
]088 बाते क्या ठीं४ध९४५./74 यदि द्रव्य पर ठीक प्रकार नियंत्रण रखा जाय तो 
इसकी हानियों को टूर किया जा सकता है। आजकल सरकार केन्द्रीय बैंकों के द्वारा 
द्रव्य की मात्रा पर नियंत्रण रखकर प्रयत्व करती है कि द्वव्य की विनिमय शर्त में 
परिवर्तेन होने के परिणाम स्वरूप जो हानियाँ हैं वह नहीं हों । 


है 


(१. 70 'गृशणालए 5 श6 फाँसण #70प्ा0. फऋ्रांसा धा९ क्राणेर ९८णाएग।0 
इलसंलाएरए ०0्द९५.7 )5छ05६5 शाएं फणाआ। 6फ्त पीट 5ंहपए्थाए९. एण गराणाएर $॥| 
9 50टंशॉ €एणा०णा५ए, [589 4963] 

आधुनिक आथिक व्यवस्था में द्वब्य का एक विशेष स्थान है। द्रव्य को 
यद्यपि कुछ अर्वशास्त्रियों ने मृल्यहीन समझा और आशिक व्यवस्था में इसको कोई 











9. छ०छ८प5०ण॥, [०घ०५, 9326 6. के 
4. (5. 0. छ., 0णरल, >लशिट ७ ए:िव्ड्टग गावे स्पाचार, छग्छु९ 6. 


द्रव्य ३६ 


पहल यान कही दिया को तन हर पा थे शो 
बहा 'अर्मम्पवस्था में दस्प से महत्वहोत वर्भन 

अन्य कोई और वरतु मही हो सकती: 0 रे 

और एडम स्पिय से बहा 'द्स्य उस सड़क (श) दस्प सर्वेस्पवस्‍्था की पूरे 

देः समान है जो स्वयं घास कं तिनका 
भो उत्पत्न नहीं करती; परन्तु अब द्रव्य 
आधुतिक उछोग हन्द पे प्रभनियों मे 
रबत का स्पान प्रहण कर छत है। इस 
समय यदि द्रब्प वो वरतेमाद समाज से 
हटा दिया जाय तो हमारी सारी आविक 
व्यवस्या जध्त-व्यस्त हो जायगी। वास्तव 
में हम बद्ष्य प्रयोगों तथा प्रचलित 
विनिमर पद्धति के इतने अस्यरत हो गए 
है कि इसके एतिहासिक मद्ृत्व या इसके 
बतंमान भहृत्व पर कमी विचार नहीं 
करते । परन्‍्तु इतिहास के प्रत्येक युग में 
द्न्व्य नै अर्य्यवध्या को प्रभावित किया | टरव्प का महत्वपूर्ण स्थान होता । 
इसलिये भरत ने लिखा, “द्रव्य वह धूरी ह५+++++++++++#++-६++६++* के 
है गिसके चारों ओर आधिक विज्ञान चरकर काटता है। मानव जाति के लिये यह 
अत्यस्त आवश्यक है। यह विनिमय अपव्यवस्था के जिये गक्‍त के समान है ॥! 


+ 
ई 
के रुप मे : ; 
() उत्ताइन प्रारम्भ करने, | 
उत्पत्ति के साधतों को एफन्र ई्‌ 
मरने, बड़े पैसाने के उत्पादन व $ 
उत्पादन की दविश्री में अत्यन्त ३ 
आवश्यक, कु 
(0) उपभोश्ता की अभिरदतर | 
माजूम मरने व आय से प्रधिकतम 
संतुष्दि प्राप्त करने में सहायक । ई 
(४) बिनियोजन के लिये बचत, ५ 
पूंजी के निर्माण व पूंजी की गति 
शीलता में राद्यायक । 
(३) सामाजिक अर्थव्यवस्था में ई 


++++#+#%++-क+-+ कक कक की +++4+%/क+ लक 47++ 


द्रब्य-अर्थग्यवस्था को धूरी के रुप में :-- 


>धणा८/ 88 छ९०६ 0णात ज्रिण। 0०००घ४० 8संला०2 ००३४६2६ /++ 


किसी भो अर्थव्यवस्था में दोन आवश्यक जियाएँ होती हैं--उत्पादन, उपभोग 
और विनियोजन (॥एचअशधक) । उद्यादन अर्थव्ययस्था की महत्वपूर्ण क्रिया है 
वर्योक्ि देश के व्यवितियों के: रहन-सहत और उपभोग का रतर उत्पादन वी माता 
और गुण पर ही निर्भर है। कोई भी अर्थव्यवस्था उत्पादन मे वृद्धि किये बिना अपना 
विकराप्त नहीं कर सकती। उत्पादन से सम्बंधित दूसरी श्रत्षिया उपभोग है जिसकी 
मात्रा भी व्यवितयों के रहन सहन के स्तर को प्रभावित करती है । उपभोग की गईं 
वस्तुओं की मात्रा और गुण का प्रसाद आविक कत्याण व आधिक सम्पत्मता पर 





रू +भे(णछए 45 ४0९ एछ५४0६ 7०पफाते छोटी ९००त०क४८ ह्टांध्पट सपडश्रड, 
गर्िशा९१५ 48 9 ९घशपापंती 400 घा्ारपितते, [६ 5 ॥82० #605 07 €रप्रीधाएुड 
€९०७०9४,7 ैग्रञञागी, >०घ९), एएरत+ ३०0 0०प्रापरा०, 9« 364. 
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पड़ता है । एक प्रकार से उपभोग उत्पादन का ध्येय है और दोनों क्रियाएँ आपस में 
एक दूसरे से सम्बन्धित है। विनियोजन तीसरी आवश्यक प्रक्रिया है जो उत्पादन को 
सम्भव बनाती है। बिना विनियोजन में वृद्धि किये उत्पादन व उपभोग में वृद्धि नहीं 
की जा सकती । 


आधुनिक युग में यह तीनों प्रक्रियायें--उत्पादन,, उपभोग और वितियोजन, 
द्रव्य से नियंत्रित होती है और बिता द्रव्य के ये प्रक्रियाएँ पूर्ण नहीं हो सकती ह्व्य 
की सहायता से ही वस्तुओं का उत्पादन किया जाता है जिसको उपभोक्ता दब्य के 
माध्यम से खरीदते हैं। आय के सब भाग को उपभोग पर खर्च न करके इसके कुछ 
भाग को बचा लिया जाता है। यही बचत विनियोजित की जाती है जिससे उत्पादन 
में वृद्धि होती है । इस प्रकार द्रव्य ही इन तीनों क्रियाओं को नियंत्रित करता है। 
द्रव्य के बिना ये तीनों क्रियाएँ ठीक से नहीं चल पाएँगी । इसलिये यह कहना ठीक है 
कि द्रव्य ही वह धूरी है जिसके चारों ओर अर्थव्यवस्था चक्कर काटती है। 


इस कथन का विस्तार से अध्ययन करने के लिये यह आवश्यक है कि यह 
देखा जाय की द्रव्य उत्पादन, उपभोग और विनियोजन को किस प्रकार से प्रभावित 
व नियंत्रित करती है । सबसे पहले उत्पादन को लिया जाय । उत्पादन प्रारम्भ करने 
से पहले यह देखना होता है कि किस वस्तु का उत्पादन किया जाय और कितना 
किया जाय | द्रव्य के अतिरिक्त कोई और ऐसा माध्यम नहीं है जो इस समस्या 
का समाधान कर सके । राबटंसन ने इस महत्व को स्पष्ट करते हुए लिखा है, 
“मौद्रिक अर्थव्यवस्था के होने से समाज को यह मालूम करने में सहायता मिलती है 
कि व्यक्तियों को किस वस्तु की कितनी आवश्यकता है। इससे यह निश्चित 
करने में सरलता होती है कि किस वस्तु का कितना उत्पादन किया जाय और उत्पत्ति 
के साथनों का सर्वोत्तम उपयोग किया जा सकता है ।7* * 


उत्पादन प्रारम्भ करने के लिये उत्पत्ति के विभिन्‍न साधनों को एकत्रित 
करना पड़ता है । इस कार्य के लिये द्रव्य का होना आवश्यक है । एच० जी० मोल्टन 
(छ, 5. १४०ण४०४) के अनुसार, “उत्तत्ति के विभिन्‍न मूर्त साधनों को एकत्रित करने 
के लिये द्रव्य एक अभिन्‍न अनिवाय्यंता है व्यापारी अपने कारखाने के निर्माण के 
लिये आवश्यक सामग्री जुटाने के लिये द्रव्य या इसके समान किसी दूसरी वस्तु का 
प्रयोग करता है। इस कारखाने के प्रारम्भ करने के लिये जिन वस्तुओं की 
आवश्यकता होती है उनके ऋय के लिये भी वह द्रव्य का प्रयोग करता है। द्वब्य के 
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दया ही पहु निर्माधरारर में अुपत् होने याते क्ने भाष को दिख प्राइर गे 
शरीदता है। दम्प भी शहायता मे हो पह आवरपर थमिरों, ब्रदन्परों ओर रिगेपनों 
हो सेडायें श्राष्त करता है) हे 
दस्लुओं बा उत्सइन दो जाने पर ही उरगरत प्रद्िया समाप्त ही हो जारी 
बिक झटगादित बरपु गए बहार से दिरता. अट्य॑न आायम्परु है। उत्पादित यलतु 
यदि बायार में नहीं विरती थो बेशार रहवो है। इस पर्तु मे! वित्रप में भी 
डब्थ शा महणपूर्ण स्थान है । माजरस नियना भी तय“विफ्स होता है पह सूस्मन्यंत्र 
दया निर्मारित होता है। मद गूप्प-पंत्र दग्य के होगे से ही विमामोत्त हो सफ़ा है। 
भून्य-्पंत्र ही देश इवे उत्तादन प्रधासी को निप्ित करता है तथा सासनों का प्रयोग 
भी मुच्य के अनुसार ऐोठा है । 
आपुनिक उहाइन में दो द्वस्य था डिनर सहद है जयोकि द्श्य के दिना 
बड़े पैमाने का बरायुनिक इत्ाइन सस्मय नही है। आजकल को जटिण उल्मादइग 
अम विमानन पर आधारित है। क्रम-विमाजन मढुत सौमां तफ़ विनिमय पि के 
सुगम संघालस पर निर्मर करता है और विनिषपय पद्धति बाग सुगम सपालन दब्य 
पद्धति पर सापारित है । 
द्च्प के होने से ही आज बढ़े-सढ़े उघोग स्पादित हो श्रे हैं छपा घड़े प्रेषाने 
दर उधत्ति सम्भव हो शाकी है। पड़े उद्योगों में बहुत बड़ी संध्या में मजदुर पाम 
इसे हैं । यदि उनको दश्य हैः रूप में गजदुरी महों दो जातो तो उद्योगपति को बह 
सब सामाद मजदूरों को देता पहला है जितझी उनको आवश्यकता होती है। इससे 
उतझो वदुत कडियाई होती है । दश्य फे होते से यद सब्र मश्िनाई दूर हो जाती है। 
छपभोय की किया में भी दव्य के बटत्त ते लाथ हुए हैं। इनकी सहामता 
से प्रत्येक उपभोक्ता अपनी अभिरदि बता सरता है और उसकी मायश्यकता के 
अनुमार उत्पादन द्ोता है जिससे उपमोसता सावंभोमिक् बन जाता है । दब्य के होने 
से उपभीकता अपनी साय से अधि ठम संतुष्टि प्राप्त कर सकता है बंयोकि द्रव्य की 
सहुयता से घहू पणिधारिक वजद बनाकर उसके अनुमार आम सर्च कर राकता है ) 
विनियोजन के लिये यचता, पूँढी कय तिर्माण थे पूंजी को गतिशीलता का 
होना आवश्यक है । द्वब्म की सद्वायता से व्यवित बचत करने में सफल होता है कयोशि 
स्पक्िति अपनों सुविधानुसार द्रश्य की छोटी इकाइयाँ बचा सेता है जिसको वह बैक में 
जमा कर देता है | बैंक इन जपाओ को उद्योगों को उधार दे देता है जो इप्तका 
० ॥6 ध्णपरं३ प्रदाणाएक्ष$ छा हाफवेएटका,.. पर कैप्राअंधरडबताशा पपट4 
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४२ मौद्रविक अर्थशास्त्र 


प्रयोग पूंजीगत वस्तुएँ व अन्य उत्पादन सामग्री खरीदने में करते हैं । इस प्रकारे से 
वचत और पूंजी निर्माण चलता रहता है। 

द्रव्य ने पूँजी को गतिशीलता व तरलता भी दी है। द्रव्य -सर्वमान्य होता है 
और इसमें वहनीयता का गुण होता है। इस कारण इसको एक स्थान से दूसरे स्थान 
पर सरलता से तथा न्यूनतम खर्च पर ले जाया जा सकता है। सर्वमान्यता के -कांरण 
द्रव्य में तरलता भी बढ़ जाती है । 

इस प्रकार द्रव्य का आधुनिक समाज में बहुत महत्व है | द्रव्य के- कारण है 
आज का आथिक विकास, आशिक क्रियाएँ और अनेक सामाजिक, धामिक वे 
राजनैतिक कार्य सम्भव व सरल हो गये हैं। द्रव्य ही वह केन्द्र है जिसके चारों ओर 
आर्थिक क्रिया होती है । इसलिये मार्शल ने लिखा है, “द्रव्य वह धुरी है जिसके चारों 
ओर आथधिक विज्ञान चक्कर काठता है | मानव जाति के लिये-यहू अत्यन्त आवश्यक 
है। वहु विनिमय अर्थव्यवस्था के लिये रक्त के समान है ।” 

द्रव्य के महत्व को क्राउधर ने इन शब्दों में प्रकट किया है, “ज्ञान को : प्रत्येक 
शाखा की अपनी-अपनी मूल खोज है--जैसे यंत्र कला में चक्र,- विज्ञान' में अनि, 
राजनीति शास्त्र में वोट । इसी प्रकार अर्थशास्त्र और मनुष्य के कारोबार में दल 
सबसे उपयोगी आविष्कार है, जिस पर अन्य वस्तुयें आधारित हैं ।” 
समाजवादी कर्थव्यवस्था में द्रव्य का स्थान 
शगारए वी $09ंभ्री5ध० फिएणाणाए : पर 

: भूल्य-बंत्र के चलन और लाभ की भावना से प्रेरित होकर उत्पादन करने * 
कारण पूंजीवाद में द्रव्य का महत्वपूर्ण स्थान है। इस प्रकार की अर्थव्यवस्था? 
द्रव्य स्वतन्त्र रूप से कार्य करता है। यह इस अर्थव्यवस्था की धुरी होती है जिस 
सम्पूर्ण अर्यव्यवस्था आधारित होती है | परन्तु समाजवादी द्रव्य को इतना महत्व 
स्थान,नहीं देना चाहते क्योंकि इसके अनुसार द्रव्य के कारण ही सव आर्थिक * 
सामाजिक दुराइयाँ उत्पन्न होती हैं। माक्स ने समाजवादी अर्थव्यवस्था में द्रव्य * 
कोई स्थान नहीं दिया और सोचा कि एक आदर्श समाजवादी व्यवस्था में वर्स्तुी 
का क्रय-विक्रम न होकर प्रत्यक्ष विनिमय होगा। मावरस के इसी विचार से प्रभावित 
होकर बौल्शेविकों ने १६१७ की रूस की ऋान्ति के पश्चात्‌ अपनी व्यवस्था से है 
को समाप्त करने का प्रयत्न किया । परन्तु इस आदणे को वे व्यवहारिक रूप देंगे? 
: सफल नहीं हो सके । सन्‌ १६२१ में लैनित ने भी इस असफलता को इन शब्द हा 
स्वीकार किया, “वौल्शेविकों का यह विचार उनके जीवन की महान भूल थीं हि । 
समाजवादी गणना और नियंत्रण की अवधि के बिता साम्यवाद का आगमन है 
सकता है ।” लरनर भी इसी विचार के थे । उनके अनुसार, “किसी भी अर्व्यवर्शी 
वेलिये मुल्य-यंत्र के विदा .। अन्‍यम के बिना कुशलतापूर्वक कार्य करना असम्भव है [/ कार्य करना असम्भव है ।* 
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द्र्म्य । 


समाजवाद में द्रव्य का प्रमुद्ध प्रयोग वो उत्पत्ति के साधनों का विभिन्‍न उपयोगों 
में वितरण करने के लिये होता है । यद्यप्रि यह ठीक है कि उत्पादन के लक्ष्य नियोजन 
अधिकारी या तानाशाह के द्वारा निर्धारित किये जाते है परन्तु इन लक्ष्यों के अनुसार 
विभिन्‍न उपयोगों में उत्पत्ति के साधनों का वितरण मूल्यन्यत्र के द्वारा ही होता है, 
क्योंकि मुल्य-यंत्र के हारा ही इस बात का पता संग सकता है कि किस प्रयोग में 
साधनों का अधिक अच्छा उपधोग किया जा सकेगा ।£ इसीलिए खूस में उत्पाद के 
बास्तविक लदयों के साथ-साथ आधिक योजनाओ का वैत्तिक प्रतिरूप भी तैयार किया 
जाता है। 


इसके अतिरिक्त, समाजवाद में अन्य कार्यों के लिए भी द्रध्य महत्वपूर्ण है । 
व्यवितयों से कर एकत्रित करने, उनकी बचतो को जमा करने, मजदूरों का भुगताव 
करने तथा ट्सरिय-किताव रसने के लिये मुद्रा अत्यन्त आवश्यक है । 


अत यह स्पप्ट है कि पूंजीवादी अर्थव्यवस्था के ध्रमान समाजवादी अर्ध- 
ध्यवस्था में भी द्वब्य का निश्चित महत्व होता है। यह अर्थव्यवस्था भो द्रव्य के बिना 
कार्य नहीं कर सकती । सन्‌ १६१८ से १६२१ के दौरान में, जबकि रूस में वस्तुओं 
के भूल्य बहुत बड़ रहे थे और द्रव्य का भूल्य ग्रिर रहा था, रुस की स्ाम्यवादी 
सरकार ने द्वव्य की समाप्त करने के प्रथत्त किये । इस कार्ये मे यह सफल नहीं हो 
सकी । इयर्लेंड रोबर्ट ओवन ने भी न्यूलेनार्क शायर मिल्ल के मजदूरों को मजदूरी 
द्रध्य के स्थान पर कूपनों मे देनी प्रार्म्म की। यह कूपन श्रम-घंढों ([.300ए7 
झत्णओ में होते थे । वस्तुश्नों का मूल्य भी श्रम-घटो में होता था। मजदूरों को 
इस बूपतों के बदले वस्तु्यें मिल जाती थी । यह व्यवस्था भी अधिक समय नहीं चल 
सक्री ) इसलिये ग्रह कहना गलत है कि समाजवादी अर्थव्यवस्था द्रव्य के बिना कार्य 
कर सकती है ! प्रसिद्ध समाजवारी अर्थेशास्त्री ओोस्कार लेंगे (08७7 [.धाढट) के 
अनुसार समाजवादी अर्थव्यवस्था मे आथिक क्रियाओ का तवियमन करने के लिये 
द्रव्य पर आधारित मूल्य-प्रणाली का होता अत्यग्त आवश्यक है । 


१३ 
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४ मौद्रविक अर्थशास्त्र 


आधुनिक अर्थव्यवस्था में द्रव्य के महत्व के सम्बन्ध में अरथंशास्त्रियों के मतों 
में आधारभूत अन्तर है। एक ओर तो वे अर्थशास्त्री हैं जो आश्वुतिक आर्थिक 
व्यवस्था में द्रव्य को विशेष स्थान प्रदान | लन्‍्कककतानानाता-क कल कजाक-+क+नषवन-+-+ कि 


5. 


(१) द्रव्य की महंत्वहीतता के 
सम्बन्ध में मिल का विचार । 
(२) द्रव्य की महत्वहीनता : 
() द्रव्य का स्वयं कोई 
उपयोग नहीं होता; 
(3) द्रव्य का उपयोग सदा 
बदलता रहा हे 
(३) द्रव्य वस्तुओं और सेवाओं 
की उत्रत्ति व वितरण की 
प्रक्रियाओं में सहायक : 
() दृब्य के कारण श्रम 
विभाजन सम्भव; 
(9) बड़े पैमाने का उत्पादन 
सम्भव; 
(8) बिक्नी से पहले साधनों 
का भुगतान सम्भव; 
(९) साख का उपयोग सम्भव; 
(९) विनिमय-शक्ति को द्रव्य 
में व्यक्त करता सम्भव 


न 


करते हैं और कहते हैं कि यदि द्वब्य को 
वर्तमान समाज से हुटा दिया जाय तो 
सारी आशिक व्यवस्था अस्त-व्यस्त हों 
जायगी। दूसरी ओर वे अथंशास्त्री हैं जो 
द्रव्य को महत्वहीनव मानते हैं। उनके 
अनुसार द्रव्य केवल विनिमय करने और 
ऋण लेने का ही साधन है। यदि यह न 
हो तब भी विनिमय और नऋष्टण का लेन 
देन चलता रहेगा । इनके अनुसार द्रव्य 
का कोई स्वतस्त्र अस्तित्व नहीं है ओर 
इसलिये यह अर्थव्यवस्था पर कोई 
महत्वपूर्ण प्रभाव नहीं डालता | द्रव्य का 
स्वयं कोई मूल्य नहीं होता। द्रव्य तो 
केवल साधन मात्र है जिसके द्वारा हम 
विभिन्‍न बस्तुंओं व सेवाओं का विनिमय 
करते हुँ । यह स्वयं साध्य नहीं है, साध्य 
तो अधिकतम उत्पादन, अधिकतम 
सन्तुष्टि, अधिकतम रोजगार आदि हैं। 
द्रव्य तो इन साध्यों को प्राप्त करने का 


साधन मात्र है। इसीलिये मिल ()५॥॥) होना; 
मे कहा है “भाधुनिक अर्थ-व्यवस्था में (ज) सामाजिक न्याय की प्राप्ति 
द्रव्य से अधिक स्वयं में महत्वहीन वस्तु का साधन; 


नहीं हो सकती । यह केवल श्रम तथा 
समय की वचत सें सहायता करता है। 

हैँ एक यंत्र है जो ऐसे कार्यों कोजों चेंडसलर व एडम स्मिथ के 
द्रव्प्र के बिना कुछ धीरे होते हैं शीघ्रता विचार । मा] 
और सरलता से पूरा करता है [* एडम (छै+कनक-न-कलान-नकनकत-क+-+क+++ 


(४) द्रव्य के महत्व व महत्वहीनता 
के सम्बन्ध में ऋराथर, माशल 
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है ४ प्‌ 9. 8. 0७०४१ एप १., ५७. (फद्याताब, ह८णा०्शांट3 ण शे०प्र०ए & डिक्षापिं7४: 


द्ग्ब्य ६304 


छिप मे जो दब्प को महतयदीत माना है और दसडो तुदना उप्त पथ से की है थो 
स्वयं पास वा एक तिवका भी उत्पन्न नहीं करता। आधुनिक अथशास्त्रियों मे 
रावटंसन ना भी इसी प्रगार का मत है। ये अपनो पुस्तक (»०7०)) में लिखते हैं, 
*द्ब्य इतना महत्वपूर्ण विषय मही है जितना को उसे रामझा जाता है; परन्तु किर 
भी यह अर्पशात्य के अध्यपत को एक मनोरजक और महत्वपूर्ण शास्रा है ।/5 


द्रव्य गा स्वय फोर उपयोग नहीं होता । परहुरा नो छोडफर कोई भो व्यक्ति 
इसको माँग, उसको जमा करे के लिये या उराका उपयोग करने में! लिये, नहीं 
ऋरता । वह तो द्ब्य वी मांग दे घल इसलिये करता है क्योकि दसथे बह उपभोग बी 
बरपुओं को सरोद कर अपनी आवश्यरता को सन्तुष्ट कर सके तथा उत्पत्ति क्के 
सापनी को आदर्श अनुपात में एकत्र करके अधिकतम उत्पत्ति कर सकें) यह दोनो 
श्राप तभी हो सबते है जबकि किसी वस्तु में पमन्‍्गत्रित है। जब तक किसी वस्तु 
में क्य-गातित है तव तक एक स्यवित इसको रखना चाहता है परन्तु प्रय-शक्तति न 
होने मे वह इसदो सुत्त भो लेते के लिये तैयार नही होगा। द्रव्य तो केवल इस 
प्रकार का सापन है जिसमे प्रत्येक प्रसार की वस्तु प्राप्त हो जाती है। इसीलिये 
वेतन [एल्ाणा) ने बढ्ा है. कि, ' (घाणाल) 8 8. ०्थधवीद३० ऐ: 0० 
धगीफड 2 गधा 45 एज्गा एप ६05०॥३ ०६ हुए, री 05 00700700 99 पर 
प्रपशापाज ५ प्रला९ दे सै एकता 2६ 0- तै० 52. 


द्रब्य को उपरोधप प्रकृति से यह परिषाम विवलता है कि द्रव्य का स्वयं 
बोई महत्व नही बत्कि इसके उपयोग का महत्व है। जो वस्तु भी इस उप्रयोग को 
पूरा करती है उती का भहृत्व हो जाता है । द्वब्य स्वप् उत्पादन नहीं करता बल्कि 
उत्तादव करने पे राहायता पहुँचाता है । जिस प्रकार से मशीन को ठीक भ्रकार से 
चलाने के लिये किसी चिकने पद (|ए४४ं८्य00) की आवश्यकता होती है जिससे 
मशीनो के पुर्ज ठोक प्रकार से कार्य करते रहे उसी श्रकार से आर्थिक कार्यों को 
सुन्यवस्यित हप में चत्ताने के: लिए द्रव्य की आयश्यकृता होती है। द्वध्य आधविक 
मशीन के लिये चिकने पदार्थ ([.७४पंध्था॥) फा काम करता है। इसलिये कोल 
(छाए, (0००) ने कद्दा या, 'णाटए 4छणे दाएआएड आवपमाह; 4६ 8 2 
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द्रब्य का स्वयं कोर महत्व नह है यढ़ इस तथ्य से स्पष्ट हो जाता है कि 
दब्य बग रवरूप सदा बदलता रहा है। विभिन्न मुगों में द्रब्म ने विभित्त रूप धारण 
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४६ मौद्विक अथशास्त्र 


किये और समाज के विकास के साथ-साथ इसका भी विकास हुआ है। परल्तु द्रव्य 
में एक विशेषता सदा रही है और वह॒विशेषता है सर्वमान्यता | द्रव्य को प्रत्येक 
व्यवित स्वीकार करने के लिये तैयार हो जाता है तथो यदि किसी वस्तु को अधिकतर 
लोग स्वीकार न करें तो यह द्रव्य नहीं रह सकता । इस सम्बन्ध में रि0/श४0॥ 
का यह उद्धरण अवलोकनीय है, "गा फ्रगा8५ जोगके धा8 रप्राशाएंध0 60 7७ 
प्राणा४ए--४९ 00६९8 0 दाग प.. छ0ए९:एप्रथांड, 07 7798708, 0६३६६ 0 6 
0त९ए १८०श०९वे 9 वोीडपयबाए० ०॒फ्रीएबपणाड, प2ए. 0९४४६ ४0. िएणा 
898 770729 उ5ते...... .. ३0 98 77002७... 08 ४06  ०फ्रद विापे, ६ वाह 
फरगिलाी ग१ए७ 20. फैश्टा.. मम्रध0 एणाएंतेदारपे. ब8.- प्राणपा०ए, इ्पर्णी 88 
40948000 067 ०० 0 एक ण॑ उप 8९३958,- >९०णा8 जांपशेष 4००७६ 
था कींइटीबाएट ०0 ०ाएुबपंणा, धा6ए. 22007 गरणा2ए, ११ इससे यह स्पष्ट 
हो जाता है जो भी वस्तु सर्वमान्य हो जाती है उसी को द्रव्य कहने लगते हैं और 
इसी लिये प्रत्येक व्यक्ति इसको जमा करने का प्रयत्व करता है। आज भारत के नोटों 
को प्रत्येक भारतवासी बड़ी सरलता से स्वीकार कर लेता है और उसके बदले में 
प्रत्येक वस्तु का विनिमय करने के लिये तैयार हो जाता है। परन्तु यदि भारत की 
सरकार इन नोटों की विधिग्राह्मता ([.८ए० ६छातेध्य7०७७) समाप्त कर देती है वो 
कोई भी व्यक्ति इनको लेने को तैयार नहीं होगा और यह नोट द्रव्य नहीं रहेंगे। 
भारत में पहले ५०० रुपये का नोट चलता था परन्तु इसके अविधिग्राह्म होगे पं 
इसमे द्रव्य का कार्य करना समाप्त कर दिया | अत: द्रव्य स्वयं कुछ नहीं है और 
ही इसका स्वयं कुछ .महत्व है। यह तो द्रव्य का उपयोग है जो इसको महल 
प्रदान करता है । 

यह देखने के बाद कि द्रव्य का स्वयं में कोई महत्व नहीं है. अब यह देखना 
होगा कि द्रव्य किस प्रकार वस्तुओं व सेवाओं की उत्पत्ति व वितरण की अ्रक्रियोर्जा! 
9700055०७) में सहायक का काम करता है | सबसे पहले हम वस्तुओं व सेवाओं 
को उत्पादन प्रक्रिया को लेते हैं। द्रव्य के कारण ही उत्पत्ति में विशिप्टीकरण तर्था 
श्रम विभाजन सम्भव नहीं हो सका है | द्रव्य के बिना इस प्रकार का विशिष्टीकरण 
तथा श्रम विभाजन सम्भव नहीं हो सकता क्योंकि इन दोनों विशेषताओं के होने पे 
बहुत से व्यक्ति मिलकर एक प्रकार की वस्तु उत्पस्व करते हैँ जिससे उनकी सर्व 
प्रकार की आवश्यकतायें सन्तुप्ट नहीं हो सकतीं। इसकी पूति के लिये ऋष “विनय 
द्वारा विनिमय आवश्यक है । द्रत्य के बदले में वस्तु को वेच दिया जाता है। उतर 
जो धन प्राप्त होता वह उत्पत्ति के सब सावक आपस में वाँट लेते हैँ तथा प्राप्त वर 
से अपनी आवश्यवाताओं की पूर्ति कर जैते हैं। ह 

द्रव्य की सहायता से उत्पादन का पैमाना भी बहुत बढ़ गया हैं क्योंकि लेते 
मनुष्य एक प्रकार के काम में ब्रिज्वेपता प्राप्त कर लेता है और एक काम को लगातार 


$,. रि०टाइ07. ४:०७, 959० 3. 


द्र्ब्यं १४७ 


करते रहने से उसको करर्यक्षमता में बुद्धि हो जाती है जिसका प्रभाव उल्तादन की 
मात्रा पर पड़ता है। १०७९८८७८क के अनुसार, "7६ दाग्ीश कागा बड एा0०00०27 
१0 वथार्धाफबाह बींड ब्तेसापैणा 07. ग्रिं३ 0४79. ]०४, शार्ष 50 ४0. 86॑प ॥7/076 
थीक्थर्टीए ० पल इशाधवो ॥09 ० ए००१5 बाते इचाणेच्ध ज्ंण ००तञॉंतए९5 
पंह 6० 470०6 ०६ 6 5०वें, 5 
आज उत्पादन की प्रक्रिया बहुत लम्बी है। उत्पादव आरभ्म होने तथा 
उत्पादित वस्तु से आय प्राप्त होने में काफ़ी समय सयद्ा है परतु उससे पहले 
विभिल प्रकार के खर्चे उत्पादक को करने होते हैं । मजदूरों को पारिश्रमिक देना 
होगा है तथा कच्चे मान को खरीदना होता है । द्व्य की सहायता से इसका मुगतान 
व्तु विकने से बहुत पहले करना सम्भव हो जाता है जिसे उत्पादन में बहुत अधिक 
भरह्ययदा मिलती है । 
साख मी द्रव्य के कारण ही सम्भव हो सका है तथा साख से उत्पादन को 
कैम सह्मयता नही मिलत्री | साख की सहायता से भुगतान करने में तथा हिसाब" 
हिताब के समायोजन में भी बहुत अधिक सुविधा हो जाती है। इसके अतिरिवत 
दास हो उपरियति से दूँजी को गतिशीलता तथा मात्रा दोनों में वृद्धि हो जाती है । 
माजड़च इलादन मिश्वित पूँजी कम्पनियों ([०॥0 ४६०८८ ८०गाए४705) द्वारा किया 
वात है बौर उनरो पूंजी अधिक मात्रा में एकत्र करमी होती है जिसको थे छोटी- 
व बचतों ($5थगरह३) के रूप में इकट्ठा करते हैं । यद्दि द्रव्य न होता तो इसको 
इपव करा कठिन हो जाता ) साथ-साथ बैक इन बचतो को इकट्ठा करके उस 
खा पर भेज देते है जहां इनकी आवश्यपातता सबसे अधिक होती है । इससे उत्पादन 





मिश्र हो सकता है । 
क्या पत्त में, हरथ्य के होने से प्रत्येक वस्तु वी विनिमय-्शवित्त को दच्य में व्यवड 
6 उ्पादस | गा है जिद्े भृत्य (07८०) कहते है। इस मूल्य वी सहायता से अत्येक 
श पा हैं जान लेता है कि डिस बस्तु को मौग अधिक हैं और उसको कितेनी 
पा बाण, उतन्व किया जाय। इस प्रकार से सूल्यन्यत्र (शिपं००-व06०)8गांआय) उतत्ति के 
%॥ फेर उस उद्योग में भेज देता है जहां उनकी राबभे अधिक आवश्यकता होती 
हैँ ! हुये -यत्र तमी कार्म फर सच्ता है जब द्रच्य हो । ००४७० ने द्रव्य के इस लाभ 
कर जेल दा में व्ययत किया है, “[५९ ७ऊांब्प्शा०० 06 4. प्रष्यए॑पशाए €टणागाए 
व 9008 ६७ 786006₹ जाए 989 एगा६ बावे व0फगाएगी परज एव 
5) खाते ६ 80 ७9 उंच्यंतर धान ऋथ) ७६ एाएठेए०टवे. बाते गा प्रगया पृणआार्मध्रेश- 
मु है ० प8(8 दाद 9०७ छड8 ० 4७ ]फ्रंप्ष्त छा00००प४४६ छ0छ९६-/९ 

+ शत 3 डैच्प के होने से वस्तुओं व सेवाओ के वितरण की आविक प्रक्षियां में 
हे | $ फ सद्यता मिसती है। (२-२... चती है। आजकल के समय में जवकि उत्मादन विधिष्टोकरण_ के समय में जबकि उत्पादत विशिष्दीकरण 

3. एंव 

5 5 फट 

है। 


ध्त मौद्विक अर्थशास्त्र 


द्रव्य के स्वतन्त्र होने पर इसकी मात्रा में आवश्यकतानुसार परिवर्तन नहीं 
होते बल्कि जिस समय आवश्यकता नहीं होती उस समय परिवतंन होते हैं। हव्य 
की मात्रा के परिवतेन के प्रभाव विभिन्‍न वर्गों पर विभिन्‍न पड़ते हैं । इसके अतिरिवत 
द्रव्य में होने वाले परिवर्तत देश के उद्योग व व्यापार पर भी बहुत बुरा अभाव 
डालते हैं। व्यापार तथा उद्योग में कोई स्थायित्व नहीं रहता तथा वस्तुओं का 
उत्पादन भी कम हो जाता है । 


द्रव्य के अनियंत्रित प्रयोग के कारण घन व सम्पत्ति के वितरण में असमानता 
आ जाती है। संसार का अधिकांश घन कुछ पूँजीपतियों के हाथ में केन्द्रित हो जाता 
है। धनी अधिक घनी होते जाते हैं और निर्धन अधिक गरीब । इससे लोगों की 
आय में वहुत अधिक अन्तर हो गया है। समाज में धन की इस असमानता के कार 
ही सामाजिक व राजनैतिक क्रान्ति का सदा भय बना रहता है। 
ः द्रव्य ऋण ग्रस्तता को भी प्रोत्साहन देता है। द्रव्य के कारण ऋण का लेन 
देन बहुत सरल हो गया है जिसके परिणामस्वरूप मनुष्य को ऋण लेने में प्रोत्साहत 
मिला है; जिससे फिजूलखर्ची में बुद्धि हुई है। इसके अतिरिक्त सरल लेन-देन का 
प्रभाव उद्योगों पर भी पड़ा है. जहाँ अति-पूजीकरण (0ए-८७४शीडथव०) की 
डर रहता है । इसका परिणाम अति-उत्पादन (0एथ-77000०४४०४) होता है जो 
अर्थव्यवस्था में अस्तव्यस्तता लाता है । 


मनुष्य के नैतिक पत्तन का कारण भीं द्रव्य है क्योंकि संसार की समस्त 
चुराइयाँ द्रव्य के कारण उत्पन्न होती है। चोरी, डकैती, गवन, विश्वासघात, हल 
धूसखोरी आदि दोप द्रव्य के कारण ही है। एक जर्मन अर्थशास्त्री ४०३ )४(865 कै 
अनुसार, “.(00९ए 45 ३९ए०तेस्वे 48 पि९ ०४०६९ ् 6 थार ए्ाणाएंश, र्ण 
१९८०एपेणा गाव ऋ९छबजएडो , शणालए 8 ीबफाथ्ते ज़ीशा पी जा०श पट 5९ 
पा 9009 बाएं एछशा३ 6 रा5९ते पव8० 9श-एशांड प& ]80. 7 48 ॥7076) 
बहुत एफंएी चाह प्राणी तेंब्लेभेयाड जरा ॥९ जंशीश० 0. ००४० 
९*०९घचंएट एकटागीडाए, जिशांगीव्थायीए शाएपड)ी, >एथा08. 5 एभी९व.. धीए 
]0ए6 ० गराणा०ए; बण्व॑ भी रस 48 बछाएाटवे 80 48.2 

इस प्रकार यह स्पप्ट है कि यद्यपि द्रव्य एक महत्वपूर्ण वरतु है और हमारी 
अर्थव्यवस्था की घुरी व केन्द्र है; परन्तु यह अनेकों वुराइयों का कारण भी है। 
रोबर्टसन ने इस सम्बन्ध में ठीक लिखा है, “द्रव्य जो समाज के छिये अनेक लाभा 
का स्रोत है, यदि इस पर नियंत्रण न रखा जाय तो संकट का कारण भी बसे सकता 
है ।5 द्रव्य लाभों का रोत तभी तक रहता ता है जब तक कि इसका हूँं। जब तक कि इसको हम सेवर्क * 
हु एक जाइर७, तग९०एछ ० ०7०७ 590 (:7४८07६, 9- 98. 


रा पर प्र ह0 
2, *305९७ सीटी 45 3 5०पट९८ 0 50 7839 72९६७॥085 40 अप म है 
छ९९0०प्रार5 शीइ०, छौटड55 फट 20790 4६, 3 इ०णः(९ ० एथां गाते (079705808* 
9. ली. 8०90:7#5ण >०श८ए, ए. [6, 


द्रत्प भर 


समान रशे और इसको भगती इच्छानुसार बाय गे करने दे । यदि बपती इच्छावुसार 
हा रस सगता है तो यह स्थामी घत जाता है सौर मनुप्य ये अर्गब्यवस्या फ्रो 
हानि पहुँचाने समता है | इसलिये यह कदना टोरः है हि दष्य एक भच्छा सेवक सो 


है परन्तु युरा स्वामी है” 
फै 


0. 4 १ %ाक्ताठ ॥5त लष्का55 )णीए[ूदडगी $ 3 ीश्शा। एीं कध्शे 
त्टाफतार्र ९ ए्ा70ल५९५ है फावएलाणा बा वीप्रिततपाथा ० १9०05 आप डटा।]005 
हर 8 पाटशा$ ती 3((वणॉंत्रट्ु 508 (0४४९7, )$९४55. 

(#875 952, 4962 ५७तशा 96, 964) 


सामाजिक जीवत में द्ध्य को चहुत अधिक महत्व दिया जाता है। जिस 
व्यक्ति। के पास जितना संधिक घन होता है समाज में उसया उतना ही अधिक प्रमुख 
होता है। द्रव्प वे होने से व्यक्ति का (3++++४+++++++++++++++++ है 


पीयन स्तर ऊँचा होता है. तथा उसी ई (उस पाप हा गो हर 
आफ ही; (पे हव्य का रूवय कोई उपयोग [ 
कार्यक्षमता में वृद्धि है ४ है| यही | नदी होता; यह कैबल वस्तुओं 
करण है कि साधारण पर बब्य की ई और सेवाओं को प्राप्त करने | 
बहुत रविक महत्व देता है और द्रव्य को | का साधन मात्र है। 
ही सच बुछ मागना है। इसी महत्य को £ (३) द्रव्य वस्तुओं और सेवाओं फी 
ध्यात में रखकर वहा गया है कि, ६ उत्सति ये वितरण की 
'केलिल गधा शा ग्राझण 807 $ प्रत्निमाओों मे सहायक । ' 


अर्थात्‌ विना द्रव्य के कोई कार्य नहीं हो ६ी++४++++++३+९++++++-+++++ 
साता | परन्तु आधिक दृष्टिकोण से यद्यपि दव्य का महत्व इससे अधिक ही है परन्तु 
स्वय द्वन्य को इतना महत्व प्रदान नहीं किया जाता क्यीक्ि द्रव्य का स्वयं कोई मूल्य 
नही होठा । बच्य त्तो केवल शाधत मात्र है जिसके द्वारा हम विभिन्‍न वस्तुओं व 
सेवाओं को विनिमय करते हैं। यह स्वय साध्य नही है, साध्य तो अधिकतम उत्पादन 
अधिकतम मंतृष्टि, अधिकतम रोजगार आदि हैं । द्वव्य तो इन साध्यों को प्राप्त करने 
का सापन मात्र है। ((६ ३9 9०६ गा छाए 0 व8० ६ 90६ ० खर्था३ (० छा छाते.) 


द्रव्य का स्वयं कोई उपयोग नहीं होता । कंजूस को छोड़कर कोई भी व्यवित 
इसझो मांग, इसको जमा करने के लिए मा इसका उपयोग करने के लिए, नही करता 
वह तो द्रव्य वो मोग वेवल इसलिए करता है वयोडि इससे वह उपभोग की वस्तुओं 
को खरीद कर अपनी आवश्यकता को संतुष्ट कर सक्मे तथा उत्पत्ति के साधनों 
वो आदर अनुपात में एकन्र करके अधिकतम उत्पत्ति कर सके ! यह दोनों काम तभी 
ही सकते हैं जब कि किसी वस्तु में ऋ्रय-शवित है। जब तक किसी वस्तु में ऋण-णवित 
हैं तव तक व्ययित उसको रखना चाहता है परन्तु क्रा-शक्ति न होने से वह 


के क 


भर मीद्रिक अर्थशास्त्र 


इसको मुफ्त भी लेने के लिए तैयार नहीं होता । द्रव्य तो केवल इस प्रकार का 
साधन है जिससे प्रत्पेद प्रकार की बस्तु प्राप्त हो जाती है। इसीलिये वेस्टन 
(५८४०7) ने कहा है कि, 0६ (छा0:०ए) 48 8 व्यर्वीप्याड ॥॥8६ ९ ८ॉथा॥68 8 
घागा ॥98. पुणा पी अत्घक्त छी हु०7१85,. जात 98 0॥0प्रा०५. 99 ६0 
९0ग्रागपरयांपए ्रीशार रत ॥0 शा 4: 00 63 507 
द्रव्य की उपरोग्त प्रकृति से यह परिगाम निकलता है कि द्रव्य का स्वयं 
कोई महत्व नहीं बल्कि इसके उपयोग का महत्व है । जो वस्तु भी इस उपयोग को 
पूरा करती है उसी का महत्व हो जाता है ; द्रव्य स्वयं उत्पादन नहीं करता वल्कि 
उत्पादन करते में सहायता पहुँचाता है । जिस प्रकार से मशीन को ठीक प्रकार से 
चलाने के लिये क्रिसी चिकने पदार्थ (एांट्था) की आवश्यकता होती है जिससे 
मशीनों के पुर्जे ठीक प्रकार से कार्य करते रहें उसी प्रकार से आर्थिक कार्यों को 
सुव्यवस्थित रूप से चलाने के लिए द्रः्य की आवश्यकता होती है। द्रव्य आधिर 
मशीन के लिए चिकने पदार्थ (]007०»०0) का काम करता है। इसीलिए कोल 
(७, 90. मल. (००) ने कहा था, “/०0०ए ३88० (९३४९४ ॥0णगंगए; || 788 
]0प्रेट्बए: रण इथ ९००ा०ण्ञांट ए॒7०९९४४:३ ता [7०्देएलांगा गाते. वाडायपाणा 
र हु0045 शा इशजेपलड भापे 8 ॥009708 ० दाशंग्रंगए इणएंद [पडम॑व्ण) 
द्रव्य का स्वयं कोई महत्व नहीं है यह इस तथ्य से स्पष्ट हो जाता है कि 
द्रव्य का स्वरूप सदा बदलता रहा है । विभिन्‍न युगों में द्रव्य ने विभिन्‍न रूप धारण 
किये और समाज के विकास के साथ-साथ इसका भी विकास हुझ्न है। परन्तु द्रव्य 
में एंक विशेषता सदा रही है और वह विशेषता है सर्वमान्यता । द्रव्य को प्रतोक 
व्यक्ति स्वीकार करने के लिए तैयार हो जाता है तथा यदि किसी वस्तु को अधिकतर 
'लोग स्वीकार न करें तो यह द्रव्य नहीं रह सकता । इस सम्बन्ध में [२०७८४६०॥ 
का यह उद्धरण अवलोकनीय है, “8 फरएड७ छात्र द्वार वबशलातेश्त ६0. 98 
प7006फ--ग8 70६2४ 0 ढ्यक्वांध ए0एश/आग्रदा(5, 0 वाशव08, (९४६४६ ६0. 90 
ज़ांव९ए 7०००ए०ते वा तांडडा978० रण 0ज8काणाड 006५. 08३४४ ६0. 40॥९0णा5 
88 77707€ए  थाठे..... $9 96 ग्राणा82ए, ४ प्री "कक ऊैश्यावे, 4६ एंआ॥25 
ज्रॉगदा 40९ ए0; ॥लथा अिफीशा०ण सणार्भवेकरते 38 प्राणादए, इपटो) 8६ ६093९०0 
०07 टग्की8४ ० धड ् फणीए वैध्यए8, 926०007४ जांतेहए ४०८०एछा०ते.. गंग्र 
द$नीकाएु& ए 058म्४07, (४29 7९८0०7्र€ एा०7४५. * इससे यह स्पष्ट हो जाता 
है जो भी वस्तु सर्वमान्य हो जाती है उसी को द्रव्य दहने लगते हैं और इसीलिये 
प्रत्येक व्यक्ति इसको जमा करने का प्रयत्त करता है। आज भारत के नोटों को 
प्रत्येक भारतवासी बड़ी सरलता से स्वीकार कर लेता है और उसके बदले में 
प्रत्येक वस्तु का विनिमय करने के लिए तैयार हो जाता है । परन्तु यदि भारत की 
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मा 


द्रव्य श्दै 


सरकार इन नोटों की विधिग्राह्मगा (-08व ४०१०००००४७) तमाप्त फर देती हैं त्तो 
कोई भी व्यक्षित इसको लेने को तैयार नहीं होगा और यद् नोट द्रव्य नहीं रहेंगे। 
भारत में पहले ४०० रुपये का नोद चलता था परन्तु इसके अविधिग्राह्म होने से 
इसने द्रव्य का कार्य कर्ता समाप्त कर दिया । अत. द्वब्य स्वय कुछ नहीं है और न 
ही इसका स्वय बुछ महत्त है। बह तो द्रव्य का उपयोग है जो इसको महत्व 
प्रदान करता है । 

यह देखते के बाद कि समाज में द्रव्य का क्या कार्य है और इसका ब्या 
महत्व है । सबसे पहले हम वस्तुओं व सेवाओं की उत्पादन प्रक्रिया को लेते है। दब्य 
के कारण ही उत्पत्ति मे विशिप्टीकरण तथा श्रम विभागन सम्भव हो सका है। 
द्रव्य के दिना इस प्रकार का विशिप्टीकरण तथा श्रम विभाजन सम्भव नहीं हो सकता 
बयोकि इस दोनो विशेषतायों के होने से बहुत से व्यक्ति मिलकर एक प्रकार की 
बस्यु उत्पत्न करते हैं जिससे उथकी सब अ्कार की आवश्यकतायें सन्तुष्ट नही हो 
सकती । इसकी पू्ि के लिये ऋय-विश्रय द्वारा विनिमय आवश्यक है। द्वव्य के बदले 
में वस्तु को बेच दिया जाता है। उससे जो घन प्राप्त होता वह उत्पत्ति के सब 
साधक आपस से बाँट लेते है तय प्राप्त घत से अपनी आवश्यकताओं की पूर्ति कर 
लेते हैं । 

द्रव्य की सहायता से उत्पादन का पैमाना भी बहुत बढ़ गया है क्योकि अब 
मनुष्य एक प्रकार के काम में विशेषता प्राप्त कर लेता है और एक काम को लगातार 
करते रहने से उसकी कार्यक्षमता मे वृद्धि हो जाती है. जिसका प्रभाव उत्पादन की रे 
मात्रा पर पढ़ता है। रि००/३०7 से अनुसार, (६ ८ार्की6५  णाग 98 970000०7 
६० ०णाप्टापडो९ ग्रेड भाशाएंशा] गा भिड 0ण ००, गाते 80 ४0 300. पर0ः6 
शीस्टएथे/ 340 धा९४ इथाम् क्‍0छ0व हुए०08.- ब5्त॑ हशणलट्ड जाती 
6०03४॥ए०5$ ४06 ॥€थ 4॥00776 ० प।९ इ०0षश> 8 


आजकल उत्पादन की भ्रक्रिया बहुत लम्बी है। उत्तादन श्रारस्भ द्वोने तथा 
उत्पादित बरतु से आय प्राप्त होने मे काफ़ी समय लगता हैं परन्तु उसमे पहले 
विभिन्‍न प्रकार से खचें उत्पादक को करने होते हैं। मजदूरों को पारिश्रमिक देवा 
होता है तथा कच्चे माल को सरीदना होता है। दब्य की सहायता से इगका भुगतान 
बहु बिकने से बहुत पहुते करना सम्मव हो जाता है. जिसे उत्पादन में बहुत अधिक 
सहायता मिलती है 

साख भी द्रध्य के कयरण ही सम्भव हो सका है तथा सास से उत्ताइन को 
बम सहायता नहीं मिलती | सात की सहायता से भुग्रतान करने में तथा हिसाव- 
किताब के समायोजन में भी बहुत अधिक सुविधा हो जातो है। इसके अतिरिक्त 
साख की उपस्यिति से पूजी की गतिशीलता तथा मात्रा दोनों में वृद्धि हो जाती है। 
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ऊः र कह 
रही इैह। 5४े हि बा धुत ओे परत का (वाह कोई | की दा ॥| र 
चर ॥ 68 
दिया जाता हें विंग | 4 (ली) बह है । देश मच भा सहतवा में प्री 
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शा | 9१ ॥ ९६ है ५ 4 5 | *॥ न 4) 4 दे ३:६७ 34.4 
५ 


पस्यति थी गंवरनी को देगे ँद्याग में आह दया है माँ एसी शोल्ग कीधवा आता 
यू उसी है । हैं: कैच न तभी बाय बह गवन्टे 
पी दस छष्रों में व्यय विधा 7, 


प्र्य का दंग साफ 
। ७ ऋयए म 


;। 
जाए ७टतहधा॥ विश काट एज शीफिफण ४ मो छू ४ 
पु ५ 888, 
॥५४ दशण्ट पलक जा वा छाए 5.3 79 तल्एवल ७5 ही 5 0067५ 


हा | 

खाते ॥0 ४४६ (पद, सो 9 का नै|ड पड़ हएछ पद ता फिट विधान 
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दूसरे, द्रत्य मा शमी मे सरतुओ से गेयाजी ये वर्ण की आधथिए पल्ाओं 


मे बहता अधिक सहायता मिलती है । आजकल मे संघय में जबकि पता इस विधिदि 
करण व क्षम विभाजन मे! आवयार पर किया यात्ा हे बरसुजी वे सेगाओों बंध चर 
बना द्रव्य की राहायता मे नदी दी सकता । जब एक दग्ाकत्षि गफ प्रयार को ससवतुकं 
केत उत्पादन बारता है था गए प्रकार को गेयाएं प्रदान करता है तय संट उसके दी 
में कोई ऐसी वरतु प्राप्त करना चाहता है जिशासे यहां अपनी आवश्यकता को हई 
वस्तु सरलता से प्रात कर ले । ऐसी वस्तु द्रव्य ही है । इसके जतिरिबत आजयस 
वस्तुओं व सेवाओं को उधार बहुत दिया जाता है और उनके भुगतान का अमर 
द्रव्य ही हे । 
द्रव्य सामाजिक स्याय प्राप्त करने का साधन भी है । सामाजिक न्याय अ्रर्ष्त 
करने के लिये यह आवश्यक है कि देश में पूर्ण रोजगार की स्थिति हो। शर्म 
अधिकतर अर्थशास्त्री इस बात में विश्वास रखते हैं कि देश की मौद्विक नीति 
(]/णा८॥ए 7०४८४) से पूर्ण रोजगार की स्थिति को प्राप्त किया व. बनाये रखी 
जा सकता है । देश की मौद्रिक नीति से मांग को एक आवश्यक स्तर पर बनाये रखें 
कर पूर्ण रोजगार को बनाये रवखा जा सकता है । इसका अर्थ यह है कि देश 
/ ऋष शवित हो कि वस्तु को उत्पन्न करने वाले तथा उनका वितरण करे बातें 


ध 


4. जद, छ826 5. 


द्रव्य ४५ 


व्यस्त रहे तया माँग कम होने के डर से उत्पादन ने घटायें । इसके तिये देश में 
आवश्यकतानुसार दव्य रहना चाहिये 


द्रव्य के ढारा प्रदान की गयी इन सहायताओं के कारण ही द्वव्य को इतना 
अधिक महत्व दिया यया हैं । इस बात को कोई भी मानने से मना नहीं कर सकता 
कि द्रव्य एक महत्वपूर्ण वस्तु है। ऋउ्यर ने कहा है, “ज्ञान की प्रत्येऊ शाखा की 
अपनी-अपनी गुल प्रोज है--जैसे यत्र कया में चक्र, विज्ञान में अग्नि, राजनीति 
शास्त्र मे बोट, इसी प्रकार अर्थशास्त्र और मनुष्य के कारोबार में द्रव्य सबसे उपयोगी 
आविष्कार है । जिस पर बहुत सी वार्ते आधारित हैं।/* भाशल ने भी इसको 
“सम्पूर्ण आधिक व्यवस्था को घुरी” (१४०६ ३०एणावं ऋऐंता ९८णराणगंट:. ध्रंधारद 
&0७४६९४४”) बहा है । परन्तु द्रव्य का मद॒त्व उसके कार्यो के परिणामस्वरूप है। दब्य 
स्वयं अनुत्तादक है। ए॥भाव)थ के अनुसार, "तणाहए 25. बाद्योह व धो ७४ 
486( 40 (०9घ 970000८ ग्र०फ्रांप्र ७४४, 998 3६ [75 8 ए९7७ पिए। ॥007९6९ 
छाण्पपलाए।ए एजेंवड्ठ ॥0 28 गंजी।/ च०.. विधाग्वार: - (>वागाहुए.. गाते 
घूथ्येभोडकाणा. १ भादम स्मिथ (सेवब्शा शाह) से भी इसकी तुलना एक सड़क 
से की है जिस पर से सारा सामान बिकने के लिए जाता है परन्तु जो स्वद एक भी 
भसस्‍्तु उत्पसत नहीं करती । 


ै 


0. 45. १४४५ 5॥॥6 5०घंज श्रम 0शा०९ रण धाण्गरक 2? 70 ३07 बे 
१९९४८ इटव६१८७७(का 06 7९०65 वा 2. €त्पाफ्रणा।(५ ? (50, ४७४६९४॥ 
ग्राध०05. 

(तोट--द्वम्य के सामाजिक महत्व की प्रश्व नं* € में विस्तार से सिय दिया 
गया है। उसी को यहां पर भी जिफना होगा । उसके बाई उत्तर मे निम्नमिसितत 
अंश को जोड़ दिया जायगा ।) 


इस प्रकार से स्पष्ट है कि द्रब्य का सामाजिक जीवन में बहुत अधिक महतर 
है। समाज के पत्येक पर्गे श्रमिक उपभोगता, उत्पादक आई सो दसते अत्यधिक 
लाभ प्राप्त होता है। सामाजिक प्रगति पर ही देश की विनिमय पदति निर्भर करती 
है और सामाजिक प्रगति के साथ-साथ ही विनिमय पति बा भी विकाय हुआ है। 
परन्तु अत्यधिक सामाजिक महत्य झे होते टुए भी दइव्य के बारण सामाजिक जीएव 
में बुछ दोष आ यये हैं जिशके बारच दष्य हैः सामाजिक मरत्य को कुछ अपंध्ास्‍्त्री 
मही मानते । श्गका प्रमुस दोफ, जिसका ब्रभाद खामाजिश जोदत पर अधिक पहुता 
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पद मंद्रिक अथंशास्त्र 


है, यह है कि द्रव्य के कारण बड़े-बड़े उद्योगों की स्थापना हुई है जिनमें बड़े पंमाने 
पर उत्पादन होता है| इन बड़े उद्योगों तथा बड़े उत्पादन के परिणामस्वरूप धन के 
वित्तरण की असमान हो जाने की प्रवृत्ति पाई जाती है । वतमान समय में यह दोप 
पूर्णदया हमारे समाज में आ गया है। संसार के अधिकतर देशों में धत फा असमान 
वितरण है और अधिकांश घन कुछ पूंजीपतियों के हाथ में है । 
प्रो० डेनियलस व श्री केम्पियन के अनुसार इंगलैंड में १% व्यक्तियों के 
पास देश की ६०%, सम्पत्ति है जबकि ७५% के पास केवल ५०% सम्पत्ति ही है ।/7 
ग्ह असमान वितरण केवल सम्पत्ति तक ही सीमित-नहीं रहता बल्कि व्यक्तियों की 
आय भी असमान हो जाती है। प्रो० कोलीन क्लार्क के अनुसार इंगलैंड में १२% 
लोग देश को राष्ट्रीय आय का ४२% भाग ले जाते हैं ।£ इसी प्रकार अमेरिका के 
राप्ट्रति की आ्थिक रिपोर्ट के अनुसार सन्‌ १६४८ में ५६%, आय केवल २६% 
परिवारों को प्राप्त होती थी ।2 भारतवर्ष में भी शाह व खब्बाता के एक अनुमान 
के अनुसार ३५%, लोगों के पास राष्ट्रीय आय का ६६%, भाग है| घन के इस 
असमान वितरण से समाज में विभिन्‍न प्रकार की बुराइयाँ उत्पत्न हो जाती हैं। 
अधिकांश मनुष्यों की आवश्यकत्तायें पूर्ण नहीं हो पातीं वे अर्ध नग्न तथा अर्ध भोजन 
को अवस्था भें रहते हैं। धन का असमान वितरण ही सब प्रकार के झगड़ों, ऋ्ॉतियों 
व अशान्तियों का कारण है । 
परन्तु द्रव्य का यह दोष इतना महत्वपूर्ण नहीं है जितना इसको बताया जाता 
है वयोंकि यह दोप द्रव्य का नहीं बल्कि द्रव्य के प्रयोग का है। द्रव्य धन के वितरण 
का शासन है और घन का वितरण द्रव्य पर निर्भर नहीं करता वल्कि मनुष्य पर 
निर्भर करता है । धन स्वयं ही किसी के पास अधिक मात्रा में ओर दूसरे के पास 
कम मात्रा में नहीं चला जाता। यह तो मनुष्य पर निर्भर करता है कि वह धन 
का वितरण किस प्रकार से करे । यदि मनुप्य का दृष्टिकोण विस्तृत है तथा उसमें 
समाज कल्याण की की भावना अधिक है त्व वह धन का समान वितरण करके इन 
दापों को टूर कर सकता है । 
यह देखने से पहले कि घन का असमान वितरण किस प्रकार से टीका किया 
जाय यह भी जानना आवश्यक होगा कि धन के असमान वितरण का क्या कारण हैं 
और यह वि: प्रकार से सम्भव होता है। धन का असमान वितरण आयों की 
असमानता के कारण हू । जिस समाज में आयों ([70076७) में अधिक असमानतता 
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द्र्व्य 5७ 


होगी वहाँ धद का बितरण उतवा ही मेसमान होगा हि जैसे-जैसे आयों की अस- 
मावता कम होती जायगी चैसे-वैसे घने की अस्मावता वे कम होती जायगी । इस 
[लगे धव की अप्तमानता को कप करने के लिये अप्य को असमानता को समाप्त 
ऋरना होगा ) 

क्षाय की असमानता को दूर करने के लिये दो प्रकार फे क्रापों फो करना 
भावइदफ होता है । पहला कार्य तो जाय को वर्तमान असमानता फो कस करता है 
अर दसराः कार्द, जो पहले के ही समान महत्वपूर्ण है, इस प्रकार के प्रयत्त फरना है 
उससे आगे चलकर घने की असमातता में दृद्धि न होने पापे । इसके लिये समाज 
भे आय को अस्मानता को कम करना होगा। इन कार्यों को कम करने के लिये 
विभिन्‍न अयंधास्त्रियो व रजनी तियेताओं ने विभिन्‍न प्रणालियाँ प्रतिपादित की हैं जिनको 
भी हम मुख्य रूप से दो भागों मे. विभाजित कर सकते हैं--पहली क्रातिकारी योजना 
जिसका प्रत्तिपादन साम्यवाद करता है तथा दूसरी विद्ासवादी योजवा [छिश्टे्मा- 
ण्राभ> 5०0०02) जिसको शाप्तिजिय समराणवादी प्रतिषादित करते है 


ब्रान्विकारों योजना के अनुसार क्रान्ति के द्वारा पूंजीवाद का अन्त कर दिया 
जायगा और उनकी सम्पत्ति पर सारे समाज का अधिकार हो जायगा । इसके उपद्ान्त 
प्रत्येक को घन उसकी आवश्यवता के अनुसार मिलेगा और तोगो की आय में अधिक 
अन्तर नही होगा । दक्षत्त धन को समानता सदा बसी रहेगी । दस ([श78&3) मे इसी 
प्रकार से आय का पुनर्वितरण दिया गया। दूसरी योजना प्रान्तिप्रिष है, इसके 
अनुसार आय की बतमात असमानता को कर आई के द्वारा दूर करना चाहिये तथा 
भ्राप्त घन को गरीबों के कल्याण पर सर्च करना चाहिये । शज्य को उन लोग पर 
अधिक कर सगाना चाहिये जिनकी ब्राय अधिक है। व्यतित की मृध्यु पर उसको 
सम्पत्ति पर कर लगाकर सरफार को अतिरिक्त घन को प्राप्त कर सेना चाहिये । 
इस प्रकार से प्राप्त घन को रुम जाय बाले पर व्यय करना चाहिए। साथ ह्ठी 
साथ धीरे-धीरे कम जाय वालो की आय में वृद्धि होतो जायगी और सधिक आय 


बालो को भाय में कमी । इस अकार शान्तिप्रिय प्रणाली से भय कप पुनवित्तरण 
ही जायया । 


आजकल अधिदक्र अरवेशास्त्री इस वात से सहमत हैं कि आय का पुनवित्तरण 
होगा 30% जिससे कि घन की असमानता कमर हो जाय / पसन्तु वाद-विवाद केवल 
प्रणाली पर है | थदि गरम्भीरतापूर्वक विचार किया जाय तो शात्तित्रिय प्रणाली हो 
आय॑ के पुनवितरण के लिये अधिक उपयुक्त है व्योऊि जो चस्तु शान्ति से प्राप्त की 
जाती है बह अधिक स्पायो होतो दै तथा झगड़े से श्राप वस्तु जितनी बीज हस्तगत 
होती है उतदी ही शीघ्र हाथ से दिक्‍ल भो जाती है। भारत में भी आाव के 
पुववितरण के सिद्धान्त को भाद तिया गया है और दूसरी पंचवर्षीय योजना का एक 
मुख्य उद्देश्य घन बने बसमानदाओं को कम करना ही है। परन्‍चु इस उद्देश की इवि 


प्र्ष मौद्विक अर्थशास्त्र 


के लिये दूसरा ढंग ही अपनाया गया है। अतः धन का समान वितरण व आय का 
पुनवितरण ऋान्तिकारी प्रणाली से प्राप्त करना ठीक नहीं । 


नै 


0.6 फ्रंसीए ठा़ावयात) छा 45 तिीट वार ० तरणाटए ? छत" 5 ॥8 
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प की प्रकृति (ए%प7७ ० )/०7०४)--द्रव्य एक साधन है जिसके द्वारा 
हम विभिन्‍न वस्तुओं व सेवाओं का विनिमय करते हैं | यह स्वयं साध्य नहीं है वर्लिकि 
साध्य को प्राप्त करने का साथन हैं कक कक क+ कक कन- कक करनी कक नीम पे 
([६ 38 ए0 था थाते थ 08७ फपा & (१) द्रव्य स्वयं साध्य नहीं है वल्कि 
ए्रगष्शा8 0 थ॥ छत) । द्रव्य का स्वयं साध्य को प्राप्त करने का 
कोई उपयोग नहीं होता । कोई भी व्यक्ति साधन है। न 
(कंजूस को छोड़करोद्रव्यको केवल इकट्ठा (२) स्वयं उत्पादक नहीं है वल्कि 
करने के लिये इसकी माँग नहीं करता; उत्पादन में सहायता देता है । 
बल्कि इसलिये इसकी माँग करता है (३) पूँजीवादी अर्थ-व्यवस्था में 
कि इसके द्वारा वह वस्तु क्र करके अपनी द्रव्य का महत्व । 
आवश्यकताओं को संतुष्ट करता है । अत: () मूल्य-यंत्र को संभव बनाना । 
जब तक वस्तु में क्रम शक्ति है तब तक (४) उपभोक्‍षता को सार्वभौमिकता 


प्रत्येक व्यक्ति इसको चाहता है परन्तु देना । 
क्रम शक्ति न होने पर कोई व्यक्ति उसको (४0) आर्थिक स्वतन्त्रता श्रदान 
अपने पास रखने के लिये तैयार नहीं करना । 
होगा । ४४८४०७ के अनुसार “"/०ा6ए ($९) उत्पादन को. नियन्त्रित 
208 46 (८075परगा८7 $0 ६8६९ |॥5 करता | 


(४) समाजवादी अर्थ-व्यवस्था में 
द्रव्य का महत्व [कम होता है । 


&) ककन-ककक-कक कक कान न-क की पी नी जी पीजी पी पे 
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द्रव्य की उपरोक्‍त प्रकृति से यह परिणाम निकलता है कि द्रव्य का स्वयं कोई 

हत्व नहीं है बल्कि इसके उपयोग का महत्व है। जो वस्तु भी इस उपयोग को पूर्रो 
करती है उसी का महत्व हो जाता है । द्रव्य स्वयं उत्पादन नहीं करता बल्कि उत्पाद 
में सहायता करता है। जिस प्रकार से मशीनों को ठीक प्रकार से चलाने के लिये तेल 
की आवश्यकता होती है उसी प्रकार से आधथिक कार्य को ठीक प्रकार से चलाने के 
लिये हमको द्रव्य की आवश्यकता होती है 4 (5. 70. छल. 0०४ के अनुसार, 7०7०४ 
॥5शो( ाढथ८४ प्रणमाणए; २६ 35 व ॥एफ्रशेट्वक ण इठगे. €एणाएणशआंण ए7000886 
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ड्र्ब्य ४६ 


जँ छज्वेपच्वीक गावे प्रेडधांशिधणा 5 ६०००: गाते ब्टाध्येटलड व भंगापेउापे 
० ९गेएट, ब्रापे 4 गस्या$ ती॑ डाण08 सैजिपाड ६० एणप्ल्ओगए वएफटानँ 

अत द्रध्प स्वयं उत्तति ८ मिनरण गही मरता बल्दि उत्पत्ति व दितरण करने 
में सहाएवा प्रदान करता है। यदि द्वव्य थे होता तब भो यह कार्य होते रहते परन्तु 
इध्प के होदे से मह मार्य सरलता से होने लगते हैं । द्रव्य के परिणामस्यरुप उत्पादन 
का पैमाना बड़ जाता है. और वितरण सरलता से हो जाता है। इसके अतिरिबत 
ट्रब्य एंड मात है जिसके द्वारा विमिग्स यस्तुओं के मूल्यों को मापा जाता है तथा उतकी 
तमना भी थी जाती है। वास्तव में दवव्य माप के रूप में आभकल अधिक गहतलपूर्ण 
है। बहुत बार हम मस्पु येचने तथा सरोदते है परन्तु अध्य का वहाँ बिल्लुल भी 
प्रयोग नही होता । इसकी कैयल इश्य के रूप में माय लिया जाता है और हिसाव फी 
विसाद से दर्ज रूर लिया याता है। इसो प्रशार हिसाव की किताय में क्रय-विक्रय दर्ज 
होता है तपा हिसाब बरावर होता रहता है । 

शत: द्रव्य का महत्व केवल उसके कार्यों के परिणामस्वरूप हैं । बह स्वयं 
अनुस्पादक है ।.. ९, टम्मावीथः के अनुसार, "3)०४०७ ३5 झत्यो6 )9 पैम 9५ 
3७0 4६ दया ए7०60८९ 90ऐगंताड़ ०५८६०), 9० ॥६ ध3$ 4 ९५ गांड 507९० 
ए70०3५६७४९४॥१५ एज्ाड़ १० ॥७ ०५ 40 #गएा्राथ्वर शणीगाए€ गाए छुएटएं॥ी- 
ख्थ0008.४३ हैवेगत उिफ्ांधी ने भी इसको तुलना एड सड़क से की है जिस पर से 
मारा सामावे होकर बिझने दें; लिये जाता है। परन्तु जो स्वयं एक भी वस्तु उत्पत्त 
नहीं करदी । 

द्रध्प तथा पूजीपादी अय-ब्यवस्था (१७०४ शाव ४० 02ए6 
]:707०709)-- पगीवादी अव॑-व्यवरसथा में द्रव्य कया बया स्थान है यह समझने के 
लिप पूँजीवादी य्थे-ब्यवस्या फा बर्च समझना बहुत आवश्यक हैं। यहाँ पर पूँजी- 
दादी अर्थ-व्यवर्पा पर विस्तृत रूप से प्रकाश भहीं डाला जायगा क्योकि हमारा मुल्य 
उद्देश्य पूंजीवाद वा अध्ययन करना नहीं है। संक्षेप्र भे, पूंजोवादों अथ-व्मवस्था उस 
अर्थ-ध्यवस्था को वढ्ते हैं जिसमे ध्यक्ति को उत्पत्ति के साधनों पर अधिकार करने 
तथा उन्हें व्यक्तिगत ताम्र के लिये उपयोग में लाने की सुविधा तथा स्वतन्वता होती 
है। बत; पूंजीवाद के मुस्य लक्षण हैं--आर्थिक स्वतन्यता, मूल्य-यन्त का पूर्ण 
संचालन, साम भावना, पूर्ण प्रतियोगिता, उत्पत्ति के साधनों पर व्यक्ति का अधिकार 
तथा उपमोयता वी सा्वेमोमिकता ) 

पूँजीबादी अर्थ॑-व्यवश्या में बय(क आएयिक स्वतन्यता होती है इसलिपे परथेक 
व्यवित उस व्यवसाय में धन लगाता है जिरामे उसको सबते अधिक लाभ होता है । 
विस उद्योग में घन तयाया जादगा यह मूल्य-यन्ध पर निर्भर करता है और इसलिए 
पूंजीवादी अभ-व्यवस्त्या में द्रव्य का बहुत महत्वपूर्ण स्थान है । 
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द्रव्य हे 


पंजीवादी अर्थ-ध्यवस्पा में इृब्य स्ववस्त रुप से फासे करता हैं। मद इसे अर्थ" 
व्यवस्था की धूरी है, वयोकि द्रव्य पर ही आधुनिक अर्ये-ध्यवस्या आपारित है । इस 
अर्थ-व्यवस्था को कार्य प्रण्यपी इसी के द्वारा निर्देशित य नियन््ित द्दौती है ॥ पह 
इसकी सीमा के बाहर कार्ये नहीं कर सकती  पूजीवादी अर्मेन््यवस्पा का अपने को 
उपलब्ध-वित्त के साथ ब्मवस्यित वरना होता है बोर विच ही उपत्ति दहुत हुए 
द्रब्य की मात्रा पर निर्भर है । 

द्रव्य तथा रामाणवादी अय॑ं-व्यवस्या (8067 शव £०एंगप+ ए८०घ्णाण+ 
समाजवादी अर्थ-व्यवस्था मे भी द्रव्य का स्थान मावूम करने के लिये समाजवादी 
अर्द-व्यवस्था या समाजवाद का अर्य समझना आवश्यक हो जाता हैँ । विकेत्सन 
(ए0का5०॥) के अनुसार, “शमाजवाद समाज का वह आयिक संयठत है जिसमें 
उत्पादन के समरत भौतिक साधनों पर सम्पूर्ण समाज बा स्वामित्व होता है तथा ये 
ऐसे अंगो द्वारा चलाये जाते हैं जी एक सामान्य योजना के अगुतार यमाण का अति> 
पिधित् करते हो, तथा सगाज के प्रति उत्तरदामी हों और समाज के समस्त शदस्यों 
को ऐसे समाववादी आधार पर किये गये उत्पादन दे! फलों से प्राप्त लाग, समान 
अधिकारी के आधार पर प्राप्ठ करने का हफ़ हो । 3 


साभ भावना का अमाव, उत्पत्ति के सादनों का सामाजिक रवागित्व, प्रतिन्‍ 
गोगिा का अम्माव, राज्य हारा उत्तादन तथा किक निबोजन, यह समाजवादी 
अर्गन्यवस्था के मुख्य लक्षण हैं। मूल्य-यन्त्न वे उयमोवतता की सा्वेभौमिकता जो दो 


मुझष लक्षण पूँजीयादी अर्थ-डप्वरुया में थे उन प्रभाव इस आयेन्‍व्यवस्था भें 
रहता है। 


समाजवादी बर्ष-्यवस्था में मूल्य-पन्ध का अभाव रहुता है अर्थात्‌ कौद सी 
चातु उत्पन्‍न होगी तथा उिलनी उत्सव होगो यह मूह्ण के अनुज्तार त्तय नहीं हीता 
उरिके राज्य के द्वारा तय होता है। ]8 ७ ६०शंजा2०एं ९००७०णतए, जरा ७००७७ 
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ह0लंवदव 99 3 छोग्क्रापचड <७०४०४५० ४ राजद मुल्य का लाग का ध्याव नहीं 
रणती बल्कि कल्याण वह विचार अधिक करती है। इसी प्रसार से उपभोकता वी 
सांभोमिकता छा भी अभ्षाव रहर है। इस बर्ब-व्यवस्या मे उपभोगता द्वारा उत्पादन 











जाप: ---+-----------«- 
8. 8.0७305$७ ५४ «9 ६एाजग53 67 87754: 0 ००९४७ 79 ७शदो। 
6 व्रादाशांगे घार-एड ०६ [0१४५४ जा 0ए६ 0५ प6ठे 59 0१६ ४४०६ प्ण्ण्णाणााए 


ब्डप फ्राबाव्ते 99 णगडक्ा$ स्टूपरस्ण्ाप्प्तपएट 0६ बाते 7६59097 0४ ६७ घी 
इणश्रणा।9 ३८००४०त४5 (७ 3 ६९घधर। एॉ<०, थी घारए:| 


ण | '>ध48 ७६ शेर 20॥ग पाए 0 
कट बधाधव्ते शा 9 वि ऐध ९5छ/8 ७ इपटी इत्लंगीड्ट्त लत, 
फ्ाएएचपॉणा था पैयह 033 ता व्वूघ्रग घट्टाएड ४ छे ॥ 6500:+; 
कल कप | 9 एकेलाश्या 70:08 


4. 0008 &६ २३९: (8००ए०फा०४--ए987लेछा९5 है: #भिफस्बपण)9)- 


६० मौद्रिक अर्थशास्त्र 


मूल्य यन्त्र (श०६-०७८7)श्रंआ) पूँजीवादी अर्थ-व्यवस्था का सबसे महत्वपूर्ण 
लक्षण है। एक अर्थज्ञास्त्री के अनुसार “पृफ्रढ छां०४ 8छछशा।. गि88 फिध्टा 
म्रांडपणांध्वए टरा०ट्त 4900 ध6 धयाएटॉपडर ए 6 एबं प्रा जा 
8 छपरा ए९ 0 एएए७७ 97णी६...7 96 47 एप छऋणीशाए: ९०00079 
छा 48 ग्ाढ्ा2६ 25 धी४ फैपआए।एइड वरदर॒प5 उछछ5. >म्डंतवोपए. था. ए06- 
प्रष्लीक्ांधा.” मुल्य-यन्त्र केवल द्रव्यिक अर्थ-व्यवस्था में ही सम्भव हो सकता है 
इसका वर्णन ऊपर कर दिया गया है। अतः यहाँ पर हमको यह देखना है कि 
भूल्य-यन्त्र का पूजीवादी अर्थ-व्यवस्था में क्या स्थान है और इससे द्रव्य का भी स्थान 
उपरोकत अर्थ-व्यवस्था में स्पप्ट हो जायगा क्योंकि सूल्य-यन्त्र द्रव्य बिया के सम्भव 
नही है । 

मूल्य-यन्त्र ही पृजीवादी अर्थ-व्यवस्था में यह निश्चित करता है कि किस वस्तु 
का उत्पादन किया जाय और कितना उत्पादन क्रिया जाय । उपभोक्ता मुल्य-यत्त्र 
के द्वारा वता देते हैं कि किस वस्तु की उनको आवश्यकता है और कितनी 
आवरपकता है । यदि लोग कोई विशिष्ट वस्तु चाहते हैं और उसका मुल्य देने की 
उद्यत हैं, तो साधन उसी वस्तु के उत्पादन की ओर उन्मुख कर दिये जायेंगे । इसी 
प्रकार माँग के द्वारा उपभोक्‍ता यह निश्चित करते हैं कि उत्पादन कितना 
किया जाय | 

इसके अतिरितत प्रत्येक उत्पादन प्रणाली को किसी ने किसी भविष्यवाणी पर 
निर्भर रहना पड़ता है । पूँजीवारी व्यवस्था के अन्तर्गत मुल्य-यन्त्र ही सम्पूर्ण आवश्यक 
भविष्यवाणी करती है । मूल्य के घटने-बढ़ने से ही उत्पादन कम या अधिक होता है 
बोर उत्तादन कम या अधिक होने पर आशिक व्यवस्था की सुहृढता निर्भर है । अतः 
देश में वेकारी, उत्पादन, उद्योगों वा विकास व धन का उतठादन राब सुल्य-यत्त्र पर 
ही निर्भर है । 

उपभोवता की सार्वभोमिकता भी पूंजीवादी अर्थ-व्यवस्वा का मुख्य लक्षण 
है। उपभोवत्रा की सार्वभीमिकता ((०छघा5एायला!5 50ए8टहा/9). दब्यिक अर्थ- 
व्यवस्वा (+०फछल29 अिप्माठ्याए) में ही हो सकती है क्योंकि द्रव्य के द्वारा वह 
विभिन्‍न वस्तुओं की मांग प्रदर्शथिव कर चकता है तथा सूत्य के हारा वह बता सकता है 
दि उसरो किये वह्ठु की आावस्थकता है । इस प्रकार द्रव्य की राहायता से बह यूंजीवादी 


सर्वब्यवस्था में रापत्ति दी प्रगति, नप व सीमा को निर्धारित करता है । 


> >नज/ा (5 उतच८जे 57 या वाट्ा द्रापा 5 हि 
मगर रथाने &॥ यह दवा हक ऐसा बब्त हे जिसके द्वारा 


दशबनल्प्यमथा गाट्रन्य का 
हेड हर, नपन्तत्ाइक, रजत ह:पीक हज: निदन्सश कारक पाता ््ह्य थमि अब राज्य प्रत्य: 
कवनीदा पइयाइन प्रादयाता पर दस्त, जउबाया थभाट तर ५ शत अः शज्य प्रत्यदी 
छात पु 52 "जि आद्रोफीउस्ये बहन: ट है घ्त ्ि न > का ड्म्व 
रेप से हो एसावा थे उत्यादव धरर्यारी पद वियस्ध्रण रषाता हू परस्तु पहने सूरय-दर: 
डी डर डक ना श्ड् मिः 5 
हा ह7 शायर वा घाट 2 साखन्यनत््र बे उसभाता व आावजामधिकता ट्व्य के 
बहिए है वर बार झा ४ +। 


द्र्य्य धर 


पूँजीदारी अर्प-स्यदर्पा में इम्य स्वतस्त रप ये कार्य करवा हैं। यह इस अप- 
स्पर्धा भी घृरी है, क्योदि 2ग्प पर ही आधुनिक अर्वन्‍ध्यवस्पा आधारित है। इस 
अप-स्यवापा भी गाये प्रश्यसी इसी के द्वारा तय नियन्धित होती है। वह 
इसको सौझा के राहर बाय नहीं गर साथी । पूंजीवादी यपंन््यवस्था को अपने को 
उपतब्ध-दित्त रे साथ स्यारिपतर करना होता है और विच ?ी उपयब्धि हटुव कुछ 
द्ेष्य को गाया पर निर्भर है । 
डष्प हपा धमाजयादी अर्थनस्ययरत्या (3070): थाब्ठे £०संमी5 7००0005- 
समाझपादी अउ-प्पवत्षया में भी द्रव्य बा स्थान मासूम प्यस्ने के लिगे समाजवादी 
अप-ब्यवस्या या समाजवाद या अये समझना थायायक हो जाता है। डिकेन्सन 
(फत चाष्णा) के अनुसार, “धमाजवाद सम्राज का वह आधिक संगठन है. जिसमे 
उसादन के सपरत भौतिक गापमों एर सम्पूर्ण समाज का श्यानित्व होता है तथा ये 
थंगों द्वारा धद्ाये झाते हैं जो एक सामाग्य योजना के अशुवार समाज का प्रति- 
तिधित्य परते हो, तथा सगाय हे प्रत्धि उत्तरदागी हो और समाज के ग़मस्त सदस्यों 
गो ऐसे गमारयादी आधार पर किये गये उत्पादन में! प्ों से प्राप्त लाभ, समाय 
अधिकारों के आधार पर धराप्त बरतने वा हुए हो ।”* 
माम भावना वा शायद, उत्तति के साधनों का सामाजिक स्वामित्व, प्रति- 
योगिा का धमाव, राज्य द्वारा उत्तादव तथा आविफ निशेगन, यह समाजवादी 
वर्ब-यत्र॒था के मुस्य सक्षण हैं। गुस्य-यस्त्र मे उयमोसता को सार्वभोमिकता जो दो 
मुहय सक्षप पूंजीयादी अन्यथा मेंथ्रे उनता प्रमाव इस अर्थन्व्यवस्था में 
रहता है। 
रामाजवाद अर्थ-यवस्था में मूल्य-यन्त्र का अमाय रहता है अयदि कौन सी 
वातु उत्पन्न होगी तथा उितनी उत्पन्न होगो यह अनुसार तय नही द्वोता 
बक्ति राज्य के द्वारा तय होता है। "पुत्र ३ ६०वंग्ार2९५॑ (०0००३ प्या०६ श०पौते 
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व्तंएण ७) 3 फौगरगगठ बए४४०म७-/॥ राज्य सुल्य को लाभ वा ध्यान गहीं 
रेपतो बल्कि कत्याण का विचार अधिक करती है। इसी प्रकार से उपभोक्ता की 
सावभोमितता का भी अमाव रहता है। श्य अप-ब्यवस्था में उपभोवता द्वारा उत्पादन 
8. $ $.८3॥न्‍घ 8 «॥ ९९५ गज ८० ठाएबाआडणणा 06 80:6७ 40 एल 
पर ग्राबधांश फ्ल-॥3 [#०्7एटपं बा ३7९ ०ण्याथ्व 97 00६ ४०९ 00फ्रापगरोए 
200 तथा ८3 छ७ कब्र उद्॒ारपला(4मेएर रण बढचते 7चछुणअंणें& ६० प९ 
शक रस 260०पव5 0 3 एशाशस्‍गे फ़ॉँग, भी काधादाड ७ गि९ 0ग्राण्यए 
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पिएतएशांगा 9 फ् वचन ० व्वुफा गंडध-/ [7-70 )व०घघणा, विष्लापादड 
रण 8०53 5७9, १826 ]. 


4. 9०46 ६ पुकथे: (800०फ्रा४--पंग्रलेफाए४ & औैएशण्बपंणाऊ)- 


















द्रब्य का मूल्य 


(४४६७: 0४ ६0 5स.४) 
ललित लक, भटक 77 घी कक 2 720 नकवी कर उपर अफअभाकी कि तप 2 
(0५7. $60 ए श्टितकत भरती तलल्र्क्रावट धर प्थाए९ 0 ॥70॥00* 
भडइ ए॥८ +३०९ ७ 486 लिवांए॥ 70:0९ जिल्व वि/ललला। ३7घ5? 0 
4₹8९285 
इस्प के टृर्र से मधतद उसे रब बरयुद्ों ये गेयाप्ो की साता गे होता 
हो हाद की (३ हवाई हे बए। में प्रात पी शा सायती है।  दगे ध्यार "डृष्प 0 
कर्क हो इस्पअा दुस्य ही बिसरों (ै५०३४२३३३१+३१०१+३१+१९१+१+३+ छे 
फेब मामा टृस्पजजर में शव सरीं ; दृपरेया *+ 
है।" [दैकिमत) । दादि देश मे परामों ६ (है) दृम्प के सूप या अप । 
हर गेंशाओं के मूयों मे दर हों जाती ३ (३) झग्य की मांग व पूर्ति फे द्वारा 
है हो प्रम्य भो पास (कण) डग्प के मूच्य गा निर्षारिंण । 
एएचट) में कमी हो शाषों है. एप दप्य ५ (३) भारसीय रपये के मूष्य में 
के मेड से बमी हो भागी है। देगषा विराट के कारण +- 
इा्श परिषाप्र ग्ृत्दीं में कसों वा होगा (0) घसने में वृदि, 
है। $ दृए (छाया) के पयुधार, ५ (7) बैंक सास में यूद्धि 
है इसमें को! सामास्य मूह स्तर वा (४) ऊपादन बी दूृद्धि की 
घुल्नम (रत्टा[70०2)) माना जा सपता दर में कगो, 
है। उदाहरण के लिये सामान्य मुस्य (जे योजना के सर्चों में 
स्तर हुगता ही गया है तो ध्गहा अर्य यूदि, 
यह है गि डध्प का मग्ृत्य आपा हो (शे निर्य॑त्रि बृद्धि प्रयलल; 
गया है १ (श) जनसस्या में वृद्धि । 
हत्प का सृत्य नि्परिण (एसल- ६0) ०५+१+++१++++++++++++++++ ६ 
गया ० पल भओएट णथ॑ अिताव-नयदि विलृत दृष्टिकोण से देखा जाये 
हो वास्तव मे द्रव्य भी एक प्रायर वी यस्तु है और इस यह्तु को सुविधा के लिए 
विनिमय का माध्यम ('४8छछ ० लोआईइणे ये विनिमय-शवित का माप 


|+++++++-+++ 4:+<+++*+%+7++++##+++#++++ 


॥##+++++++++++++++++++++ #+++७५+ *++ *+ + 


3. * 4% ४॥/पट ० ग्राण्रा८३ ॥739 फैट उ९एगरतध्ते 5 फट हरलछ62०) 6६ 
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द्रव्य का मूल्य ६५ 


मात्रा को प्रभावित करती हैं। यदि बैक कम नकद रख कर उधार देते हैं तो द्रव्य की 
पूत्ि अधिक होगी तथा बैंक जब अधिक नकद जमा ((3आ छ८9०आं७) रफने लगते 
हैं तो प्रृत्त कम हो जाती है। 

इमस्ने द्रव्य की पूत्रि एक निश्चित समय पर मालुम हो जाती है; परन्तु जब 
हम दव्य की प्रति छुछ समय की अवधि में (0ए७ # एथांप्ते ० धंधाणे माहुम 
करना चाहे तो एक और कारण द्रव्य की पूि को प्रभावित करता है और वह है द्रव्य 
बा चलन वेग (एल०८॥७ ० एाणाए9) । प्रिगस व जान के अनुतार “दिये हुये 
समय में एक सिवा जितनी बार क्रय करने के लिए काम में आता है वह उसका 
चतन वेग कहलाता है ।” एक ही सिवका बार-बार विनिमय का कार्य करता है और 
डब्य की पूर्ति में वृद्धि करता है। सिंकक्री ब कागज के मोटो के अतिरिक्त साख- 
डब्प (07090 छाणा८;) भी कई बार विनिमय के लिये प्रयुवत होता है और उसके 
चतन वेग का भी प्रभाव द्रव्य की पूर्ति पर पड़ता है । 


इस प्रकार किसी विशेष समय (?गर7०ए०४ ग्राणयथा।) द्रव्य की पूर्ति 
विनिमय के लिये तत्पर काबूनी द्रव्य (.०एव० ए7०ा८०) व बैंक साखद्वव्य (शत: 
ग्/णा69) की मात्रा पर निर्भर करती है । परन्तु मदि हमको किसी अधधि (छश्यं०० 
० एंछाल) में पृत्ि को मासुम करना है तो कानूनी द्रव्य वे साल द्रव्य की मात्रा को 
इसके चलन बेग से गुणा (४७)४७)५) करना होगा । फ्राउयर के अनुसार, *प/ छ& 
जगा 0 घ0ण 09 एपणे ग्राणारए 095 ऊफेट्शा ए5९पे वंच्र शो 00ण56 ण॑ 4 
१९३४ 00 378 939छ270,. 6 श्ाडफ़ध्ट 78 प8 ६008 बच्ात्पा। 06 790769 
जेध्र छतंडशधा0ट मणप्रंण्राध्प 99. पद 3ए६7०१४९ ग्रएप्गए९४ 0 पंडद$. ६ छ5$ 
फाआआए60 ॥2905 ३8 ९ ००फा३2 ण छच्याड-टर 
द्रध्य को मांग [0८णशात ण )/०7८०)--दव्य की पति के अतिरिक्‍त दृब्य 
की भोग मी द्रव्य के मूल्य निर्धारण को प्रभावित करती है।। द्वव्य की पूतति की धारणा 
पर अधंशास्थ्रियों मे अधिक मतभेद नही है परस्तु द्रव्य की माँग के सम्बन्ध में बहुत 
मतभेद है। यहाँ पर दोनी के विचाशे को स्पष्ट करता आवश्यक होगा । 


द्रव्य की माँग के सम्बन्ध में द्रव्य के परिगाण विद्धान्त (00७ पकव०ए 
0००५) बालो का, जिनमें फिशर (हर थ्य) व केमरर (0थ्र/थप्ा) मुख्य हैं, 
कहना है कि द्रव्य विनिमय का माध्यम है और इसीलिए इसकी मांग होती है। 
इसलिए द्रव्य की माँग उन सव लोगों से की जाती है जो वस्तु को बेचना चाहते हैं । 
अतः बाजार में जितनी बस्तुर्यें एक समय में विनिमय के लिये आती हैं बह द्रव्य की 
मांग की मात्रा को निर्धारित करती हैं। जितनी अधिक वस्तुयें विनिधय के लिये 
आयेंगी उतनी ही अधिक माँग द्रव्य की होगी ! फ़िशर के सूत्र के अनुसार मुद्रा की 
मांग % पर" के बराबर होती है । 


3, (०कऋधाध; शैम 0099० ० 3०069, 9586 8-.9, 





६६ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


द्रव्य की माँग की इस धारणा को मार्शल (शैब्ा#०!), पीगू (8०0), 
हॉटरे (०७४८७), कैनन (02एथ्व) तथा रोबटेसन आदि अशास्त्रियों ने नहीं 
माना है। उन्होंने कहा है कि द्रव्य की माँग उन लोगों के द्वारा नहीं की जाती जो 
वस्तुओं को वेचना चाहते हैं. वल्क्रि उन लोगों के द्वारा की जाती है जो दव्य 
को अपने पास तरल रूप में रखना चाहते हैं। प्रो० कैनन (क्वाप्था) ने कहा है 
कि मकानों की वास्तत्रिक मांग उन लोगों की ओर से होती है जो मकान में रहना 
चाहते हैं। मकानों के दलालों की मांग को इसकी वास्तविक मांग नहीं कह सकते । 
इसी प्रकार द्रव्य की माँग उग लोगों की ओर से होती है जो इसका उपयोग करा 
चाहते हैं ।१ 


इस प्रकार इन अर्थशास्त्रियों के अनुसार मुद्रा की माँग व्यापारिक सौदों पर 
निर्भर नहीं करती बल्कि इस बात पर निर्भर करती है कि जनता व विभिल्‍त संस्थाव 
कितना द्रव्य नकद जमा में रखना चाहते हैं । यह ब्रिगस व जार्डन के अनुसार लोगों 
की आदत व आमदनी पर निर्भर करती है । 

द्रव्य फा मुल्य निर्धारण (ल0ण्गग्रतणा ० फा० ए॥प८ ० ४०॥०)- 
द्रव्य का मूल्य भी, किसी दूसरी वस्तु के मूल्य के समान मांग व पूर्ति की शर्व्तियों पं 
निर्धारित होता है। पूर्ति में वृद्धि न होते पर तथा माँग में वृद्धि होने पर दम हे 
मूल्य में वृद्धि हो जाती है तथा वस्तुओं के मूल्य गिर जाते हैं। पूर्ति में बुद्धि होते पर 
मूल्य बढ़ जाते है तथा द्रव्य का मूल्य गिर जाता है । 

भारतोय रुपये के मूल्य में गिरावट (00०गग6 गे पार भरभुप रण गदोंभी 
एफएण्णे--फिसी भी देश के द्रव्य का मूल्य उस देश में प्रचलित मूल्य-स्तर रं 
निर्भर करता है । यदि मूल्य-स्तर में युद्धि हो जाती है तो इसका अर्थ द्रव्य के मूल 
में हाम होता है। भारतीय गपये के मूल्य को जानने के लिये भी हमें भारत में मूल 
सार का परीक्षण करना होगा । 

भारत में मृत्य-स्तर की तुलना करने के लिये आधार वर्ष रानू १६३६ षो 
गाना जाया शा । सन्‌ १६३६ की तुलना में सव्‌ १६४७ के सूल्यों का सूचक मं 
(फोर्ड ऐंपराधाण्ण)) २६७४ हो गया तथा दिसम्बर सन्‌ १६९४६ में यह और भी 
यह कर ४स्द ८ हो गया। परन्तु दस समय सरकार ने आधार वर्ष को संव्‌ १६१८ 

४२०४३ कर दिया । टसती सुलना में भी मृत्य-स्वर में लगाता 

रटी /4 उनसे सन्‌ १२५४९ में थोक झस्यों का सुचक अंक बढ कर ११४४ 
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$पू। ३९ धन/ई ब्हहक ७ वार ७ फि। ल्ध्य्टए ल्त्ण्यां (० 8 7शीर्ए 
विवि, लि.ढ ६ ./ब टछत,6प ॥0+ विठ्शा पड एट0[गॉट करी0 एशा£ 
घ्छ वेद है एव कि विदा वुनह( गेल ऋविण 90४- 654 छत हली) घहाय गागी 
आए पद करत बल हलयाउ्फ किए तउलछ ट्रातदधाए लयादेक वी! 
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हो गया, अप्रैल सन्‌ १६६४ में साथ पदार्थों की बरतुओं के मूह्य का सूचक अंक 
चढ़कर १३६ हो गया और असशिल भारतीय उपभोववा सूचक अक मार्च सन्‌ १६६५ 
में १५६ (आपार, सन्‌ १६४६-१००) तक पहुँच गया । इससे स्पष्ट है कि भारतवर्ष 
में सगातार मूल्यों मे वृद्धि होती रही है जिसके कारण हफ्ये का मुल्य गिरता जा रहा 
है। 58. में. 9. ऐ. ।.छथ, गवर्नर, रिजये बेक ऑफ इण्डिया ने २० अगस्त 
सन्‌ १६५६ को वम्वई में बेकर्स की एक सभा में भाषण करते हुए इस बात को 
स्वीकार कर लिया कि स्वतन्त्रता प्राप्ति से अब तक भारतीय रुपये के आन्तरिक 
मूल्य में बहुत कमी हो गयी है / उनके अनुसार पिछले १२ वर्षों में रुपये के मूल्य में 
२६ प्रतिशत का ह्ाप्त हो गया है । 

भारत के रुपये के मूल्य में गिरावट के बहुत से दाशण रहे हैं जिनका 
सामूहिक प्रभाव मूल्यों में वृद्धि हुई है। मूल्यों में वृद्धि के मुख्य कारण निम्ब- 
लिखित हैं :--- 

(१) चलन में वृद्धि (70९४७७८ 0 00प्रशा८/)--पिंछले वर्षों मे भारत में 
खलन की मात्रा में लगावार वृद्धि होती रही है। सन्‌ १६५१-४२ मे चलन की मात्रा 
१,८०३*७६ करोड़ रुपये थी जो कि सत्‌ १६५६-५७ में वढ कर २,३१२८९६ करोड 
हो गयी । इस प्रकार इन वर्षों मे चलन की मात्रा में लगभग ३५% की वृद्धि हुई है । 
सब्‌ १६६५ में चलते की माता ४१६५ करोड़ के लगभग भी । 

(२) बैक साख में वृद्धि (गरवा८३७० 7 फवा८ 0/००0--चलन की मात्रा 
में वृद्धि के साथ बैक साख की मात्रा मे भी वृद्धि हो रही है। सन्‌ १६५१ में बैंक- 
साख ५७६८ करोड़ रुपये के वरावर थी णों कि सन्‌ १६५७ में बढ़कर ७४८९४ 
करोड हो गयी । इन वर्षी मे साख को मात्रा में ६०९८ के लगभग वृद्धि हुई है। 
सत्‌ अप्रैल १६६५ में बेक-सास की मात्रा २११६ करोड़ रुपये थी । इसका प्रभाव 
द्रव्य की पूर्ति में वृद्धि हुआ है जिसका प्रभाव होता है मूल्यों में दृद्धि व द्रव्य के मूल्य 
में कमी । 

(३) उत्पादन की वृद्धि की दर में कमी (0८८४४४८३० फ८ 8३७ 0₹ 
067० ० :४040८४०७)--चलन व बैक-साख की मात्रा की वृद्धि के साथ-साथ 
जो बात दुख की है, वह है, उत्पादन की वृद्धि की दर में हवस । यह हास औद्योगिक 
व कषि दोनों ही क्षेत्र मे हुआ है। सन्‌ १६५५ में वृद्धि की दर ७८% थी जो 
सब १६५८ में घटकर १:४% रह गयी। इपि क्षेत्र में भो उत्पादन में काफ़ी कमी 
रही है। छत (६४६७-४८ में कृपि उत्पादन ४४ अतिशत ग्रिर गया और खाय 
पदार्थों के उत्पादन में तो हवा ११% के वराबर रहा। सन्‌ १६६५-६६ में यद्यपि 
जाय पदार्थों में वृद्धि को आशा है परन्तु मूल्यों मे कमी नही हुई है । 

(४) ऐोजना के पर्चों में चृद्धि (पा्मध्वघ् गत हल एड 07029)-- 
दिवीय पंचवर्षीय योजना के व्यय में भी तगातार दृद्धि होती रही है. जिसका प्रभाव 

मूल्यों पर पड़ा है। सद्‌ १६५६-५७ में यह सर्चा ६३६ करोद था जो सब (६५८-- 
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४६ में वढ़कर ६८१ करोड़ हो गया । इसके साथ-साथ ढृंपिव परत 
की यृद्धि दर में कम होती रही और चलन की पूर्ति (9०७7 ४४८ 


वृद्धि । 


में (५) निर्यात वृद्धि प्रयत्न [[फएणा शिणगारणणाीणा (किक 
में कुछ समय से विदेशी विनिमय संक्रट' ([072ंछा0 +ि#०ीआ85 टी 
'है जिसके कारण सरकार नियतों को बढ़ाने का प्रयत्न कर रही है। कि 
से देश में कम माल लोगों के लिए रह जाता है और पूर्ति कम हो बीए 


मूल्यों में वृद्धि हो गई है । 


(६) जनसंख्या में चृद्धि ([त८7६8४८ 77 6 7०ए0%४०) ॥ 
जनसंख्या में निरन्तर बुद्धि हो रही है। जनसंख्या में वृद्धि १० ला 
दर से बढ़ती जा रही है। इससे माँग में निरन्तर वृद्धि हो रही है । 

इस प्रकार से एक ओर तो चलन की मात्रा में वृद्धि हो गयी गे 
जनसंख्या में युद्धि हो गयी और उत्पादन में कोई विशेष वृद्धि नहीं हुई। 
प्रभाव हुआ मूल्य-स्तर में वृद्धि तथा रुपये के आन्तरिक मुल्य में कमी । 


के 


९. 48, प्र०एछ 5 06 रक्वापंश्ांगाड गा (0 एशेए९ रण 70 
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कोई भी' मनुष्य द्रव्य को केवल द्रव्य के लिये ही स्वीकीर हे 
इसलिये स्वीकार करता है क्योंकि इसमें क्रप-शक्ति है | द्रव्य कीं हर 
सव वस्तुयें हैं जो एक समय व स्थान (ड्रैन्‍ननननापततवाएव 


पर द्रव्ध की एक निश्चित इकाई के बदले 
मे भ्राप्त हों। इसलिये द्रव्य के मूल्य का 
>य यह है कि मुद्रा की एक इकाई के 
है कक व्स्तुयें कितनी मात्रा में प्राप्त 

_ी सकती हैं। यदि एक रुपये के 
बदले हमें अधिक मात्रा में बरतुयें प्राप्त 
हो सकती हैं, तो हम कहेंगे कि रुपये क 
मूल्य ऊचा है और यदि कम मात्रा मे 
वस्तुय प्राप्त होती हैं तो रुपये का या 
नोचा माना जायगा। दूसरे शब्दों में द्रव्य 
में मूल्य का अर्य दव्य की सामा हे 


न्य घूम- 
पघक्ति (छछाटगे एपटा45४नछ ए०्फऋष्र) 
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१) द्रव्य के मूल्य मे हो 
। ) द्र्व्य के मूल्य मं हे 


परिवर्तन । कि 
थै रू 
(२) परितनों को 
सूचक-अंकों कार्बन ; 
_अंक की मेंग 
(३) सूचकन्अर | 


(४) सूचक-अंक * हो“. 


पूर्खिती 


(४) अन्तर्राष्ट्रीय 


« ६ 


तुलना नहीं हा 
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से है ! रिपशाछणा के अनुसार, 'ऐ7 |... [मा] विभिन्‍न समय के मूल्यों | 
चाछ श्गंप८ 0 ग्राधादए एड घटवा ई की तुनना नही होती; ई 
इण्पाश्य0ए.- ९४०१७ - ग्रागै०2०ए४ ० (श केवल एक ही प्रकार ३ 
जा एए जल्आ॥ 7५. पीर एगंपर रण के मूल्यों का माप; ] 
बाएफांमए रेढ 89 फैाहगे ण ई (५) सूचक अंकों का महत्व । ६ 
द्रेणी; फैड६ 45 ६० 849, ए९ एयध्गा 69+7++++-/६+-६०+२++++-+++++ के 
॥॥९ 8007५ ० ४3॥085 वैंग हथाटाव। छा ध्य] फट एसा बेघ ढप्गोश्राएट 
बलि & प्रगाँप ४ शाणा०५, 
उपरोबत विवरण से यह स्पष्ट है कि द्रव्य का मूल्य वरतुओ के मूल्य पर 
निर्भर करता है परन्तु बस्तुओ के मुत्य कभी स्थिर नहीं रहते। उनमें समय-समय 
पर परिवर्तन होते रहते है । कभी मृल्य अधिक हो जाते हैं और कभी भूल्य कम हो 
जाते है। यदि सभी वस्तुओं के मूल्य साथ बढ़ते या घटते तो द्रथ्य के भूल्य में 
हुई कमी था वृद्धि को भी भालूम करता सरल हो जाता। परन्तु कठिनाई तो उत्त 
समय आती है णव कि वस्तुओं के मूल्य में उतार-चढाव सईद एक हो दिशा में ओर 
एक ही अनुपात मे नहीं होते हैं । इसलिये द्रव्य के मूल्य मे परिवर्तन मालूम करने के 
लिये सं वस्तुओं के मुल्य का औसत निकाला जाता है ओर इस प्रकार एक विशेष 
समय पर निकाला गया मूल्यों का जौसत ही सूचक-अक (]00०« 'पएण को , 
कहलाता है! हम किसी दो समय या स्थान के सूचक-अको की धुलना करके यह ज्ञात 
कर सकते हैं कि मूल्यों मे कया सामान्य परिवर्तन (5४० ७३७४७ ।7 ए7/००७) 
हुए हैं । मूल्यों के सामान्य परिवर्ततों को जानकर हम यह पता लगा सकते है कि 
दब्य के सूल्य में बया उतार चढाव हुए हैं। इसलिये द्वब्य के मूल्य के उत्तार-चढ़ाव 
को नापने के लिये सूचक-अको की पद्धति अपनायी जाती है ! 
सूचक-अंको की परिभाषा घोष व चौधरी ((॥0०0 ४४० ७३७०॥४१) से 
इस प्रकार से नी है, ५/५४ [0065 पएणफ्रैश )$ 8 प्रपाफर जाली वधवाव्व९5 
७ (९९९) ०६ ३ €थापगंव्र प्रीशा0प्ारए००9 ४. गाए इ्एटप १46 परच्र ९०कएबा- 
5०४ धयंण फ्रड ६४९ ए॑ ६0० यएणढ एट70णदाणा ४६ 5०४ प्यार 
0002,”/ साधारण शब्दी में हूम कद सकते है कि वे अक, जो कि किसी विशेष 
समय पर किसी वस्तु के मूल्य की तरफ संकेत करते हैं, सूचक-अक बहताते हैं या 
वे अंक जो सामान्य मूल्य स्तर के परिवर्तत को बताते है, मूल्य के सूचक-अंक 
कहलाते हैं । 
सूचक-अक बनाने के लिए सर्वश्रथम एक ऐसे वर्ष का चुनाव क्रिया जाता 
है, जिसमे वस्तुओं के मूल्य में अधिक उत्ार-चढ़ाव व हुआ हो । इसको आधार 


.+++-++-++ " 
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वर्ष (9488 ४६७7) कहते हैं । आधार वर्ष में वस्तुओं के मूल्यों को १०० के बरावर 
मा लिया जाता है। चालू वर्ष के मूल्यों को भी एकच्र किया जाता है और फिर 
यह देखा जाता है कि जो वस्तु पहले १०० की मिलती थी वह अब कितने की मिलती 
हैं। इस प्रकार से सब प्रतिशतों को मालुम कर लिया जाता है और उनको जोड़कर 
वस्तुओं की मात्रा से भाग दे दिया जाता है। जो भागफल आता है वह उस वर्ष का 
सूचक अंक कहलाता है । 

सुचक-श्रंक के दोष (06/९८५७ ० 70७: पफ्या:४9)--इन सूचक-अंकों 
के वधाने में बहुत्त सी कठिनाइयाँ सामने आती हैं जिसके कारण सूचक-अंकों में वहुत 
से दोष आ गये हैं और उन दोषों के कारण सूचक-अंकों के द्वारा द्वव्य के मृत्य 
का ठीक-ठीक पता नहीं लग सकता । सूचक-अंक के कुछ महत्वपूर्ण दोष निम्नलिपिंत 


हैं :-- . 

(१) यूचक-अंकों से हम केवल मुल्यों में परिवर्तत का अनुमान ही लगा 
सकते हैं। निश्चित परिवर्तेव के बारे में इनके द्वारा कुछ पता नहीं चल सकता। 
उनके आँकड़ों को भी बिल्कुल सही नहीं माना जा सकता और उनका मतलब भी 
भिन्‍न-भिन्‍न लगाया जा सकंता है। इसीलिये राबर्टसन (२०४०४) ने कहा है, 
7 र९ारा प 209 ए07 एटए398 79 [74४९९ ३8 ६ 90899] ६0 70695776 

,बटटपाकलेए दोगाएुलट गा. घ6- एथप७ ० 7०7०७./ इसी प्रकार मार्शत 
(१/४7०॥०))) का कहना है कि, “0 एथर्टप्ट)ए छह ग्राश्वघषएणा& ०. एप्राणब्शंए8 
ए०णशः 38 ग्0६ 079 प्राइक्यंप्रवी)6 फप६ ९एछ३ प्रांत 06.7/ 


(२) सूचक-अंक के आधार पर द्रव्य के अन्तर्राष्ट्रीय मूल्यों की तुलना करना 
कठिन होता है । क्योंकि अलग-अलग देशों में मिन्न-भिन्‍न प्रकार की वस्तुओं का 
उपयोग होता है जबकि सूचक-अंक में एक ही प्रकार की वस्तुओं को रखना आवश्यक 
होता है जिससे कि दोनों वर्षों के मूल्य अनुपातों में समानता रहे । 

(३) सूचक-अंकों के द्वारा विभिन्‍न समयों में मूल्यों की तुलना करना भी 
सरल नहीं होता क्योंकि समय में अन्तर हो जाने से वस्तुश्रों के उपभोग की श्रक्ृति 
भी बदल जाती है । पुरानी वस्तुओं का उपयोग होना कम हो जाता है या बन्द हो 
जाता है तथा नई वस्तुओं का उपभोग अधिक मात्रा में होने लगता है। सन्‌ १६३६ 
में जिस प्रकार वध कपड़ा उपयोग में आता था उस प्रकार का कपड़ा अब उपयोग 


में नहीं आता । 

(४) इस प्रकार के सूचक-अंक से केवल एक ही प्रकार के मूल्यों का माप 
हो सकता है। एक सूचक-अंक जिस उपयोग के लिए बनाया गया है वह उसी 
उपयोग में आ सकता है तथा दूसरी प्रकार से उसका उपयोग नहीं हो सकता । एक 
सूचक-अंक जिसका उद्देश्य मिल मजदूरों के रहन-सहन के स्तर की लायत करने के 


3... रिएरटा500, 307९७, ए226 27. 
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लिये बनाण गया है कृषि मजदूरों के रहवन्सहन के स्तर को लागत के बारे में कुछ 
नहीं बता सकता क्योंकि मिल भजदूर भिन्‍न प्रकार की वस्तुओं का उपभोग करते हैं 
और कृषि मजदूर अन्य प्रकार की वस्तुओ को काम में लाते हैं। इस प्रकार एक ह्दी 
सूचक अंक से यह पता वही लग सकता कि विभिन्‍न वर्गों पर मुल्य परिवर्तत का 
बया प्रमाव पड़ेगा ? 

इसलिये कालबोने (0००ए७००४शा) ने कहा है, “इस प्रकार कोई भी सामान्य 
मूल्य स्तर संग्रह नही किया जा सकता क्योकि मिम्म-मिन्त मूल्यों में एकत्र करने की 
व्यवह्ारिक कठिनाइयों तथा आधार वर्ष के उचित ओर अगले वर्षों के अनुरूप उनका 
महत्व निकालने को कठिनाइया ऐसी है जो व्यवहार में दूर नहीं की जा सकती ।! 

परन्तु इन दोपों के होते हुये भी सूचक मक्ी का महत्व अथेशास्त्र में बहुत 
अधिक है और इनसे अ्थशास्त्रियी, व्यापारियों तथा राजनीतिज्ञों को बहुत लाभ होता 
है। इनके आधार पर ही बहुत सी राजनीतिक नीतियाँ बनायी जाती हैं । सूचक 
अको के द्वारा हम यह मालूम कर सकते है कि किस वर्ग का जीवन स्तर ऊँचा उठ 
रहा है। विभिरन व्यवस्ताओ मे मजदूरी तय करने मे भी इनसे सहायता मिलती है। 
इनके द्वारा हम यह मात कर सकते हैं कि द्रव्य की क्रय-शावित कितनी है भौर फ्रिस 
दशा मे परिवतित हो रही है । 

इस प्रकार देखा जाय तो मूचक-अक वर्तमान ग्रुग् में महत्वपूर्ण स्थान रखते 
हैं। इनके द्वारा ही मुद्रा की विनिमय शक्ति अथवा क्रय शवित की वृद्धि तथा हास॑ के 
सम्बन्ध में ज्ञान प्राप्त किया जा सकता है। मुद्रा की क्रय-शक्ति के परिवर्तन से देश 
में बहुत से लोगो को बहुत हानि उठानी पड़ती है और इसलिये मुद्रा की मात्रा को 
नियन्त्रित करने की आवश्यकता होती है। इस सम्बन्ध में मूचकर-अंक बहुत सहायक 
सिद्ध होते हैं । प्रो० फिशर ने ठीक ही कह है, “वस्तुओं के मूल्य स्तर स्थायी रखने 
तथा व्यापार में स्थिरता और स्थायीपन स्थापित करने के लिये सूचक-अंक बहुत ही 
उपयोगी हैं । इनकी सहायता से आर्थिक, व्यापारिक तथा वित्त सम्बन्धी सभी 
समस्याओं को समझने में आसानी होती है ।" 


अतः सूचक-अंकों के इन दोपों के होते हुए भी प्रत्येक देश विभिन्‍्त प्रकार 
के सूचक-अंको को बनाने का कार्य करता है । बहुत सी स्वतन्त्र संस्यायें भी सूचक 
अंकों को बना कर समय-समय पर प्रकाशित करती रहती हैं। थूचऋ#-अंको के दोपों 
का जहाँ तक सम्बन्ध है उनको पूर्णतया दूर नहीं किया जा सकता | परन्तु फिर भी 
कछ दोपों का तीद्रता को दूर किया जा सकता है। जैसे सूचक अंकों का एक दोष 
सह है कि उनसे केवल एक ही प्रकार के मूल्य का माप हो सकता है। हम अपने 
उद्देश्य के अनुसार ही सूचऋ-अंक को बनाकर जिस प्रदार के मूल्य को मापना 
चाहते हैं माप सकते हैं। इसके अतिरिक्त २९एछ७४ पृ७५७ तथा (कमंगनागठक- 
गण्याध& की सहायता से भूचक-अंकों के दोषों को दूर 


रे करने का प्रयत्न किया गया 
है। परन्तु इस सम्बन्ध में आधिक सफलता नही मिल सकी हैं। 


२ मोौद्रिक अर्थशास्त्र 


अन्त में हम कह सकते हैं कि सूचक अंकों के इन दोषों के होते हुए भी हम 
इनके उपयोग को छोड़ नहीं सकते । इसका कारण यह है कि जब तक मुद्रा के मूल 
के परिवत॑नों को नापने का अन्य कोई साधन उपलब्ध न हो तव तक सूचक अंक की 
महत्व किसी भी प्रकार से कम नहीं हो सकता । सूचक अंकों को बनाते समय अधिक 
सावधानी बरतने की आवश्यकता होती है | यदि मूल्यों को ठीक प्रकार से एकत्रित 
किया जाय, औसत निकालने में सावधानी रवखी जाय तो सूचक अंक बहुत कुछ सच्चे 
परिणाम दे देते हैं । 


रू 


0. 39, छर० 2 लाएं ऐप करांर: तंडइताइशंणा ण [8 वा 
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0. 27. फऋशागा€९ स्थार्शणीए 06 0एशावपए 7॥९059: ० ४०९४: 
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मुद्रा के मूल्य की धारणा का अर्थशास्त्र में बहुत महत्व है परन्तु साथ ही साथ 

यह धारणा अनिश्चित (५४४८०) है। यह कहना बहुत ही सरल है, जैसा कि 
प्रौ० सेलिगर्मेन ($6म87०7) ने कहा है (छकपतत ककतकक++++++++++++++ है 
“कि “मुद्रा का सुल्य मुद्रा की क्रम-शक्ति £ (१) मुद्रा के मुल्य का अर्थ न 
'होती है” (५४[प८ ० 7076४ 48 ६॥2 (२) मुद्रा के मुल्य के सम्बन्ध में 
फृपाणेबशाए ए०एछ- रण 7007०५) । साथ : परिमाण सिद्धान्त । 
'ही-यह कहना भी कोई कठिन नहीं होगा ३ (३) परिमाण सिद्धान्त का अर्थ व 
कि मुद्रा के मूल्य को देश में प्रचलित मान्यताएं । 

वस्तुओं के मूल्य से जाना जा सकता है । (४) समीकरण व उसकी व्याख्या । 
यह सरलता यही तक सीमित है। जब (५) इस सिद्धान्त में पीगू व कीन्स 
हम मुद्रा के मूल्य को मापने का प्रयत्न द्वारा किये गये सुधार । 

'करते है त्तो बहुत सी कठिनाइयाँ हमारे 69+स्‍क्‍क्‍कननिन-न-त++++++++++++ कक 
सामने आती हैं जिसके कारण हम मुद्रा के मूल्य को पूर्णतया (४४००३) नहीं 
नाप सकते है। भाग्यवश हम द्रव्य के पूर्ण मूल्य को जानने को श्रयत्त भी नहीं 
करते । समस्या तो द्रव्य के सापेक्षित मूल्य (रिटोक्काए० भथप्०) को जानकर है 
पूरी हो जाती है । एक रुपया पहले से अधिक वस्तुएँ क्रय करता है या कम यह 
जानकर भी हमारा उद्देश्य बहुत कुछ पूरा हो जाता है जैसा कि क्राउथर मय 
मे कहा है कि “यह नापने की आवश्यकता नहीं है कि स्वयं द्वव्य का मूल्य कितना है 


भा जन्चन्नन्कननेननब्क न चेन चेक च- न 
नाक कक कक तक क+--++ ++क +_ न++ 
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इरब दस दे ह्वाये ये सदा परिकर्तत हुआ हैं ।"? कौर विमिल पु है. दाल 
(फल्तसत रह सजाधरत] सह डच)े है हि मुध हे टुस्ड थे दरिदयंव बदों होंडा है। 
इज दिद्ााम्दों में सइगे शाषोत धुंध भा पर मिद्याल (वन एफाशश वरत्वक 
हा लात) है हो गह गधध है हि मुझ हा ह्रार हंपा इंगयें परिकत शर्य सुर 
दई दसिए द्प जितिपत होता है ॥ घट विशाल एजमा पूराद्ा हैरि गहरा 
गरगच मे नहीं हाय दाश शिदेय गिदारा का विमान सरंद्दर कमने दियरा॥ 
सेते दर धाशा शत है रि १६४ शापररी मे एड पेलिस्य सेशर देडेडअंटी 
(फेम्सण्लती) के इशारा प्रिक्रातत सर्जत्रप्म किए झोरबार में सोक बे शाम 
(८2८ स्खे वेम्यमी ने इसरा रिशाम शिया। दिगर पपकंल) गे इघरर 
(एदपा्मगवो में शव विद्वान हिश्तार मे स्थास्ता शी । 


मंद वा परिमाध विराल बहता है रि अग्य बाय हसाय रहने पर, दश्ए के 
दॉल्मिए में परिदपेत हो प्रद्त अटृर्मविर (एच दणरूक्षक्ाश) प्रमाष प्ृष्ष 
सतह पर पता है शा दिपरीत अदृराधिर (ला ४४४००) प्रभार एम्स 
है द््प पर। शॉोदिप (प#पपर) ने स्गरों भ्याग्पा परत प्ररार ये को है, “अन्य 
ते घहान रहते पर, यदि धघ्य का परिझाध हुशुना बर दि शायर शो बरयु्भो के 
प्राय पहले से पुएने हो गायेंगे गेषा दष्प भा मुस्य बाधा, मर अरब दाग गयान 
रहते पर यदि दृम्य बा परियाध आरा दर दिया जाए ती बरपुशों दे मृम्य पहुऐे ऐे 
आये हो नाग और दृस्यजा मृस्ध इंपुना।ए सिर ($॥॥॥) मे पैसे गिद्धारते को 
स्थास्या ब रे हुए कटा है हि /दा2 भय शा समान रा को भुट्टा के भूषण में उसके 
वरियाय दो दिपरोड दिशा में परियर्तत होते है, परिमाघ थी प्ररयेद्त वृद्धि सूष्य 


दो उपी मनु मे घटावी है और प्रशिमाध हो प्रतेत कयों एऐ उगी अनुगत में 
डड्मातों है ।"+ 


विश्सेम (७४० ७ल) ने भी इसी मात की दुसरे शब्दों में ध्ययत्र किया है । 
बह बहता है, “मुदर दे मुध्द धरफा पुद्र भी अपन्शतित में उसके परिषाण के उस्हे 


पक फनी :2क के अप अ+ पिला बकतन रेसलर» 2 पकने अर 
.. “जप #त्वछ8 ६0 छूट #८4507९0 ७ 90 #0 हाएट) (0९ ९३ पट रा 
प्रश०४४ $५64 25 चीजज्नत व ऐै+० भयौए९ 6 फ्रणार३ 0०७0, हैत 00 
796 0 3०४८४. 9. 9. 

2. "ए०७७६ एच पृण्याप्रीफ ४ शाणा6/ जाएं, गोत्र धमंगडड जिले 
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8. *गेद #जएट र् घा०ारत, गौर फांजएड फैल॑ंवऱ ४९ इग7९, ४३९8 
क्‍%सघ्शुप्र ३६ 45 चण्ठगफ, <एरा३ ईएदध्य5४ ए_ तृएग्१४१४ 0:९३ तह छत०८ 
गाए (शधए़ धीणएपता समंश्रंछड उ0व | 7० तीए व्वपरानार,( [, 8, 
3५, ०08 ०गे 76०8०४५; ५८, ए. ६६ )5. 


क 


७४ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


अनुपात में परिवतंन होते हैं, जिस कारण मुद्रा के परिमाण की प्रत्येक वृद्धि जप 
कमी, यदि अन्य बातें समान रहें, वस्तुओं और सेवाओं में उसकी क्रय-शवित में 
अनुपातिक कमी अथवा वृद्धि उत्पन्न करेगी और इस प्रकार वस्तुओं के मृल्‍्यों में वैसी 
ही वृद्धि या कमी होगी ।/< ह 

अन्य बातें समान रहें (९६४४६ एग्याएएड.. 0: ० पागा85 5थाए 
€पृ"४))-- यह सिद्धान्त उसी समय कार्यशील होता है जब अन्य बातों में कोई 
परिवर्तव न हो । यह बातें बहुत महत्वपूर्ण हैं तथा निम्नलिखित हैं:--- 

व्यापार की मात्रा स्थिर रहे (प॥७ एणएा6 ० छब्ा88९ीणा$ प्र 
एटगरथंप ८०७७7) -- इसका अर्थ यह है कि द्रव्य के द्वारा जो कार्य किया जाता है 
है उसमें कोई अन्तर नहीं होना चाहिये अर्थात्‌ द्रव्य की मांग में कोई परिवर्तत न 
हो । विनिमय-साध्य वस्तुओं के परिमाण के साथ-साथ इनके भ्रमण वेग में भी कोई 
परिवर्तन नहीं होना चाहिये ।”5 


(२) वस्तु विनिमय सौदे (887७४ (०798८00:5) -- वस्तु-विनिमय द्वार 
जो सौदे किये जाते हैं उनकी गणना व्यापार की मात्रा में नहीं करनी चाहिये । यदि 
उनकी गणना करें तो इसको मुद्रा की पूर्ति में वृद्धि या द्रव्य की माँग में कमी मानना 
चाहिये । 


(३) द्रव्य का चलन-चेग (एच०्नॉए गत 7707८०)--द्रव्य के चलन-वेग में 
_ पाख-च्य_ (फक्ात्याणाए) के चलन-वेग में कोई परिवर्तन नहीं होना 
चाहिये । 

(४) साख मुद्रा चलन का अचुपात (६६४० ० छा: ३076५ 87 
(>प्रय८१०७)--यह्‌ सिद्धान्त इस बात की कल्पना कर लेता है कि आय का एक 
निश्चित प्रतिशत बैंकों में जमा होता है तथा बैकों में भी जमा तथा नकद कोपों 
(८०७) 0९7०» ४७) में एक निश्चित अनुपात रहता है तथा इसमें कोई परिवर्तन 

नहीं होता । 





ध् 3 न अप व कि एब[एड 0 एप्लीग्थराए 909९: 0 गरञगप९ए एकंट३ गत 470756 
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पृणगाधं(# ०( एाणार७, ठग (शांगएड फलंगए सवुएवे, जी] ट्वए्5र 8 ए7707007707- 
बट तल्टरउच्छ 07 70८7285८ 7 75 एफस्ीब्आाड फण०एछ वा (शात8 ठी तीर! 
80०05, दावे चाए5 ६ (०0९६9०घरठँगड सिलर३६९ 57 तहटछबच्ट वी वी <०मा0त09 
एए7९5.?” एर्‌, णजुाल:ला, [.९०४०१९३ 65 रीग्रॉपंट्ग 0269 9०2० -. 

४ एक वस्तु कया जितनी बार विनिमय किया जाता है उतना ही उसका भ्रमण 
क्रम (एस्याओन) कटलाता है । यहाँ उमका अभिप्राय यह है कि संदि एक पर्स का 
अख्तिम उपभोग से पहने सीन बार विनिमय हिया जाया है सो उसके कोड परिवतेत 


८ 
(2 | हटाना चााटप है 


दव्य का मुल्य ७५ 


अठः दस पिद्धाम्त के प्रवर्तक मह मान छेते है. कि अल्पकाल में यह सब बातें 
स्थिर रहती हैं और तब मुद्रा के परिमाण का सोधा घ अतुवात्तिक प्रभाव मूल्य स्तर 
पर पड़ता है और विपरीत व अनुपातिक प्रभाव मुद्रा के मूल्य पर। फिशर ने इसको 
स्पष्ट करने का प्रयत्म रिया है कि द्रब्य को माँग अत्पकाल में स्थिर क्यों रहती है ? 
उन्हों के शब्दों को हिन्दों में : "अत्पकाल में ध्यवस्ताय अथवा मुद्रा द्वारा किया हुआ 
कार्य पधास्पिर रहता है! क्योकि इस काल में जनसंत्या में परिवर्तन नहीं होते, 
अ्रद्ति ध्यवित उत्तादन नहीं बदलता है गौर उत्पत्ति का जो प्रतिशत उत्पादकों दारा 
उपयोग किया जाता है, बह भी ययारिथर रहता है। यस्तु-विनिमय तथा सुद्रा« 
विविमय का अनुपात भी नहीं बदलता है ओर वस्तुओं के प्रचलन के बेग में भी 
परिवर्तन नही होते हैं। इस काल में उत्पादन दी रीतियाँ तथा लोगों को उपभोग 
सम्बन्धी आदतें भी लगभग विश्चित होती है। इस प्रकार मुद्रा की माँग ध्थिर रहती 
है ४ 

परिमाण सिद्धान्त का समीकरण (7० टिवृण्णएला ० छाल 0एएशा0ए 
नुफब्ण३ ० क/०१०५)--मुद्रा के परिमाण तथा मुद्रा के भूल्य के सम्बन्ध को स्पष्ट 
करने के लिए समीकरण का उपयोग फ़िया गया है जिसमे समम-समय पर परिवतेन 
द्वोता रहा है। प्रो० फिशर का सूत्र सबसे अच्छा साना जाता है णो इस प्रकार 
हि ४+-४ ४ 


; न 


यहाँ पर एऐल्‍ट्मूल्य स्तर गा स्ल्द्वव्य का मूल्य 


थिल्‍्नकानूनी ग्राह्म दब्य (68% वृद्यात॑ढ 2०००७) 

४ «बैक द्रव्य (छाप रैथापर)) ४ 

४०-कानूनी द्रव्य का चलन बेग (४०००४४ ० )४) 

एतवैक दव्य का चलन वेग [५७००४/ ० 20४?) 

7 -समस्त व्यापार सौदे (40 8६8० पीत्या5८घंणा) 

यहाँ फिर ने यह मावा है कि अत्पकाल में ७, ७” तथा "' में कोई परिवर्तन 
नहीं होता या 3४ व )५ का अनुपात्त भी स्थिर रहता है। इसलिए १४ के परिवर्तव 


का सोधा प्रभाव 9 पर पड़ता है तथा--पर उल्दा। 
छठ 


इस सिद्धान्त में किये गये सुधार (80030०८३ उ्यबतेद 5 पड प॥७७७)-- 
फिद्यर के द्वारा प्रतिपादित सिद्धान्त की आलोचना आधुनिक अ्थशारितयों से की है 





डे हि प्रचंड सडीछ, प+० ऐचप्फेक्मेपड 2०एण र ऐज०7०४, 9०8० 


७६ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


तथा बताया है कि यह सिद्धान्त द्रव्य के सूल्य निर्धारण के वास्तविक कारणों पर 
प्रकाश नहीं डालता । यह सिद्धान्त यह मान लेता है कि द्रव्य की आवश्यकता क्रेवल 
विनिमय के लिये ही है। यह (द्रव्य) एक रेलवे टिकिट के समान है जो जमा 
करने के लिये नहीं लिया जाता वल्कि अपने स्थान तक पहुँचने के लिये लिया 
जाता है ।” 


वेन्हम (807०0) के अनुसार यह निष्कर्ष (मुद्रा परिणाम पर वस्तुओं ह 
मूल्य निर्भर होना) इस तथ्य से निकलता है कि द्रव्य केवल टिकिट है जो विनिमय 
साध्यम का काम करता है ॥8 हि 


इन अर्थशास्त्रियों का कहना यह है कि द्रव्य की माँग क्य-विक्रम के लिये 
वर्तमान वस्तुओं और सेवाओं की मात्रा पर निर्भर नहीं करती। बल्कि हट कौ 
माँग इस वात पर निर्भर करती है कि लोग कितना द्रव्य नकद में जमा रहा 
चाहते हैं। केनन के इस सम्बन्ध में कहा है कि यह विचार कि द्रव्य की मर्गे 
विनिमय की मात्रा पर निर्भर करती है मुझको “इस प्रकार लगती है जँसे कहा जा 
कि मकानों की माँग उन व्यक्तियों की ओर से नहीं होती जो मकानों में रहता चाहते 
हैं वल्कि उन लोगों की ओर से होती है जो मकानों को बेचने के लिये खरीदते हें । 
मकानों की कार्यशील माँग उन लोगों की ओर से होती है जो मकानों को रखना 
चाहते हैं ।? ] 

इस प्रकार द्रव्य के मूल्य पर द्रव्य के परिणाम का प्रभाव नहीं 28000 बल्कि 
द्रव्य की माँग का प्रभाव पड़ता है जो चैंडलर ((व7वी6) के शब्दों में द्रव्य को 
जमा रखने की व्यक्तिगत मांगों का कुल जोड़ होती है ।7” 


ं श्र 
लोगों की इस द्रव्य की माँग पर व्यापारिक दशाओं का अभाव पड़ता हे ह 
आधार मे तेजी जे अत्दी के आर कय >मनप मन में तेजी व मनन्‍्दी के कारण द्रव्य की माँग भी अधिक या कम हो 
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लक मे 8 2007 [0 77ण९फ जश्ञापी] 9 घछुश्लॉशश्ति बाधव 2। हि 
घीए€ 5.0722ए पीर ध्याय ए गराफराठपरणो ठद्ाप्रध05 हे 07 पा, या ०0, 
[.. ५४. (कबाठदाएशा, #प ए्ञाइठठेपटा०ए ६0 रीगालशओ छ€0४५. एग९६ 0४८ 


द्रव्य का मूल्य छ७ 


भन्दीकाल [एव्एाटब्मंग्ण) में साधारणतया लोग मुद्रा की माँग अधिक करते हैं 
भजसमे उसका मूल्य बढ़ जाता है तथा वस्तुओ की कीमतों में क्लास हो जाता है। 
हेजी के काल में साहसी द्रष्य को नपेनदवे व्यवक्तायों में लगाना चाहते हैं जिससे सूद 
की दर बढ़ जाती है. और लोग द्रव्य को जमा नहीं करते ! द्रब्य की माँग कम हो 


जाती है जिसके परिणामस्वरूप मुद्रा का मूल्य गिर जाता है तथा वस्तुओं की कौमत 
बढ जाती है 


मार्शल, फेनन, हाट्रे (8४०८४), प्रीगू तथा राबटंसन आदि अंशास्त्री 
इसी विधारधारा के हैं। इनसे पहले के विचारक भी इस प्रकार के विधार रखते 
थे) माल ने बताया है कि पैटी (८9), लॉक (१.,0०७०) तथा वेन्दोलीन 
((क्राप्ाणा) के ऐेखो में साँग की धारणा के सम्बन्ध में इस प्रकार के विचार 
भिलतते हैं । 


इस अधेशास्थ्रियों ने जिनको केग्ब्रिज विचारधारा (एथ्रघ॥082 9०००) 
के माम से पुकारा जाता है, एक समीकरण प्रस्तुत किया है जिसको केम्ब्रिज समीकरण 
(एडशाणां086 ध्वृषथ/ंणा) कहते है । महू इस प्रकार है :--- 

छल 
कर 
एन्ल्यूल्य स्तर (एप९० 7.€च्डॉ) 


३ द्रव्य की इकाइयों की सत्या (0ए्रगध जे 07७ ० १०१६५) 
प्जव्समाज फी वास्तविक आप [पिए० 70ण७आ९ ० 0४ (णाशण्णाछ) 


४ ०-प का यह अनुपात जिसे दष्य के रूप भे रखते हैं। (08 फ़ुणाणा 
० ए ॥लेते गा फैट लाए ० एा०यथ्ण) * 
एैहएव०७ "रेध्ये छिश्वेश्ाटण" (प्रथामोए डसिप००४०४--कीन्स ने केम्ब्रिज 
समीकरण में यूछ पर्िवर्तेत करके एक सथा समीकरण दिया है जिसको बहू "९४ 
अिगयातए एप्प ह५०७०४०॥ के माप से पुकारता है चह यह मानता है कि 
लोग 'उप्भोग की इकाइयों को खरोदने के लिये बुछ क्रय-आवित नकद में रसते हैं । 
मान लो # बरावर है उसे उपभोग को इकाइयों के जितके लिये नकद के रुप में 
क्रययामि जगा भी जाती है (४++)सणाफट रण 0णज्णाएव्य रेड जप 
8 एएणी९ प्राय 40 ०७० उघ धमकी ) 


“प्उपभोग की ये इसाइयां जिनके लिये साक्ष-मुद्रा में त्रय-शवित दा संचय 
किया जांता है अर्वात्‌ दुल बेक जमा का वह भाग जो चैंक से निवयला जा सकता 
है ( (फिप्याट ८६ दण ध्य्याएपेंणा पार मा कार 970० फणवे 8 फडजी: 


बेदुच्थ5, 383$ फैग था णे ४ फैजाफे. ऐेस्करां७ ऋोसी ध०. ९ 
ज्यफकारणम ३ पन्‍्पपथ्ने 


७८ मोौदित अवधारत 


५ 


स्ञ्वैंकों के गवद-तोप तथा निश्रीपों को अनुपात [टिव्एकरणो र्ण हैः 
गा पबशी 7९8लाएटह 0 धीएी। तंएएतर्दातिए) 

४रू चलन की समस्त माया (]68) तफ्णशाधर ० ८) 

7 नवठपभोग इकाइयों का मूल्य (6९ ए (0॥5पगएणा ७7४४) 

इस प्रकार से, 

(5-36 (६ न /:) ग 

कौन्स के समीकरण का सबसे बड़ा ग्रुण यह है कि वह इस कल्पना के हे त 
देता है कि द्रव्य की मांग वस्तुओं पर निर्भर करती है। इसके अतिरिवत हु 
वेग पर ध्यान केन्द्रित करने के स्थान पर यह मानता है कि मूल्य स्तर लोगों की 
आदत पर निर्भर करता है कि वे आय का कितना भाग नकद के रुप में रखेंगे पर 
इस समीकरण का व्यवहारिक मूल्य इसलिये कम हो जाता है क्योंकि £ तथा * 
अनुपात को आँकड़ों के आधार पर निश्चित रुप से नहीं जाना जा सकता | 

पीगु का संशोधन (/॥0)07्राथाई 09 एःण. श8०प --प्रो० पीयू हे ह 
कम्त्रिज समीकरण में कुछ संशोधन करके एक अलग समीकरण दिया है 5 
प्रकार से है :-- 


ए हो &अंओ 7 ० 


इसमें ९; [(; 7२; )/ तो वही अर्थ है. जो कैम्ब्रिज समीकरण में हैं न्‍ हे 
८ल्‍-नकदी का वह भाग जो जनता विधि-प्राह्म मुद्रा के रूप में जमा जा हा 
(एफ एम: णी ८ जोजंणी 45- गछोपे छ पी िए। रण ]68वॉनशा 
700769 ) मा ; कि 
#>-वैंकों द्वारा जमा किये हुए निक्षेपों का विधि आ्रह्म भाग (प]8 709 
पणा ० [68० लावेक० ६0 469०थं5७ शत 99 १7 री] 
इस समीकरण में पीणू ते साख-मुद्रा के महत्व को 
परन्तु कीन्स ने इसकी आलोचना की है । 
बचत और विनियोग का सिद्धान्त (776 हे नं 
पृफ्र०्ण०) -- इस सिद्धान्त के समर्थक यह वलाते हैं कि देश में 6 
स्तर मुद्रा के परिमाण पर निर्भर नहीं रहता बल्कि लोगों की बचत हट अमर 
तथा विनियोग के सम्बन्ध पर निर्भर करता है। जब लोगों की बचत त है पर 
अधिक होती है तथा विनियोग कम होता है तो मुल्य नीचे की और हक अधिक होता 
का भूल्य बढ़ जाता है। जिस समय बचत कम होती है पा विनियोग 
' है उस समय मूल्य बढ़ जाते हैं तथा द्रव्य का मूल्य गिर जीता है । न 
इस प्रकार यह सिद्धान्त फिशर के सिद्धान्त से अच्छा "5 8 हक 
है कि द्रव्य का मूल्य द्रव्य के परिमाण पर निर्भर नहीं करता वल्कि यह 


भी स्वीकार कर लिया है 


99णंग४ट. 6: पाएशश#तालाँ 


बता हचन+ 


का 


द्रव्य का मूल्य कप 


(हिम्नेर करता है. कि हम अपनी चास्‍्तविक प्लाथ वा कितना भाग सकद के रूप में 
रखना पक || दस यह बात रुपप्ट हो जावी है कि मम्दी काल में हच्य के 
परिमएण में वृद्धि करते पर भी वरतुओं के मूल्यों में यूद्धि नही होती । परन्तु इसका 
पहू मतलब नहीं है कि मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त बिलकुल गलत है। अपनी आधारए- 
भूत धारणा में यह बिल्कुल ठोक है। जैसा कि प्राउथर (0७श्ध) ने बद्दा है 
* बचत और वितियोग वा सम्बन्ध रोजगार व मूल्यों के अल्पकालीन एतार-चढ़ाव की 
छरयन्शित करता है। यदि बचत विनियोग से अधिक है तो मूल्य सम्तुलन स्वर से नीचे 
पर जायेंगे १ थदि बचत विनियोग से कम है तो मृल्य अपने सन्तुलन स्तर से ऊपर 
उठ जायेंगे ) परन्तु सस्तुलन बिन्दु स्वयं अपूर्णठा से प्रचलित द्रव्य की मात्रा पर निर्भर 
करता है ( मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त समुद्र का ओसत स्वर बतावा है भोर विनिमोग 
बचत का प्रिद्धान्त ज्वार भादां की तीवता रे 


१४ 


0, 22. *गाल दृष्क्ापरोह प्रिश्णा? ण॑ गाल ॥ ॥5 व्योंड मे 
शाप्रऐेश 00 5 प्रःधें९५४ बात ग्राजिध्ग8॥8 35 70 ९९000गरात ॥09 शैशीं?ए९5 
वा बहड़ हए९व7ं. थावे अधाकराशोर उशै्रोगात्रीफ फैशभलटा ॥6 पृष्य) 
एाणा९ए शव (8९. इशाशनं शत] ण॑ छ्ञौ०९९/ पररआगाव& [09 #॥४70074 क्षय 
एणात 07 #0# १३५९ णी॑ छागाए> $ पैशथगरातरए्एं, (४१73 ॥96) 


प्रत्येक वस्तु का मूल्य मौग ओर पूरति की भर्तियों से निश्चित होता है और 
इनमें से किसी एक फ़वित भेर्परिवर्तत हो जाने से मूल्य मे भी परिवर्तन हो जाता 
है। भर्भशास्त्रियों ने इसी सिद्धान्त को क+7++++++++++++++++++++ हि 
मोदिक जगत में भी लागू किया है और 4 रुपरेखा :-- हि 


कहा है कि द्रब्प का मूल्य भी माँग व २ [) दब्य के परिमाण सिद्धान्त का $ 
पू्ि के अनुसार निश्चित होता है। इस + अर्थ, समीकरण व सान्यतायें 
सिद्धान्त को द्रव्य का परिमाण सिद्धान्त |... [सक्षिप्त वर्णन] पु 


34. *(॥ ज्लैजागाओंछ 7९एर९॥ 94755 भा वए८घंधारा; 8००९5 
पी ह।0६ एशां०्वे ॥000च4४०॥१३ ० रचए0४ग्ञथा 206 ० छ०९5, ॥# 599)989 
थछ् व ९०९5३ रए छ्राध्थ्यगाध्ता, पैदा फ्तेट्टड ध्यो। ध्यावे (० इएफफ 90०७ 

"पद थ्र्णोंत/0फ ]९०से, व 52७६ शा ।९६६ धोगय ]70९४९6९१९, एट्मए९६ जी 
पथाते 40 7्र5४ ब००0४ धैश7 एप्रीएतएण ९एटे, छ06 कार. स्वृपाफिगएता (६०४) 
आकर इंड ६ )९०४६ 20७99 हंशब्क्रांगल्ते 99 फट चृपगरारी/ ्॑ छ०06ए घ 
फ्रतेशशाएड, (४९ (३७७४७ प्‌ृकशछाज ० ऋण्पव्छ शक्रीमेड5, 48 ६ ऋद्यर, सिह 

+ *ए९३8८ ९४६ 6६ ह€ ६६३, ध।६ 53985 आप. ]ग्8807७४॥६ घै€0ए छाज़ेबंगड 
फल ण छोड पतेट ? (कक्एपोटट, हैप 0पध०४९ 5 9... (03 मै] 





886 


द्रव्य का मूर्य दर 


को बुत मापा । यहां वह यह मानव लेता हैकि ७; ४९ तथा 7' में कोई परिवर्तन नहों 
होझा हथा 3॥ और ३” का अनुपात निश्चित रहता है तो 3। व 0॥ की माचा का 
सीधा प्रमाव 9 पर पदता है । 
इस सिद्धान्त में “अन्य बातें समान रहे” एक महत्वपूर्ण वातय है जो लगभग 
प्रत्येक आधिक नियम के साथ लगा रहता है। यहां पर इस वाक्य का अर्थ है कि 
आ्यापार बे मात्रा स्थिर हनी चाहिये; कानूनी द्रव्य व वेह द्रव्य का चलन वेग 
स्थिर रहे; कानूनी द्रव्य व बैंक दब्य का अनुपात स्थिर रहें तथा अदल-बदल हारा 
विनिमय ने हो । 
इस सिद्धान्त की आलोचना ((ञंप्षलेशा। ण॑ पर प॥००७)-- यह मिद्धांत 
हित ही पुराना है। १६ वीं दाताब्दी में डेवेजेटी (20087248थ) ने इसका प्रतिपादत 
पदध्यम किया चा। बाद में लॉक (7.००४६०) व हम (05०) ते इसवा प्रचार 
किया बौर बवासिकल अर्यृशास्त्रियों (0/छ8झव्ण हि०आाणाएांबछ) ने भी इसका 
समर्थन किया । अमेरिका में इसका विशेष महत्व रहा है जहाँ पर प्रो० इरविग 
फ़िर (98 पथ) तथा एडविन केमरर (8090 एश्रणशःआ) ते इस सिद्धांड 
शी विस्तार से व्यास्या की। परन्तु आधुनिक काल में इस पस्धिद्धास्त 
हे महत्व, इसके प्रारम्भिक रुप में कम होता जा रहा है बयोकि आधुनिक अर्थ शास्त्रियो 
कै अनुमार यह मुद्रा के मूल्य को ठीक थकार से मापने मे असफल है। इस तिद्धांत्त 
की आलोचना बहुत सी कमियों के कारण को जाती हैं जो इस धिद्धांत में निहित हैं 
सर्वप्रथम इसकी आलोचता इस आधार पर की जाती है कि यह सिद्धाग्त 
दुष्ट वार्तों को स्थिर द स्वतस्त्र मान लेता है परस्तु वे केवल दीर्घकाल से ही. परि- 
यतित नहीँ होतीं बहिक अस्पकाल में सी परिवर्तित होती हैं तया एक कारण [ए४८००) 
में परिवर्तन का प्रभाव दूसरे पर पड़ता है। परन्तु केवल इसी के आधार पर इस 
सिद्धान्त की आलोचना नही की जा सकती क्योंकि अधिकतर वैज्ञानिक नियमों के 
साय यह कल्पना कर सी जाती है कि अन्य बातों में परिव्तत नहीं होगा। इस 
सिान्त को सत्यता को गलत करने के लिये यह बताना होगा कि द्रव्य के परिमाण 
था मूल्य स्तर में पविरतंन होने से अन्य बातो में अवश्य परिवर्तन होगा ।£ 
जिन बातों को यह्‌ प्विद्धात स्थिर मान लेता हैंवे स्थिर नही रहने 
तथा उनमें परिवर्तन होता रहना है । संसार में निरन्तर वैज्ञानिक खोज होती रहती 
हैं, जिससे उत्पादन के ढेग में परिवर्तन होता रहता है क्योकि नया ज्ञान, मशीन आदि 
के कारण उत्पादन में वृद्धि हो जाती है। इसके अतिरिक्त जनसंस्या के आकार में 
वषा लोगों को आदत भें परिवर्तन के कारण वस्तुओं के चलन वेग में वृद्धि या कमी 
हो जाती हैः 53302 2 0: 870 “8० छ 
02 हि भ्प्फर (2ए5०७५७४ [0रकाए दया ९ ०9९० ते ई०व( ४९ दश्ए श0फ 
€ ०६6८९ ((पं१९६ 0६६ टगवघहर दें परत धधट द्ृण्गधाए ता फकप९9, 6८ 


प्र ए़गंदद ररश (धार एऋ० एंव (8००१३ [5 श्व"-छंवा) टाक्ाएटड-ड 





घ्२्‌ माद्विक अब मास्त्र 


इसके अतिरिक्त मृल्य-स्तर को प्रभावित करने बाले कारण भी स्वतस्त्र नहीं 
हैँ तथा ग्रत्येक एक दूसरे पर निर्भर है। )/ में परिवर्तन होने का प्रभाव ५ पर 
पड़ता है जैसे कि पिछले महायुद्ध के बाद जर्मन मार्क (607था रक्षा) की 
कोमत में लगातार ह्वास्त हो रहा था और लोग इसको अपने पास नहीं रखते थे। 
मार्क के आते ही वे इसको वस्तुओं में बदल लेते थे । इससे )४ में वृद्धि से ९ में 
वहुत वृद्धि हो गयी थी । इसी प्रकार ? का प्रभाव भी ५ पर पड़ता है। मूल्यों के 
बढ़ने पर यदि लोगों को यह आशा हो कि मुल्य और बढ़ेंगे तो ७ बढ़ जाता है. और 
यदि लोग किसी प्रकार यह जान लें कि मूल्य घटने वाले हैं तो ४ घट जाता है। 
इसी प्रकार )/ व ? का प्रभाव प' पर पड़ता है दहव्य की मात्रा व मूल्यों के बढ़ने 
पर देश में उत्पादन अधिक होने लगता है तथा "' में वृद्धि हो जाती है। साथ ही 
साथ द्रव्य की मात्रा भी अन्य कारणों के प्रभावों से स्वतस्त्र नहीं है। मुल्य स्वर 
तथा उत्पादन मात्रा का प्रभाव द्रव्य की मात्रा पर पड़ता है । 


लिविनस्काई (.०7ए४०) ने भी इसकी आलोचना करते हुए लिखा है, 
“५०8६ 287६09078 फवछ॥९ पक फीड ग्राण्गरणवाए एगणट. 48. 007०7 
#ए फैल ध्अएंपर्ंए्टीए जात (० उल्ल ० एम0९४, एीजीर भी ०प्रीश 
रिकाह8 धा& पार्वीरटलत॑ 97. ग्रा0एटाशाड तीज, बणते 27, 50० 8 699 
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फिशर ने इस प्रसंग में कहा है कि अन्य बातें केवल अल्पकाल या संक्राग्ति 
काल (एृप्श्ाञ्ंप्ततव्ा ए०70००) में ही परिवर्तत होते हैं दीघंकाल में नहीं। परत 
जैसा कि कीन्स (8 ०५प९४) ने कहा है, “दीर्घकाल में हम सव “मर जायेंगे । 5 
पी क्‍08 79, छ€ 799 2] ५७९ 5€2ठ-7 ) 


(२) यह सिद्धान्त यह मान लेता है. कि द्रव्य के वरिमाण में परिवर्तन का 
त्रभाव सदा मूल्यों पर पड़ता है और मूल्यों में अतुपातिक परिवर्तन होता है। परन्तु 
जैसा कि कोलहाटकर (ए०ण्ब्पंध्य)े ने कहा है, “द्रव्य में कोई जादू नहीं है जो 


3... [९च्णातड[:ए >जिणारए, (परत शाते शि८८5, 0326 85-४0. 


द्रव्य का सूद परे 


गह मूष्यों को प्रभावित करे । मृदा हे परिसाण में पर्टिततव सदा ही मूयों थी 
इमावित सहों शरता 5 





गह बात [हि मृदा परिणाम वा झनुपातिक प्रभाव मूच्यों पर पड़ता है) उपी 
भमप दीफ़ हो सती है जब हम प्रूणे रोजगार (रणा->शानेठ्याशा) की फर्पना 
कर घें। प्ेग्यूलसन ($आ॥9टबण ने लिसा है, “यदि कोई पूर्णरोजगार व स्थिर 
कुल उत्पाइस की अत्यधिक जवास्तविक पत्पता को मान से तभी झुस स्चे में वृद्ध 
से मूल्यों में अनुपातिफ बूद्धि ही जायेगी ।/ 


(३) यह मिद्धान्त यह स्पष्ट नहीं शरता कि मुद्य के परिमाण के पटिवर्तन 
किस प्रकार कौमतनतर पर अपना प्रभाव डालते हैं। (णेंग्गोएणा ने कहा है, 
गएएला 25 पिल स्वृएबागा हजातंड, 7६ तेल्टड बढ धीशा0४ जाड़ वैड्ला भा 
फैद 7१०ए6 99 जता प्रणालए ०0९३ ६० ग्ररिलाव्ट ॥6.- फ़ांष्ध्नेशश. 
द्रव्य के परिमाण के परिवर्तत का सीधा प्रमाव वस्तुओं के मूल्यों वर नही पढ़ता बद्िक 
सबझे पहले सूद कौ दर पर पडता है ओर उत्पादन व मूल्यों पर प्रमाव सूद की दर 
का हीता है। इसके अतिरिवत द्रव्य अवंब्यवस्था में विभिन्‍न स्थानों से प्रवेश करता 
है। प्रव्य के परिमाण का प्रभाव प्रूँजी, वस्तुओं व महायक वस्तुओं पर पहले पड़कर 
उपभोग दी वस्तुओं पर बाद में पड़ सकता है था यह लोगों की आय को पहले 
प्रभावित कर सकता है और मूल्यों को बाद से । इसोलिए कीन्‍्स (९५४०४) थे 
अनुसार मुद्रा के मूल्य मिद्धात्त का उद्देश्य केवल मुद्दा परिमाण तथा कीमतों के 
पारस्परिक सम्बन्ध का उल्जेख करना ही नहीं होना चाहिये बल्कि उससे सम्बन्धित 
सारी बातों का स्पप्टीकरण करना होना चाहिये ।९ 





किट्टेकर (५७॥[घ४०८४] के शब्धे मे, “[ृह6 दुण४१५५४७ ४९०१४ 5 
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ज्मम्पा 
कि 


के मौद्विक अथशज्ञास्त्र 


(४) बहुत से लेखकों ने चलन गति (एढ०्लाए ण लंव्पाक्ांणा) वें 
धारणा की ही आलोचना की है ज॑सा कि मार्शल ने कहा-है, “ए॥६ प्रथभा 
पाएणएछ 0068 ग्रण फ़ोधा पीर दकषए8६.. जागंधी इ०एशा उधछंफो॥ ० 
पोल्णेथांगा ” आधुनिक अथंशास्त्री चलन-वेग में ह्वास व वृद्धि के स्थान पर द्रढ 
फी मांग की वृद्धि व ह्वास को अधिक महत्व देते हैं । 

(५) इस सूत्र में )/ का तात्पर्य एक विशेष काल में (8॥ ०2 एणंए 0 
॥770) द्रव्य की मात्रा से है तथा ७ का तात्पये किसी अवधि में (?९7०0 रण पा 
द्रण्य के चलन वेग से है । किसी अवधि में वस्तुओं और सेवाओं के मूल्यों को मालूम 
करने के लिये दोनों को गुणा करना ठीक नहीं होगा । 

(६) इस सिद्धान्त को 'विनिमय सृत्र' की सहायता से स्पष्ट किया जाता है 
परन्तु निकलसन (ऐर८४०६४०४) के अनुसार इस से किसी महत्वपूर्ण बात का पता 
नहीं चलता और न किसी उद्देश्य की पूि होती है। भिवानी (छकएथ)) ने 
अनुसार, *"फ्मट 7्रण'९४ छएला व रटीबग0छ९ १8 ९तृण्०] ६० ४९ छा02 १ 
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(७) इस सिद्धान्त की आलोचना करते हुए कीन्स (९०)॥०७) ने कहा है 
कि विनिमय का सूत्र द्रव्य की क्रम-णवित को ठीक ठीक नहीं नापता । यह सूत्र प्रत्येक 
प्रकार के द्रव्य सौदे के औसत मूल्यों को निर्धारित करता है। 7 के श्रन्त्गंत जिन 
सोदों (पृप॥88८४०७) को सम्मिलित किया जाता है वे अधिकांशत: औद्योगिक, 
व्यापारिक तथा वैत्तिक ([थाशं4)) होते हैं । परन्तु द्रव्य की विनिमय शकित मैं 
हम केवल उन्हीं सौदों को सम्मिलित करते हैं जिनका सम्बन्ध उपभोग पदार्थों वें 
सेवाओं से होता है और जो कि कुल सौदों का छोटा सा भाग है। इसीलिये कीन्स 
का कहना है कि यह सिद्धान्त मुद्रा की क्रम-शव्ति का माप न वनकर नकद सौदों की 
माप (जय पृपशाइबट्यंणा5 5थातेशते) बन जाता है। 

(८) यह सिद्धान्त दीघंकालीन तथ्य-सन्तलन की स्थिति की व्यास्या करता 
है । यह अल्पकालीन जगत के तथ्य को स्पष्ट नहीं करता जहाँ पर बहुत से कारण 
लगातार कार्य शील होते रहते है तथा सन्तुलन की स्थिति को बनने नहीं दँतें। 
वास्तविक जगत में केवल संक्रान्ति की स्थिति पाई जाती है और 'संतुलन काल * 
समान है जो कभी नहीं आता ।' इसके अतिरिक्त मूल्यों व द्रव्य के परिमाण का जा 
सम्बन्ध यह सिद्धान्त बताता है, छह केवल उसी समय ठीक है जब देश में पूर्ण रोजगार 

॥ स्थिति हो। कीन्‍्स ने इस सम्बन्ध में लिखा है, व ल्वीफितपानन- ० ध्यी् 
डिलिताड ना फात्तेपत्पंता बाल जी टफील्ए््त, जला पी 9एक्‍५ 3 
विद फंड) वात फैटवांड। ता इच्टपरपैंट्ड बाते 48 वार्वाणध्वीशंगह मे) /ी6 
3० उन्‍्चाए-तरएठभोड उ्पिद्त पता गब्य ६४ परत फैट हणएाव 


दब्य का मूल्य दर 


छाण्एभपणा ण॑शद ६0०४) ज्यों, पाते प्यीला चीछ पणेणाप्ट ए 8्डंपए 8 
ध्यूएगे 890 (० धह ९7४ थापे १० पल वरव॥ण० ण॑ गए गीएए४्घाशा-गिध6 
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परन्तु इस प्रकार को स्थिति बया कभी मिल सकती है ? और क्योकि इस 
प्रकार की स्थिति कठितता से मिलती है | इसलिये यह सिद्धान्त वेकार है । 

(६) मार्शल, पीगू, हॉँटरे, केनन तथा रावटंसन जैसे अथरशास्त्रियों ने मुद्रा 
की माँग की घारणा को तथा रुप दिया है। द्रव्य परिमाथ सिद्धान्त के अनुसार 
दइब्य की माँग केवल वस्तुर्वे खरीदने के लिये ही होती है। परन्तु उपरोगत 
अर्थंशास्त्रियों के अनुसार, जिनको कैम्ब्रिण विचारधारा के अथंशास्त्री कहा जाता है, 
इध्य क्रेबल विनिमय साध्यम का ही कार्य नहीं करता बल्कि वल्तुओ के मूल्य का 
सचय भी इसी मैं किया जाता है । प्रत्येक व्यत्ित भावी आवश्यकवाओ की संतुष्टि के 
लिये कुछ द्रव्य को जमा करके रखता है क्र मुद्रा की माय उन लोगों की ओर से 
होती है जो उप्तको सचय करके रखते हूँ ) अत द्वध्य की माँग व्यापारिक सौदो पर 
निर्भर नही फरती है । 

(१०) दस छिद्धान्त की एक मुरय कमी यह भी है कि यह सिद्धान्त मूल्य* 
स्तर के उन परिवर्तनों को समझाने मे असफल रहता है जो व्यापार चक्रों के कारण 
उत्पन्न होते है। इस सिद्धान्त के अनुसार भृल्य-स्तर में प्रत्येक परिवर्तेव ऋ#ब्य के 
परिमाण में परिकर्तंत के कारण होता है और यदि मूल्य गिरते हुये हों तो दब्य की 
मात्रा में वृद्धि करके इसको बढ़ाया जा सकता है। यहू.बात तो हो सकतो है कि 
यदि द्रव्य की माता में वृद्धि न करने से मूल्यों मे ह्वास हो जाता है परत्तु इस प्रकार 
के भी बहुत से उदाहरण है जबकि मुद्रा-अधिकारी ने द्रव्य की मात्रा बडा कर मूल्यों 
में वृद्धि करने का प्रयत्न किया परम्तु वे सफल नहीं रहो । सन्‌ १६२६ का मद्दी का 
उद्याहेरण इसका भमाण है कि जब मुद्रा के परिमाण में वृद्धि करने पर भी मूल्य 
मिरते गये । इस सम्बन्ध में क्राथर ((०छथोल्स) ने कहा है कि, “पोड़े को पानी 
पीने से रीफ़ा जा सकता है, परन्त्‌ यदि वह प्याता नहीं है तो हितना हो उसको 
पाती के पास ले जाइय वह पानी नहीं पीयेया ।/९ 

इसके अतिरिक्त यह सिद्धान्त व्यापार चक्रो के ठीक ब्ररण व प्रद्मति को 
भी स्पष्ट नही करता । यह सिद्धास्त मान सेता हैकि व्यापार-क्रिया का सौधा 

पर. एलापार$, ०0. ९४. 9288 446-47. 
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प्रश्व के प्रथम भाग के लिये प्रश्न २१ के उत्तर को देखें और दुसरे भाग के 
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« लिये पश्च रफ के उत्तर को देखें । 
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ट्रध्य गए मून्‍्य चछ 


0. 24.. इक 06 (जम १९ िवृषशात्प्राप्ञा्व ए्णात! 8६ फ0क्त जा 

के छक्तोंबीफ सोम: वा कधण्ट कस्‍्ले, >7 शत 964, 4967) 
0.25. *उ॥९ ग़ाएवटक रैलाऐेलाए) मी €०ए#णरांट तह एक्‍९९त 

कह ३० ह<९ककप [8९ णैध प्र्ादा ता वाट चृएका॥ छा खग्गालु अद ॥ रधा्वाह 
डिलग लत ॥॥6 580९ 0 ॥35ए९९ शाप 8 वैल(ल्लापप्रेद्त। छा ॥॥७ रॉयल ता 
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दञ्प के मूस्य-निर्मारण के सम्बन्ध दव्य का परिगाण सिद्धान्त एक प्राचोद 
गिद्धान्त था जिसका प्रतिपादक फिगर था । परन्तु आधुनिक अथंज्ञास्त्री इस सिद्धान्त 


मै सहमत नहीं है क्योंकि उनका विचार हु+++++++++++२++++++++++ 
५ 


है कि द्रव्य का परिभाण सिद्धान्त द्वब्य + 


के मूच्य निर्धारण के वास्तविक कारणों 
पर प्रकाश नहीं डातता। यह सिद्धान्त 
यह मान लेता है कि द्वथ्य को आवश्यकत। 
केवल विनिमय के लिये होती है तथा 
द्रव्य की माँग कऋय-विफय के लिये वतेमाह 
वस्तुओं और सैवाओ को माता पर निर्भर 
करती है। इस सिद्धान्त के आलोचको के 
अनुसार द्रव्य की मांग इस बात पर 
निर्भर करती है. कि लोग कितना रुपया 
सकद में जमा रखता चाहते है।इस 
प्रकार इनके अनुसार दवव्य के मूल्य पर 
दरब्य के प्ररिमाण का प्रमाव नहीं पड़ता 
बल्कि द्रव्य की मांग का प्रभाव पडत्ता 
है द्व्म के परिमाण घिद्धान्त के इस 
संशोधन को केम्प्रिय. रामीकरण 
([एउजाएंवएुढ डिवण्गांक) का नाम 
दिया जाता है। इसको व्विचनां करने 
बालो में मुख्य अयंशास्त्री, माल, 
हाड़े, कैवन, पीगू, शावर्टेसनन व कीस्स ये । 
परन्तु यह सिद्धान्त कैकच इन्ही अ्थ- 
शास्त्रियों ने अ्रतिपादित नहीं किया। 
इनसे पहले पैंटी (१९४७), लांक (०८८०) 
केन्टिवन (0०7४०), एडम स्मिथ आदि 


ने भी इस सम्बन्य में अपने विचार प्रकट किये थे । 


ह 

शुप रेशा : * 

(१) परिमाण सिद्धान्त में आधुनिक 

अथंशास्त्रियों द्वारा सशोधन । 

(२) परिमाण पिद्धान्त का केम्दिग 
या सकरन्वाकी सभीकरण । 

(६) इस समीकरण की विशेषतायें : 

(2) व्यक्त अपनी आय का 

बुछ भाग नकद में रखते 


4 


+ 

(9) हध्य की माँग पर ध्यकितियों 
की तरलता पसंदंगी का 
प्रभाव पड़ता है; 

(०) अन्‍य बातो का प्रभाव, 

(४) कैम्तरिजन समोकरण 
व्यास्या । 

(५) यह समीकरण फिशर के 
समीकरण से अच्छा है। 

(६) इस समीकरण के दोष । 

(७) कीन्स का वास्तविक बाकी 
समीकरण-- इसकी व्याझुया, 
गुण वे दौप । 

(८) वीन्स के मौलिक समीकरण 


तथा उनकी आलोचना । 
&2+++++++++++++ ++++ ++++ +, 


की 


ई 
हु 
के 
+ 
ट्रु 
+ 
टन 
+ 
ञ 

+ 
ट्र 
है 
५ 

का 
ई 
हर 

दर 
हे 

है 

+ 
हि 
ट् 
हु 
+ 
ट 
हु 
ट्र 
ई 
+ 
+ 
+ 
ट्र 
ट्रक 
+ 
ई 
रई 
4 
+ 
ई 
ट्रय 
के 
ट्र 


|कनर' 
&8..3.3ल्‍+/+++/४/+६३६४६++६६++३++++++#६-६+++++++++ *++++++++ 


ग्रस्य बन मूस्य द&्‌ 


केशसिज समोकष्ण को पिशेषताएं 
(काप्ष्लोडपंछ ् एग्राएएविए० :पण०मॉणा 

बेम्प्रिज समीतरण की झुस्य विशेषताएं निम्नलिफित है: 

(१) स्यदित अपनो आय बग ढुछ भाग हकद में रपते हैं। फिशर मे मान 
लिया था शि समाज में आय और स्यय सदा बरावर होता है जिस कारण द्रश्य भी 
माँग गुल सौरों के मूल्य के बराबर होती है। फिशर को मान्यता गलत्त थी बयोकिः 
प्रत्वेष व्यक्त भविष्य भो अनिश्यितता के कारण आय मे एक भाग को खर्च नहीं 
कररठा बल्कि बचा कर रण लेता है । नरद रूप में रराने के लिए जितने द्वब्य की 
आवश्यकता होती है उप ही केमप्रन अयंणाग्त्रियों से द्रव्य दो माँग माना। कैनन 
ने इस सम्बन्ध में वहा है कि “यह विचार कि दस्य की माँग विनिभय की मात्रा पर 
निर्भर करती है गुप्त को इस प्रशार सगतो है ऊेशे कहा जाय कि मकानों की मांग 
उस व्यतितियों को ओर से नही हूं।दो जो मकानों में रहना चाहते हैं बल्कि उन लोगों 
बे और से होती है जो मरपनों को बेवने के लिये खरीदते हैं ॥ मकानो की कार्यशील 
माँग उत लोगो वी भोर से होती है जो मझानो को रपतना चाहते है। 

(२) द्रव्य को सांग पर व्परश्तियों को 'हरलता परदगों” (नतणताफ 
ृगरसशिश्याप्णो का प्रभाव पड़ता है । प्रत्येटः प्यक्षित द्रव्य को या तो त्तरत रूप मे 
रुसता है या उसका सर्च व निषोशत कर द्वेता है) द्वथ्य की माँग इस पर निर्भर 
करती है कि स्यतित अपनी आय वा डितना भाग तरल रुप में रसना चाहता है । 
कर कितने सर्च को सर्च या विनियोजित करना करना चाहता है । 
जिम देश भे त्रतता पमंदगी अधिक होगी बढ! द्रब्य की भाग भी अधिक होगी । 

(१) "इ््प को तरलता-पसदगी पर आय प्राप्त होने की अ्षवरि, बसतुओ के 
मूल्य, जनसदया को मात्र, घन के वितरण, व्यवसाय को दशा, लेन-देन को क्षादत 
दृष्य को घलन-गति आदि का भी प्रभाद पड़ता है।” आप प्राप्त होने व प्र्च होने 
में समय कम होते, वस्तुओं के मृत्य कम होने, जनसंस्या कम होने, घन का वितरण 
असमान होते, तणी काल, साख पत्रों का अधिक प्रयोग और द्वव्य की चलन गति 
(५८००४) तेज ह्वोते पर द्रव्य की माँग कम द्वोती है । 

इस प्रकार स्पष्ट है कि केम्प्रिज अम्रशास्त्रियों नेनकद सोरों (ऐवशी 
भभ७४३८४एण७) के स्थान धर मकद बाकी पर अधिक ध्यान दिया जिस कारण इनके 
सिद्धान्त को नकद सौदे घिडान्त (039) छ/87०० 7०००३) कहते है । इन्होने द्रव्य 











2 »एुशभ फ९:६६ ६९९काड 40 786 ॥0 ९ €१४८0४ हृधुण्य 40 4 90०६ ६७४६ 
8 पैश्कक्राएं 0 4005६5 ०065 70: ० ॥)6 - ए९0छो 0 एवव0 ६० [९6 
49 ॥095६5 9७६ 407 ए०एए ए|:0० 909 ०5९४ हचर्त उरी) ऐश बहुग्रंत 
घाफ्ाज्यफ, ॥8 रीसपस४९ पधाग्राएं 0 %०७६३ ध्छंतेध्या): ६०ए्ाहक पिया 
पाक जी ६१६ ६6 प0ुते 80055, €ए९७ ७.४ 8०९८णे३१०४ फ्वारड (0 गत 
00868; (07 इप०प्रथ्तं प्राट३,/ (2उचछ४॥. 


६० मौद्रिक अथंणास्त्र 


की पूर्ति के स्थान पर द्रव्य की मांग को अधिक महत्व दिया । इसीलिये बहुत 
अर्थशास्त्रियों ने इसे द्रव्य का माँग सिद्धान्त (>छामाएं ॥0ण59 ण गरथणाक) का 
का नाम दिया । 
केस्ब्रिज समोकरण 
(काजउतए0 लिपपदांता5 

नकद सौदे सिद्धान्त या द्रव्य के मांग सिद्धान्त को स्पष्ट करने के लिये दो 
केम्त्रिज अर्थशास्त्रियों--पीयू तथा कीन्‍्स ने दो समीकरण दिये । 

प्रो० पीगू ने जो समीक्षरण दिया है यहु मिम्त है : 


यहाँ 
?--अन्तिम वस्तुओं का मूल्य स्तर, 
६->-वास्तविक आय का वह अनुपात जिसे लोग तकद बाकी के रूप में 
रखते हैं, 
7२ >-समाज की वास्तविक आय, 
7 द्रव्य की इकाइयों की संख्या । 
उदाहरण के लिए यदि समाज की वास्तविक आय (॥२) 0,000 इकाइयाँ 
है और लोग अपनी आय का ३6 भाग नकद वाकी में रखना चाहते हैं और द्वव्य की 
इकाइयों की संख्या ()/) 25,000 है तो द्रव्य का मुल्य (?) इस प्रकार होगा । 
>5%0,000 |_ ., 
नह, 38000 “अ5 5 
द्रव्य की एक इकाई का सूल्य छह इकाई (वस्तु) होगा। 
उपरोक्त समीकरण में बैंक जमाओं (०7 १०7०७) को सम्मिलित वहीं 
किया गया था । इसलिये इस कमी को दुर करने के लिये पीगू ने इस समीकरण को 
संशोधित करके एक तया समीकरण दिया जो इस प्रकार है । 
ए--८ नव [४ (4 ल्‍न्‍णे| 
इसमें ?, [, 7९, १४ का तो वही अथ है जो कि पहले समीकरण में था । 
यहाँ ८ नकदी का वह भाग जो जनता विधिग्नाह्म मुद्रा के रूप में जमा करती है 


और #४>बैंकों द्वारा जमा किये हुए निपेक्षों का विधिग्राह्म अनुपात ।* 
न्न्ज्ज----_-_त-_-_-_-_+_+5+++५०भभआजाज/++भ।।ै"७/./ए/ए/“ः|/.ः 


3 मार्शल ने यह समीकरण इस प्रकार दिया हैं 
जार भर * 
पु [आम ्राप्ट 
)/ और पर का अर्य उपरोपत्त समीकरण वाला ही है । ४ <<राष्ट्रीय आय । 





द्रव्य का मुल्य ६१ 


समोकरण को समालोचना 
एमरपंन्‍्ग 250४0३४ 00 पीट जिवृष्शांणा 

यह सम्ोकरण फिशर के समोकरण से कई श्रकार से अच्छी है। सबसे पहले 
तो यह समीकरण यह्‌ स्पष्ट करती है कि नकद वाकी की माँग व्यापार की मात्रा की 
अनिश्चित आवश्यकताओं के कारण ही उत्पन्न नहीं होती वल्कि उपभोग-वस्तुओं के 
क्रय करने के लिये भी होती है । दूसरे, यह सर्मीकरण अल्पकालीव परिवतंनों के 
प्रभाव को भी स्पष्ट करता है। फिशर ने अपने सिद्धान्त में कैवल दीर्घकालीन परि- 
वर्तनों के प्रभावों को ही ध्यान मे रक्खा था। तोसरे, महू समीकरण यह भी बताती 
है कि आय, उत्पादन और रोजगार को स्थायित्व प्रदान करने में कुल माँग का क्या 
प्रभाव होता है । चौंये, यह माठूम करना सरल है कि व्यतितियो के पास नकद बाकी 
के कोप किसने है। नकद भ्रुगतानों (08ज॥ ६ए253८80००७) का पता लगाना सरल 
नहीं है। अन्त में, यह समीकरण द्रव्य के अतिरिक्त साख-द्रव्य तथा अन्य तरल 
विनियोगी को भी सम्पत्ति का एक अग मानता है! हिक्स के अनुसार इस समीकरण 
में वस्तुओ की माँग के वास्तविक कारण पर प्रकाश डाला गया है और उसके प्रभाव 
को भी स्पप्ट किया गया है 

पोयू द्वारा प्रतिपादित करेम्ब्रिज समीकरण फिशर के समीकरण से अच्छा है 
परन्तु इसमे भी कुछ दोध है जो निम्नलिखित है.-- 

(१) इस समीकरण के अनुसार नकद बॉकियों को उपभोग वस्तुओं पर 
फर्चे करने के लिए हो रबंच्चा जाता है। परन्तु यह पूर्णतया सत्य नहीं है क्यौकि 
लोग व्यापारिक, सदूढे व आकस्मिक कार्यों के लिये भी नकद बाकियों को 
रखते हैं। 

(र) इस समीकरण ने द्रव्य के एक कार्य को अत्यधिक महत्व दिया है और 
दूसरे कार्य पर कोई विशेष ध्यान नहीं दिया है। इसमे द्रव्य के भूल्य-सचय के कार्य 
फो अधिक महत्व दिया गया है जवकि विनिमय के माध्यम के कार्य को कम महत्त्व हि 
दिया गया है । 

(३) इस समोकरण के दो तत्वों ८ और # का निश्चित माप सम्भव नदी 
है। इसके अतिरिक्त [२ का ठीक-दीक अनुमान लगाना किन है । 

(४) इस समोकरण से हम मूल्यों में होने वाले उत परिव्तनों का अध्ययन 
नहीं कर सकते जो बचत व विनियोव के असन्नुलन के कारण उत्पत्त होते है । 
कीन्‍्स का दास्तविकनदवाकी रामोकृरण + 
#९/॥०७/ हटा] ऐथेब8०० [:एपदपंका श 

कौस्स पीपु हारा ्रतिपादित समीकरण से सहमत नहीं थे जिम कारण उन्होंने 
एक नया समोकरण दिया जो वास्तविक-बाकी समीकरण के नाम से जाना जाता है। * 
यह समीकरण निम्न है :-- ५८ 

पर गज्न्ड (६ |7) 
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इस समीकरण में 


75>चलन की समस्त मात्रा; 

2 >+उपभोग की इकाइयों का सुल्य; 

/ज्नउपभोग. की वे इकाइयां जिनके लिये नकद के रूप में ्र-शक्ति जमा 
की जाती हैं; 

“बैंकों के चकद-कोषों तथा निक्षेपों का अनुपात; 

/ उपभोग की वे इकाइयाँ जिनके लिए साख-द्रव्य के रूप में क्रय 
शवित को संचित किया जाता है अर्थात्‌ कुल वैंक जमा का वह भाग जो चैक्स द्वारा 
निकाला जा सकता है । 

इस समीकरण में कीन्‍्स ने बताया कि लोग उपभोग की वस्तुओं को खरीदने 
के लिये अपने पास कुछ द्रव्य रखते हैं इसे उन्होने उपभोग की इकाइयां कहा | हों 
उपभोग की इकाइयों का कुछ भाग लोग अपने पास नकद में रखते हैं और कुछ वक 
में जमा कर देते है। बैंक भी अपनी जमा का कुछ भाग नकद में रखते है और बाकी 
उधार दे देते हैं। लोगों की द्रव्य की तरलता-पसंदगी (नकद रखने की आदत) लगभग 
स्थिर रहती है जिस कारण /, £ तथा # में परिवर्तन नहीं होता। अतः द्रव्य 
की मांत्रा के अनुसार ही वस्तुओं के मूल्यों में परिवर्तन होता है । 

अपने समीकरण में क्रीन्‍्स ने यह भी बताया कि द्रव्य की पूर्ति के परिवर्तन 
के साय-ताथ मुल्य-स्तर में परिव्तद होना आवश्यक नहीं हैं क्योंकि द्रव्य की मात्रा 
में वृद्धि होनो पर यदि लोग अधिक द्रव्य नकद के रूप में अपने पास रखने लगते है 
तो मूल्य-स्तर में वृद्धि नहीं होती । इसके अतिरिबत यदि बैंक जमाओं में कमी हो 
जाय तो मूल्यों में द्रव्य की मात्रा से अधिक वृद्धि होगी । इस प्रकार कीन्स ने बताया 
कि व्यवितयों की तरलता-पसंदगी तथा बैंकों की नकद बाकी रखने की नीति का 
प्रभाव द्रव्य के मुल्य पर पड़ता है । 

कीन्स के समीकरण का सबसे बड़ा गुण यह है कि वह इस कल्पना को त्याग 
देता है कि द्रव्य की मांग वस्तुओं पर निर्भर करती है। इसके अतिरिक्त द्रव्य के 
घलन वेग पर ध्यान केन्द्रित करने के स्थान पर वह यह मानता है कि मूल्य स्तः 
लोगों की इस आदत पर निर्भर करता है कि वे आय का कितना भाग नकद के रूप 
में रखेंगे । वीन्‍्स ने साख-द्रव्य के महत्व व प्रभाव को भी स्वीकार किया । 
समीकरण के दोष 
6९८६४ ७6 पाठ ल्‍ियष्कध जा 

फिमर से पीम के समीकरणों के समान कीन्‍्स के समीकरण म्रेभी ज् दोष 
४ सन इनसक्स वर्णन अपनी पुस्तवः 


£ | बोनस इंवये इन दोपों के परिचित ब्पैर उन्हें नह 
है । कास्स स्वयं इस दाधा से परारखित थ ऊार उन्होंने 2 


समीकरण वेयल उपनोग 


# [:८उ४८52 05 कैटिफट४ में किया । संवप्रयम ता, बह 78 ि 
जर ++ न _, - ६६... >-८ :- ईफ+ झोरा पैयर इधभारश दस्तथा या 
टकाएपों के घायों को मापदा है दिखाया भर्य मे वा लोग कि हजित डा 


“य वा साप ९१३ 





व्राप्त करने के लिये दी द्रव्य शो जमा बरोे है । परनु बास्यदिशता यह नहों है 
मयोकि लीग अनेकों अस्य कारणों (्यदितिया व व्यापारिक) सें प्रमावित होपर दख्य 
को जमा करने है 

इगरे, इशा समीव रण के अनुसार £ में वरियवर्णत जतता की हुमा बरतें बी 
आदत पर निर्भर बरता है, परनु बह मास्दता पूर्घलः टीफ सही ]कि ४! में 
सरिवर्तेत बैक दर या संम्यृू्ण स्यायारित्र रिथतरि भे परिवार के शास्त्र भीशे 
सता है । 

तीमरे, इस समीकरण में # और / में एड आागवातिकू स्थापित किया गया 
है परलु थरप्र काल में यह गग्बस्ध नहीं रेट पराठा परोवि है में परियर्षेन ने बारथ 
#, ई तथा # में परिवर्तन हो जाते है। इसे रशा में # और # में आनृप्रतिर सर्प 
देवन दीववाल में ही रह पाता है । 






हग दोषी के कारण गौर मे हवा दृगशा गोमीररण पगदुत किया जो दस 
प्रशारधा ) 


परो 

«-प्ृश्य रतर, 

$स्लहुस दस्य थी मात्रा: 

६; >वालुओं बे लिये शसी गई मर बारी । 

परातु पहूं समोरर्ण भी अस्य शाम रचों का गशोधित श“  ह4 इश्दे कोई 
गदीगगा सही है 

शोर हे रोलिष रोक रच 
(लक सिय 4कत्याओं रद५ 

बे) अपने दाश प्रतियोदित ब।० दिस ढाशीं शणोषाध (सनक 
मत) थे सरपूप्ट बरी थ॑ दरति श्यम थे थे वदिजिनेश्ग सर लियों बा 
एक की ४६ थे पला या दा । दलित पे शिर इसे गर्मगरणछ के दृशर करे 
गोविंद सभोतररों का प्रकिवाइस दिला। रो ८ डओे द-जिधोट्ट बा बप्डरर 
गाव! मर (0.97. ) ये दे कड़ी है टन से एव) दे दूर दे सिजिशोशड 
वो दिदेव दह!३ हिंद दशा ओप दर थो ६५३ ४7३ ह ६ ६४) शा) वे दररिसरशों 
हो इभाइ पुर्यों ६६ धर िति१९ कयद, एपइ्त, #_#ऐ हे (मिच्त्च जोर इज हे 
थे िश दइड़पट पलट! है॥ रह #ए दर 
हऐं,$ ₹₹ जिस्म ३ 





ण्श्भे 








४ हो ब्यविपते सिल्च | दृल्कत 
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यहाँ--. 

?>-उपभोग की एक इकाई का मूल्य, 

5 समाज की कुल आय की मात्रा (एक अवधि के दौरान में), 

(2--एक अवधि के दौरान में उत्पादन की मात्र [, 

]7>-नई विनियोजन वस्तुओं का उत्पादन-व्यय, 

5""आय में से की गई कुल बचत, 
8२ -- उपभोग वस्तुओं की मात्रा जिसका एक अवधि के दौरान में उत्पादन 
होता हैं । | | 

यह समीकरण उपभोग इकाइयों के मूल्य में होने वाले कारणों को स्पष्ट 
करता है । इस समीकरण में उपभोग इकाई के मूल्य में परिवर्तत तीन कारणों से 
होता है। 


() उत्पादन-व्यय (6) में परिवर्तत के कारण; 
0 


(४) विनियोजन की नई वस्तुओं के उत्पादन व्यय में परिवर्तन के कारण 
और 
(7) बचत की मात्रा (8) में परिवर्तन के कारण । 
कीन्स का दूसरी मौलिक समीकरण निम्न है :--- 
0 0 
यहाँ--- 
गस्चस्सामान्य मुल्य स्तर 
“नई विनियोजन वस्तुओं का बाजार मूल्य । 
अन्य शब्दों का अर्थ उपरोक्त समीकरण के समान ही है । 
इस समीकरण के अनुसार भी सामान्य मूल्य स्तर (#) उसी समय स्थिर 
रहता है जबकि उत्पादन व्यय में परिवर्तन नहीं होता और विनियोजन की नई वस्तुओं 
के वाजार मूल्य कुल बचत की मात्रा के बरावर हो | इस प्रकार यह समीकरण भी 
पहले समीकरण के समान ही है । 
कीन्स के मौलिक सभीकरणों की एक मुख्य विशेषता यह है कि ये समीकरण 
स्पष्ट करते हैं कि साम्य की आदर्श स्थिति में मुद्रा की मात्रा और # व क के अध्यएओ 
फलनीय सम्बन्ध ([ए८४०४४) २९४४०7) रहता है। इसके अतिरिक्त ये समीकरण 
द्रव्य के मूल्य में होने वाले अस्थाई असामयिक परिवर्तनों को मापते हैं । कीन्‍्स ने 
द्रव्य के मूल्य पर उपभोग, बचत, विनियोजन तथा लामों के अभाव अरे भी ध्यान 
दिया जिस कारण उनके समीकरण अधिक वैज्ञानिक व तक्कपृर्ण हो गये । इन 
समीकरणों की श्रेप्ठता के कारण ही इनका प्रयोग व्यापार चक्र की अवस्थाओं के 
अध्ययन के लिये किया जाता है । 


दच्य का मुत्य ्‌ 
आलोचना 


एलपतक्ा 


कीन्य के सौलिक ममीकरण हावाकि दब्यक्ले परिणाय भिद्वाल ही हुदना 
में उत्तम हैं परन्तु इसमें भी बृछ कमिया है जिनका वर्णन अर्पशाधियों शप्रशर 
किया है --, 


(१) प्रो० हेवसन के अनुसार स्तैन्द के मोजिक समोकरण्‌ देबन स्थिर अब 
उ्यवस्थाओं में हो लागू हो सकते हैं। गत्यात्मक ब्े-ध विस्या (0, :फाट हर] 
में श्रौद्योगिक (7०कंग्रण०क०७)) उन्नति होती रहती है | जिशके कारण अपाइद 
बह्नुओं और उपभोग वस्तुओी का इलादन व्यय समान नहीं शता। को 
समीकरण इस मात्यता पर आधारित है कि दोनों आरारको उ्स्तुओ 
व्यय बराबर होता है । 90 


(२) फीस के रामीकरण मूल्यों में परिवतन को हि शो छः 
नहीं करते | सीन्स के अनुसार मुन्यों में करिवकक इब समय या को कक घ्छ 


में परिव्ण ना है बदकि मगीवरतो 
है परिवतेनशील तत्वों में परिवर्तन हो । पर्स कई बार झ़॒ च ९३३३ 
बिना भी मुष्यों भें परिवर्तेत हो जाता है। 400 


(३) अपने समीकरण की विदेचना भें कीन्स चर 
परिभाषाएँ हे हूँ वे पूर्णतया उपयुवत नही है। बीत का शशि वि कौजो 
कि साम-हानि का कारण झिप्तो अशदि दे; दोसन में बहने थ भी शोक 
होना है। 

(४) पीना के अनुसार बचत 4 विनियोगों हा] ई 
स्थिरता स्थापित होती है। १+तु वास्तविकता थहू नही ई। आवक 
गमानता के भादिक ट्थिस्तः के दिना भी प्रान क्णजा कहे ॥ हिनियोजन हि 
दा में हो इचत व विनियोग तथा आविक गिपा ह ह है। पु शेगार्‌ सर 
देशाओं मे नही ।., _ पैखणश शोक पक 

(५) मे समोपरण मत्य स्तर में बरियतन साने जाके 
महों करते। इसके अठिरित सृत्य के परिवर्ंतो पर भव 0] 
अभाव पश्ता है जिनरा दर्णव इस संमोकर्णों के नह किस रा 
समेजरण मुद्! के परिचाप शिटान्त हे समान है जे है। है। हद गले, 

(६) कीय का दिचार दाह क्यके ससरर मु रे 
पाानबिर्ता ऐसी नहीं है । उसके प्रमोक्तच २ है।... माजड ि 

(3) दोसा हे: शभोपरच निदिवत ६ ह जज 
भाषारित है , बोग्स मे दह माना पा कि इब्श रे) खाक उमर ३ ंक 
प्रशाद उत्ाश्न को खाक दर शही दचला १ शोस्न ॥ सर रद के प्र श् प्‌ 
५ 3०-स्भीत्च 'पैजारक्तटताओों स्वृछम्प्रेवाजए अचल भी रे] 
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किए] 070 ४)8  ॥88घ7090# 90 07 ऐएशा 05ाछपा:, ॥९ए 8४छ7[अश्ते 40 भे/०ए 
॥09, १85पगरांगए पी हाएथा 09090, ईगढ8 ००णैवे 060९० णंकि परएणेएथ्प 
4 एाओ ताइव्वुपंछिवपा गाते धीप$ उब्चुणार्ते 8 लागगाटह्र० ॥ 06 ॥६एशै रण 
0पएपां, 59६ पार तेजराश्ंद तरलीठएगारता, 28 5700 पिणा 06 गर्श्थान 
६80008 एांटए/९, ज़ब5 ९१ ॥00एी66 हएते €शपरापढएए ०आपि8टत, 

इस प्रकार कीन्स के मौलिक समीकरण भी, द्रव्य के परिणाम पिद्धन्तके 
समान, दोष युक्त नहीं है। कीन्‍्स स्वयं इन दोषों से अवगत था। इसलिये उसने 
अपनी पुस्तक / ":८७४५८ ०६ )/०7४९ में मौलिक समीकरणों की कमियों को बताते 
हुये लिखा “दसवें अध्याय के मौलिक समीकरण स्वयं में एकरूपताओं से अधिक नहीं 
है, और इस प्रकार वास्तविक रूप में वे उन एकरूपताओं से श्रेष्ठ नहीं है जिनका 
प्रतिपादन पहले किया गया था । वास्तव में इनमें एक दोष यह है कि इनके तत्वों 
का वर्तमान ज्ञान की सहायता से, सांख्यकीय निर्धारण नहीं किया जा सकता ।”* इस 
प्रकार ये समीकरणों वास्तविक्र महत्व के न रह कर केवल बौद्धिक खिलौने 
(जरशी९८पक 4098) मात्र रह जाते हैं। ' 


१५६ 


(0. 26... (76 फएश्क्‍50ा5 0ाि धी€ ए2छ हीधा ॥8 इन्रशं॥ट्र भाव हि 
र९गशा फ९०ए गरशापड शा प्रशाणशाशा। तथा 6 तर्वेश णिग्रभीणा र्श 
पृप्राआंए धीशणाए का छड्रीगायाएं फप॑ए९ साध्ाए९४. (8878 962) 

0. 27. छान वं।. एएचरा' कांशिंगा।, 78 ति९ परा0व इन्ना5विएैण+ 
९डज्ेश्राशाणा 0 धार तशहाल्यागतात्राणा व ९ एशाशशे ९४९ ० ज्पेए९४ ? 

(शाद्लश्य 962) 

९१. 28. “प्रवाह ्राततेता शाएंथाटए की ९€एणाणाई2 थींगां॥ह, रत06॥ , 

#5 0 पंडतवाते धी€ गत ॥00 ० का दा णी प्राणा९ए 25 8 ट्या5श . 
शिटाण जा धी€ 5886.० फैपशाह58 शाते 9 बेंलैशाएंतशां. ० 4॥6 ४शॉ॥१९ 
(गराणाहए ज्ञात (0 हें 4६ ब5 2 ९णराउश्वुाश0९," 70500: ह6 #श्चिशा्ई, 
(4६79 7953) 
द्रव्य के मूल्य की घारणा का अर्थशास्त्र में बहुत महत्व है परन्तु साथ हैं। 
साथ यह घारणा अनिश्चित है । यह कहना बहुत सरल है कि द्वब्य का मुल्य द्वव्य की 


4. फल एशाशण 7 श९07ए ० सिक्रए०गरथा।, पाशिव्श: बात ीगा० 
एा€4०८ 9, शा, 

४. “पफधकरातबाशराध्ये टिवृप्रर्धणाड णी 29907 0 बाग (4720 
70 ॥006 घीक्षा इशांत, शाते पीरारणर, प्रण ग्रापराअंस्मोए इपफशाण 0 
०पल्त व तेदापरड ज्रवदाी अब्एट >लशा छा0छणपरावेध0, 2०राश्णाड़ फरणारं गईं 
40005, [90९६0 ९४ क8ए2 8 संडाटेएब्ाईज 8६ 49 गा फौशी शुश्णराा भर 
70६ घा08९ रफांएा १६ 48 ९४४९5७६ ६0 तेशलाफ्राा)ल हवपंडाधव्वीए कं पीढ एथ्श्शा। 


$828 


:. डा ०६ 00 ा०छी०१8९,” पु, 3(. एदजादड, 6 पिीशवंएट 00 ऐरचणा०ए+ ऐं्: 


'3छ९ 22. 


द्रव्य का मूल्य ६७ 


अय-शरवित होती है। साथ ही यह कहना &/+4.077/7/+++7++++++** 

भी कठिन नहीं होगा कि द्वब्य के मूल्य को रूपरेशा न 

देश में प्रचलित वह्तुओं के मूल्य से जाना ई (र) रव्य के मूल्य ऐ के सम्बन्ध में 

जा सकता है। परन्तु यह सरलता यहीं दो पुराने सिद्धात्त-वस्तु 

त्तक सीमित है। जद हम द्रव्य के शुस्य स्िद्धान्न और परिमाण 

कौ मापने का प्रयत्न करते हैं तो हमारे सिद्धान्त । 

सामने बहुत सी कठिनाइयाँ बातो हैं 4 (२) पुराने घिडान्तो मे कमियाँ 

जिसके कारण हैंम द्रव्य के मूल्य को तथा बचत व विनियोजन का ; 

पूर्णतया नहीं माप सकते। परन्तु फिर आधुनिक सिद्धान्त । 

भी भर्यशास्त्री द्रव्य के मूल्य को मापतरे ३ (३) इस तिद्धान्त की व्याख्या 

का प्रयत्न करते हैं। इस सम्बन्ध में तीन (४) यह सिद्धास्त पुराते सिद्धान्तों 

(छद्धए्ल प्रमुख हैं-- हे दिल प्रवाएए आच्छ है ६ 
(() द्वब्य का वस्तु सिदान्त।. क++++++++६५++++++%%++++/ 
(२) द्रव्य का परिमाण थिद्धास्त; 


(३) बचत और विनियोग का सिद्धान्त । 


द्रव्य का वस्तु सिद्धान्त 
(9कागा०00 पृशन्‍्कए ० 4०णाहए 


++++-+++++क नकेल कीफे कैप फैफैफे जे कफ तीज 
६0+++++/+४++४४+++++४४४६६४६*+५४४ 


द्रव्य के पस्तु सिद्धान्त के प्रवर्तकों का यह विचार है कि द्रव्य भी सन्‍्य 
वस्तुओं के समान एक वस्तु है भौर इसलिये हव्य का मूल्य भी अन्य वस्तुओं के 
समान तय होता है । वस्तुओ का मूल्य वस्तु छी मॉग और पूर्ति पर निर्भर करता 
है। द्रव्य का मूल्य भो द्वव्य की मौग और प्रूति द्वारा निर्धारित होता है। इस 
सिद्धान्त को स्पष्ट करते हुए रावर्टसन ने लिखा है, “एक बार फ़िए यह कंद्वनां सत्य 
होगा कि द्रव्य आथिक वस्तुओं में से एक है । अत इग़का मूल्य मुख्यतः उन्हीं दो 
कारणो--माग और पूर्ति की मात्रा द्वारा तय होता है तो अन्य वस्तुओं का मूल्य 
निर्धारित करते हैँ (४ राबर्टभन के अत्तिरित्त लौपलिन (-०घ९8४), वारेन 
(५४80७७) और पियसंन (0८अ5०ा) ने भी इस त्विद्धान्त का समयंत्र किया 


यह सिद्धान्त आधुनिक समय सें स्वीकार नहीं किया जा सकृता बयोकि अब 

घाव मुद्रा का प्रचलन नहीं है। आजकल प्रत्येक देश मे कागजी नोटों का प्रचलन है 
>+->+++> 

4.. +आप्ड ग्ाणर सढ ०गा ६९९७ ० एं८ पड़ तत९३ मैं. घट ६६६ फफ 

उटपराधयो०डगगड ऐबध ग्रणयाए॥ बेड त्वो#. जार ग्रागाए €००३०ाई० ४9॥ए58, 4 

एमए, ध्रीद्वर्धणर, 43. छांग्रग्चतए. त९वकग्रापशत. 99 हर१८०।५ घर इड्फा८ ६फ० 

$30:0४3 38 परेरंशाग्रांधध पार एगैएड रण गाए गोल पगिए, गबक्तवेए, पल 


्णातप्रणा३ ४ तर्ककाएं ई00 40 छापे दुण्ग्पारीड एॉ ६ ३५३वीबतीट. 9. न. 
एि०9९६६४०॥॥ (०४४४, छू. 28. 
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जो सरकारी आज्ञा के आधार पर चलन में होते हैं । इनका अपना कोई मूल्य नहीं 
होता । 


द्रव्य का परिमाण सिद्धान्त 
(१एथाएए 77%९०7ए ० /०णा६ए 


य का परिमाण सिद्धान्त यह बताता है कि द्रव्य का मूल्य तथा इसमें 
परिवतंन सदा द्रव्य के परिमाण द्वारा निश्चित होता है । यह सिद्धान्त इतना पुराना 
है कि यह पता सरलता से नहीं लग पाता कि इस सिद्धान्त का निर्माण सर्वप्रथम 
किसने किया । वैसे यह माना जाता है कि १६ वीं शताब्दी में एक इटेलियन लेखक 
डेवेनजेटी ([04एआग»४) ने इसका प्रतिपादन सर्वप्रथम किया था। इस सिद्धान्त के 
सम्बन्ध में चार मुख्य विचार तथा समीकरण हैं-- 

(3) नकद-भुगतान (0४७) "7०॥58८४०7) समीकरण जिसका प्रतिपादन 
फिशर ने किया था; | 

(४) केम्ब्रिज अथवा नकद-वाकी समीकरण (08७॥ छथ9॥०४ >िवृण४४०7) 
जिसका प्रतिपादन पीणशू ने किया; 

(3४) कीन्स का वास्तविक वाकी समीकरण (२८४ 88]87०९ रिवृषथ४०7); 
और े 
(९) कीन्स के मौलिक समीकरण (#एणातवेशागथयांशें सितृुप्४४०॥5) । 

पहला समीकरण अमेरिकन अर्थशास्त्री फिशर ने प्रतिपादित किया जिसके 
अनुसार द्रव्य का मूल्य चलन में द्रव्य की मात्रा पर निर्भर करता है | द्रव्य की 
मात्रा बढ़ने पर द्रव्य का मूल्य गिर जाता है और द्रव्य की मात्रा कम हो जाने पर 
द्रव्य का मूल्य बढ़ जाता है। इस सिद्धान्त को फिशर ने इस समीकरण द्वारा स्पष्ट 
. किया--- ह 
४५--]७४/५८ 
ग्ग्प्ज्ण् 
इस समीकरण में )(--कानूनी ग्राह्म द्रव्य 
७--)४ का चलन वेग 
/--बैंक द्रव्य 
७४४७-७४ का चलन वेग 
प>-समस्त व्यापार सौदे 
ए--मूल्य स्तर । 


यहाँ फिशर ने माना कि अल्पकाल में ७, ७” तथा '' में कोई परिवर्तत नहीं 
होता तथा )/ व )/” का अनुपात भी स्थिर रहता है | इसलिये %.( के परिवर्तन का 
सीधा प्रभाव ? पर पड़ता है। 


?-- 


द्र-य का मूल्य ह६ 


” क्षेम्ब्रिज अर्धशास्त्रियों ने किशर के समीकरण को ठीक नहीं माना क्‍योंकि 
इस समीकरण के अनुसार द्रव्य की माँग ऋ्रय-विक्रम के लिये वर्तमान वस्तुओं और 
सेवाओं की मात्रा पर निर्भर करती है। केम्ब्रिज अर्थशास्त्रों ने यह माना कि द्रव्य 
की माँग इस वात पर निर्भर करती है कि लोग कितना द्रव्य नकद मे रखना चाहते 
है। इनके अगुसार द्रव्य के मूल्य पर द्रव्य के परिमाण का प्रभाव नहीं पड़ता उल्कि 
द्रव्य की माँग का प्रभाव पडता है जो चैडलर के झब्दों मे द्वव्य को जमा रखने की 
व्यवितगत माँगों का कुल णोड होती है । केम्ब्रिज अर्शास्त्रियों ने भी अपने सिद्धान्त 
के स्पष्ट करने के लिये एक समीकरण प्रस्तुत किया, जो निम्म है -- मे 

छ्छ 


शक्ल प्र 


पीगू ने इस समीकरण में संशोधत करके निम्न समीकरण दिया-- 
एच न्न्ट ए-०)) 
इस समीकरण मे पोगू ने साक्ष-द्रव्य के महत्व को स्वीकार कर लिया । 


कीन्स प्रारम्भ में तो पीगू के समीकरण से सहमत थे परन्तु बाद में उन्होने 
एक नया समीकरण प्रस्तुत किया जो वास्तविक बाकी समीकरण के नाम से जाना 
जाता है। यह समीकरण निम्त है-- 
गरू॥(0+-४7:) 
बाद में वौन्स ने अपने वस्तविक बाकी समीकरण को सुघार कर मौलिक 
समीकरणों का भ्रतिप्दव किया । ये समीकरण निम्न हैं :-- 


छू 7-5 
पहला समीकरण 70-5--- +-.- 
हला मेः ठ्जः छल 


& ,-5 
दूसरा समीकरण : द८ू+-- +-० 
हल्ल्ल फल 


(उपरोक्त समी समीकरणो के विवेचन के लिये प्रश्न २५ के उत्तर को देखें] 
आधुनिक विचार 
३०प७॥४ ५०७५४ 


धाधुनिक अपंशास्तो परिमाण सिद्धान्त के दोनो वियारों को स्वोकार नही 
दारते क्योकि दोनों में कोई मौलिक अन्तर नही है। यद्यपि बढ़त से आधुनिक 
अधशास्त्री द्रव्य को पूति व माँय तथा सामान्य मूल्उ-स््तर के सम्बस्धों के बारे में 
नकद भुगतानों व नकद वाकी प्िद्धान्तो के निष्कर्षों को स्वीकार कर लेते हैं, परन्तु 
उनमे से बहुत इसे मानते हैं कि ये सिद्धान्त उन कारणों को रत्प्ट नही करते जो द्रब्य 
के मुल्यों में होने वादे परिवर्तनों को प्रभावित करते हैं। ये सिद्धान्त यह तो स्पष्ट 
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करते हैं कि एक निश्चित समय मूल्य-स्तर कया है परन्तु ये यह स्पप्ट नहीं करते मूह्य- 
स्तर में परित्र्तन किस प्रकार होता है । हे 


ऋउथर ने इन धिद्धास्तों फे विद्ध दो मुख्य आरोप लगाये हैं--एक तो वह 
द्रव्य के मूल्य-निर्धारण के सम्बन्ध में द्रव्धके १रिमाण को ही एक कारण मानता है। दूसरे 
यह सिद्धान्त मूल्य स्तर को बहुत अधिक महत्व देता है और मानता है कि व्यापार 
क्रिया का सीधा सम्बन्ध बरतुओं के मूल्यों से होता है। मूल्य बढ़ने पर व्यापारिक 
क्रिया तेजी से होने लगती है और मूल्य कम होने पर धीरे । इस प्रकार यह मूल्य- 
परिव्तेन को व्यापार चक्र का कारण मानता है। परन्तु वास्तव में व्यापार चक्र मृत्य 
परिवर्तन का परिणाम न होकर कारण है। मुल्य परिवर्तन के कारण व्यापार चेक 
नहीं भाते बल्कि व्यापार चक्र के कारण मूल्य परिवतंन होते हैं । 


सिद्धाग्त की इन कमियों के कारण अर्थशास्त्री इस बात को नहीं मानते कि 
द्रव्य का मूल्य द्रव्य के परिमाण पर निर्भर करता है। क्राउथर के अनुसार, “आधिक 
विचारधारा में आधुनिक प्रयृत्ति इस पुराने विचार का खण्डन करती है कि द्रव्य की 
मात्रा ही व्यापार के स्तर का कारण व द्रव्य के मुल्य का निर्धारक है वल्कि यह तो 
इसका परिणाम है! द्रव्य का मूल्य तो, वास्तव में, द्रव्य के परिमाण के बजाय कु 
आयों पर निर्भर करता है /” 


जाधुनिक सिद्धान्त 
3४०4 6७ +॥९०४४ 

द्रव्य के मूल्य-निर्धारण के सम्बन्ध में आधुनिक सिद्धान्त बचत और विनियोग 
का है। इस सिद्धान्त के अनुसार देश में मूल्य-स्तर द्वव्य के परिमाण पर निर्भर 
नहीं रहता बल्कि लोगों की बचत की इच्छा तथा विनियोग के सम्बन्ध पर निर्भर 
करता है। जब लोगों में बचत करने की इच्छा अधिक होती है तथा विनियोग कम 
होता है तो मुल्य नीचे की ओर आते हैं. और द्रव्य का मूल्य बढ़ जाता है। जिंत 
समय बचत कम होती है तथा विनियोग अधिक होता है उस समय मूल्य बढ़ जाते है 
तथा द्रव्य का मूल्य गिर जाता है । 


इस सिद्धान्त के अनुसार--एक दिये हुए समय के दौरान में द्रव्य का मुल्य 
द्र्यिक आय के प्रवाह ([70ज् ० ग्राणाए ॥००7०) तथा वास्तविक आय (हिथ 
77००४) के प्रवाह के सम्बन्धों पर निर्भर करता है। द्वव्यिक आय का अंवब्हिं . 
अन्य की कुल मात्रा तथा आय-चलनगति (7००7८ श्शें०लंप)। पर निर्भर 
करता है। द्रव्य की कुल मात्रा देश की मौद्धिक व बैंकिग व्यवस्था पर निर्भर 
करती है और आय की चलनगति उत्पादकों की लाभ सम्बन्धी आशा उत्पादन की 
अवधि तथा व्यवितयों की अपनी द्रव्यिक आय को व्यय करने के निर्णय आदि पर 
निर्भर होती है। वास्तविक आय (वस्तुएँ और सेवाएँ) फिशर समीकरण के 7 और 
केम्न्रिज समीकरण के २ के समान, बहुत सी बातों पर निर्भर है जैसे साधनों की 
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उपलब्धता, देश मे आधिक उन्नति को अवस्था, प्रोद्योगिक ज्ञान आदि । किसी समय 
के दौरान में उत्पन्न हुई कुल दव्यिक आय उस समय के दौरान उत्पादित वस्तुओं के 
मौदिक मृत्य के वरावर होती है। परन्तु नई उत्पादित वल्तुओ के खरीदने के लिये दिया 
जाने वाता द्रव्य उत्पादित इव्य से कम या अधिक हो सकता है क्मोकि या तो लोग 
अधिक या कम बचत करने लगते है। इसके अतिरिक्त द्रव्य उत्पन्त ये नष्ट भी होता 
रहता है। इस प्रशार बचत व विनियोग का बरावर होना आवश्यक नहीं होता । 
बचत व विनियोग के वरावर होने पर मूल्य स्थिर रहते हैं, जब बचत विनियोजन से 
बढ़ जाती है तो मूल्य-स्तर गिरने लगता है और जब विनियोजन बचत से अधिक होने 
सगता है तो मूल्य बढ़ने लगते है । 
इस प्रवार यह सिद्धान्त फिशर के सिद्धान्त से अच्छा है व्योकि यह बहात्ता 
है कि दब्य का मूल्य द्वव्य के परिमाण पर निर्भर नहीं करता वल्कि यह इस बात पर 
निर्भर करता है कि हम अपनी वाह्तविक आय का कितना भाग नकद के रूप में 
रखना चाहते हैं। इससे यह बात स्प्रष्ट हो जाती है कि मन्दी काल में द्रव्य के 
परिमाण मे वृद्धि करने पर भी वस्तुओ के मूल्यों मे वृद्धि नही होती । 
अत: आधिक विचारधारा को आधुनिक प्रवृत्ति इस आधुनिक विचार का 

खण्डन करती है कि द्वव्य की माता ही व्यापार के स्तर का कारण व द्वव्य के मूल्य का 
तिर्धारक है वल्कि यह तो इसका परिणाम है । द्वव्य का मुल्य तो, वास्तव मे, द्वन्‍्य के 
परिमाण कै स्थाव पर कुल आयों पर निर्भर करता है! थोमस टुके (॥0फ728 
ग्‌००७) ने भो इस सम्बन्ध में लिखा है : वस्तुओं के मूल्य द्रव्य पर निर्भर नहीं करते 
«»««अलिक इसके विपरीत द्वब्य की झुल मात्रा मुल्यो का परिणाम होती है” १ 
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फिक्षर का तकद-भ्रुगतान समीकरण व केम्ब्रिज समीकरण 
(8४४ [83९7० गये (द्राग7प086 फितुप्॒नण78 


द्रव्य के परिमाण सिद्धान्त का दो प्रमुख विचारधाराओं--नकद॑-भुगतान वे: 
नकद बाकी--ने अध्ययन किया है। पहली विचारधारा पुरानी है और वाद वाली 
विचारधारा एक सुधार के रूप में प्रस्तुत की गई है। इसलिए इन दोनों में काफी 
अन्तर है। फिर भी दोनों में कुछ समानता भी है। प्रथम, नकद म्ुगतान समीकरण 
में ७ तथा केम्त्रिज समीकरण में // एक दूसरे का प्रतिस्थापन है। दोनों में अन्तर 
केवल इतना है कि फिशर ने अवधि विशज्येष पर जोर दिया और केम्ब्रिज अथंशास्त्रियों 
ने विशेष समय पर । दूसरे, राबटंसन का विचार है कि दोनों समीकरण एक ही 
समस्या के दो विभिन्‍त पहलुओं का अध्ययन करते है। फिशर के सिद्धान्त का 
सम्बन्ध सक्रिय मुद्रा से है और केम्न्रिज समीकरण का निष्क्रय मुद्रा से । इसलिये दोनों 
एक दूसरे के विरोधी नहीं है । 


दोनों में अन्तर 
र्शिध7९85 

इन समस्याओं के होने पर भी दोनों समीकरणों में महत्त्वपूर्ण अन्तर है। 
ये दोनों समीकरण मांग और पूर्ति सिद्धान्त के दो पहलूओं पर आधारित हैं। फिशर 
से अपने समीकरण में द्रव्य की पूरति को महत्त्व दिया जबकि केम्ब्निज अर्थशास्त्रियों ने 
द्रव्य की माँग को अधिक महत्त्व दिया । इस प्रकार फिशर ने द्वग्य की उस मात्रा को 
महत्व दिया जो भुगतान कार्यों के लिये रखी जाती है । केम्त्रिज समीकरण में द्रव्य 
को विनिमय शवित के संचय का साधन माना गया । अतः प्रथम में द्रव्य के विमिमय 
- के माध्यम के कार्य को और द्वितीय में विनिमय शावित के संचय के कार्य को 
महत्व दिया | 


दूसरे, फिशर ने अपने समीकरण में दीबकालीन परिवंनों को महत्त्व दिया 
और केम्ब्रिज अर्थशास्त्रियों ने अल्पकालीन परिवततनों को । 


तीसरे, फिशर का सिद्धान्त समय की अवधि की ओर संकेत करता है और 
केम्न्रिज सिद्धान्त निश्चित समय की ओर । 

दोनों समीकरणों में केम्प्रिज समीकरण अधिक तर्कपूर्ण व वैज्ञानिक है । 
केम्ब्रिज समीकरण यह बताता है कि द्रव्य का मुल्य द्रब्य के परिमाण पर निर्भर नहीं 
करता वल्कि इस बात पर निर्भर करता है कि हम अपनी वास्तविक आय का कितना 
भाग नकद में रखना चाहते हैं । इससे यह वात स्पप्ट हो जाती है कि मन्दीकाल में 
द्रव्य के परिमाण में बुद्धि करने पर भी वस्तुओं के मृल्यों में वृद्धि नहीं होती । दूसरे, 
यट अल्पकालीन परिवतनों के प्रभावों को भी स्पप्ठ करता है । तीसरे, यह समीकरण 
सह नी बताता है कि आय, उत्पादव और रोजगार को स्थायित्व प्रदान करने में 


बे 


कुल माय का क्या प्रभाव होता है। अन्त में, यह मातूम करना सरल होता हैं कि 


द्रव्य का मूल्य 
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व्यक्षिययों के पास नकुद बाकी के कोप कितने है। नकद मुगतानों का पता सगाना 


सरल नहीं है । 
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कौस्स द्रव्य के मूल्य के प्राचीन सिद्धान्च से सहमत नहीं था क्योकि यह 
सिद्धान्त द्रव्य के मूल्य में होने वाले परिवर्ततो का वैज्ञानिक व तकंपूर्ण विश्लेषण 


प्रस्तुत नहीं करता था। इसलिये उन्होने 
अपनी प्रसिद्ध पुस्तक कह एथाधने 
चृ०ण० ० एफज़रॉग्प्रटा।, रशाए५६ 
भाप ००५ में द्रव्य के मूल्य के 
सम्बध में एक मया सिद्धान्त भ्रतिपादित 
किया जो द्रव्य के मूल्य सिद्धान्त के नाम 
मे प्रधिद्ध है। इस सिद्धान्त में उन्होंने यह 
स्पष्ट किया कि द्रव्य के परिमाण और 
द्रव्य के मूल्य में कोई प्रत्यक्ष सम्बन्ध नही 
है। कीर्स का विचार था कि द्रव्य के 
परिमाण में होने वाले परिवर्तनो का 
प्रभाव एकदम मूल्य-स्तर पर नहीं पड़ता 
बल्कि पहले ब्याज की दर पर पड़ता है 


और फिर विनियोग की मात्रा, रोजगार 
की स्थिति, आय थ उत्पादन की मात्रा 


के द्वारा मूल्य स्तर प्रभावित होता है| 
इस प्रकार उनके अनुसार द्रष्य के परिमाण 
व मूल्य स्तर में सम्बन्ध अप्रत्यक्ष व दूर 
का है। 

कोन्स के सिद्धान्त की वियेबना 
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0 ++7+++++++++++++++++++ है 


रूपरेसा 
ई (१) कीन्स का द्रव्य व. मूल्यों का 
| सिद्धान्त । 

ई (२) इस सिद्धान्त की व्याख्या । 

ई (३) इस प्तिद्वात्त की मान्‍्यताएँ। 
ई (2) दब्य की मात्रा एकदम 
३ मूल्य स्तर को प्रभावित नहीं करती; 
ई (2) इब्य का सिद्धान्त सामान्य 
| पूल्य सिद्धान्त से भिन्‍न नही है; 
ई 

ई 

ई 

है 

4 

ई 

ई 

हु 

ई 


++++ 


(०) इस पिद्धान्त का सम्बन्ध 
उत्पत्ति के पिद्धान्त से हैः 

(0) प्रमावपूर्ण माँग वे द्ब्य 
की माना में मनुपातिक सम्बन्ध है। 


(४) यह सिद्धान्त फिशर के प्रिद्धांत 
से अच्छा है। 


(५) छिडात में कमियाँ। 


| ++++++++++++++++++++++। 


क++++६५++++++++++६+५+++४+++/+६+++++++++++++: 


कोन्स ने अपने सिद्धान्त में यह दताया ढि द्ब्य की सात्रा में. परिवर्तत द्वीने 
पर सूह्य-स्‍्तर किश भ्रकार से प्रभावित होता है। इस सिद्धात्त के अनुसार दब्य को 
मात्रा मे वृद्धि होने वा प्रत्यक्ष प्रभाव ध्याज को दर पर पट्टा हैं। दचत्य क्षो मात्रा 


छः मौद्विक अर्थशास्त्र 


में वृद्धि के परिणामस्वरूप व्याज की दर कम हो जाती है क्योंकि लोगों की तरलता 
पसंदगी (एंवणंवा।ए 2र्शथक्थाए८ की आवश्यकता तथा सट्टेबाजी के उद्देश्य 
(59९८ए]४४४७८ 7700४) को पूरा करने के लिये अधिक मात्रा में द्रव्य प्रांप्त हो 
जाता है| व्याज की दर में कमी होने से पूंजी की सीमान्त उत्तादकता (]रशशाआएथ 
०2१८५ ० (०009) उतनी हीं रहती है परल्तु द्रव्य की मात्रा में वृद्धि होने के 
कारंण-देश में विनियोजन की मात्रा में वृद्धि होने लगती है । विनियोजन की मात्रा में 
बुद्धि होने के कारण देश में आय, रोजगार तथा उत्पादन की मात्रा में वृद्धि होने लगती 
है। उत्पादन में वृद्धि उत्पत्ति हासन नियम ([.8ए ० िक्रमांमागागंगड रिशपागओ) 
के अन्तगंत होतो है तथा मजदूर भी अधिक वेतनों की माँग करने लगते हैं । इससे. 
उत्पादन व्यय बढ़ जाता है । इस प्रकार आय, रोजगार व उत्पादन में वृद्धि होने पर 
भी मुल्य स्तर में वृद्धि होती है। प्रारम्भ में रोजगार में वृद्धि मूल्यों की तुलना में" 
अधिक होती है परन्तु जैसे-जैसे पृर्ण-रोजगार (#णा कफ्राज़०फ्ाथा) की स्थिति. 
निकट आती जाती है वैसे-वैसे मूल्यों में बुद्धि बढ़ती जाती है और रोजगार में वृद्धि 
कम होती जाती है । पूर्ण रोजगार की स्थिति प्राप्त हो जाने के पश्चात्‌ रोजगार में 
यदि नहीं होती । इस विन्दु के पश्चात्‌ यदि द्रव्य की मात्रा में वृद्धि होती है तो 
रोजगार में वृद्धि नहीं होती बल्कि केवल मूल्य ही बढ़ते हैं। कीन्‍्स के सिद्धान्त को. 
तालिका के रूप में इस प्रकार स्पष्ट कर सकते हैं :-- 
द्रव्य की व्याज की विनियोग आय, रोजगार उत्पादन सुल्यों. . 
मात्रा में -> दर में -> की मात्रा -- व उत्पादन -> लागत -> में 
परिवर्तन, परिवरतंन में परिवर्तत की मात्रा में में परिवतंन 
हे परिवर्तन परिवर्तन 
सिद्धान्त की मान्यताए 
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कीन्स. का यह सिद्धान्त निम्न दो मान्यताओं पर आधारित है । | 

(१) पूर्ण रोजगार की स्थिति तक उत्पत्ति के साधनों की पति से रोजगार, आय 
और उत्पादन की मात्रा, फिर उत्पादन व्यय तथा अन्त में मूल्य स्तर प्रभावित: होता 
है.। अतः द्रव्य की मात्रा में वद्धि होने के बहुत समय पद्चात्‌ घुल्य स्तर प्रभावित 
होता है । इसके अतिरिक्त यह आवश्यक नहीं है कि द्रव्य की मात्रा में परिवतंन-हो 
जाने पर मूल्य स्तर भी परिवर्तित हो जाय । | मुल्यों पर ब्याज की दर के अतिरिक्‍्त' 
पूंजी की सीमान्त उत्पादकता और उपभोग की प्रवृति का भी प्रभाव पड़ता है । द्रव्य 
की मात्रा में वृद्धि होने पर भी यदि पूंजी की सीमान्त उत्पादकता और उपभोग की 
प्रवृत्ति में कमी हो जाय तो मूल्य स्तर में वृद्धि नहीं होती । इस प्रकार द्वव्य की 
मात्रा तथा सुल्य स्तर में अत्यक्ष, अनुपातिक व सरल सम्बन्ध नहीं है । 

२) दूसरे, द्रध्य का परिमाण सिद्धान्त का मूल्य' निर्धारण के सामान्य सिद्धांत 

से- कोई सम्बन्ध नहीं है ।-कीज़्स के अनुसार द्रव्य का सिद्धान्त सामान्य मूल्य. सिद्धान्त 


द्रव्य का मूल्य १०५ 


मै भिन्‍न नही है इस प्रकार यह द्रव्य के सिद्धान्त को अर्थशास्त्र के सामान्य पिद्धात 
से मिला देता है । अर्थशास्त्र के सामान्य गूल्य सिद्धांत के अनुसार किसी वस्तु का 
मूल्य माग और पू्ति की शक्तियों द्वारा उस स्थान पर निर्धारित होता है. जहाँ वस्तु 
की सौमाम्त लागत व सीमान्त आय वराबर होती है ! इस प्रकार भूल्य निर्धारण पर 
उत्पादन व्यय व अल्पकालीन माम व पूि की लोच का प्रभाव पड़ता है। कीन्स ने 
द्रव्य के मूल्य ति्धोरण की समस्या का अध्ययन करते समय इन तत्वों को भी ध्यान में 
रखा। उन्होने बताया कि वस्तुओ के मूल्यों मे लागत-वृद्धि के कारण बढोत्तरी होती है 
और उत्पादन लागत में वृद्धि उत्पादन न रोजगार की वेब्रोच अल्पकलीन प्रृतति के 
कारण होती है । 

(३) अपने सिद्धान्त के द्वारा कीन्स ने द्रव्य के सिद्धान्त का सम्बन्ध उत्पत्ति 
के सिद्धान्त से स्थापित कर दिया । उत्पत्ति के सिद्धान्त के द्वारा ही उसने ब्रब्य के 
सिद्धास्त का सम्बन्ध सामान्य मुल्य सिद्धान्त से स्वापित किया । उन्होंने बताया कि 
द्रव्य की मात्रा के परिवर्तेत किस प्रकार पूर्णतः लोचदार होती है और पूर्ण रोजगार 
के बिन्दु के पश्चात्‌ पूर्ति पूर्णतः बेलोचदार दो जाती है। 

(२) प्रभावषूर्ण माम ((2/०८४४८ त०४०००) की वृद्धि तया द्रव्य को भात्रा 
में वृद्धि का अनुपातिक सम्बन्ध है । 

उपरोवत मान्यताओं के आधार कोन्स के सिद्धान्त की निम्न परिभाषा दी जा 
सकती है “जब तक बेरोजगारी को स्थिति है, रोजगार में उसी अनुपात से परिवतंत 
होंगे जिस अनुपाते से द्रव्य की मात्रा परिवतित होगी ओर जब पूर्ण रोजगार की 
स्थिति होगी तो भूल्य मे द्रव्य की मात्रा कै ठीक अनुपात में परिवर्तन होंगे ।/? 
सिद्धान्त का भहर्व 
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को-स का सिद्धान्त फिज्वर के परिमाण सिद्धान्त से कई प्रकार से अच्छा है। 
एक तो इस सिद्धान्त ते परिमाण सिद्धान्त के इस निष्कर्ष के गलत सिद्ध कर दिया 
कि द्रव्य को मात्रा और मूल्य स्तर में प्रत्यक्ष व अनुपातिक सम्बन्ध होता है। कीन्स 
ने तकंपूर्ण विश्लेषण हारा यह स्पष्ट किया ढि द्रव्य की भरात्रा व मूल्यों का सम्बन्ध 
अप्रत्यक्ष व अनिश्चित है । द्ष्य की मात्रा में युद्धि होने का एक दम प्रभाव मुत्यों पर 
महीं पड़ता बल्कि पहले ब्याव की दर प्रभावित होती है, फिर विनियोग की मात्रा, किर 
ब्याज की दर को प्रभावित करके उत्पत्ति की मात्रा को प्रभावित कर देते हैं जिससे 
बर्तुओं के मुल्य प्रभावित होते हैं 
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५०६ मांद्रविक अर्थ शास्त्र 


इस प्रकार कीनन्‍्स का सिद्धान्त द्रव्य के पुराने सिद्धान्त से अच्छा है। डिलाडे 
(॥8) ने द्रव्य के परिमाण सिद्धान्त की तुलना में कीन्स के सिद्धान्त की उत्तमता 
को इन शब्दों में स्पष्ट किया है। “यह सिद्धान्त इस निष्कर्प पर पहुँचता है कि द्रव्य 
की मात्रा में वृद्धि सदा स्फीतिक होती है। यह निष्कप॑ केवल तभी सत्य होता है 
जब कि यह मान लिया जाय कि उत्पति के साधन पूर्ण रोजगार की स्थिति में है, 
परन्तु यदि इस मान्यता को छोड़ दिया जाय तो यह निष्कपे गलत सिद्ध हो जाता है| 
इस दशा में मूल्यों का सिद्धान्त द्रव्य का मुल्य या मुल्य स्तरों का सिद्धान्त मात्रा रह 
जाता है । द्रव्य आवश्यक रूप से एक तेल (,ए7८४४०) है जो कि वस्तु-विनिमय से 
अधिक कार्यकुशल होने के कारण उपयोगी है । इस सिद्धास्त में द्वव्य के परिमाण तथा 
रोजगार में परिवर्तनों के अत्यन्त महत्वपुर्ण सम्बन्धों को भुला दिया जाता है । द्रव्य 
का सिद्धान्त अर्थशास्त्र के उस सिद्धान्त के मुख्य शरीर से अलग रहता है जिसका मुल्य 
और उत्पत्ति से सम्बन्ध है ॥?£ 


सिद्धान्त के दोष 
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कीन्‍्स के सिद्धान्त में एक मुख्य दोष यह है कि इस सिद्धान्त के निष्कर्ष 
हमेशा ठीक नहीं होते । इस सिद्धान्त का एक मुख्य निष्कर्ष यह है कि पूर्ण रोजगार 
की स्थिति से पहले रोजगार की स्थिति में ठीक उसी अनुपात से परिवतेन होते हैं 
जिस अनुपात से द्रव्य को मात्रा में | पूंण रोजगार की स्थिति के पश्चात मूल्यों में 
द्रव्य की मात्रा के अनुपात से परिवर्तेन होते हैं। यह निष्कर्ष सदा ठीक नहीं होता 
क्योंकि कई दशाओं में पुर्णं रोजगार की स्थिति से पहले भी मूल्यों में वृद्धि हो सकती 
है । यह वृद्धि निम्न दशाओं में होती है :-- 

(१) बेरोजगारी दूर होते पर श्रमिकों की मोल-भाव करने की शक्ति बढ़ 
जाती हैं और उनके वेतन दर बढ़ाने होते हैं । इससे उत्पादन व्यय बढ़ जाता है जिससे 
मुल्य प्रभावित होते हैं । 
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द्रव्य का मूल्य १०७ 


(२) अल्पकाल में क्रमागत उत्पत्ति हास नियम (8७ ० फियंगआपह 
२८॥४०॥४) लागू होता है जिस कारण उत्पादन लागत बढ़ने लगती है। 

(३) आधिक प्रणाली की अपूर्णताओ के कारण उत्पादन के क्षेत्र में बहुत सी 
कठिनाइयां आ जाती हैं जिससे उत्पत्ति की मात्रा व्यय से कम बढ़ती है । 

इस प्रकार यद्यवि इस सिद्धान्त मे कुछ कमियां है परन्तु फिर भी यह सिद्धांत 
द्रध्य के प्राचीन परिमाण सिद्धान्त की तुलना मे अधिक वास्तविक व उत्तम है क्योकि 
पह इस घारणा को दूर कर देता है कि द्रव्य की मात्रा और मूल्यों में प्रत्यक्ष सम्बन्ध 
है । साथ ही यह छिद्धान्त द्रव्य के सिद्धान्त को अयंशास्त्र के सामान्य मूल्य सिद्धान्त 
से सम्बन्धित कर देती है। 


मोदिक मान 
०0८७॥७४२४ ७]'.6308॥0९0)0 





(९५, ३34. शशात्रा थार पीर ९इडशाएशि!ं ल्थिप्रार5 वर 4 गरणाशश'ए 5एछशा | 
आ07 ॥9ए6९ 7०67 स्या 76 4000९0 परणा 45 5च्चा59207ए ? प्र0त्त शनि 


था ला श्क्रप्मा९5 छ/6९5थाईए स॥ 6 ग्राए॑शा गराणाशंथए 5ए४शा। ? 
(4९79 496], शांत, 964) 


मौद्रिक व्यवस्था वह व्यवस्था कहलाती है जिसमें देश की प्रमाणित मुद्रा 
(5६270%70 7707८९) का सम्बन्ध किसी वस्तु की निश्चित इकाई से निर्धारित कर 
दिया जाता है और देश की मौद्धिक नीति कितननाकककत-+ ++++++++++++++ है 
के द्वारा मुद्रा के मूल्य को स्थिर रखने £ रूप रेखा 
का भ्रयत्व किया जाता है। उदाहरण के £ (९) मुद्रा व्यवस्था की व्याख्या 
लिये जब देश की मुद्रा की इकाई का तथा इसका देश की अर्थ- 
मूल्य स्वर्ण की निश्चित मात्रा से निर्धा- व्यवस्था में स्थान । 
रित कर दिया जाता है तो इसे स्वर्ण- + (२) मुद्रा व्यवस्था की आवश्यक 


मान कहते हैं। रजत मान में मुद्रा का विशेषताएं : कं 
सम्बन्ध चाँदी की मात्रा से निश्चित कर (०) मुद्रा के मूल्य में स्थिरता; 
(9) लोच; 


दिया जाता है । द्विधातुमान में मुद्रा का 
मूल्य स्वर्ण व रजत दोनों में तय कर 
दिया जाता है । यदि किसी देश की मुद्रा 
का सम्बन्ध किसी भी धातु में निश्चित 
न किया जाय तो यह पत्र मुद्रा मान 
कहलाता है । (३) भारतीय मौद्विक व्यवस्था की 

मोौद्विक व्यवस्था का देश की समालोचना । 

उरद-व्युवस्थर मे महत्वपूण स्थान होता &++++-कजकककककजक++-+++++++ कि 
गैक चुनाव पर ही मौद्विक स्थिरता (7 ०7४07ए ४9809) निर्भर 

मान का ठीक-ठीक चुनाव किया जाय तो देश में वस्तुओं का 

ओर रोजगार ठीक स्तर पर बना रहता है। 
पैद्विक व्यवस्था का चुनाव करते समय प्रत्येक देश को बहुत सी 
.. जना ५ । सबसे पहले तो मौद्रिक व्यवस्था इस प्रकार की 


(०) स्थिर मूल्य-स्तर; 
(०) विनिमय स्थिरता; 
(८) पूर्ण रोजगार; 

(?) मितव्ययतापूर्ण । 


चल जी कल चेन चेन न ७-+- व--० न- नै च-चै* न चेन न-++ व ईकज- बन न---क-+- 
औन॑कज- कक #कक-ककऊद कक न-+न-क न-क न-+- अक चनन॑नक-क कक कक + 


मौद्विर मान १०६ 


होती चाहिये कि यह सोगों में मुद्दा की स्थिरता के सम्यन्ध में विध्यास उत्पन्‍्त करे । 
जब तक सोगो के मन से मुद्दा-व्यवस्था में विश्यास बना रहता है तव तक ही वह 
टोझ प्रदार से वार्य करती है । विश्वास समाप्त हो जाने पर मुद्रान्यपवस्या छिल्न- 
मिन्‍न हो जाती है और देश को अपनी मुद्रा का सम्बन्ध दूसरे देश को मुद्रा से 
स्थापित मरना पहुता है । प्रधम महायुद्ध के पश्चातु जर्मनी में लोगो का विश्वास मुद्रा- 
डपुवस्था में समाप्द हो गया । इसलिये वहाँ कोई भी अपने देश की मुद्रा नहीं रखना 
चाहता था । प्रत्येक व्यक्त स्वर्ण या अमेरिकन शलर रसना चाहता था। 


दूसरे, मौद्धिक व्यवस्था में सोच (2)4४8०४/) होनो चाहिपे। डिसी भी 
देश की अप-ब्पवस्था में मृद्रा की माँग यर्ष भर एक सी नहीं रहती। जिस समय 
व्यापारिक प्रिया अधिक व तेजी से होती हैं उस समय मुद्रा की आवश्यकता अधिक 
होती है । शिपिल व्यापार के समय मुद्र! बी आवश्यकता कम हो जाती है। मुद्रा 
ब्यवर्था इस प्रदार वी होनी चाहिये कि कम मुद्दा वी आवश्यकता के समय मुद्रा की 
मात्रा बम हो जाय और अधिक आवप्यकता के समय मुद्रा वो मात्रा बढ़ जाय | यदि 
मुद्रा वी मात्रा में इस प्रकार परिवर्तन नहीं होगा तो देश के मूत्य-स्तर में अत्मधिक 
उच्चावचन होते रहेंगे । 

तीमरे, मुद्रा ध्यवस्था (ए007९079 5) अधग] इस प्रकार की होता चाहिये 
कि देश में मूहय-रतर श्थिर रहे । बयोकि मूल्यों की अस्थिरता के कारण देश मे मुद्रा 
स्फीवि व संदुचन [38 शाप ठशीभांणा) की स्थितियाँ आती रहुती हैं। ये 
ल्पितियाँ देश में आयथिक अस्थिरता उत्पन्त कर देती है जिससे आर्थिक व सामांगिक 
अशान्ति उत्पन्न होती है । इसके अतिरिक्त आपिक अध्यिरता सचयी (८एकापी॥४४८) 
होनी है । एक बार प्रारम्भ होने के पश्चात्‌ यह दिन प्रतिदिन बढ़ती चली जाती है । 
तीसा (7703) की मंदी के पश्चात्‌ यह विचार हृढ हो गया है कि मौद्रिक व्यवस्था 
का उद्देश्य मूल्यों की स्थिरता की बनाये रखना होना चाहिये। 


चौये, मौद्विक व्यवस्था के द्वारा विनिमय स्थिरता (्णंग्य8० ४ 
भी स्थापित होनी चाहिये । स्वर्ण-मान के इसी ताभ के कारण ससार के विभिन्‍न 
देशो ने इसको बहुत समय तक अपनाये रखा। यह स्थिरता उन देशों के लिये तो 
और भी अधिक महत्वपूर्ण है जो विदेशी ध्यापार अधिक मात मे करते है। 


क. पाँच, अच्छी मौद्रिक व्यवस्था वह कहलातो है जो देश में पूर्ण रोजगार को 
आदणश अवस्था को आप्त करने में सहायक हो । बेरोजगारी एक मूलभूत आधिक्‌ 
बुराई है जिसके कारण अनेको दूसरी वुराइयां उत्पन्न होती हैं ( तीस की महान -मदी 
के पश्चातु मुद्दा व्यवस्था का वह उद्देश्य काफी महत्वपूर्ण हो गया है। 


छठे, मुद्रा व्यवस्था को मितव्ययताएूर्ण ([80०7०:ग८थे) होना चाहिये । मुद्रा 
के चलने के लिये स्वर्ण या दुसरी बहुमूल्य थातु के कोपों को बेकार में जमा करके 


११० सौद्रिक अर्थशास्त्र 


नहीं रखना चाहिये । आजकल धातु मात का महत्व इसीलिये कम हो गया है वयोंकि 
इसमें धातुओं के बहुत बड़े कोष रखने पड़ते हैं । 


भारतीय छुद्रा व्यवस्था 
दाथा ०827० 9ए#श7 


भारतवषं में पत्र मुद्रा चलन है और नोट निर्गममम का एक-मात्र अधिकार 
रिजर्व बैंक आफ इन्डिया को है। यह बैंक २०० करोड़ रुपये के कोष रख 
कर जितने चाहे नोट छाप सकता है। इस २०० करोड़ रुपये में कम से कम ११५ 
करोड़ रुपये का स्वर्ण होना चाहिये । बाकी कोष विदेशी प्रतिभूतियों (#0०ंद्रा 
४९०७३४७७) में हो सकता है । 


भारतीय मुद्रा व्यवस्था अच्छी मुद्रा व्यवस्था की कई आवश्यकताओं को पूरा 
करती है। यहाँ की मुद्रा व्यवस्था मितव्ययी है क्योंकि चोट निगर्मन के लिये स्वर्ण के 
अधिक कोषों की आवश्यकता नहीं है । जनता में विश्वास को बनाये रखने के लिये 
केवल ११४ करोड़ रुपये के स्वर्ण कोषों की आवश्यकता है। हमारी मुद्रा व्यवस्था 
लोचपूर्ण भी है। रिजर्व बैंक व्यस्तकाल में प्रथम श्रेणी के व्यापारिक बिलों 
(पा& 00888 (0०एए/०प०० छग७) के आधार पर उधार देकर मुद्रा की पूर्ति को 
बढ़ा देता है और मंदी काल में प्रतिभूतियाँ (5०८७7४४०४) बेचकर अतिरिक्त मुद्रा को 
चलन से बाहर निकाल लेता है । जनता का विश्वास भी यहाँ की भोद्विक व्यवस्था 
में है । 

उपरोक्त वातों के अत्तिरिवत कुछ आवश्यक तथ्य भारतीय मुद्रा व्यवस्था में 
अधिकता से नहीं है । हमारी मुद्रा व्यवस्था मूल्य स्तरों को स्थिर रखने, विनिमय दर 
की स्थिरता को बनाये रखने और पूर्ण रोजगार की आदर्श अवस्था को प्राप्त करने में 
अधिक सफल नहीं हुई है । परन्तु इस प्रकार की असफलता केवल भारत तक ही 
सीमित नहीं है । विकसित।देशों की मुद्रा व्यवस्थायें भी इन उद्देश्यों को प्राप्त करने 
में सफल नहीं हुई हैं । 
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0. 35. #फाशाप योगा एणा ग्राध्शा 9 शांधराशशाशा गाव 0७ ०] 
॥[ क्षणोए5 #शीए जा फिर फॉल्ताशाणाएओों पौधा था किए गर्भीणियं कॉशा5- 7 
990थिा।ह ९०च्ञाए मएँ0०७ फतररटत्िंंडा वा 0९ फऋणाव 7 
&% ५७ ०७ (#हा9 7948) 


दिघातुमान वह मुद्रा व्यवस्था (१४णावंशर 8शधाय) है जिसमें स्वर्थ 
एवं रजत दोनों घातु के ही सिक्के साथ-साथ प्रामाणिक मुद्रा [इकाठेशत ३ ०वव5] 


मौद्विक भाव 


के रुप में चलते हो तथा असीमित कानूनो 
ब्रह्म. [एच्ाफऑएवे ले प्यावेतणे 
हो 

दिधाउमान त्ीम प्रकार झा होता 


है -- 


[॥) शुद्ध. द्विपातुमान [गण 
फिज७भी८ 5७४०४) 


(२) पगु डिपातुमान (प्रएकर 
छा#लप्गो। 5 50-70) 

(३) समानुप्रात द्विघातुमान (83 
थे छाकलगी6 इ्प्कातंगप) 

चुद-दिपातुमान (पप९ सितालदन 


शह१ 


(कि । +++++++++++++++++++++ फ 


रूपरेशा ;-- $ 

(१) दिघातुमान का भर्थ य इसके 

विभिन्‍न रूप । 

(3) शुद्ध द्विघातुमान; 

(७) पगु डिपातुमान; 

(०) समानुपरात दिपातुमान । 

दिधातुमान का विकास | 

द्विधातुमान वे लाभ । 

(थे दव्य के मूल्य में स्थिरता! 

(9) विदेशी स्यापार बे 
युविधर व विनिमय दरो 


३ 


० 
+-+ 


॥८ $0३*030)---इस मान के मुख्य में स्थिरता, 

लक्षण निम्नलिक्ित हैं :-- [2 द्रध्य की पूत्ति वा अभाव 
(१) मुद्रा व्यवस्था में एक साथ दो न होना + 

धातु के सिक्के घलन में होने चाहिएँ। (8) मूद की दर का कम 

ये दोनों ही सित्रके विनिमय के माध्यम हीना, 

(९कोपत ० लतआाएण) तथा मूस्य- (स्वर्ण की कमी का 

मापन (%४४ण्शाश+ ० ४० पट) वा महमूरा न होना । 


कार्य करते है । यह दो धातु सदा स्वर्ण 


(४) बिधातुमान के दोष । 
व रजन ही होती हैं । 


 ++++१++४४१४+५+++++++++++ कै 


+++#+++++#+€८%-€++++#+६++&-क कै फै++++++क$++%++++++$+ईक ४ * 


क+++++++#++ &+++++++-+ ++ +++#+++#++#+++ 74% रै +++%+#++१++ 


(२) दीनो सिक्कों की हकादयों का सम्बन्ध रारकार के द्वारा निश्चित कर 
दिया जाता है जिसको टक्साली दर (0६॥7६ २०४०) कहते हैं और सरकार इसी दर 
पर दोतों सिफकों का एक दूसरे से विनिमय करती है । सरकार अपने सिक्के को स्वर्ण 
व रजत दोनो में ही परिभाषित कर देती है और इससे टकंसाली दर विश्चित हो 
जाती है। जैसे सन्‌ १७६२ के अमेरिकन मुद्रण नियम के अनुसार एक डालर २४०७५ 
ग्रेन स्वर्ण तथा ३७१२४ ग्रेन रजत के वराबर था । इस प्रकार दोनों को टकसाली 
दर १: १४ हो गयी थी । 


(३) स्वर्ण बे रजत, दोनों ही सिक्के असीमित कानूनी ग्राह्म होते हैं। यदि 
फिसी व्यक्ति को अपने ऋण का भुगतान करना है. तो वह स्वर्ण सिक्के, रजत सिवके 
या दोमों सिक्कों में भुगतान कर सकता है । 


(४) स्वर्ण व रजत दोनो बांतुओं का स्वतन्तर कण (एफ 0जा38०) होता 
है तथा सरकार को दोनों धातुओं के स्वतस्त बाजार की व्यवस्था करनी होती है। 
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इसका उद्देश्य स्वर्ण व रजत दोनों के सिक्कों का मूल्य, देश के भीतर व देश के बाहर, 
उनमें निहित गमृल्य के बराबर करना होता है। 

(५) प्रत्येक प्रकार की पत्र-मुद्रा तथा साख-मुद्रा स्वर्ण व रजत सिक्कों में 
परिवतेनशील होती है । 

पंगु द्विधातुमान ([॥णज़ाए छ7 रथ: 5800%व)--यह द्विधातुमान का 
एक परिवतंन रूप है जिसमें द्विधातुमान के कुछ दोपों को दूर करने का प्रयत्न किया 
गया है। फ्रांस में इस मान का उपयोग सन्‌ १८०३ में किया था जिससे द्विधातुमान 
में ग्रेशम के नियम को लागू होने से रोका जा सके । 


इस मान में स्वर्ण व रजत दोनों ही प्रकार के सिक्के चलन में होते हैं । यह 
दोनों ही असीमित कानूनी ग्राह्म होते हैं तथा टकसाली दर सरकार के द्वारा निश्चित 
करदी जाती है । परन्तु इस मान मे दोनों घातुओं के स्वतन्त्र टंकण को समाप्त करके 
केवल एक धातु का स्वतन्त्र टंकंण रहने दिये जाता है. तथा दूसरे का स्वतन्त्र टंकण 
समाप्त कर दिया जाता है। इसको पंग्रुमान इसलिए ही कहा जाता है कि 
जिस धातु का स्वतन्त्र टंकण नहीं होता वह कठिनाई से (लंगड़ाते हुए) चालू 
रहता है । 

यह मान सन्‌ १८०३ में फ्रांस में अपनाया गया था। वहाँ स्वर्ण व रजत 
दोनों के सिक्‍के प्रामाणिक मुद्रा के रूप में चलते थे, असीमित कानूनी ग्राह्म थे तथा 
उनकी दर सरकार से निश्चित थी। परन्तु सरकार ने रजत के स्वतस्त्र टंकण को 
समाप्त कर दिया था । 

समानुपात हद्विधातुमान (?&:शीश शिग्ररक्।० 50070०70) -- इस मान को 
समानान्तर या व्यकल्पित द्विघातुमान भी कहते हैं। इसका उद्देश्य भी बाजार दंर 
(४९० 7०६७) तथा टकसाली दर के अन्तर को समाप्त करना है जिससे ग्रेशम का 
नियम लागु न हो सके । 

समानुपात दविधातुमान में दो धातुओं के सिक्के चलन में होते हैं, दीनों के 
सिक्के असीमित कानूनी ग्राह्म होते हैं, दोनों का स्वतस्त्र टंकण भी होता है। परूतु 
इस मान में सरकार के द्वारा कोई निश्चित टकसाली दर घोषित नहीं की जाती। 
बाजार में धातुओं के मूल्यों के आधार पर विनिमय अनुपात को स्वयं निश्चित होने 
के लिये छोड़ दिया जाता है। बाजार में प्रचलित दर को ही सरकार अधिह्वत दर 
मान लेती है । अतः टकसाली दर स्थिर नहीं होती बल्कि बाजार में घातुओं के मूल्यों 
के अनुसार बदलती रहती है । इससे ग्रेशम का नियम लागू नहीं होता । 

इस मान में एक दोप यह है कि टकसाली दर में परिवर्तत होते रहने के 
कारण व्यापार में बड़ी असुविधा होती है । 

इस मान को इंगलैंड ने सन्‌ १६६३ में कुछ समय के लिये अपनाया था । 


द्विघातमान का इतिहास (सिभणरऊ 0० ऐं72 877202८ 5व्पपघपवी) कल 
द्विघातमान संसार में काफी समय तक प्रचलित रहा । १६वीं शताब्दी में तो इसको 


हु 
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अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर अपनाने के सम्बन्ध में बहुत प्रथस्त किये गये जी कि सफन 
नही हो पाये । 

द्विधातुमान को अपनाने बाला पहला देश इंगलेड था जिसने सन्‌ १११७ में 
रजतमान को छोड कर दिधातुमान को स्वीकार किया था। अमेरिका ने (७08 
8०८ ०१ 792) पास करके उसी वर्ष से इसको अपनाया परन्तु वहाँ पर यह अधिक 
सफल नही हो सका | सन्‌ १८७३ में इसके कुछ अश का परित्याग अमेरिका ने किया 
और सब्‌ १६७६ में इसको पूर्ण रूप से छोड़ दिया । फ़रास में यह मान सन्‌ १८०३ में 
स्थापित हुआ और १५४८ भऔस चादी को १ औस सोने के वरावर कर दिया। सन 
१८४८ तक मह प्रणाली बिना किसी रुकावट के कार्य करती रही; परन्तु सव्‌ 
१८४६-५० के मध्य सोने की सानो का पता लगने के कारण स्वर्ण की पूर्ति में अत्य- 
घिक वृद्धि हो गयी तथा चादी की तुलना में इसका मुल्य गिरने लगा । इससे बाजार 
दर में उच्चावचन अधिक्र होने लगे तथा प्रेशम का नियम लागू होने लगा जिसमे तीचे 
मूल्य का भिक्‍का ऊँचे मूल्य के सिवक्रै की चलन से बाहर निकाल देता हैं । इस स्थिति 
में एक देश दो घानुओ के अनुपात को अधिक समय तक स्थिर नही रख सकता परन्तु 
काई देश एक साथ ऐसा कर सकते हैं । 


प्रेशम के तियम को लागू होने से रोकने के लिये सन्‌ १५६४ मे फ्रास; 
स्विटजरलैंड, वैलजियम तथा इटली ने एक लैटिन मौद्रिक सप ([.गंग गरगाल्काओ 
एफ्राणण) का निर्माण किया । चुछ वर्ष बाद ग्रीस, सविया (४४४9), रूपानिया त्पा 
दक्षिणी अमेरिका के कुछ राज्यों ने भी इस संघ की सदस्यता स्वीकार कर ली । परन्तु 
सम्‌ १८७४ से चांदी की नयी खानो के आविष्कार के कारण चादी की पूर्ति में बहुत 
वृद्धि हो गयो ओर चादी के मूल्य में भारी गिरावट आ गयी । इस मान वाले देशों मे 
स्वर्ण मूल्यों में वृद्धि के कारण स्वर्ण मुद्रा का लोप होने लगा । ग्रेशम का नियम लागू 
होने के कारण यह मान चालू न रह सका तथा सन्‌ १८७४ में यह संघ भी टूट 
गया 


१६वी शताब्दी के अन्त में इस मान की स्थापना के लिये बहुत से प्रयत्न 
किये गये णो कि सफल नहीं हो पाये। सन्‌ १८७८ तथा १८६२ में दी अन्तर्राष्ट्रीय 
मुद्रा-सम्मेलन (|ालिाध्ंगाओ कणाप्ल) एणालिया००७) ब्रुमैल्म में हुई जिनमें 
द्विधानुमान को अन्तर्राष्ट्रीय ढंय पर अपनाने वेः लिए जोर दिया गया। परन्तु इंग्लैंड 
के विरोध के कारण इन सम्मेलनों क्रो सफलता नहीं मित्र सकी और सन्‌ १६० ० में 
व्िघातुमात को सदा के लिए त्याग दिया गया । 


अन्तर्राष्ट्रीय द्रिघातुमाव का उद्देश्य बदते हुये उत्पादन की आवश्यकताओं 
के अनुसार द्वश्य की पति में यूद्धि चरना था वयोकि जब दो घातुओ के द्रव्य एक साथ 
घलते हैं तो द्वव्प को पूति अधिक हो जाती है। बेकिंग के विकास के कारण तथा 
कागजी द्रव्य तथा साख पत्रो के प्रयोग के वारणथ द्िधातमान के इस माव का कोई 
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महत्व नहीं रहा है। इरालिये भी अन्तर्राष्ट्रीय द्विधातमान के विचार को छोड़ 

दिया गया । 

हिघातुमान फे लाभ (00एथाए८४ रण अंतालगी: 5शाए॑धत)-- 
द्विधातुमान का वर्तमान समय में कोई महत्व नहीं है परन्तु १६वीं शताब्दी में अनेक 
प्रयत्न इस मान को स्थापित करने के लिए किए गये थे । ये प्रयत्व द्विधातुमान के 
उन लाभों के कारण किये गए थे जो द्विधाचुमान को एक धातु मान की तुलना में 
प्राप्त थे। ये लाभ निम्न हैं :--- ' 

ब्रच्य के पृल्ष की स्थिरता (आगंजपक गा धाल शिफदीबशड रिएफश 
०६ )/००८४)--द्विधातुमान में एक महत्वपूर्ण लाभ यह है कि इस मान में द्रव्य की 
ऋय-शदित में स्थिरता वनी रहती है। जब केवल एक धातु सुद्रा मान का कार्य करती 
है तो उसकी पूर्ति में होने वाले परिवर्तनों के कारण मुद्रा का मूल्य बदलता रहता है। 
परस्तु द्विधातुमान के अस्तर्राष्ट्रीय प्रयोग में सोने व चांदी का अभाव दूसरी धातु के 
उत्पादन से पूरा हो जाता है जिससे दोनों धातुओं की मुद्रा के मुल्य में स्थिरता 
रहती है। इस मान में एक धातु की पूर्ति में होने वाले परिवर्तव दूसरी घातु को 
पूर्ति में विपरीत दिशा में होने वाले परिवततनों के साथ सन्तुलित हो जाते हैं। जेवन्स 
([०एणाड) ने इस सम्बन्ध में दो शराबियों का उदाहरण दिया है। दो नशे में घुर 
शराबियों को यदि आपस में बांध दिया जाए तो वे अधिक दूर तक चल सकेंगे क्योंकि 
उनमें से यदि एक दाई ओर को गिरेगा और दूसरा वाईं ओर को तो वे दोनों एक 
दूसरे के साथ सन्तुलित हो जायेंगे । परन्तु जब वे अलग-अलग चलते हैं तो उपमें 
से एक दाई ओर को गिर जायगा दूसरा वाई ओर को और वे केवल कुछ दूर तक 
ही चल पायेंगे । इसी प्रकार सोने की कमी चाँदी के अधिक उत्पादन से या चाँदी की 
फमी सोने के अधिक उत्पादन से दूर होकर द्विधातुमान में द्रव्य के मूल्य में स्थिरता 
घंनी रहती है । 

द्विधातुमान को इस कारण भी अच्छा माना जाता है क्योंकि चलन में प्रचलित 
दो प्रकार के द्रव्य एक दूसरे पर क्षतिपुरक ((०7०79०75४४०:०) प्रभाव डालते हैं जिससे 
सभी वस्तुओं के मूल्य स्थिर रहते हैं। जेवन्स ने इसको सन्तुलवकारी कार्य (वृ्पारी- 
97४079 ३८४०7) कहा है जिसकी व्याख्या उसने इस प्रकार से की है:--- 

...._ यदि स्वर्ण की तुलना में रजत अधिक मूल्यवान वन जाय, तो हिवातुमान 
वाले देश में एकदम स्वर्ण के आयात की प्रवृत्ति बढ़ जाती है जिससे कि इसके सिवके 
बनवाकर वैधानिक दर पर रजत सित्रकों से बदलवा लिये जायें तथा उनका नियत 
किया जाय । यदि स्वर्ण का मूल्य बढ़ जाय तो प्रभाव विपरीत होगा; स्वर्ण को रखा 
जायगा तथा रजत का उपयोग अधिक किया जायगा । अतः किसी भी समय एक ही 
चघातु मूल्य का मान (#छावंश्ववे ० एथ्प०) होगी, दोनों नहीं, परन्तु क्योंकि यहाँ 
पर दूसरी घातु भी है. इसलिए दोनों के मूल्यों में परिवर्तन अधिक नहीं होते । यह 
दोनों धातुओं के मूल्यों को अन्य वस्वुओं के मूल्यों की तुलना में ग्रिरने या चढ़ने से 
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तो नहीं रोक सकता परन्तु यह माँग व पू्ति में होते वाले परिव्तनों को एक चि् 
क्षेत्र मे फैला देता है और एक घातु पर ही इन परिवतंनों का प्रभाव नही पड़ता । 

उससे इस तक वो एक उदाहरण से स्पष्ट करते हुए लिखा है, "मान 
सौजिए हि पानी की दो टकियाँ हैं जिनमे पानी का घटना बढ़ना स्वतन्त रूप से हीता 
रहता है। चूंकि दस दोनों को आपस में जोडने वाला कोई पाइप नही है इरालिए 
प्रत्येक में पानी का स्तर अपने ही परिवर्तनों से प्रभावित होगा दूसरे के परिवर्तनों से 
नहीं | अब मान लीजिये दोनों का एक प्राइप द्वारा पारस्परिक सम्बन्ध कर दिया 
जाता है। ऐसी दशा में सदि पानी किसी भी टंकी से धटता-वढता है तो दूसरी टंकी 
पर भी उसका प्रमाव पहने लगेगा और घटत या बढ़त दोनों टंकियों में बराबर 
फैल जायगी, जिससे पानी के स्तर में कोई भारी उत्तार-्बढ़ाव नहीं आने 
पायेगा ४! 

(२) विदेशों व्यापार की सुविधा! व विनिमय दरों को ह्यिरता ((0णएशा- 
€॥०९ गा फणशंहा पावबर९ गाते. 500 वा पा८ रि९ ते छकागाएशे-+ 
ड्विधाठुमान वाले देशों को अन्य देशों से ध्यापार करने में अधिक सुविधा रहती है 
क्योंकि इसकी विभिम्य दर स्वर्ण यान व रणतमान वाले दोनों देशों से सरलत्ता से 
निश्चित द्वो जाती है ! इसके अतिरिक्त विनिमय दरों की स्थिरता को भी प्राप्त किया 
जा सकता है। स्वर्ण व रजत के स्वतन्त्र आयात-निर्यात होने के कारण सब देशों में 
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इन दोनों धातुओं के मूल्यों में समानता रहती है | इससे दोनों धातुओं का विनिमः 
अनुपात सब देशों में एक रहने की प्रवृत्ति रखता है और विदेशी विनिमय दरों में हों: 
वाले परिवर्तनों को कम से कम कर दिया जाता है। विनिमय दर की. स्थिरता र 
भी विदेशी व्यापार को प्रोत्साहन मिलता है। 


(३) द्रव्य की पूति का अभाव न होना (९० ?३०९८४४ ० )४/ण०)- 
द्विवातुमान वाले देशों में एक साथ दो धातु के सिक्के प्रचलित होते हैं जिसके कारण 
“वहाँ द्रव्य की कमी नहीं रहने पाती । यदि स्वर्ण के कोष अल्प हों तो उस कमी को 
रजत के कोषों की अधिकता से दूर किया जा सकता है और रजत कोषों की कमी को 
स्वर्ण कोयों से । एक धातुमान में एक ही धातु की कुल पूर्ति मुद्रा की सम्पूर्ण 
आवश्यकताओं को पूरा नहीं कर सकती । 

(४) सूद की दर का कम होना ([.0ज रि#९ ० [प/श४७४ शिटएशं|8)-- 
द्िवातुमान के अपनाने से देश में सुद की दर कम हो जाती है। देश में मुद्रा की पूर्ति 
अधिक होने के कारण बैंवस के पास जमा भी अधिक रहते हैं और वे साख का निर्माण 
अधिक करना चाहते हैं । अधिक साख का निर्माण करने के लिए यह आवश्यक है 
कि सूद की दर कम रक्खी जाय । इससे उत्पादन को प्रोत्साहन मिलता है । 

(५) अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमान की अपेक्षा द्विधातुमान को इसलिए भी अच्छा 
माना गया था क्योंकि स्वर्ण के कोप समस्त संसार की मोद्रिक आवश्यकताओं को 
पूरा नहीं कर सकते । 

इन सब लाभों के कारण ही १६वीं शताब्दी के अन्त में इस मान को अपनाने 
के सम्बन्ध में संसार के बहुत से देशों ने प्रयत्न किये थे । 

द्विधातुमान के. दोप ([)40एक/8268 ० 3709श7) -- द्विधातुमान 
में बहुत से दोष निहित हैं, जो निम्नलिखित हैं:--- 

(१) प्रेशम के नियम का लागू होना (#.़ॉव्बंणा णी (दारआीशा 
[.७७)-- ट्विघातुमान यदि अस्तर्राप्ट्रीय स्तर पर अपनाया न जाकर केवल एक ही देश 
के द्वारा अपनाया जाय तो यह मान सफल नहीं हो पाता क्योंकि ग्रेशसभ का नियम 
लागू होने लगता है। इस नियम के अनुसार जो धातु बाजार में टकसाल की अपेक्षा 
मंहगी होती है उसके सिक्के चलन में नहीं रहते और केवल सस्ती बातु के सितके 
चलन में रहते हैं ।£ 

(२) व्यवहार में घातुमान नहीं रहता (7 छ़ाब्यांप्ट कींग्रधभीछा। ै०८ट3 
7्र८ एणोण:--द्विघातुमान केवल सिद्धान्त में ही रहता है तथा व्यवहार में इसको 
प्रदत्ति एक धातुमान की ओर ही है। ग्रेमम का नियम लागू होने धर केबल एक गा 


+िध्रावछ :2ण्टा-भवाफपलते दि 


959 धु 


2. “पुत्तर कमाई ता प्राक््रदए ऋिएी गाद ा९ 
धर 


एिलारा0:ए ए 27 90525 पी इछछजौग्या पा पार्रणा एकफ्टव हिगा5, 
गा कीय्70 7: ७6५ अप्ये उिउम्मेपंगड़- 9 37 
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प्रकार को घातु के सिक्‍्क्रे चलन में रहते हैं और बयोकि द्विधातुमान भें सदा ही टक- 
साली दर व वाजार दर में अन्तर रहता है इसलिये चतन में केवल एक हो प्रकार के 
सिक्के रहते हैं। अतः इसरो बारी-बारी का मान ///वट्यय्रताड़ क्ाऐअव) भी 
कहते हैं क्योकि दोनों घातुओ के स्िवके एक साथ चलन में न रहकर कभी सोने के 
सिक्के चलन में रहते हैं कभी चाँदी के। गेयर (59०) ने इस मात की आलोचना 
इस सम्बन्ध में इस प्रकार से फी है, “]६ €णणं।७७ भ।६ ऋण (९४७६४ ए फण 
काल 500 काते एगएथा 50गरा्ठगतेंड ज्रीभों8 4६ 45 १८७३५ |॥ ०एशम्पंणा, गाते 
(कप बैच फ़ाग्लापड ६0 ७६००९ 8णुते 6 धं[एद. फ्रणाए्यरातभशान? 

(३) द्विधातुमान को आवश्यकता अब इस कारण नही रही है कि यह चलने 
के पर्यात्त पूर्ति प्रदान नहीं करता है। कागज का द्रव्य के समान प्रयोग होने के कारण 
दब्य की स्वल्पता नही हो पाती । सरकारें भी कठिनाई के समय अधिक नोट छाप 
कर अपनी आवश्यकता को पूरी कर लेती हैं। इस प्रकार इस सम्बन्ध में द्विधातुमान 
का महत्व समाप्त हो गया है । 

(४) विदेशी विविमय प्रणाली को अब इतनी अधिक पूर्णतर प्रदान कर दी 
गयी है कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की सुविधा के लिए द्विधातुमान की आवश्यकता नहीं 
रही है। 

- (५) नहीं तक मूल्यों की स्थिरता का सम्बन्ध है, स्वर्ण व रणतमान मे 
मूल्यो की स्थिरता अधिक होती है । जेवन्स के दो शराबियों के उदाहरण के उत्तर 
में यह कहा णाता है कि हाथ वधे हुए दो उनमत्त ब्यवितयों के स्थान पर एक गम्भीर 
व्यवित अधिक दूर तक चल सकता है। 

(६) दिघातुमाव में सोते व चाँदी की माँग व पूति में परिवर्तन होने के 
कारण सोने और चाँदी की टकसाली दर को बनाये रखना सम्मद नहीं हो पाता। 
इससे व्यापार में भुगतानों के निवटाने में बहुत कठिनाई होती है। भ्रुगतात लेने वाले 
महँगी धातु के सिव्के लेना चाहेंगे और भुगतान करने वाले सस्ती धातु में भुगतान 
देना चाहेगे। इस कारण काफी असुविधा रहेगी। इससे सट्टी के कार्यों को भी 
प्रोत्याहन मिलेगा ओर मोद्विक व्यवस्था के कार्य-सचालन में भी बहुत सी जटिलताएँ 
सामने आयेंगी । कालबोर्न (00७०७) के अनुसार “६ (ऋणावेगड़ 
छल) 5 3 उ९्एणर्प- ण॑ ०्ग््रशाशतंब तेक्षत्द्वरप्॑ठ्व बाप ग्रबांतधवं 
पंरगाड़ धाइवरावदंएड व. ब्यथ्याणेंए,.. ९8०८शए७३०- एबंगपधक ० ४8 
ग्रधव्याप्री९ ३३अ४थाय- पे 

(७) क्षतिपूरक सिद्धान्त ठीक अकार से कार्य नहीं कर पाता। दविघालुमाव 
के समर्थकों का कहता हैं कि क्षतिप्रूरक कार्य-संचालन के कारण मूल्य स्वर में 

* स्थिरता आ जाती है। परन्तु आलोचकों का कथन है कि अधिकाँश स्थितियों से 
"११8. # 908८ए5ञंणा ०६ (००५. 9०8० 25. 
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यह सिद्धान्त कार्य नहीं कर पाता । यदि दोनों ही धातुओं के मूल्यों में परिवर्तत .एक 
ही दिशा में हो तो मूल्यों में भी भारी उच्चावचन होने लगते.हैं | दूसरे, यदि.किसी 
एक धातु की पूर्ति बहुत अधिक बढ़ जाय तो क्षतिप्रक शवितियाँ भी उसके मूल्य में 
होने वाले परिवर्तनों को नहीं रोक सकतीं । इस दशा में टकसाली व बांजारी दर में 
अन्तर बना रहता है । इसके अतिरिक्त क्षतिपुरक सिद्धान्त की सफलता के लिये 
द्विधातुमान वाले देश के पास के दोनों घातुओं के इतने अधिक कोप होने चाहियें किं 
सोने व चाँदी के काफी चिर्यात पर भी यह कम ने हों । धातुओं के इतते बड़े कोषों 
का होना व्यवहार में सम्भव नहीं है । 
इस प्रकार द्विधातुमान के लाभ व दोषों पर विचार करने के बाद यह 
निष्कर्ष निकलता है कि चर्तमान संसार में इसका कोई महत्व नहीं है । यह मान 
केवल तभी सफल हो सकता है जबकि इसको अस्तर्राष्ट्रीय स्तर पर स्थापित किया 
जाय क्योंकि तब ग्रेशम के नियम की कार्यशीलता रुक जाती है। इसके अतिखिंत 
इस अवस्था में द्विघातुमान की क्रिया अधिक सफलता से कार्य कर सकती है और 
टकसाली अनुपात बाजारी अनुपात के वराबर बना रहता है। परन्तु अब कोई भी 
देश इसको अपनाने के लिये तैयार नहीं है और इस कारण इसकी स्थापना. अन्त: 
राष्ट्रीय स्तर पर सम्भव नहीं है । । 75 
वर्तमान संसार में दिघातुमान तो क्या किसी भी धातुमान का कोई भविष्य 
नहीं. है ।, अब हम घातुमान को छोड़ कर बहुत आगे बढ़ गये हैं और संसार के 
लगभग सभी देशों मे प्रत-माच को अपना रवखा है। धातुमान का अब किसी भी: 
रूप में अपनाया जाना सम्भव नहीं है और इस :सम्बन्ध में जितने भी प्रयत्न किये 
गये सव असफल रहे । सन्‌ १६४४ के अच्तर्राष्ट्रीय मुद्रा सम्मेलचस (77880 
- [णाराए 0०्राशिव्याप्टे) में भी इस बात को स्वीकार कर लिया गया कि. 
वर्तमान संसार धातुमान को ग्रहण करने में असस्थे है। अतः हविधातुमान सस्वन्धी 
वाद-विचाद वेकार है । 


ऋ# 


९. 36. ए४॥०६ 0०0 5णा छगए0ज 9 ऐड एणजेएऐ 5शिाएजापएे ? एक 278 
08 घरेएश50875 छापे छां520रम्रा/9285 छा हणाएशाएर एल आधशातंशवे ? शाम , 
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एक घातुवाद (१४०४०-३३६४६७॥ ७7) में स्वर्गमान मौद्रिकमान (३/०घ०६ढ:9 
इप्रप्रदेध्ाव] का एक मुख्य रूप है । इसकी मुख्य विशेषता यह है कि इसमें सोना मूल्य 


मौद्िक मान 


११६ 


का प्रमाप होता है। स्वर्णमात में प्रमाणिर कह +++४५२+३+*«++++++++++++ 


मुद्दा (5६७0त5ए0 ए०॥) का मुल्य प्रत्यक्ष पं हपरेखा :-- 

(0एच्प्ती या परोक्ष (एशाष्थयी रूप से ३ (7) स्वर्णणान की व्यास्या व 
सोने को धातु या सिकहे के मूल्य से $ परिमाषा। 

सम्बद्ध रखा जावा है। हक॑लाउशा पुँ (2) घरेलू स्वर्णमान के लाभ-- 


के अनुसार, “५ एणवे इसातेगते 
हत्प्रा।श 8 णह वंच. ऋचा 0 
थे] ए7०८प९वी एणए०5२३, भी पेंघत5 ० 
ग्ाणा९७ बार परीाएडणेप्र ०्णाश्प्रंगर 
क्ए्ण. जी-9प्ठास्व इण॑दे जाणारए 
बचत ध३2६ ईए0॥-+०485१ ए०३ प्रणणा:ए 
8. इएश्े (ब्टीए... 00)रए:पपंणरट 
॥779 खास एण॑१ गाते गि९थ9 
€हएगाव०,” ३ साधारण स्थिति में सोने 
के धक्के ही धलन में रहते हैं और उनकी 
स्वतन्त्र दलाई (7९८ (०००४०) होती 
है तथा थे असीमित कानूनी ग्राह्म 
(ए॥0!77(९७ 7.०४०) 76००४) होते हैं । 
परन्तु यह्‌ आवश्यक तही है कि सोने के 
सिपके ही चलन में हो। यदि सोने के 
सिक्के चलन में न हो त्तथा कागज के नोट 
गा साकेतिक सिक्के ([0६८॥ ००४॥७)चलद 
में हो और यह सोने की धातु या सोने के 
सिक्कों में परिवर्ततशील हो तो भी इस 
पद्धति को स्वर्णमान कहा जाता है। 
हेबरलर (प००थ्येशट) का कहना है कि 
स्वरगंमान का, "सकृचित न्षर्थ उस मौद्रिक 
प्रणाली से है जिसमे मान्य विशिष्टता के 
स्वर्ण स्िकक्रे या स्वर्ण सर्टीफिकिट जिनके 
पोछे घत-प्रतिशत स्वर्ण रखा हो, चलत 


|+#+ ###+++##+-++*+++-++++*++++++++ ++++++++ कफ कै कक +++ ++/ 4:#4+7/*++ 


में हों, । विस्तृत कर्य भ॑. इसके अन्तर्गत (६&8+3+++++++३+++++++++++-+ हु) 


(०) बिखास का होना; 

(9) मौद्विक प्रणाली का स्वयं 
संचालनः 

(०) मृल्य-स्तर मे स्थिरता । 

(3) घरेलू स्वर्भभान के दोप :-- 

(2) केबल अच्छे समय का 
मित्र; 

(४) स्व॒य संचालित नही रहता; 

(०) मूल्य स्तरों में उतार 
चढ़ाब, 

(०) महंगा मान, 

(०) स्वतन्त्र मान नहीं है; 

(/) सूद की दरों में परिवर्तन; 
(8) द्रब्य का मूल्य प्राकृतिक 
शवितियों पर निर्भर | 

(4) स्वर्णयाव के समाप्त होने के 

कारण -- 

(2) स्वर्शमान-संचालन नियमों 
का पालन ते करना; 

(9) स्वर्णमान के उद्देश्यों को 
न मानता; 

(०) गुद्ध क्षतिप्रूत्ति व अस्वर्रा- 
स्ट्रीय उत्तरदायित्व; 

(०) राजनैतिक अनिश्चितता; 

(०) लोचहीन आधिक ढाचा; 

(६) आपिक व्यवस्था । 


[+#++क++_ ++++++नक-+ऊ ज-+++++#+++++कक-+ क जै++ के + कक +++4०%/+/+++% +7/ क+4+4/ चैक ३+ कक पे 


चह दशायें भी आ जाती है जिनमें पत्र मुद्दा या रौप्य सिक्के कानूनन ग्राह्म हो 
परन्तु वह स्वर्गमान में एक निश्चित दर पर परिवर्तनीय हों। स्वर्ण के सिक्कों को 


गलाने की भनाही नही होनी चाहिये ।" 





3.. हेक्था50 रथ००९५, 9326 कही, 7 देत्स्लच तल कतन 
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१२० मौद्विक अर्थशास्त्र 


उपरोक्त बातों को ध्यान में रखकर स्वर्णमात की परिभाषा- संक्षेप में इस 
प्रकार की जा सकती है, “स्वर्णणान उस मौंद्रिक मान को कहते हैं जिसमें देश 
की प्रमाणिक मुद्रा सोने के सिक्कों के रूप में हो था सोने में परिवर्त्य हो था 
जिसमें प्रमाणिक मुद्रा का विनिमय मूल्य सोने के आधार पर निर्धारित किया 
गया हो ।" “ 
हे स्वर्णणान के लाभ (00एथ7088९४ ० (3000 $४७४0र्प)--स्वर्णमान संसार 
में बहुत समय तक रहा (लगभग सन्‌ १८१६ से सन्‌ १६३६ तक) तथा संसार के 
अधिकांश देशों ने इसको अपनाया । इसका मुख्य कारण यह है कि स्वर्णमान के 
चलन के बहुत से लाभ थे। स्वर्णमान के लाभ के दो रूप हैं। कुछ लाभ तो उस 
समय आप्त होते हैं जब कि केवल एक ही देश में स्वर्णमान हो तथा दूसरे देशों में 
स्वर्णभात न हो । अन्य लाभ उस समय प्राप्त होते हैं जब कि संसार के दूसरे देशों में 
भी स्वर्णमान का प्रचलन हो । सबसे पहले हम यह देखेंगे कि केवल एक ही देश में 
स्वर्णमान के होने से क्या लाभ होते है । 
घरेलू स्वर्णमान के " लाभ (#तेपथा७ए९७ ण॑ 20ए2७४6 - 00४0 
5६970%7व)--जव स्वर्णमान केवल एक ही' देश में प्रचलित हो तो उप देश को 
बहुत से लाभ प्राप्त होते हैं। उत लाभों का वर्णन निम्न प्रकार से किया जा 


सक्ता है:--- 
(१) विश्वास ((०7087०७) --स्वर्णमान से जनता - का मुद्रा प्रणाली-में 
विश्वास उत्पन्न होता है क्योंकि सोने का आान्‍्तरिक मूल्य बहुत अधिक होता है -तथां 
ससार के सब व्यवित इसको विना किसी संकोच के स्वीकार कर लेते हैं। यह वात॑ 
कागजी द्रव्य के बारे में ठीक नहीं है । सोना यदि द्रव्य के रूप में प्रयुक्त होना बन्द 
भी हो जाय तो लोगों को कोई कठिनाई नहीं होगी क्योंकि यह फिर भी विनिमय 
शबित का संचय करके रखने के काम में आ सकता है परन्तु यदि कागजी द्रव्य अपना 
मौद्रिक रूप खो बेठे तो यह एकदम वेकार हो जायगा । 
यदि सोने के सिवके न चलें और उनके स्थान पर कागज के नोट चलते हा 
जो कि सोने में परिवर्ततशील हों तब भी जनता का विश्वास मुद्रा प्रणाली में बना 
, रहता है क्योंकि जनता समझती है कि कागज के नोट केवल सोने का प्रतिनिधित्व 
कर रहे हैं और जब भी वे चाहेंगे उनको सोने की धातु या सोने के सिक्के मिल 
जायेंगे । 
(२) मोद्रिक प्रणाली का स्वयं संचालन (#ए॑व्माबध० 0एथ्रथ्फीण) 
प& (०ा८ा० 9५४७7)-स्वर्णमान के इस लाभ पर वे अर्थशास्त्री अधिक 
महत्व देते हैं जो यह नहीं चाहते कि द्रव्य की मात्रा सरकारी अधिकारियों या केन्द्रीय 
बैक के कर्मचारियों की नीति से निर्धारित हो । अतः वे कहते हैं कि द्वव्य की पूर्ति 


देश में वर्तमान स्वर्ण-कोप से निर्धारित होनी चाहिये और कुछ लांगों हाथ मे 


इसका नियंत्रण नहीं होना चींहिये। 


मोटिक मान श्र 


स्वर्धमान में महू सम्भद होता है उपोकि देश से द्रव्य की मात्रा स्वर्णशोध पर 
आधारित होतो है । देश से यदि स्वर्धन्‍रोपष अधिक होते है तो द्ब्य की सात्रा 
में दृद्धि हो जाती है तपा हे मात्रा मे कमी होते पर दब्य में भी कुमी हो जाती 
है। यह इस कारण होता है हि देब्य निरगेम अधियारों (००५४ 58पछ86 /#प४।०- 
हांछ) पेवल उतना ही 2ब्य बा प्रचलन बर सकता है जितना उसके पास सोना है। 
यदि उसके पास सोसा रुम है सो दब्य को सात्रा भसमानों मापा में नदी बढ़ा सकता । 
इसी प्रहार से बेर भी अमीमित मात्रा में साश्न का सूजन महीं कर सऊते क्योकि 
उनहो सास बे सूजन के लिये दब्य का कोष रखना होता है ओर द्रव्य सोने को 
मात्रा से नियत्तित होता है । अंत , सेव मे, मौद्धिक कार्यों के लिए उपलब्ध स्वर्ण 
माता ही द्वब्य की पूलि विर्धार्ति परती है तथा विसी बोर्ड या कमोशन को असाधारण 
गतितया देते की आवश्यशता नही पदती । 
(१) मूल्य-स्तर मे स्थिरता (५४७७॥७9 ण॑पी० शितप्प्न-७ूल) -कक्ता। 
के भरदो में, “[२०७५३७)) प्र क्‍8050 ०० गाएणालारई जरांशी ० #९ 
छाव््य्यात्प गा विच्ण व 4 ५९५ पग्रणाटयाओ ब्प्यापंबात, दिणय 0॥० 
80:८5४८ १६ ३927 ६009 प्री वशलागप्रत्कर् एजणे ० शेष, 8. ऐ३ ॥0 
प्रगईध 9950|४ 3. ९३5०९ ठ९हल्‍66 ० बाडंजा9- ॥ प्रो. एचं०्ट टं 
एल 8 ]थ8 (९१०4 ०६ ७४१९-/* स्वर्णमान फे द्वारा देश में मूल्यों में स्थिरता 
आ जाती है । यह (सर सयमे बडा लाम है वर्योकि अव॑>म्पवस्था की अधिकतर समस्याएं 
मूल्त-स्तर में परिवर्तन से सम्बन्धित है । इस परिवर्तत से देश के उधोगों की आधिक 
ह्यिति बहुत प्रभाडित होती है तया समाज के विभिन्‍न वर्गों पर भी इसका प्रभाव 
होता है जिध्ते $ुछ को बदुत हानि उठ्नी पड़ती है । 
हे ८; इसका यह अप॑ नही है कि स्वर्णमान में भूल्यों मे सदा ही स्थिरता रहती है । 
विभिन्‍न देयों के सूचक अड देखने से पता चलता है रि मूल्य स्तरों में बहुत परिवर्तन" 
हुद़े हैं 7 एल्पेघणे रिल््यारएरट ठग रण 3९९७ ऐै०ो: के सूचक अेक ([तरत०८ 
फप्ाारथ) के अनुसार सगुक्तर अमेरिवा (ए.5 6.) में सामात्य मूल्य स्तर 
रात १६१३ में १०० था तथा सन्‌ १६२० में यह बइकर १६३ हो गया, सन १६२२ 
में गिर कर १५८ हो गया, तथा सत्‌ १६२६ में यह बढ़कर १७६ हो गया तथा फिर 
सत्‌ १६३३ में गिर कर १२६ हो यथा । अत यहां यह मतलब नही कि स्वर्णमातव में 
मूह्य पूर्णतया स्थिर रहते हैं वर्क स्वर्णमान में मुल्य दूसरे मानो (3067765) की 
अपेदा अधिक स्थिर रहते हैं। इसका मुख्य कारण यह है कि स्वर्णमान में स्वर्ण की 
पूर्ति श्यिर रहयी हैं बपोक़ि स्वर्ण का उत्पादन बहुत कम है! इस मान में स्वर्ण की 
पूछ्ठि पर दब्य की पूर्ति मिमर करती है और स्वर्ण पूर्ति में तुतवात्भक हिपरता रहने के 
कारण देव्य-्पूति भी स्थिर रहती है । मूल्य स्तर द्ब्य-पूति पर निर्भर करता है ठया 
स्वर्मान में दव्य-यूति स्थिर रहने के उारण मूल्य स्तरों में भी स्थिरता आ जाती है । 
९.4 कह “7 प हू कफ रृकपरिणक झे छज फट एडू४ झट. ॒“:++ गाव छेवगी9६- एग्2०, 22, 











१२२ मौद्विक अर्थशास्त्र 


जो अर्थंशास्त्री स्वर्णमान में मुल्य अधिक स्थिर मानते हैं वे इस बात को 
स्वीकार करते हैं कि यदि स्वर्ण उत्पादन में जनसंख्या की वृद्धि व्यापार की बुद्धि 
के साथ-साथ कदम न रखे तो मूल्यस्तरों में स्थिरता आ जाती है।। इस बारे में 
काफी अध्ययन किया गया है कि स्वर्ण उत्पादन में किस दर से वृद्धि हो जिससे कि 
बढ़ती हुई मौद्रिक आवश्यकतायें (शणालकाए एश्पप्पंएश/ःथा(3) सन्तुप्ट हो सकें। 
शरण, दप8ए (०४5७ ने सन्‌ १८५५० से सन्‌ १६१० तक के समय का अध्ययन किया 
और अनुमान लगाया कि मूल्य स्तरों में स्थिरता लाने के लिये उपरोक्त युग में प्रत्येक 
वर्ष ३% की बुद्धि स्वर्ण उत्पादन में होनी चाहिए। ]०घ्०+ िठागंत ने शर्ण, 
(77927 (३६४८! के परिणाम को ठीक करने का प्रयत्न किया और अनुमान लगाया 
कि स्वर्ण स्टॉक में ३:१% प्रतिवर्ष वृद्धि उपरोक्त युग में होनी चाहिये । इन अर्थ- 
शास्त्ियों ने यह भी बताया कि जब स्वर्ण स्टाक में वृद्धि आवश्यक प्रतिशत ([269- 
7९0 >ध०्था38९) से कम होती है तो मुल्य स्तर ग्रिर जाते हैं और जब आवश्यक 
प्रतिशत से अधिक होती है तो मृल्य स्तर बढ़ जाते हैं । 

अतः इस मान के समर्थक यह कहते हैं कि स्वर्णमान में युल्यों में अधिक स्थिरता 
आ जाती है । 

ता] घरेलू स्वर्णंभान के दोष (08400ए87॥8868 ० 0०ए०छ७४०. 00०० शिशा- . 
१570) --स्वर्णमान के आलोचक उपरोक्त लाभों से प्रभावित नहीं हैं. और स्वर्णमान 
की आलोचना करते समय इसको अवास्तविक, कल्पित व अव्यवहारिक बताते है। 
इसकी आलोचना निम्न प्रकार से की जाती है :-- 

(१) केवल “अच्छे दिनों का मित्र (“फर्म छ&आाणा 57020?)-- 
स्वर्णमात्र के. आलोचक इस बात का उत्तर देते हुए कि स्वर्णमान से लोगों में विश्वास 
उत्पन्न होता है कहते हैं कि यह मान केवल “अच्छे दिनों का मित्र” है। स्वर्णमान 
केवले..सामान्य स्थिति (?70०४9०7४ए) अच्छी मजदूरी, ऊँचे लाभ -व पूर्ण रोजगार) 
में ही काम कर सकता है। [9९ झण०एणी3 ईए7०४०णड़ रण 6 8ण॑त॑ डग्रातेदते 
प्राष्टोधरंडाओ एलतुपांएटत 8 त687९४ ०0 वीर्तणाएंएए ढणवे डाबजओए कं] परी €८०- 
ग्रणामांठ उपर 07 6 एवकोॉवे जर्मकति गा०ए 928 0ंग्रधं2/0 - ठथॉए-288 8 
प्ट्डणी६ 06 9 प्रि्चीएफ 40णं८०प5 ००गरजिपबाािणा ए लंएएणरह0०९४.११ जब 
स्थिति सामान्य नहीं रहती तो स्वर्णमान का कार्य ठीक प्रकार से नहीं हो पाता और 
इसको स्थगित कर देना होता है। असामान्य स्थिति में लोग अपने नोटों को सोमे 
में बदलने लगते है. .और सरकार अपने स्वर्ण कोपों को बचाने के लिये स्वर्णमान को 
स्थगित कर देती हैं। अतः ऐसे समय में जब कि जनता में विश्वास उत्पन्न किया 
जाना चाहिए स्वर्णमान विश्वास कायम रखने में सफल नहीं रहता और जब जनता 
में विदवास की कोई आवश्यकता नहीं होती उस समय विश्वास कायम रखता है । 














3. ६२. ए/४ढातं, ०त९णा डिटप्रणपया०2- गे 


मौद्विक मान श्२३ 


मुद्ध व आधिक संकट के यमय स्वर्णमान का त्याग करके ही समस्या का हल 
निकलता है । 

इन्ही विचारों को संथाष्था ने इस प्रकार व्यवृत किया है, /पृशाह $0००४- 
इ#0ए[| एाटांग्रागड़ रण पर छाल 94 इणवे ड्यातेग्त्व ५३5 एग2३३ बिश्यो।- 
प्रात 99 फल. लोप्प्गराशगाव्ट शीब व 0एदग॑व्ए तर व ग्‌जंवए कमाए 
€ूणाण्ग्राए गाप॑पतंदः 6. 4४०प्रक्कांर व्णवैधिणा जा प्रएएगरठे धधाते 
त ए०७. [७ ए/९०गरंग्एड एणापिंगए. गाए जिया 0एटरा।0ए 7 6 
वाशि-एग एशो०वे 9539 अंग्रोग्योए 96. ६३९९ ६० धर ०5४४६ शाशी0पच्माथ१३ 
३६ शाल्०णा६थाढ्ऐ व0चंत्ड परी छब्पांप्त 


(२) स्वय सचालव ब प्रबन्ध ()[७उएथ्याथा। एउ. 0 एणयवाए 0एथ३- 
ध०ण--स्वर्णणान के आलोचक कहते हैं कि स्वर्णमान स्वय सचालित मान नहीं रहा 
है बल्कि प्रवन्धित मान हो गया है ! प्रवम महायुद्ध के बाद मौद्धिक संगठन में महान्‌ 
परिवर्तन हो गया है और स्वर्भमान बा स्वयं सचालन बहुत कठिन हो गया है। प्रथम 
महायुद्ध के वाद मौद्विक संस्था स्वर्ण को मात्रा के परिवत्तेत कै प्रभावों को द्वव्य की 
माज्रा,-सूल्य स्तर व सूद की दर पर नहीं पडने देना चाहती वयोकि युद्ध के बाद कुछ 
देशों के पास बहुत अधिक सोता इकट्ठा हो गया है तथा कुछ के पास बहुत कम रह 
गया ! यदि स्वर्णमान को स्वतन्त्र कार्य करने दिया जाय तो इन देशो की अर्थव्यवस्था 
पर,बुरा:प्रभाव प्रडेगा । पर 


,... इसके अतिरिक्त स्वर्णमान के आलोचक यह भी कहते हैं कि बदि स्वर्णमान 
को स्वत्स्त्र छोड दिया जाय तो इससे नाभ के स्थान पर हानि अधिक होगी । स्वर्ण 
मान के नियमों के अनुसार यदि स्वर्णमात्रा बढ जाती है तो बैक जमा व द्रव्य की 
मात्रा में वृद्धि हो जानी चाहिए और स्वर्थमात्रा की कमी के साथ द्रध्य की मात्रा 
में कमी हो जाती चाहिए । परल्तु द्रव्य की आवश्यकता व मौद्ििक कार्यों (४कालव9 
एपा008०७) के लिये स्वर्ण मात्रा में कोई सम्बन्ध नहीं है। स्वर्ण की पूर्ति स्वर्ण 
उत्पादन पर निर्भर करती है । नयी स्वर्ण ख्ानों के मिलने से स्वर्ण का उत्पादन 
बढ़ जाता है तथा स्वर्ण मात्रा के बढ़ने से धब्य की मात्रा बढ़ जाती है जिसका प्रभाव 
मुल्यों पर पड़ता हैं. और मूल्यों में भी वृद्धि हो जाती है। इसी प्रकार यदि खानो 
को गहरा सोदने के कारण स्वर्ण उत्पादन कम्र हो जावा है तो भूल्य भी कम हो 
जते हैं! परन्तु स्वर्ण मात्रा व मूल्यों मे कमो और वृद्धि देश की अ-व्यवस्था के 
क्षतुसार नहीं हो पाती । मदि देश में अन्य उद्योग्रों का उत्पादन यइ रहा हो तो द्वव्य 

की अधिक _ आवश्यकता होती है । परततु यदि स्वर्ण उपलब्ध नहीं होगा तो द्रव्य की 
मात्रा नही बड़ सकेगी घोर उत्पादन पर बुरा प्रभाव पड़ेया । अतः यह हो सकता 

है-कि जब स्वर्ण भात्रा में वृद्धि हो तो देश को कम द्रव्य की आवश्यकता हो और 

जुद द्वेश को अधिक द्रव्य की आवश्यकता हो तो स्वर्ण भाचा कम हो जाब । इस 


मोटिर मात श्र 


शमेरिशा शे सहादता हे जारध पद राषा। गये हरसल्जा ९७४४॥ 8फ़्त 
एज मोर उसके शा की धंगार विश्व मंगे (काप्थ्यंणा) ही पुल्यावित 
हवर्ध माल को श्मयदे शा कारण ह६। मोर में पेजती हुई राजनेविक्र ततातनी भी 
इसदे टटने का पुरय बारध भौ । &एलाय के (तत्ती। 2ैपआओ४ फिसो. के कैप होने 
के बारप झोर इसहे बाद अतेर जर्मन देशो के पेस होते मे विशीय भेद (खिशादांओं 
पणमंण) एल हो थमा और स्पर्णमान के हटने व भारण यने या । द्रयर्यद्ध मे 
दिउम्बर सर १६३१ में रवर्धधान को रेशाग दिया और अमेरिका ने भी सन्‌ १६३३ 
में स्वर मान जो घोष दिषपा। प्रास, बेलजियम, द्वीडइ, स्विद्जरबंढ धया इटली ही 
टेमे देश रह गये जहाँ रदरधेमात घा।.. परतु इन देशों ने भी मुद्दा सदुघन का कु 
इदार (२८०६ तंतीडपंलसाण [ए८चच्णले मह्रस किया जिसने कारण इनहों भी 
स्वर्ष पान को छोड देना पष्ठा । 

दब्रषतरि स्वर्षेधात के समाप्त होने भा मुस्य शारण अमेरिशो सहायता की 
ममाणि था, परन्तु ध्यहे अतिरिस्त अस्य महर्पूर्ण कारण भी थे जिसके पररण 
स्वर्भघान पापंणील ते रे? सता | ये बारण निम्ननिगिणि थे :-- 

(१) रदर्धमान-पासन के नियमों शा पासत ने करनॉ-स्व्रमान के संघालन 
के मिये यह आपप्रक है कि स्वर्सनमान पर आधारित सभी देश स्वर्णमात संयालन 
नियमों बा प्रासन झरे । परलु मुद्ोस्तन्याल में अधिकतर देगों ने विशेषकर शवित- 
शासी देशों ने स्पर्भशान नियमों वा पास सही किया । स्वर्णधान का मुस्य नियम यह 
है नि झद विसी देश में सोसे वी मात्रा में वृद्धि हो जाय तो देश में मुदा-यूति भी बढ़ 
जाय तपा सास का प्रमार हो । रए 7 मात्रा की जी से मुद्रा-पू्ति कग हो तया रास 
भा सपुपन हो । परलु धुृदपाल $ याद अधिकतर देशों ने इस नियम का पालन 
महीं हिया | विजिम्त वैस्द्रीय दे शो ने रदर्श आयात-निर्याल बे परिणारों को वियाणील 
महों होने दिया । संसार में सवर्णधवोप ज। अधिगाश भाग फ्रांस तथा अमेरिय7 के छोपों 
में जमा हो गया घा। परन्तु छात देशों के देस्टीय बेकों मे उबित मात्रा में साख 
प्रगार सहीं करने दिया । दसरी ओर दृग॑जंड आदि देशों में स्वर्ण-सात्रा कम होने पर 
भी आओ; ० दांशात की मीचि के कारण मृद्रा-पूर्ति मे कमी नही हुई । यद्यपि यह 
स्व देश में आन्तरिक स्थायित्य के सिये किया गया था परन्तु यह र्मर्ण-मान के स्व 
मंचालन (#०ए/७॥रामा० णा्रटपंकांगठ) के बिग था । 

(२) एदर्ण-भान के उद्देश्यों को न मानना--सत्‌ १६३० के बाद विभिन्‍न देशों 
के केस्द्रीय बैकों ते स्वर्णे-नमाव के उद्देश्यों को मानना कस मर दिया! स्वर्ण-मान 
का मुख्य उद्देश्य है. विनिमय दरो को स्थिर रखना (50896 2० ० छछगराएगे । 
इस उद्देश्य को श्राप्त करने के लिये अत्येक देश को अन्चर्राष्ट्रीय स्थिरता के लिये 
राष्ट्रीय हितों का बलिदान करना होता है। इस मान में आन्तरिक मूल्यों को स्थिर 
रसने को नीति का पालन नही किया जा सकता तथा देश में बस्तुओं की कीमतों में 
और बाह्य मूल्य-स्तरों में समता रहनी चाहिए। परस्तु उस समय की स्थिति देः 
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अनुसार देश की आचन्तरिक मूल्य स्थिरता का त्याग वाह्य मुल्य स्थिरता के लिए नहीं 
किया जा सकता था| प्रत्येक देश अपनी आन्तरिक आशिक स्थिरता के प्रति अधिक 
सचेत था। इसलिए देश के आत्तरिक मूल्यों को अच्तर्राष्ट्रीय प्रभावों से सुरक्षित 
रखने का प्रयत्न किया जा रहा था। अतः आन्तरिक स्थिरता को अधिक महत्व देने 
के कारण विनिमय दर स्थिर न रह सकी और स्वर्ण-मान टूट गया । 


(३) युद्ध क्षतियृत्ति तथा अन्तर्राष्ट्रीय उत्तरदायित्व: (५४४: रिएएक्ा्ांणा$ 
भा [शश्या०१७) (09॥82४0०78)--प्रथम महायुद्ध के बाद विजित देशों पर (विशेष 
कर जम॑नी पर) अन्तर्राष्ट्रीय उत्तरदायित्व व युद्ध क्षतिपृरति दायित्व हो गये | इसका 
भार स्वर्णमान पर पड़ा और वह इसको सहन ने कर सका । जर्मनी को युद्ध के वाद 
बहुत सा धन क्षतिपूर्ति के रूप में फ्राॉस व अमेरिका को देना था। जर्मनी यह युद्ध 
क्षतिपूर्ति वस्तुओं के रूप में देना चाहता था परन्तु फ्राँस और अमेरिका ने वस्तुओं 
में क्षतिपूर्ति को लेवा स्वीकार न किया । इसके अतिरिक्त उन्होंने उन देशों को 
क्षतिपूर्ति का भुगतान करने के लिये अधिक ऋण देना भी पसन्द न किया । उपरोक्त 
देश स्वर्ण के रूप में ही क्षतिपूर्ति मांगते थे । यही नहीं, लेनदार देशों ने वस्तुओं के 
आयात पर भारी कर लगा दिया । इसके फलस्वरूप जमेनी अपनी वस्तुओं को वेचकर 
स्वर्ण प्राप्त नहीं कर सकता था परिणामस्वरूप संसार का सोना अमेरिका और फ्राँस में 
इकट्ठा हो गया । विशेष रूप से अमेरिका में, जहाँ संसार का लगभग ८०% सोतवा 
है । इसके अतिरिक्‍त संरक्षण करों के कारण इनका सोना वाहर नहीं जा सकता था| 
जो सोना दूसरे देशों में रह गया वह इतना नहीं था कि वह सफलतापूर्वक स्वर्णमान 
को स्थापित रख सकता । 


(४) राजनीतिक अनिश्चितता के कारण बहुत से यूरोप के देशों ने अपनी पूंजी 
का कुछ भाग विदेशी बैंकों विशेषकर बैंक ऑफ इंगलंड में जमा कर रबखा था। 
लोगों को हर समय युद्ध, गहयुद्ध तथा हड़तालों आदि का डर बना रहता था, इस 
कारण वह डर कर ऐसे देशों में अपना धन लगाते थे, जिनको वह आधिक हृप्टि से 
मजबूत समझते थे । इस पूंजी को किसी भी समय तनिक से भय के आभास-मात्र मी 
निकाला जा सकता था | इसलिये इसको ०६ )(०३९४ कहते थे | इस प्रिछ )रशणा०) 
के आवागमन के कारण स्वर्णमान का रहना कठिन हो ग्रया। जब युद्ध का भय हुआ 
तो फ्राँस के लोगों ने ब्रिटेन में अपनी पूँजी का भाग निकलबाना प्रारम्भ कर दिया । 
इसलिए इंग्लैंड में सन्‌ १६३१ में स्वर्णमान समाप्त हो गया क्योंकि इंग्लैंड बड़ी 
मात्रा में अपने सोने के साथनों को देश से बाहर भेजने के लिये तैयार न था। 
जतः स्वर्णमान का कोप स्थगित कर दिया और स्वर्णमान समाप्त हां गया । 

(५) लोचहोन आशिक ढांचा ([7०]४5४८ एटठापायांट 6-3 “या का 
महायुद्ध के बाद अधिकतर देशों का आव्िक ढांचा लोचहीन दी ६ कह 5 0 
के लिये लोचपूर्ण आधिक हि की आवश्यक्सा है। लोचपर्ण आर्थिक स्थिति में लागन 


है ध 


> 
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तथा स्वर्ण गति से मृश्यो में परिवर्तन होना चाहिये । परन्तु दो महायुद्ों के बौच मुत्य 
द लागत में से किसी में भी लोच नहीं रही। एकाधिकार व गुटवम्दी के कारण 
वस्तु के मुल्य निश्चित रूप से स्थिर हो छुके थे तथा ट्रेड यूनियत के शक्तिशाली हो 
जाने के कारण मजदूरी में भी किसी प्रकार को कमी नहीं हो सकती थी। अत. स्वर्ण 
गति के अनुसार मुल्यों में परिवर्तन न हो सका । 


(६) यह मान कैवल उसी समय कियाशील हो सकता है जब देश में 
आयिक सुध्यवस्था व शान्ति हो। संकट के समय यह मान स्देव असफल हो जाता 
है। युद्धोचर काल में आथिक स्थिति स्थिर न रह सकी और यह मान भी ते चल 
सका । 


इस प्रकार से प्रथम युद्ध काल के वाद स्थिति इस प्रकार की हो गई कि 
विभिन्‍न देशो के लिये स्वर्ण-मान पर रहता कटिन ही गया। अत. युद्धोत्तर काल में 
इसे बड़ा धनका लगा धीरे-धीरे करके ससार के सब देशों ने स्वर्णमात को छोड दिया 
भर इसका अस्त हो गया । अब इनका केवल सेद्धान्तिक महत्व ही रह गया है । 


है 


0. 38, एशत्रा 0० ह०ए ्लाततत 00 ऐश वाशिग्रआ90, बञ्ञाश्ट व 
6 800 डॉग्रा696 ? १४॥8 शा€ 6 30730/श(0९5 ब्ाएते- त5907शा|8265 जिला 
फ़ाढ इणत7 5ग्राऐआत0 $$ #00फल्त 99 ाल्ाएए 2०णाधर ? फागा माह 6 
बश्यृ्त्रीरड जी धर हालात, | (०१ 5(ब्राएँआत 2 


स्वर्णमान का महत्व केवल इसमें ही नहीं है कि यह घरेलू मोद्रिक प्रणाली 
का आधार है वत्कि यह अल्तर्राप्ट्रीय विनिमय का माध्यम व विनिमय-शरवित के संचय 
का साधव मी है। जब समार के बहुत रे &)++++++++++++++++++++++ ६ 


देश अपनी मुद्रा का मूल्य स्वर्ण को : रुपरंला: 

निश्चित मात्रा में तय कर देते है तो (१) अन्तर्राष्ट्रीय. श्वर्णमान का 
इसको हम अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमान कहते अर्थ । 

हैं। जाथ्टण)३ के अनुसार, "गक८ ०ग० ३ (२) अस्तरीप्ट्रीय स्वर्णमान के 
#शाहंएर.. क्राध्णांवड् ०. छ साभ :-- 


बश्भएघटछ, ॥0.. भी€ फछाग्5८, घर 


(०) वन्‍्तर्राप्ट्रीय विनिमय का 
#श््ापणारओं हुएंते ३9म्रटैापे 35 (06 


साध्यम व विनिमय शक्ति के 


अंग्राणी[2९00$ ाध्थालर, ग 4 ए०७ए सचय का साधन; 
॑ €०प्च्रपो९३, ० बशागाहटफला 99 (४) विदेशी विनिमय दरों में 
जया, 4 - €९थट। छत प्िएक, इणेत 45 स्थिरता; 


एणारथाग्जीट वध ग्िण्पे पडाह उपा० 


क+न+%+#++++क+++_/++कफ कक कैप जै।+++ 
औकक+++क+++++क++++%#++*#+#+ | 


(०) मूल्य दरों में समता । 
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पि6 १0९8. रपापथाएए.. क्षाते ६9९ 
]0०2 टपापशाटए 70 2००, बात 9९ 
जयंता डे मा0एारशा(ह 07 थाए 
078 [7 ॥28४ 87688 ६0. ४॥9 0 प्रो।९ 


(३) अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमान के 
दोष : हु 

(०) मुल्य स्तर में अस्थिरता; 

(०) स्वर्ण आवाजाही का प्रतिकूल 


ज्चनर 


०फ्रश5$ धार गि९षए एशापांएटते #ए अभाव । दि हे 
3)] ० ४८४7.” कोई देश स्वर्णमान को (८) अन्तर्राष्ट्रीय 20200 कै 
आवश्यकताएँ । 


ने अपनाकर भी अपना कार्य ठीक प्रकार 
से चला सकता है जैसे कि आजकल 
अधिकांश देशों में कागज के नोट चलते 
हैं । परन्तु इस कागज के नोटों को दूसरा 
देश स्वीकार नहीं करता और इस प्रकार 
दो देशों की मौद्रिक श्रणालियों में 
प्रत्यक्ष सम्बन्ध नहीं रहता । परन्तु सोना 
एक ऐसी वस्तु है जिसको प्रत्येक देश (०) आन्तरिक लोच; 
प्रसन्‍तता से स्वीकार कर लेता है। अतः + (॥) राजनैतिक स्थिरता; 
यहाँ पर स्वर्णमान के अन्तर्राष्ट्रीय पहलू (ड्रैकमकाककनानानाकककककताकककाता की बीमा 
पर विचार करना आवश्यक हो जाता है। भषर्थात्‌ हमको यह देखना है कि जब सोना 
संसार के बहुत से देशों द्वारा मौद्रिक मान के रूप में प्रयुक्त होता है तो इससे क्‍या 
हानि तथा लाभ होते हैं ? 

अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णभानच के लाथ (0 4एथां४828 ण॑ गांल्याभ्ांगरथे 000 
80070%76)--अच्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमान के होने से सब देशों को बहुत से लाभ प्राप्त 
होते हैं, ऐसा उन लोगों का मत है जो स्वर्णमान के समर्थक हैं। वे लाभ ये हैं :-८ 


(१) अन्तर्राष्ट्रीय विनिमय का माध्यम व विनिमय-झशक्ति के संचय का साधन 
(फल्याबधं०गने टवाफा ० फिलीबाइर गाते जिक्ांगप् ५७००)-- 
स्वर्णमान का स्पष्ट लाभ यह है कि संसार का प्रत्येक देश इसको विनिमय के माव्यत 
के रूप में स्वीकार कर लेता है। यह एक ऐसा द्रव्य है जो कि राष्ट्रीय: सीमाओं 
पार कर जाता है क्योंकि सोने को एक देश से दूसरे देश में भेजा जा सकता ह | 
जिनके पास सोना है वह संसार के किसी भी देश से मनचाही: वस्तु खरीद 'सकता है 
क्योंकि प्रत्येक व्यक्ति इसको प्रसन्नता से स्वीकार कर लेता है परन्तु एक भारतीय 
भारत सरकार के नोठ से अमेरिका या फ्रांस में कुछ वस्तु नहीं खरीद सकता | 

स्वर्ण अन्तर्राष्ट्रीय विनिमय शक्ति के संचय का सावन भी है व थाई के 
शब्दों में, “एप इढएएणाए 38 था ग्रा्यावर्तणारं इध्ठावेश् रण शब्पढ, 8०4 
प्राए४5 90596 धर. छाबलेंडट ०0०णएग्यांड्णा रण धार गा | रण 22058 
[०८गंटत गगन कंस्‍शिलार ००फाफतरड, वफिएड, लि. ध्/ाभगारोंट, 6 उछ्ेग्ीरट 


(9) स्वर्ण का अन्तर्राष्ट्रीयकरण; 

(9) स्वर्ण कोपों का समान 
वितरण; 

(०) विदेशी व्यापार की स्वतस्वता 

(१) अन्तर्राप्ट्रीय ऋणों का कम 
होना; 


कनलक न के नी कक वन का न न के के न कई कक कक नू-+-- कन-क++ +--- न कान 


खी+-+तत-वत-+ककक्न-ज-त-+न-ज-व-व-क----- य--+- कककन- +-ननकनन- 


किन 
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पल्योब्ऐीडछ जध॑ ऐ५७)क ३ 2०. बलॉफिरंघ रग्स्ताड रण छिसंह्रव गराशचंड दया 
परम्यह  चेललामांग्ट, ॥ 


(३) रिरेधो शिनिमए रहों में शिवा (६59३ व क0मंता फिलोगार९ 
प्श्तोी-अभगर्ध्रीए एस्टिशोच में र्वर्धधात का सबसे गहत्वपूर्ण लाभ यह है हि गढ़ 
डिरेशो रिनिझय दरों शो रिपरता प्रदान बरता है। श्वर्ध देशों क्रो मुद्रा का आधार 
कोश होहा है परणु दयरों अतेगन्मता मास से दुरारते हैं जैंगे धयर्संड में पाउध्ड, 
अरेरिरा में शासर, परष में एक । दगझे माम तो यधथवरि अतलग-अस्तग हैं परन्तु सबका 
डागघर शोवा ही है। शत देश पी मौद्िक एराई (छाल ऐंगाए का मूत्य सोने 
बी एड शिहिरत भाजा के यृत्य वे घराइर होता है और देश गी सार या कै्रीय 
ईर दर उपर अरतिक्ित मात्रा मे रफ्घं के ब्रर-दिषय बा उत्तरदायिय रहता है, तो 
रत हैए के इप्प बा निश्चित मूल्य दूसरे देश के द्रस्प भी तुसता मे मासूम किया जा 
दरता है। उद्दाटर्प मे लिये, रवधमान हूटने हे पहुसे, दृगर्सड मत पराउण्ड 
११३९००१३ ऐऐस घुट सोने के बराबर था मोर धमेरिता का शसर १६'२२ ग्रेन घुड़ 
कोने है देधरर था । मत यहाँ दो मुशओं थी दर मादूम करना बहुत ही सरल था। 
एक दाउप्ट ४८५६५ शातर के बरादर था बरोहि एफ प्राउप्ड से डासर की तुसना में 

“६६६४ गुना सपिर गोना पा तो इस प्रदार एक पाउप्य शा विनिमय मूल्य ४ ६६६५ 
डापर घा। हृग मूल्य में पट-यड़ प्धिक वाल तह उतमे से अधिक नहीं द्वो सकती 
बिलना मदन हे ग्यूपारं अपया स्यूथार्क से सम्दन गों ध्तगा सोना सांगे से जाने में 
प्यय बरना पड़ेगा । यदि दर इससे ऊंयोन्दोदो ह्वीने सगेगी सो सन्दस से प्राउप्ड 
समा को जारर रासर में यदसा जाने सगेगा या म्यूपार्क से डासर सन्दग जाकर 
प्राउर्४ में ददसा जाने छगेगा। 

इगसिये सदर्णमान के यमपंर यह बहते है कि इस मान में परियर्तन बहुत कम 
होते हैं और यदि होते भी है तो स्वर्ध आयात तपा निर्यात बिन्दुओं (000 [माएए। & 
एकल टंघ्राक) के भीतर ही । दीपफाल में वह टीक हो जाते हैं। (धल्हण३ के 
अनुगार, *एए0क धारडावंक्णा।. जी 99705 ३00 (०क्राफलत्ट, धरढ इत्ध्वा 
2002798९. ० 0 उवाथाएगांगाओ ०३. बाक्रतेग9 5. फाएट्रं$९५ ॥॥०९, 
ऋषि 37 संत तरप्तंध, 3६ थांशिंजबत गीएजएयधतएर उर्जरड ता 
ल्प्टीघ02९. 7 


(३) प्ृर्ध स्तरों को समता (85 ० एमं०० 7.0ए४७)--भन्तर्शाष्ट्रीय 
स्पर्णमान हे दोने से गब देधों के मूल्य स्तरों मे समता प्रा जातो है जिससे अन्तर्राष्ट्रीय 
श्यापार में पुदिषा हो जाती है। जिस प्रकार रो घरेसू स्वर्णमात में स्वयं साचालन की 
डिया में आन्ारिक गुल्य स्तर हिथिर रहता है उसी प्रकार स्वयं सघासन की क्रिया से 
मन्तर्राष्ट्रीय मूल्य हवतर भी समान व स्थिर रहता है । 





२. 7, ॥0९7६. #०-६५ करते 889 0792, 9896 38. 
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स्वर्णमान में स्त्रणं के भआायात-निर्यात पर किसी प्रकार का प्रतिबन्ध नहीं 
रहता । इसलिये स्वर्ण के भायात-निय्रति से मूल्य स्तर में भी वृद्धि व कमी होती है 
ओर इस कमी व वृद्धि के कारण विभिन्‍न देशों के मूल्य स्तरों में सन्तुलन स्थापित हो 
जाता है। इस प्रकार कोई देश बहुत श्रधिक समय तक निम्न यूल्य स्तर के कारण 
लाभ नहीं उठा सकता और दूसरा उच्च मूल्य स्तर के कारण हानि नहीं उठा सकता | 
जिस देश का मूल्य स्तर नीचा है उस देश के निर्यात अधिक होंगे जिससे सोना दूसरे 
देशों से उस देश में आना प्रारम्भ हो जायेगा । इस प्रकार उस देश की स्वर्ण मात्रा में 
वृद्धि हो जायेगी जिसका प्रभाव द्रव्य की पृत्ति पर पड़ेगा । द्रव्य की पूति वढ़ जाने से 
भूल्य-स्तर में भी वृद्धि होगी । दूसरी ओर जिस देश में मूल्य रतर ऊँचा था वहाँ से 
स्वर्ण का निर्यात होने लगेगा क्योंकि उसके आयात अधिक हैं। स्वर्ण निर्यात से स्वर्ण 
मात्रा कम हो जायगी और परिणामस्वरूप द्रव्य की पूर्ति भी कम हो जायेगी। इससे 
मूल्य स्तर भी गिर जायेगा । इस प्रकार स्वर्ण निर्यात व आयात से मूल्य रत्तर में कमी व 
बुद्धि होगी तथा दोनों देशों के मूल्य स्तरों में समता स्थापित हो जायेगी। विभिन्‍न 
देशों के मूल्य स्तरों के सन्तुलन (89]0४४7७४) को स्वर्ण आवाजाही का सिद्धाल्त 
(००7 | 5०१ ]५०र०्यश्या>) या "[र०ए ० शा गित॑तव-5ए९००-१०० 
2/९८४४)ंश7? कहते हैं ॥ यह तभी सफल होता है जबकि स्वर्णमान के सिद्धान्तों! का 
ठीक से से पालन किया जाता है । 


विभिन्‍न देशों के मृुल्य-स्तरों में समता होने से विभिन्‍न देशों के भुगतान 
सन्चुलन में भी समानता स्थापित हो जाती है। («४०४ के अनुसार, ““॥6 
पल्यादागारं. (ज०व१ इवातवेबावे )8 8. वेल्एंटड 07 5९टणाग्रड वीश्पॉ.ए रण 
सरूटीणाएट ए४८९5 बाते प्रद्व॑ंतर॑वा।8 2) 796804९0. ए9706 व 0076 शंएटप्रार 
0५९४ 6 जागुेर स्ब867०ण एणेत डब्यातेगपे 20प7०९४.२ 


अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मान के दोष (!)580एवयरां॥2०8 रण वर्णन (000 
'8097090)-- अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमान के कुछ दोष भी हैं जो कि निम्नलिखित हैं :-- 


(१) स्थिर विनिसय दर व अस्थिर घुल्य स्तर (#रथाशाएु० रिध8 अब्पी 
भाते एप०४ .०ए० ]गणछथआ9)-स्वर्णमान में विनिमय दर को स्थिर रखने के 
लिये आन्तरिक मूल्य स्तर की स्थिरता का त्याग करना पड़ता है क्योंकि यदि 
कोई देश सामान्य व्यापार की स्थिति रखना चाहता है तो उसको दूसरे देश के मूल्य 
स्तर से 00४7१ करना पड़ता है । इससे अन्तर्राष्ट्रीय लेनदेन व विनिमय दर में 
तो स्थिरता आ जाती है परन्तु इसमें स्वतन्त्र द्र्य-सम्बन्धी नीति का त्याग करना 
पड़ता है । [(९०६ के धनुसार, “8७ ७ःटग्86 उधार ब्यढ शणे]००६ 0 पेड एथ३ 
प्रगंपण १पलपबागाड एीशा पीरए बार तैशशागत्वे १००ण्ींडड़ 00- 8णत6 एश- 
968, “एी997 वंच पी छा06 एलेशा०णाशआंए5 ९४78 िरिपदटि 0 0 
प706 ॥80078 उपर 36 पारा >7ए कार्ट 20[ए७॥7767/8 ण गश्राधयाव एड 


पति 


मौद्धिक मान 53 


९:थ४. थे यदि एक देश में मूल्य स्तर गिर जाता है, और उसकी दूसरे देश से विनि- 
मय दर में कोई परिवर्तन नहीं हो सकता तो दूसरे देश को अपना आस्तरिक मुल्य 
स्तर गिराना होता है। इस प्रकार कोई देश व्यापार मन्दी (ए८77०8झं००) या 
बेरोजगारी को दूर करने के लिये पुँजी विस्तार (289४॥ |#एशशभंणा) की नीति को 
अपनाना चाहे तो सफल नही होता । 


इस सम्बन्ध में सत्‌ १६२५ से सन्‌ १६३१ के काल में इंगलेड की जो दशा 
हृढ विनिमय दर ([गरीक्षपो6 हिडलोआगए० रे) के कारण हुई उसका उदाहरण 
दिया जा सकता है। अधिकतर अधंशास्त्री (जैसे पर. 2, (7०४०७) इस बात से 
सहमत हैं कि जब सन्‌ १६२४ ई० मे इंगलेंड ने स्वर्णमात को पुनः स्थापित किया 
तो पाउणष्ड की विनिमय दर बहुत ऊँची रकसी । इसकी विनिमय दर अमेरिका के साथ 
१ पराउण्ड-5४“८६६५ डालर पर तय हुई । परन्तु यह दर ऊँची थी और इगल॑ण्ड का 
सामान अमेरिका के लिये महगा पड़ता था । इसका परिणाम यह हुआ कि इगलैण्ड के 
अमेरिकः व दूसरे देशों को निर्यात धटने लगे और अन्तर्राष्ट्रीय प्रतियोगिता के कारण 
इंगलैंड को अपनी लागत मे वहुत कमी करना आवश्यक हो गया परन्तु आन्तरिक 
परिस्थितियों के कारण वह लायत को कम न कर सका । लागत की हृढता व पॉउप्ड 
के उच्च बाह्य मूल्य के कारण इंगलैंड के बहुत से उद्योगों मे--क्ोयला, लोहा, 
कपड़ा--मन्दी आ गई | यदि विनिमय दर में हता नहीं होती और विनिमय दर को 
पोण्ड १७८४"०० शिलिग या पौण्ड १८०८४"२५ शिलिंग पर गिरने दिया जाता तो 
इंगलैंड सामने आन्तरिक मूल्य स्तर को गिराने की समस्या न आती । 


(२) स्वर्ण भावाजाही का श्रतिकूल प्रभाव (एग्रए०णभ ड००७ ० 
(000 %०४थ7८१५७)---एक देश मे दूसरे देश मे स्वर्ण को आवाजाही (४०४९० 
प्रशथा५) से कुछ देशों पर प्रतिकूल प्रभाव पड़ता है। स्वर्ण की भावाजाही के द्वारा 
प्रत्येक प्रकार की अव्यवस्था को भी प्रसारित ([:2080४0७ कर दिया जाता है। 
एथा+ के मनुयार, "(छठात इशए०8, ब8 40 एछ्ाश, 38 4 'मंषग/ एफ्िवेशा: 
प्णाएप्लण पएण्ण्डी। ऋ्ांदी. फ्ह धवणाणार 05 ६ बंध एग०छॉग' 
ए०णाए:९8 76 पण॑णत7 985९0 णा१0 ९ जा 2०णाएतं९5, ० 8०॑त डा0< 
अप ७००७9 ८भा ४रीं९८४एशेए इंत्रष्षी 8९ 4828 4070 0९६६ 5000७.”?* स्वर्ण 
थआवाजाही केवल मूल्य स्तरो की विभिन्‍नता के कारण ही नहीं होती बल्कि सूद की 
दरो में विभिन्तता, असमान विवियोजन सुविधाओं तथा देश की मुद्रा मे विश्वास की 
कमी के कारण भी स्वर्ण का निर्यात होता है। स्वर्ण आवाजाही का प्रभाव केवल 
उसी देश पर नही होता जिसने स्त्र्ण का निर्यात किया है वल्कि उस देश पर भी 
होता है जिसमे स्वर्ण का आयात हुआ है । 





2, छांत 74४० 4. 
3, ॥90. 9१88९ 42. 
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यह वात एक उदाहरण से स्पष्ट हो जाती है । मान लो भारत व इंगलेंड दे 
देश हैं जो स्वर्ण मान पर आधारित हैं । इंगलैंड में शान्ति व सुव्यचस्था है तथा भारत 
में बहुत अशान्ति है । इस अश्ान्ति के परिणामस्वरूप, जिन लोगों की भारत में सम्परि 
है (विदेशी या स्वदेशी) वे अपनी सम्पत्ति को इंगलैंड में भेजना चाहेंगे। सम्पत्ति 
के भेजने के कारण बहुत अधिक सोना भारत से इंगलैंड जायगा और इंगलैंड की 
मोद्विक स्थिरता ((०ाशशार 502» 9) भी खतरे में पड़ जायगी । अतः भारत 
की अश न्ति का परिणाम इंगलैंड को सहना होगा । इस प्रकार स्वर्ण के नियति व 
आयात से बहुत से प्रतिकूल प्रभाव पड़ जायेंगे जैसे कि इंगलैंड में द्रव्य की मात्रा 
आवश्यकता से अधिक हो जायगी और भारत में आवश्यकता से कम । 


अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमान की आवदयकतायें (२९८९एणंडा।९8 रण परी फाधि- 
प्रदांणा० (304 $६870४70)--स्वर्ण मान के अस्तर्राष्ट्रीय पहलू व इसके हानि लाभ 
पर अभी विचार किया गया है। इससे यह स्पष्ट है कि स्वर्णमान के सफल होने के 
लिये यह आवश्यक है कि यह संसार के अधिक से अधिक देशों द्वारा अपनाया जाये । 
परन्तु इसको अन्तर्राष्ट्रीय रूप से सफल होने के लिये कुछ आवश्यक बातों का पूर्स 
होना बहुत भावश्यक है। ये आवश्यक बातें निम्नलिखित हैं:-- 


(१) स्वर्णमान का बहुत से देशों हारा अपनाया जाना (80०फपं०॥ र्थ #४ 
(07१ झग्यवेब्व 99 )(बाए. (20प7(7९७)--अन्‍्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमान के लिये 
आवश्यक है कि स्वर्णेमान अधिक से अधिक देशों के द्वारा, विशेषकर शर्किं: 
शाली देशों द्वारा, अपनाया जाय । जितने अधिक देश अपनी मुद्रा का सम्बन्ध स्वत 
से स्थापित कर देंगे स्वर्णमान उतना ही अधिक अन्तर्राप्ट्रीय विनिमय शवित के माप 
और विनिमय के माध्यम के रूप में सफल हो सकेगा। अत: प्रत्येक देश को स्वण 
परिवार! (506 एथ्9) का सदस्य होना चाहिए और चाहे बह किसी भी स्वर्ण- 
मान के रूप को अपनाये परन्तु उसको अपनी मुद्रा को स्वर्ण की तिश्चित मात्रा मे 
व्यक्त करना चाहिये । 


(२) य्येष्द कोषों का समान वितरण (/0८चपथ४९ रिट्बटाए७8  टिव्ो४0/ 
॥)कत्णल्त)--श्रन्तरप्ट्रीय स्वर्णमान के लिये संसार में यथेप्ट स्वर्ण कोपों का 
होना भी बहुत आवश्यक है जिससे कि सब देशों की मौद्रिक आवश्यकतायें पूरी ही 
सके | केवल यवेप्ट स्वर्ण कोपों का होना ही अनिवार्य नहीं है धहिक इन स्वर्ण कांप 
का सब देशों में समान वितरण भी द्वोना चाहिये। यदि किसी देश के पाय सवैष्ट 
सोना नहीं होगा तो बढ़ स्वर्णमान पर स्थिर नहीं रह सकृता और उसको स्वश-मान 
छोड़ना होगा क्योंकि जब भी उसके पास से बहुत सी सा सा दगर दशा को चला 
जाप्रेगा सो उसके पास स्वर्ण मात्रा कम रह जायगी और वह अपनी अधिक आवश्यक- 
ताओं को एस नहीं वर सकेया । टन्नल्िए प्रत्येक देश के तहत इसया साया अबश्य 
हो कि सर्प नियत के बाद भी उस देश में मुद्रा का 5224 30 
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(४ झिसी एदाशए को एशशगआ्जा (शच्तेचाय 6 लितंधव ग7०)-- 
बजसंदीर भ्यरात पर भी रियो प्ररार इग। वनियाशध महों होता भाहिए मोर 
दिद्देशी ब्राधार को प्र्ष श्रतस्तता कोनी चाहिए। रिस देश को भीगाओं में मोगा 
अचान वही होंडा पतशो इस डाद हो ध्दचशइतो हों हि घना सायान देष बर 
हैशरे इश३े में शोव? प्रारा बेर सत्े । यदि दिसी देश से अायाप पर निमरणणा संगा 
राग है तो थरके धागे रद को बाश शरशगों शोगी मौर झादाव वनियरिषत होते के 
कार हें वि्ेत तहीं होगा था बटत पे कोया। ट्रूगर हेशों ले रब ति्म होता 
पड़ेगा और उसे धाग रइव को कमी हो घादरी बरेकि उसके बर्यु के सिधति पर 
पॉविरत्प है । 

(री) मम्पर्साप्रीप ऋध के म्रस्एपित्त योश गेमपाव (००२८० 0 4 
पल फिफऐ्न < किलाइाणणों ]79:क्‍609८शै--भ-वरॉछीद स्वर्धंसान 
दे शरण गहन थे लिए दिसी देश ए१ श्र पद्िक सग्वरष्ती३ ऋष गद होना 
आाहिए। ८टि रिंग्रो देश का विरेशों झूम गहुश अधिर दाग झाता है तो निरति मे 
प्रात झण्बितवर भाध घूत ओर स्याम के शुगतान में हो निश्ते जाती है। उसे 
पाये विदेशों मुद्दा मद्टी दघटी मिससे महू धाशपक ब्रष्षा सात था अस्य यरहुएँ 
प्राप्त अर सर । एसे अविरित हिल्झा। के अनुसार 'शरणाए-धाशदार, भौण्पावे 
बच) ०४९१ +ए0७0) 3३४३ ७एर७ एंत्ूअऑ:७54070, ध्वएा८ट ३. प्राभधयावी ल्‍्टास्यडट 
"५ ७० ५०८ री ५४:८ व्वण्यश) 8 63०४७, ६0 प्र/ए5 ॥30९ ७७ ४३७5६ 
#७ (ऐत वक्‍त गग प्ाभण्प्यामाह़ 39 इजेत इणेत्या0, ऐ३ध 35, व 
॥76.॥6 ै वष्पृण्पात्व [०) प्रव्य 6 वड्रदला भा6. फरगिध[ए एछणा 8 
(िर्द0 ०छर्‌क्पंदार 2 


(१) माम्तरिश सोच (75% ॥):00॥॥9)--अन्तर्शप्ट्रीय रपर्णमाव फ्े 
विए भार्तरिक पोष फो भी दटुत आावश्यारा है। गुस्‍्यों थे गूद वो दर गे लघक 
महूस्वपूर्म है बयोकि इसमें परिवर्सन हीने मे स्पर्थ शोपों मे समायोजन होगा है। 
बह स्वर्ध गाषों गे) भपिरता होती है यदू मूच्य घटने ऐ. यह फेम हो जाते है तया 
जहों स्वर्ण योष बन दोते हैं वहां पह मूल्य पद जाने गे बड़ जाते है। दस प्रकार से 

उबर बोषों में समानता रृपादित हो जाती है । 

(६0) रामनंतिए एघरला (?७॥७८) आब्जी॥9)--अधिरतर राग्यो भें 
आजनैतिर स्विस्‍्ता हीदी चाहिए बयोकि बदि किसी देश में आन्तरिक अशान्ति, 
अमग्यिरता थे सरकार के गिरने का डर होता है तो उत्त देश के लोग भविष्य के लिए 
डिन्तहाप्रतत हो जाये हैं और दे यैढीं बी ओर भागने सगो हैं, शोगे को जगा करने 
सगते हैं दा दुसरे देशों दो भेजने खगते है, पससे उस देश के ध्व्े को बहुत कम 
हो जाते हैं भर बढ रवर्णमाद पर स्थिर नही रह सकता । 
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इस प्रकार से स्वर्णमान के अन्तर्राष्ट्रीय संचालन के लिये उपरोक्त 'सब वातों 
का होना आवश्यक है | [९७४ के शब्दों में * ५४०४० ०गरातंप्णाड ग्रापध 7० घएथी 
धा० वएटाए वी जांत्रत. जी] ग्र00 एछाट्यबएु० ४76. 0002०5४ .एण६॥6 800 
छध्तंबाते 0 भगाए ०0०णाधरए जींजणी 2९३०पचौए 0९४7९४ 40.- ३6४) ग्राशाश- 
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0. 39. #ज़ाशा। फी€ छ0णरडाताए ए 0९ 6णव फडलाशाए९ दध्ाएश0, 
जाता शा [5 40एश्रा(922९5 270 07540720/82९5 ? | 


स्वर्णबिनिमय मान. (0०7 ऋलीब्याएइु८. 5६076भप)--स्वर्ण-विनिमय 
सान भी प्रथम महायुद्ध के बाद प्रकाश में आया हालांकि इससे पहले भी बहुत से 
देशों मे इसको अपना रक्‍्खा था। पहला देश जिसने स्वर्ण-विनिमय मान को अपनाया 
हालैंड था । हालैंड ने इस मान को सन्‌ १८७७ में अपनाया था । रूस सन्‌ १८६४ ई? 
में इस मान पर आया। युद्ध के बाद भी इसको जारी करने की अवुत्ति मध्य योरप 
के कुछ देशों में पाई गई । जेनेवा में हुए सत्‌ १६२२ के अन्तर्राष्ट्रीय सम्मेलन मे भी 
इसको अपनाने की सिफारिश की । स्वर्ण-विनिमय मान दो प्रकार का होता है । एक 
मे अपने देश में बिल्कुल भी स्वर्ण-कोष नहीं रक्खा जाता और जो अपने द्वब्यिक 
मान के लिये दूसरे देशों के स्वर्ण-कोष पर निर्भर करते हैं। दूसरा, अपने देश में भी 
कुछ स्वर्ण-कोष रकखा जाता है और दूसरे देश के स्वर्ण-कोष पर भी निर्भर किया 
जाता है। इसके मुख्य लक्षण यह हैं-- 

(१) इसका पहला ग्रुण तो स्वर्ण-मुद्रा मान व स्वर्ण-घातु माच कै तमान 
ही है भर्थातु देश के द्रव्य का मुल्य सोने की मात्रा से एक विशिष्ट दर पर निर्धारित: 
किया जाता है । | 

(२) स्वर्ण-धातु मान के समान इस मान में सोने के सिक्के नहीं चलते और 
त देश के आन्तरिक कार्य के लिये सोना दिया जाता है। देश में द्रव्य के कार्य के 
लिये कागज के नोट तथा चांदी-ताँबे आदि के सांकेतिक सिक्के चलते हैं । 

(३) इस मान के अन्तर्गत मुद्रा प्रत्यक्ष रूप से स्वर्ण में परिवर्तनीय नहीं 
होती । दूसरी ओर यह किसी विदेशी मुद्रा में परिवर्ततशील होती है जो कि स्वर्ण 
मान पर आधारित है। इस मुद्रा-मान में सरकार पर इस वात का उत्तरदायित्व रहता 
है कि वह विदेक्षों को भुगतान करने के लिये आन्तरिक मुद्रा के बदले में विदेशी मुद्रा 
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(जो सोने पर आधारित है) था सोता बिना किसो सीमा के देती रहे । आन्तरिक कार्य 
के लिये मुद्रा के बदले सोना मद्दी मिल सकता । इस श्रकार केवल एक ही कार्य के 
लिए (केवल विदेशों का भुगतान करने के लिए ही) देश की प्रचलित मुद्रा को सोने में 
बदला जा सकता है। उदाहरण के लिये भारतवर्ष में सन्‌ १६०० से सन्‌ १६१४ तक 
स्वर्ण -विनिमय-मान था तथा इंगर्सैंड मे स्वर्ण-मान था। भारतीय दंवया इंग्लैंड की 
मुद्रा में परिवर्तनीय था तथा इंगलेंड को मुद्रा स्वणे पर आधारित थी । भारतीय 
सरकार विदेशी व्यापार के लिये इगलेड को करंसी देती थी । 


(४) इस मान मे स्वर्ण का आयात्त निर्यात नहीं होता । 

(५) स्वर्ण की स्वतन्म्र मुद्रा ढलाई (700 (०॥7०2८) नहीं होती । 

(६) इस मान में यह आवश्यक है कि दूसरे देश में एक स्वर्ण-क्रोप रहे और 
पोछे चलने वाले देश मे स्थानीय मुद्रा का कोष रहे ताकि मुद्रा का वितिमय मूल्य 
चटे-बडे नहीं । 

(3) दोनो देशों में ड्राफ्ट (0:४0) स्वतस्प्रता से बेचे जाते हैं ताकि वास्तविक 
विनिमय-दर में हिपिर दर से अधिक परिवर्तन न हो । 


स्वर्ण -वितिमय-मान की कार्य पिधि (शे०गपेआड ४ छ० 95.00-0: पाए 
$६7020)--स्वर्ण-विनिमय मान इस प्रकार से कार्य करता है। सरकार या केंद्रीय 
बैक, अपने देश मे पूर्ण स्वर्ण'कोप रखने के स्थान पर, दूसरे देश के बेक के पास 
(जो कि स्वप॑-धातु या स्वण्णे-द्रव्य मान पर होता है) कुछ कोष रखती है तथा उस 
देश से ड्रापट सरीदने तथा उस देश को ड्रापट बेचने का समझौता कर लेती है। मदि 
कोई व्यवित सोना प्राप्त करना चाहता है तो वह अपने देश के केन्द्रीय बैक में रुपया 
जमा कर देता है और दूसरे देश के नाम (जिस देश में उसका स्वर्ं-कोप रकश्वा हुआ है) 
ड्रापट प्राप्त कर लेता है। यदि बह सोना बेचना चाहता है, तो वह इसको अपने देश 
के क्रेद्दीय वेक के पास नहीं बेच सकता । बल्कि वह दुसरे देश के केन्द्रीय बैक को 
'बैचता है और वहाँ से उस देश की मुद्रा श्राप्त करके उसके बदले में अपने देश की 
भुद्रा प्राप्त करता है । 
५ 

जब अपने देश का केन्द्रीय वेक अपने विदेशों जमा पर ड्राफ्ट बेचता है तो 
यह सोने को भेजने की लागत भी जोड़ देता है ! इसी प्रकार जब यह ड्रापट,खरीदता 
है तो उतना अंश निकाल देता है जितवा कि सोने को आयात करने में होता है। यदि 
यह इससे अधिक घन लेता है तो वह स्वर्ण-विनिमय मान के सिद्धान्तों का पालन 
नहीं करता । परन्तु व्यवहार में इस प्रकार का अधिक घन ले लिया जाता है | इस 
के अतिरित यह निमम बना कर कि केवल बड़ी मात्रा के ही (/७४०७४७७ ड्रापड 
सरीदे व बेचे जायेंगे, भी इसी मान के सिद्धान्तों का खंडन कर दिया जाता है क्योंकि 
इससे जिनके पास कम घन होता है वे सोना नहीं प्राप्त कर सकते । 
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स्वर्ण-विनिमय-मान के लाभ (#तप्गावएल्क छा भीरट (0ंत >लाथाएु8 
किध्वापेश थ) - (१) स्वर्ण-विनिमय-मान यदि टीक प्रकार से कार्य करता रहे तो सोने 
को बहुत बचत होती है | सिक्कों की घिसाई (6]॥मरध॑णा) से जो हानि होती है, वह 
गही होने पाती, और बचे हुये सोने को अन्य उपयोग में लाथा जा सकता है। सोने 
को पक करने, भजने आदि की लागत भी बच जाती है और स्वर्ण को सहसित रखने 
के लिए सेफ (५४००॥७) आदि की भी आवश्यकता नहीं होती । 

(२) इस मान पर आधारित देशों को लाभ के अतिरिक्त अन्तर्राष्ट्रीय 
मुद्रा स्थायित्व की दृष्टि से भी यह मान लाभदायक है। प्रथम महायुद्ध के तुरन्त 
बाद लोगों में यह विश्वास हो गया कि वत॑मान सोने के स्टाक सादे संसार की मौद्रिक 
व्यवस्था के लिये यत्रष्ट नहीं थे । यह मत्त उस कारण ठीक था क्योंकि महायुद्धकाल 
में मुद्रा-स्फीति (]ीढ४००) के कारण केन्द्रीय ब्रैंक व व्यापारिक ब्ँकों की देनदारी 
बहुत बढ़ गयी थी ओर सोने की वतंमान माना से उनको पूरा करना असंभव था। 
स्वर्ण-विनिमब-मान के अपनाने से सोने की मांग को कम करने में बहुतत सहायता मिली 
और स्वर्ण के उपयोग में भी बहुत मिततव्ययता भी हुई । 

(३) यह मुद्रा के वाहरी मूल्य को स्थिर रखती है जिससे विदेशी व्यापार 
में बहुत सहायता मिलती है। 

स्वर्ण-विनिमयप-नान के दोष (2८९८७ ० प८ रगत-+ियीबए0868 90 
(ात)--परन्तु उपरोक्त लाभों के होते हुए भी इस स्वर्णमान में निम्नलिखित 
दोष हैं--- 

(१) स्वर्णमान का एक आवश्यक गुण, 'स्वयं चालक व्यवस्था (2ए०॥78॥० 
598(थ7) इसमें नहीं पाया जाता है। इसमें मुद्रा तथा विनिमय पर नियन्त्रण रखना 
बहुत आवश्यक होता है और इसलिये यह एक नियंत्रित मान (१४(87738९ 57027) 
बन जाता है । 

(२) जो देश राष्ट्रीय प्रतिष्ठा को अधिक महत्व देते हैं वे इस मान की 
आलोचना करते हैं क्योंकि इस मान के अन्तर्गत विदेश में स्वर्ण कोष रकखा जाता 
है तथा अपने देश में विदेशी मुद्रा का कोष रखना होता है । किसी विदेशी मुद्रा में 
रिजवं रखना राष्ट्रीय गौरव को धक्का पहुँचाता है । 

' (३) इस मान सें सबसे बड़ा दोष यह है कि देश की मुद्रान्वीति ()४/०॥६- 

६07० ?0॥०९) स्वतन्त्र नहीं रहती । एक देश की मुद्रा नीति दूसरे देश की मुद्रा चीति 

' पर आश्वित हो जाती है। अतः यह एक परतंत्र मान (76एथ्वाठेशा 8ढ7वंग्रात) है । 
इसकी सत्ता उस देश के स्वर्णमाव के सफलतापूर्वक चलने पर निर्भर है, जिसकी 
करेंसी के साथ स्वर्ण विनिमय मान की करेंसी बंधी हुई है ! 

(४) इस मान में लोच की कमी ([.8८६ ० ०४५७४०४७) होती है। ड्राफ्ट को 
परा करने के लिये जब एक बार नोद निर्मित ([ब्ड्प्थ्वे) कर दिये जाते हैं तो मुद्रा 
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का विस्तार हो जाता है। परन्तु एक वार निर्ममन हो जाने पर इनकां चलन जारी 
रहता है और कोई ऐसा उपाय नही है जिससे मुद्रा का सकुचन हो सके । 

(५) इस मान को अपनाने हो बहुत-सा बेकार का खर्चा करना पडता है क्योकि 
स्‍्यूर्थ में दो कोष (१२९5९:४८) रखने पढ़ते है। भारत में तो ऐसे तीव कोप थे, जिनके 
प्रतिरूप ईंगर्सड में होते थे । यह कोध इस प्रकार थे :--- 

(३) स्वरणंमान कोष (00 अब्याव॑गात रिक्त" 

(४) पतन्र चलन कोप [7 कुछ 0पफ्थाठ) ए&लाण्ट) । 

(०) भारत सरकार के शेष (50६शश॥गा०॥६ रत ]703'5 99)97688) । 

(६) यह प्रणाली सरल नहीं है तथा साधारण जनता इसको सरलता से नहीं 
समझ सकती है। भशिक्षित जनता फी समझ से तो आना असम्मव है और ऐसी 
प्रणाली जिसे देश की अधिकाश जनता नहीं समझ सकती जनता की विश्वासपात्र मही 
हो सकतो । इसोलिये हिल्टन यग कमीशन (77].69 ऐं०फाड 0०ण्ग्रांड्श०्ण) ने इसे 
भारत के लिये उचित नहीं समझा । 

(७) इसमें अनुचित मुद्रा स्थिति को सम्भावना भी रहती है, वयोकि इस पद्धति 
का प्रंवन्ध तथा सचालन सरकार के हाथ मे रहता है और बहू मन चाहे जैसी फेर- 
बदल कर सकती है । 


(5) स्वृपीकरण ये अस्तुपोकरण (2/भाष॑र।88 बएपएे 0099थ००7४)-- 
उपरोक्त दोषों के अतिरिवत इस मास का सुरय दोप यह है कि यह दो था अधिक देशो 
की मोद्रिक व्यवस्था में ्षतरनाक स्तूपी करण ([0078७०७४ 7/;27096) को सम्भव 
“बनाता है जिसका आधार एक स्वर्णकोष (ंग्रष्ठा४ 5000 ९९४८४४८) होता है । यह 
सनुप वास्तव में उत्टा होता है । सबसे नीचे स्वर्ण-कोप होता है ओर विभिन्‍न देशों 
"कै साक्ष द्वव्य व कागज द्रब्य के फलाव के साथ ऊपर को बढ़ता जाता है । इस प्रकार 
से यह कथन, कि अच्तर्राप्ट्रीय हष्टिकोण से, स्व्रणेमान से मित्तव्ययता हो जाती है, 
गलत है क्योकि ९००५ के शब्दों मे,/ एव तृष्ण्पापाए ण॑ एुणेते <०0४प्ए८5 
५0 ९ ३५गोगें/र ६0 ४९ ००एा८ंल्ड गिग्शंगड छणेत-6009 बाते फैजाांगा 
इजप्रपैंदपपे गाते ६० (६६ (0७१९४ विवरं08 (९ ९४०१३च७० ६६६०१ ०४१, अर 
वॉक एणाप्थापबहत व पी ियावत ० एमगप्थ]९० ०० बच्मणाए 

+लेब85०8, 72 


उदाहरण के लिंये'४ंगलेड में स्वरं-मुद्या मान (5०० (७८४ 5७पर१४८०) 
है और पौंड ६००० करोड का रोने का कोष है। इस स्वर्ण कोप के आधार पर 
उंगलेड में बैक नोट, सरकारी कायजी नोट, साकेतिक प्रिकको तथा दैक माँग जमा 
(पक्रा६ [0677०४0 70090578) की मात्रा देश के मोदिक कानून ()4०३०४७7३ .898) 





- [, हे. 9. हटा. उैलैणा८ए ब्डवे 897पिए, 9०8० 35-86, 
2. हि. 9. ९७६ ४०7९४ गापे छिडप्रापप8, 9986 35, 
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से निर्धारित होगी । अब मान लीजिये कि भारत में स्वर्ण विनिमय मान है तथा भारत 
इंगलेंड को १००० करोड़ पौंड का .सामान वेचता हैं और इस घन को जो वस्तु 
बेचने से प्राप्त होता है इंगलेंड के बैंक में ही जमा कर देता हैया अल्पकालीन 
प्रतिभूतियों (8907-0277 5०८४७) में लगा देता है। इंगलेंड को स्वर्ण की 
बिल्कुल भी निर्यात नहीं करना पड़ा है और इसीलिये इसको साख द्रव्य (ध्पी! 
7707९9) को कम करने की कोई आवश्यकता नहीं है। दूसरी ओर, भारत यह 
समझता है कि उसके पास पौंड १००० करोड़ का स्वर्ण-कोष है और इसके आधार 
पर बैंक नोट, बैंक माँग जमा व अन्य साख द्रव्य का ढाँचा (5ए०एश 8४ए८पाण) खड़ी 
कर देता है । इस प्रकार दोनों देश इस कल्पना में विश्वास करने लगते हैं कि कोप 
७००० करोड़ पौंड के हैं जबकि इसमें से १००० करोड़ पौंड की राशि बिल्कुल 


काल्पनिक है । 
स्तुपीकरण (?/भंतं०ड्) की बुराई उस समय मालूम पड़ती है जबर्कि 
भस्तूपीकरण ([0०9ए7थणांतंण्ठ) की किया प्रारम्भ होती हैं । यद्यपि भारत साधारण- 
तया अपने स्वर्ण-कोष के लिये इंगलैंड में अपने जमा तथा अल्पकालीन विनियोजन 
(9॥0ण६-दा।ा ॥7ए€४7९78) पर निर्भर करने को तैयार है, परन्तु इसको अधिकार 
है कि जब भी यह चाहे इनको स्वर्ण में बदल ले तथा अपने देश में ले आये । 
भारतवर्ष के राजनीतिज्ञ (5:8/८»77८7) यह समभ सकते है कि इंगलैंड में उनके जमा 
सुरक्षित नहीं हैं और इंगलेंड की दशशाओं का सुक्ष्मता से अव्ययन करते रहते हैं जिससे 
कि जैसे ही वहां दशा खराब हो वहाँ से अपने जमा हटा लें। मान लीजिये, इंगलंड 
में आथिक संकट (7००7०7)्भ० ८गंभंड) आ जाता है और भारत इंगलैंड में अपने जमा 
को सोने में बदल लेता है और हटा कर दूसरे देश में जमा करा देता है । इसके 
परिणामस्वरूप इंगलैंड में अब केवल ५०७० करोड़ पौंड के ही स्वर्ण-कोप रह जात 
हैं जबकि यह ६००० करोड़ पौंड के कोप मानता चला थआ रहा वा । अब यदि 
बह स्वर्णमान के नियमों (२००४ ०६ ४7० 5०१ 8६थशवे) का पालन करता है वो 
उसको स्वर्ण के निर्यात के कारण साख द्रव्य की मात्रा में बहुत कमी करनी होगी 
जिसका बहुत बुरा परिणाम हो सकता है । दूसरी स्थिति बह हो सकती है कि 
इंगलैंड स्वर्णमान का त्याग कर दे (5प्रध्ण्शाते ध।० 8ण० ४ंगातवेब्ाव) और भारतें 
को स्वर्ण इंगलैंड से वाहर न ले जाने दे परन्तु इसके भी बहुत बुरे परिणाम हो 
सकते हैं तथा दोनों देशों के सम्बन्ध बिगड़ सकते हैं। इस प्रकार अस्तृतरीस्एय 
(0८7एगां तीयढ) के कारण जो समस्या उत्पन्न होती है उसका कोई हल होना 
कठिन है । 
इस रेत कारणों को “व्याते में रखकर: ही : हिल्‍देता जंग (708 260॥5 
(०त्ामांडछ०ा) ने इसकी कट आलोचना की थी ओर भारत के _लिग्रे इसका 
क्षपनाने की राय नहीं दी थी। स्वर्णमान कैसमाप्त होने वे: साथ यह भा समा हा 


गया है । 


रत 
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0. 40. एस्‍(९ दवाई प्रव॑९ढड णा २-५ 

(9) 50४ एपादाएए छत, 

(४0) 5007 छणा#05 5(शआपेश0. 

(९) 6गा7 एडन्‍नए 5क्‍47ं90. 

(9) रिए९5 ० ९ 0904 5970470 एशार- 


(थे स्वषे-मुद्रा भाव (900 एजालशा८/ 500वेअपें)--यह स्वर्णयाव का 
सबसे प्राचीन व प्रारस्मिक रुप है। इंगलेंड मे यह मान सन्‌ १६१४ तक रहा तथा 
अमेरिका में सन्‌ १६३३ तक रहा । इसको पूर्ण स्वरणमान! (एफ छत 5ध्याएंगव) 
ओऔ कहा जाता है। इस मान की मुख्य विशेषत्ायें (0#४ करथब्|धांआंप्शे 
गह है ++ 

(१) स्वर्ण-मुद्रा का भाषार (507, पा 805 6६ 'चणाध४५४ ए॥)-- 
देश की प्रामाणिक मुद्रा (50009 0०7) का मूल्य स्वर्ण की निश्चित मात्रा से 
सम्बद्ध दीता है । देश की सरकार द्वव्य की इकाई के सोने के अश को नियत्त कर 
देती है । जैसे सन्‌ १६१४ तक इगलेड मे स्वर्ण मुद्रा मान था और ब्रिटेन के सावरत 
भें १२३"९७४४७ ग्रेन स्टैण्डडें सोना होता था और इस प्रकार एक द्वाय औस के 
स्टण्डड सोने में ३ प्राउण्ड १७ शिलिग १०३ पैस बनते थे। इस प्रकार इस मान में 
द्रब्य का आधार सोना होता है । 

(रो) सोने की रवतन्त्र मुद्रा ढलाई (7९८ (0णंक्ाए४ ० (००]--स्वर्ण 
मुद्रा मान में सोने की स्वतन्ध मुद्दा ढलाई होती है अर्थात्‌ श्रत्येक व्यवित को यह 
अधिकार होता है कि वह सोना सरकार के पास लेज़ाय और इसके बदले में सोने 
के सिक्के प्राप्त कर ले । इसके लिए यह आवश्यक होता है कि स्वर्ण मुद्रा मान में 
प्रामाणिक मुद्रा का वास्तविक मूल्य (हि ४३०४ ० [प/प्याधं० ४०७९) अकित 
मूल्य [४०४ ५६०७ ०7 ४ क)०८ ४००७९) के वरावर हो । 

(३) सोने का स्वतन्त्र बाजार (7० 000 37/6०)--स्वर्ण मुद्रा मान में 
सोने का बाजार पूर्णतया स्वतन्त होता है अर्थाव्‌ लोगों को ध्वतन्त्रता होती है कि 
कानूनी तौर से सोना प्राप्त कर सके तथा उसका मनमाना उपयोग कर सके। वे 
चाहे तो इसका निर्यात करें, चाहे इसके जेचर बनवायें तथा चाहे उसके सिक्‍के 
बनवायें । किसी भी कार्य पर नियस्त्रण नहीं होता । सिक्कों के गलाने पर भी किसी 
अकार का प्रतिबन्ध नही रहता । सोने का स्वत्तन्न आयात-निर्यात होने की आजा 
रहती है । इससे विनिमय दरो व मूल्य स्तरों में स्थिरता बनी रहती है। यदि धोने 
का स्वतन्त्र बाजार म हो अर्वात्‌ इसके आयात-निर्यात या क्रय-विकयथ पर नियलण 
हो तो देश में स्वर्ण मुद्रा मान नही रहता ! 

(४) प्रमाणिक सिक्के (58070 0०॥8) --स्यर्ण मुद्रा मान मे प्रामाणिक 
सिक्का सौने का होता है जिसका कि दास्तविक व अंकित मूल्य बराबर होता है। 
यह प्रमाणिक सित्रके असीमित कानूनी ग्राह्म होते हैं। यदि स्वर्ण सिक्के महीं चलते 
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तो नोट व सांकेतिक सिक्के पूर्ण रूप से स्वर्ण धातु या स्वर्ण सिक्‍कों में परिवर्त्य 
होते है । 

हे (9) स्वर्ण घातु मान (छ04 फ्रणीका कग्ारवंधाव)-स्वर्ण घातु मान 
स्वर्ण मुद्रा मान का संशोधित रूप है। इसकी खोज सबसे पहले रिकार्डो (२०४१०) 
ने की थी। इस व्यवस्था में स्वर्ण मुद्राओं का प्रचलन नहीं होताओोर न उनकी स्वतंत्र 
ढलाई की ही कोई व्यवस्था होती है। चलन में केवल पत्रमुद्रा का ही उपयोग होता 
है | सांकेतिक मुद्रा चांदी अथवा किसी अन्य धातु (जैसे ताँवा आदि) की होती है। 
द्रव्य इकाई, स्वर्ण-मुद्रा माव के समान, सोने के एक निश्चित वजन की होती है, पर 
इसके सिक्‍के नहीं ढलते और न ही नोटों को ऐसे सिक्कों में बदले जाने का प्रवन्ध 
होता है। सरकार सोने के प्रामाणिक पाँसे या छड़ (500 898) रखती है और 
आवश्यकता पड़ने पर नोटों को इस पाँसों से बदला जा सकता है। अतः: यद्यपि इस 
मान में सोने के सिक्‍के नहीं चलते परन्तु पत्र-मुद्रा का सम्बन्ध पूर्णतया सोने के साथ 
रहता है, इसीलिए पत्न-मुद्रा के बदले में बिना रुकावट सोना देने का आयोजन रहता 
है । सोना ही वस्तुओं के मूल्यों का प्रमाप होता है । सोने के आयात-निर्यात पर किसी 
प्रकार का प्रतिबन्ध नहीं होता, यह अवाध होता है । 

इस प्रकार के मौद्विक मान का चलन सन्‌ १६१४-१८ के युद्ध के बाद कुंछ 
देशों में हुआ था । इंगलैंड में सत्‌ १६२५ से १६३१ तक रहा। बैंक आफ इंगर्लंड 
४०० आस सोने की छड़ें ३ पौंड १७ शिलिग ६ पैसे फी आँस की दर से खरीदता 
था तथा ३ पौंड १७ शिलिंग १०३ पैस फी औंध की दर से बेचता था। ऋ्रय-विकय 
की न्यूनतम सीमा ४०० औंस थी तथा कोई भी उच्चतम सीमा निर्धारित नहीं की गई 
थी । भारत में सन्‌ १६२४५ में हिलटन यंग कमीशन (॥॥00॥ ४०पाड (00प्राग़रांडश्ंणा) 
के सुझावों पर स्वर्ण घातु मान अपनाया गया। सरकार २१ रुपये ३े आने १० पाई 
की दर पर १०६५ तोला या इससे अधिक सोना खरीद तथा बेच सकती थी | 

स्वर्ण घातु मान के विशेष लाभ (59«०ंगे /0एभ६8४०४ रण ६08 (00(6 
छण०० 5७एव%:0)--स्वर्ण धातु माव के समर्थक यह कहते हैं कि इस मान में 
स्वर्णमान के सब गुण तो होते ही हैं परन्तु इसके अतिरिक्त और भी विशेष ग्रुण 
प्राप्त होते हैं जो कि स्वर्णमान में प्राप्त नहीं होते । इसके अतिरिक्त स्वर्ण-करन्सी- 
मान के अनेक दोष दूर हो जाते हैं। भारत में हिल्टन यंग कमीशन [सिक्का 
ए०एाढ (007फरंध्झंठ्य) ने भी इसी कारण इस मात्र को भारत के लिये स्वीकृत 
किया था । इसके लाभ यह हैं :--- 

(१) यह मान बहुत ही मितव्ययी है क्योंकि इसमें सोने के सिवके नहीं 
चलते । सोने के सिक्कों को ढालने का व्यय बच जाता हैं तथा दिन प्रति दिन के 
कार्य के लिये जनता सस्ती मुद्रा का प्रयोग करती है। इसलिए इस पद्धति को 'स्वर्ण 
मान विना स्वर्ण-मुद्राओं के! (ठण3.  इ्ातेकव पध०प: इणवें ००७) 
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(३) सोने शा झपम्यर बंध जाता है जयोहि योने के गिरे न भाने के 
मारघ सोते जा पिसाद नहीं होता। 


(३) इससे राख का सम्माय झवा रहता है वर्रेक्ति सोने का स्वतष आया 
मपवा निर्दात हो सरुजा है । 

(४) सोने के कोष छोटोन्टोरी माताओं मे देश के विभिमत व्यक्तियों में पाख 
डिगरे महदों पढ़े रहते इत्कि देश से एक साथा के पास सामारिक साम [छलंगे 
(०००) के सिये टीडू से रखे रहे है। 

(४) इसमें मुझ के रूप में स्पर्य ही सोने वी पातु फसी नहीं रहती बल्कि 
मोना सम्य भौधोगिर व छमोड़िक रारयों के निये भी प्रयुरत किए जा सहता है पयोक्ि 
देवल घना ही सोना शोप में रशाना पर्यात होता है जितने से सरवार न्यूनसम 
वरिमाष में सोना सेने वालो शी मांग पूरी पर सके । 

(६) स्वर्घचलन मात बी तरह यह पद्धति भी स्थय भालझ (/फछथा३४०) 
होती है। इसमें सोने का बप विध्रय करके दब्य गो पूति में वृद्धि य फ्म्मी वी जा 
सती है। जब फेस्द्रीर देंक सोना वेघसा है तो सोगो के प्रास द्वब्थ की मात्रा कम 
ही घाटी है तथा देश में मुद्रा सकुचन हो याता है। दूसरी ओर जय केस्द्रीय बैक 
सोना क्रय करता हैं तो छोगी के पाए द्वा्य की सात बद जाती है और मुद्रा प्रमार' 
हो जाता है। इस प्रगार इसमें लोव यनो रहती है । 

(७) स्वर्ण-चतन-्यान के अन्य सभी गुण भी हसफो प्राप्त हो जाते हैं जगै- 
ऑआँतरिक मूल्यों में स्थिरता, विनिमय दे? में श्थिरता तथा लेन-देन या बैलेंस ठीक 
द्वोना । 

स्वर्ण -पातु मान के दोष [[2530ए99/2083 ० छर 0099 छऐणीशा इप्ातै- 
४9४) --स्व् धातु-मान के उपरोक्त लाम होते हुए भी इस मास के बहुत से महत्वपूर्ण 
दोष हैं। सबसे पहला दोप यह है कि इसमें केयर कहने के लिये तो नोटों के बदले 
सोना मिल सपता है परस्तु व्यथहार में ऐगा मद्दी होता वप्रोफि साघारण मनुष्य फभी 
भो इतने नोट इकट्ट नहीं कर सकता कि ४०० औंग था १०६४५ तोले सोना खरीद 
सके । इसतिमे स्वर्ण-घातु-मान में मुद्रा के विस्तार और मसंझेचन को स्वचालित 
(/०४०7३४४४८) नहीं रकला' जा सकता 

दुसरे, दसमें सोने काया त्रय-विक्रय व स्वर्ण-यानु-मान को चलाना दोनों ही 
बाये एक ही संस्था (देश भी सरकार या केन्द्रीय बैक) के थाय होता है। अत: दस 
पद्धति में सरकार या बेन्द्रीय बैक इस्तक्षेप करती रहतो है ओर कभी-कभी यह्‌ 
हस्नशेष बहुत अधिक सीमा तक बड़ जाता है । 

... तीसरे, यह कहना भी टीक नही कि यह मान बहुत मितव्ययी है, व्योकि 
इसमें स्वर्ण कोष बनाये रखने पर सर्च करना होता है तथा साथ ही साव कायजी 
सोट या अन्य सिक्के बनाने में खर्च द्ोता है । 
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का तुलनात्मक अध्ययन करना होगा हित केतककककक-त-क++++++०++ है 


क्योंकि हम यह निश्चित करना चाहते + रूपर खा:--- न्‍ 
हैं कि कौन सा मान अच्छा है । () स्वर्णमान की व्याख्या तथा 
परिभाषा । 


स्वर्ण का इतिहास पुराना होने के 
कारण पहले स्वर्णमान को ही ले लेते हैं । 
प्रो० रोबर्टंसन के अनुसार, “स्वर्णमान वह 
अवस्था है जिसमें कोई देश अपनी मुद्रा (5) यह मान स्वर्णमान से किस 
' की इकाई का मूल्य और सोने की एक प्रकार अच्छा है ? - ै 
निश्चित मात्रा का मूल्य एक दूसरे के बराबर 6ू)++नतककनाक+ कल ककनव-त-+ऊ १४४६ 
रखता है ।/7 कोलबोर्न (0००००फऋ) के शब्दों में, “स्वर्णमान एक ऐसी व्यवल्ता 
है जिसके अन्तगंत किसी चलन की मुद्रा की प्रमुख इकाई निश्चित प्रमाण के सोने की 
निश्चित मात्रा में बदली जा सकती है ।”? केमरर से भी स्वर्णमान को इस अ्रकार पे 
परिभाषित किया है, “स्वर्णमान वह मौद्रिक अवस्था है जिसमें मुल्य की वह इकाई 
जिसमें मूल्यों, मजदूरियों तथा उधारों को व्यक्त किया जाता हैं तथा छुकाया जा 
है, स्व॒तस्त्र स्वर्ण बाजार में सोने की एक निश्चित मात्रा के बराबर होती है।' 
प्रो० वेन्हम (8679०7)) के अनुसार, “0 ००ए्फाधए 75 ०0० ४९ 8०0 अंग्रातएं 
जोचशा 4 पर्प्रधाएड '९ एथेपर---ण८०े०४7०४ एण्प्रशार्णे 8 कक 
प्शए पाय ६0. पा एथ[ैए:--एपलीबशाए 0०एश--र्ण 8 ठलीएढत परंडा। 
ण ४००.” ह॒ 
' इस प्रकार से स्पष्ट हो जाता है कि स्वर्णमान वह मान है जिसमें या त्तो सो) 
के सिवके (504 ८०ए०) चलन में होते हैं और यदि स्वर्ण के सिक्के चलन में नहीं 
होते तो प्रचलित सिक्के (जो कि कागज या अन्य धातु के होते हैं) अत्यक्ष का गड 
रूप से स्वर्ण धातु में परिवर्तनशील होते हैं । स्वर्णमान की कुछ विशेषतायें हैं जो रे 
प्रकार हैं :--- 


(2) स्वर्णमान के लाभ | 
(3) स्वर्णमान के दोष । 
(4) प्रवन्धित मुद्ामान ।. 
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() देश को अपनी मुद्रा इकाई के मूल्य को स्वर्ण में परिभाषित करग 
होता है । हि 

(३) देश को सरकार को स्वर्ण की अनिश्चित मात्रा में खरीदना तथा बेचना 
होता है ॥ 

(३) यदि स्वर्ण के सिक्के तहीं चलते तो अस्य मुद्रा स्वर्ण धातु में परियर्तन- 
शौल होती है । 

(४) स्वर्ण का आयात तया निर्यात स्वतस्त्र होता है। 

(१) स्वर्ण के सिक्कों का स्वतन्त्र टंकण ([:९8 (०7०४८) होता है। केवल 
चहाँ जहाँ शुद्ध स्वर्णमान (९४४७ ०४ $05690) होता है । 

स्वर्भभान के लाभ [8ए.038०5 66 ४१९ (907 86805वे॥0)---सवर्णमान' 
फो संसार के बड़े-बड़े देशों का सरक्षण प्राप्त रहा है ओर ससार के अधिकतर देशों 
में इसको किसी न किसी रूप में अपनाया है। इसका मुख्य कारण इस मान के बहुत 
से लाम हैं जो इस प्रकार हैं :-- 


(१) स्वर्णमान में मुद्रा अधिकारी पर नियन्त्रण रहता है और वह केवल 
उतनी ही मुद्रा का चलन कर सकता है जितना उसके पास स्वर्ण है। वह अपनी 
इच्छानुसार मुद्रा का प्रसार नहीं कर सकता जिससे मुद्रा स्फीति का डर नहीं रहता । 
इससे देश के आन्वरिक मूल्य में स्थिरता बनी रहती है जो बहुत आवश्यक है ! 

(२) स्वर्ण का उत्पादन लगभग स्थिर रहता है। इसके उत्पादन में बहुत 
अधिक वृद्धि या कभी नहीं आने पाती जिससे स्वर्ण मूल्यों में भी अधिक कमी या 
वृद्धि नही होने पात्ती । जब मुद्रा स्वर्ण पर निर्भर होती है तथा स्वर्ण के उत्पादन में 
अधिक परिवर्तन नहीं हीते तो मुद्रा की पूति भी लगभग स्थिर रहती है । 

(३) यह एक ऐसा मान है जो स्वतन्त्र है। जैसा कि कोल ((20०) ने कहा 
है कि "तु 0०6 500 3$ €$उशशपगेए 8 |ग5७०-थि।€ #ब॥तेकतते,/ 
डुस पर सरबंगर वी घदलती हुई राजनीति का प्रभाव नही पड़ता ॥ 

(४) स्वर्णमान में जनता का अत्यधिक विश्वास रहता है क्योकि लोगों को 
मांचूम हे कि जब भी वे नोट सरकार के पास ले जायेंगे उतको इसके बदले में स्वर्ण 
मिले जायगा । इसके अतिरिक्त, स्वर्ण का अपना मूल्य भी होता है और इसलिए 
विमुद्रीकरण ([0077078४ 2०४०7) होने पर लोगों को हानि नहीं होती । 

(५) स्वर्णणभाव से शोघनक्षेप (82]500८ ० ?४शाध्याछ) में अपने आप 
सम्तुलन स्थापित हो जाता है और इसलिए इसको स्वय-चालक मान (80/0704४८ 
8ल्‍कापंधाते) कहा जाता है। यदि एक देश का शोघराशेप पक्ष मे हो जाता है त्तो 
दूमरे देशो से सोना इस देश मे आने लगता है। इससे उस दैश के स्वर्ण कोप 
(60० ८४४४४) बढ़ जाते हैं और चलन की मात्रा में वृद्धि हो जाती है । चलन 
की मात्रा के बढ़ जाने से वस्तुओं के मूल्य बढ़ जाते हैं बोर निर्यात कम हो जाते हैं 
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भर आयात अधिक । इसमें स्वर्ण देश से बाहर जाने लगता है। इस प्रकार स्वर्ण के 
आयात-निर्यात से स्त्रयं ही शोधनाशेप में सन्तुलन स्थापित हो जाता है और इसीलिए 
केनन ((४गाणा) ने इसे 'मूर्ख सिद्ध व मवकार सिद्ध (फ०ण छा०्ण & 0206 
छ700९) कहा है क्योंकि देश की सूर्खता व वेईमानी का इस मान के चलन पर कोई 
प्रभाव नहीं पड़ता । 

(६) विनिमय दर में भी स्थिरता रहती है वर्योकि दोनों देशों की मुद्रा का 
सम्बन्ध स्वर्ण की निश्चित मात्रा से होता है और विनिमय दर स्वर्ण निर्यात बिन्दु व 
स्वर्ण आयात बिन्दु के मध्य ही चवकर काटता रहता है । 

(७) स्वर्णमात में एक सामान्य अस्तर्राष्ट्रीय मुद्रा के सब लाभ आप्त हो 
जाते हैं क्योंकि प्रत्येक देश में (यदि सब देशों में स्वर्णमान हो) मुद्रा का मूल्य स्वर्ण 
में नापा जा सकता है। इससे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में बहुत अधिक सुविधा हो जाती 
है। इस सम्बन्ध में फाउऊलर समिति (90जी७ (१००४7/४०) के सामने अपने विचारों 
को रखते समय मार्शल (४६४४०) ने कहा था, *[॥6 लावगछु८० (0 9 हुण0 #09ां5 
358 6 8 प्रग0एशपाशा। 0च्क्घातेड जिााएं॥ए पी सवा 92०९९ ०7 ९ अंतै€ 
फागारीरश5 णी धार एणोीतव!ड. उ्ोक्त8ए8 40 प्रं४0 जंफे शी ग्रोथ 


]68, 


(०) स्वर्णमान से देश की प्रतिप्ठा बहुत बढ़ जाती है क्योंकि जब प्रत्येक देश 
में दस में से नो व्यक्ति स्वर्णमान वी सबसे अच्छा मानते हैं तो यह सर्वोत्तम है । 


(६) स्वर्णमान से अन्तर्राष्ट्रीय विनियोजन (#वतक्राणार्ण गीए८॥गाथा) 
में बहुत सुविधा हो जाती है। इस सम्बन्ध में कीन्स (रि०छाए5) ने )/थिलीप्शलश 
(00089 में लिखा था, ']6 एछणेते छग्राठेश्ते €णजेप 96 कशंग्रात०70०8ऐ 
घं॥एपए॥0७६ टिपा०ए९, ए८ थो। 358९९ पीए: धां5ड ए०पते 90०6, ५ ॥005 
शैंघ९ एक0, पी९ इ्णएएं गा काए जी पवतेंट गात॑र्ण छा0पफप्टाणा 9५६ ० 
साटाातागतों काल्ते६ ब्यप पीर गरा०एशाशा ० टगुर्गाएों [0 ज्रीटाए ॥ी 9 


प्रल्श्तेर्ते 050. 

मान फे दोष (ए958वएजरापएल णी पीढ छ्त॑त हधावंगप) 
उपरोक्त सा भों के होते हये भी स्व मान का महत्व अब सगभग समाप्त हो गया 
स्वर्णमान को पिछट्ा सास 


क्षैर किसी भी देश में आज स्वर्णमान नहीं है । 
ट्साडा मुग्य कारण इसके 


(रिक्ाजापरल 5076ं00) के नाम से पुकारा जाता है 


4 


कुछ दोष कै न. 

[ ) स्वर्ण मान को एक लाभ यह बताया जानता # /। 
पर नियन्तग रहता है और वह मनमानी झुद्रा का प्रयार सहा कर सकता । 
के अनार इस उद्देश्य को पूरा करने के लिये झन्स ठ्ुसटे सरीके हैं 
पर को सीमित हरहे झुंशा रहाति को शोजन 


कि दस माल में मुझ अधि- 


दान 
नल्ड वाइय 


श्लने गत 


पृ 
टै। 
धिषम 
4 
पक 
हि 


' 
स्क अर शा दा 
के नही है. ।.. मझुप 


मोदिक भाल श्र 


की सुतता बाउपर मे दलाव पर घी मोटर का पेट्रोल सिक्राल कर रोज़ने से 
की है ९ 

(२) यह मान अस्पिर है क्योंकि इस मान में मुद्दा की मात्रा की हिपिस्ता 
नहीं रहती बल्कि स्पर्ण मात्रा व मुंदा फ्रो सात्रा का अनुपात स्थिर रहता है। स्वर्ण 
मान भे स्वर्धप आयाव-निर्यात के वगरण रपर्ण मात्रा मे निरन्तर परिवर्तन होता रहता है 
और इसलिये म तो द्ग्य वा बान्तरिक मूल्य स्थिर रएता है और म बाहरी मूल्य । 

(३) स्वर्भेमान में कोई देश यदि मुल्यों, रोजगार, आमदनी वे उत्पादन के 
स्‍तर के सम्बन्ध में. सदवन्‍्त्र भीति अपनाना चाहे तो सफल नहीं हो सकता बयोकि 
मुद्ठा शी मात्रा स्वर्ण फ्रों मात्रा पर निमेर करती है और स्वर्ण की मात्रा पर मुद्रा 
अधिकारी का कोई वास्तविक नियस्त्रण स्वर्भमान में नहीं होता । 

(४) स्वर्धमान अमितब्ययी है वर्योकि इसमे बहुत सा सोना बेकार सरकार के 
एजाने में जमा रहता है जो अन्य उत्पादक कार्यों में प्रयुकत हो सकता था। इसके 
अतिरिक्त स्वर्ण के सिक्‍्क्रे चलने से उनमें घियावट आती है जितको कागज के नोटों 
के चलने मे रोका जा यत्रता है। 


(५) आधुनिक काल में जनता के विश्वास का त्षया मुद्रा के स्वर्ण आधार 
का कोई सम्बन्ध नही है । आजकल श्रत्येक देश में अपरियर्तनीय कागजी नोट हैं और 
उनमें लोगो पा उतना ही विश्वास है जितना स्वर्ण सितरकों मे था । अब द्रव्य वत मूल्म 
धातु पर निर्भर नहीं करता बल्कि द्रव्य बी विनिमय शवित पर निर्भर करता है। 
ध्राउयर के अनुसार, "पहल एमए ० ० ०णाला०३ तेश्ए्था0$ ॥0 6 जाए 7णा 
07 प्९ (०ाईवेथ्वावल 96०फो९ 7९056 945, जाप. पड ०णागीतेशा५ए. गरा29 096 
25 एल्य परशा पर 0पाशा०ए $.- गरष्णाश्थंएीट एम्ुश 2४ जौशा  8 
ैभ० 00०)0 6? 

(६) स्वर्णमान में सोचकता (8580४) का गुण नहीं है। देशों मे ब्यापार 
की वृद्धि के साय द्रब्य को अधिक मात्रा की आउश्यकता होती है परन्तु स्वर्ण-मान 
में इस आवश्यकता को पूरा नहीं किया जा सकता क्योकि मुद्रा की मात्रा स्वर्ण की 
मात्रा पर निर्भर करती है जिस पर देश का नियन्त्रण नही होता । 

(७) स्वर्णभान उसी समय सफल हो सकता है जब सब देशों के पास स्वर्ण 
कोप समान हो । 

(५) यदि किसी देश में निरन्तर स्वर्ण आयात होता रहे तो बहाँ मुद्रा 
स्फीति की दशा उत्पन्न हो जाती है। इसी प्रकार से यदि किसी देश से मिरस्तर 





4... *पृ० कु: ७० फ़ाध्श्थाई गगिांणा 5 वीगराएंगड धी€ €एएगार्धणा 0 
प्रह टजाणाद। 5 ॥6 #०्फञंगड़ १० 807 8 फ्रणंदत ८३४ (88 35 ग्पाजंगह 


पेण्ण्गोत्री। 99 (पागांगए ण॑ धार एथाणुए, िल्जफ्ाश, हैंड 00चफ96 ०६ ४०7८५, 
9526 32], 
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स्वर्ण निर्यात होता रहे तो वहाँ मुद्रा संकुचन की स्थिति उत्पन् हो जाती है। इत 
दोनों का प्रभाव देश की आथिक अवस्था पर बुरा पड़ता है। 

(६) यह मान अच्छे समय का साथी है (#िक्ला। फष्थता८/ 3श्ांध0] 
अर्थात्‌ यह उसी समय तक कार्यशील होता है जब तक दशायें अनुकूल होती हैं। 
आधिक संकट के समय इसको छोड़ना पड़ता है। 

(१०) मुद्रा के बाहरी मूल्य की रिथिरता के लिये आंतरिक मूल्य की स्थिरता 
को त्यागना होता है । यदि देश से स्वर्ण बाहर जाने लगता है तो विदेशी विनिमय 
दर को स्थिर करने के लिये मुद्रा की मात्रा को घटाया जाता है जिससे मूल्य कम 
हो जाय । इस प्रकार आन्तरिक मूल्य स्तर विदेशी मूल्य के लिये बढ़ाया या घटाया 
जाता है । 
प्रवस्धित द्रव्य मुद्रा ()/०॥०४०व९ (पाथा८ण--इस प्रकार से स्पष्ट हो 
जाता है कि स्वर्णमान व्यवहार में उतनी कार्यकुशलता से कार्यशील नहीं होता जितना 
इसके बारे में सिद्धान्त में सोचा जाता है। वस्तुओं के मूल्यों में स्थिरता नहीं रहती । 
उसमें निरन्तर वृद्धि या हास होता रहता है । १६ वीं शताब्दी का मौद्रिक इतिहास 
इसका स्पष्ट उदाहरण है। मूल्यों के भविष्य के वारे में भी ठीक पता नहीं रहता 
क्योंकि जैसा कि रोबटंसन (२०७९७७०॥) ने कहा है, "०८४ था४ पीएशेए ॥0 08 
पूछ९ 9ए पीर तींडट0एथणए. 0 प्रष्ण. प्गांगराटश5 07. 9700288९8 0 7778, 
छज़ 3 तहल॑ंडशंणा णा पी एवाए एत 30८ 88९5 60. 4९ ४ए९ ४०० 56070क्ष 0 
0: ६0 8096 तीर हबाए४ 40. बशातेणा 70, 99 9 आंगाएयंतड री रण 8 
पलास्तीधबाए ध005 0 प्राढ (पते 79०६, 0 ४ ग्रातेणा उिध्याप्श- 

स्वर्णमान की इन कमियों के कारण ही स्वयं-चालित मान (/ए०॥/श८ 
$शातंधाव) को संसार के लगभग सब ही देशों ने त्याग दिया और धीरे-ीरे 
प्रवन्धित मान को अपना लिया । प्रवन्धित मान को प्रो० सेन व प्रो० दास ने ईह 
प्रकार परिभाषित किया है, “[४6 छ्त्ाश्श्श्रणा इर्शशा 40. ऐवा ग्राणार्शभ/ 
शंगातेबाते फ्रीटारद पीट प्रबापह रण ग्राणारए 458 प्राधा22९वं 97 0॥6 ट्द्याधरथ 
फ्रद्ञांद १०८००गड 40 4 एगपंट्णॉँगा जो. इसी को प्रो० भिवानी (8! फ्रथयां) 
ने इन शब्दों में स्पप्ट किया है, “'५४४)क७ शा (90एशा7€४॥१६ ब00208 8076 
तरीमं४ एणाटए की. फल ग्राणाशगपएर इज्जत ्ी :६ ००पाधर प्यीरी 8७6 
06777६४ ठछ]०्ल वात शर्त, एी९€ ट्राशा?ए 45 पते ६0 72९ प्रशथायव 8९वें, 

इस प्रकार से प्रवन्बित मुद्रा (7०४०० ८एारथ०००) का आशय उस स्थिति 
से है जब देश की सरकार एक निश्चित उद्देश्य के अनुसार मुद्रा की मात्रा को 
नियन्त्रित करती है। मुद्रा की मात्रा स्वर्ण या रजत कोपों पर निर्भर नहीं करती 
वल्कि सरकार अपनी नीति के अनुसार मुद्रा की मात्रा का के 0880 
स्वर्ण के बढ़ जाने से या घट जाने से मुद्रा की मात्रा मे कि हा कल 4 
अतः प्रवन्बित मुद्रा में द्रव्य का मुल्य सरकार के हारा निश्चित किया जाता है । 


अत, 
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प्रबन्धित मुद्दा गे मतसब प्र मुद्दा से लिया जाता है। परस्तु हस प्रकार का 
सोचना गसत है वयोकि रवर्ण मान भी उतना ही प्रबन्धित हो सकता है जितना पत्र 
मान है । बेरिय नोतियों, (देक दर फो नोति व युले बाजार ये त्रियायें) विभिमय 
नियस्पण (किप्ामाह० (पाए) द्वारा तथा विनिमय बी दर को तियन्मित करके 
स्वर्प-मान को प्रवन्धित बताया जा सकता है और ऐसा किया जा चुवा है। 

ब्रबन्पमान के समर्थक यह मानते हैं कि हृस प्रतार के मान में मूल्यों के 
परियर्तनों पर देश बा मोदिक अधिकारी नियन्त्रण रसता है जिससे मूल्यों में स्थिरता 
था जातो है । देश शो भी स्वतन्त्रता मिल जाती है कि वह अपने देश की आधिक 
अपस्थाओं को देखते हुए जिस प्रजार को नीति चाहे अपनाये । दूसरे देश की गलतियों 
भा शिवार प्रत्येक देश को नहीं बनना पड़ता । इसके अतिखितत प्रत्येक देश की अर्थ- 
व्यवस्था बहुत बुछ हृद बने गयी है. जबकि स्वर्णमान के स्वय-चलन (8ए00गावेंट 
#ण-गए) वे लिये लवफीसी अर्थ-ध्यवस्था (िल्दाजिर ९००४णार्भट 8)अधाम) की 
आवश्यकता होती है। माप ही साय ससार के स्वर्ण उत्पादन में कोई विशेध बूद्धि 
नही हो रहो है शिसवा अर्थ यद्द होगा कि मूल्प स्तर में ह्वाए होता जायगा जबकि 
देश के आधितव विकास फे निये बढ़ते हुए मूल्य स्तर का होना आवश्यक है। 


इस प्रवार मे प्रवन्धित मान बुरा नही है यदि इसका प्रयन्ध ठीक प्रकार से 
किया जाय । परसतु प्रवन्धित मान में भी कुछ करप्रियां हैं जिसके कारण इसको 
आलोचना की जानी है । इस मान में मुद्रा की माप्रा सरवार की राजनीतिक धारणाओ 
पर अधिक निर्भर करती है। जब भी सरकार को द्रव्य की आवश्यकता द्ोती है भधिक 
मुद्दा का प्रसार करके उस आवश्यकता को पूरा कर सेती है। वह जनता पर टेयस 
सगाकर सामानिक्र अप्रियता (9०6० प्याएफण्यैग्स) से बचना चाहती है क्योकि 
यह उुल्लम-डुल्ला ऐसा मही कर सकती | प्रवन्धित मात से अन्तर्राष्ट्रीय ब्यापार को 
भी हानि होती है और यदि मुद्रा का प्रवन्ध ठीक प्रकार से म॑ किया जाय तो लोगो 
पे बहुत हानि होती है। बुछ अयंश/स्त्रियी ने प्रवन्धित मान को “व्यापार की शराव/ 
(#70णाण ०६ (०ग्राणटव्णे कहा है जो सरकारी अफसरों के मस्तिष्फों को पराव 
कर देती है। और वे आत्म-सपम्र व गम्भीर निर्णय वी भावता को खोकर अत्यधिक 
मुद्दा का प्रयार करते जाते हैं । 





दोनो मानों के सापेक्षिक गुण दोषों को देसकर यह कहा जा सकता है कि 
स्वरणमान का अब दस सरार में कोई भविष्य नही है क्योकि पुर्ण-रोजगार की अवस्था 
स्वर्णमान के आधार पर स्थापित व कार्यशील नहीं हो सकती । बेरोजगारी को दूर 
करने के लिये मूल्यों में श्रमिक यूद्धि होनी चाहिये परन्तु श्रीमती रोविसन के अनुमार 
स्वर्णमान का मुकाव मुद्रा सकुचन की ओर है क्योकि जिस देश से सोता निर्यात होता 
है उस देश को अवश्य हो मुद्रा का संकुचन करना होता है ओर इसीलिये इस गान मे 
सृत्यों को क्रमिक बूद्धि नही होती । 


१५७ मोदरिक अवशारत 
जब तक संसार अतग-ललग आंधिक दकाड्यों मे विभाजित है जिम प्र 


श्फ रे अपने राटीग श््सों की अधिक महत्य फ्र्सी री स्यणं मान क्राशीन नहीं हल 
सबका । खाउपर के अनुगार, "[िह टलाफतो तिपती ६ धीवा। ॥0 वर्दीणा हि 
जाति सी व एमए हत्प्रदाताह ६. हट उहुइॉन्‍धत 07 वी! 
#िलाएत] #्छाव३फ: एज जीत ट्जातीपंतगाफ, फिएी वाइबिए ता ॥ण्ोगाह। 
ट्ग्रात्रट फध्घल्तीत ५, (56 दाएंटडा जल ए९॥६ (७ 9धा5पट ॥ एगॉंएड रण! 
0एश. 90 जाए व५ पक हिलीगद |, के ॥ए४ि. छातवाव, 07 ॥09 शंभाप 
जी एएएविहल घाएवाओीाए एदीमाएद ।वाट्व 4 गाएए5. 7८, कीस ते 
फसल ((४5.८)) का भी विवार हीं कि भवित्य मे सवर्णमान की स्थापना तंग 
असम्भव है सयोकि मूल्य की अर्विश्ता के कारण स्वर्ण मे मौडिक क्षेत्र में अपना महँं 
नाट कर दिया हे । 

स्वर्णमान ये प्रबन्धित मान दोनों के अपने-अपने लाभ हैं तथा दोनों को सीमा 
है और इसलिए यह निश्चित करना कि कौनसा मान अधिक ठीक है, बहुत केहि 
है। क्राउधर मे दस सम्बन्ध में एक सुझाव दिया है कि दोनों मानों में समझौता के 
लिया जाय अथरति विनिमय दरों को अल्पकाल में स्थिर रवखा जाय परन्तु आवश्यकता 
पड़ने पर उनमें परिवर्तत कर दिया जाय। फ्राउयर के ही शब्दों में, “2० 
छल उल्यपता णिः ॥र्टापचाए ॥0 ८॥८० € 5 ही 7६ 45 9०5४»])९ ६0 [00: 
ई9एशते 40 4 एगामुअणगर5९ >जचरला ॥0 ७० शवाशा0०७,. ॥ 798५ उथीं (| 
घी पीर वदाक्रंगररे ग्रणाराए इज्णरयाय ए पार जी फेह जार 
जाएणा 6 सशजीगराहुए5 ४० ६९०६ ४३ 9॥6 जग धीए शा 7९॥04, 90 
गा प्रा०ए९ते ग07 पगा० ६० धा०.० अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की स्थापना से ई 
विचार को व्यवहाश्कि रूप दे दिया गया है। यह विनिमय समीकरण कोष 
(सनाथाएलए रिवुप्शीइबधांणा ल्‍ीपात॑ंए) का तथा ग्राप्याबणाो एप एगां 
(००७०४:ए /ए८्णाथा का अन्तर्राष्ट्रीय रूप है जिसने स्वर्णमान को हटाने का 
प्रयत्त किया था। अन्‍्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के द्वारा स्वर्णमान की स्थापना नहीं 
की गई है परन्तु स्वर्ण को मूल्यों के अन्तिम मान के रूप में रखकर एक अंग तक 
सोने को अन्तर्राष्ट्रीय मूल्य स्तर तथा विनिमय दरों का आधार बनाया है । प्रत्येक 
देश को अपने चलन की कीमत स्वर्ण या अमेरिकन डालर में परिभाषित करनी होती 
हैं । इससे विभिमय दर के निर्घारण में सरलता हो जाती है । इस दर में २० 90 पक 
का परिवर्तन आसानी से किया जा सकता है। परन्तु इससे अधिक के परिवर्तन कें 
लिये ३ सदस्यों की अनुमति लेनी होती है । 


कै 


5, (7०एग6:, /या ()पीर ए (/०पघ्र८४, [2888 424. 
6. 90, 982० 424, 
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0. 42. *प्रार 5ण0 उछाझाएंगएँ 45 रडडधा।ओ)) ब ्रफ़ल्ट जाए 
828प॥0." (20९) ॥0)$८0% वी बतचालाला! घर ॥द्री॥ "6 रााालास' 
७05 ० [तताओोत हएप 6 ए ७, ॥ फलत्तत्ता 920 बताए 4937., 

(#|973 953) 

९. 43. "पद्नच्च्कुशज्राणा ण॑ (8९ दणव छाशाएंगएं ए्त्वृणा९्त ९७90 
+बण6 006 टाल" ॥0 फैल १९ हत 89 46 ८0छाधिटड (०7८९॥६0५ 
हा ॥7९॥प6६ एशा॥८ ॥9 फट १0760, [हल 5बरश्तंग/ 080. (0० 490९ एणा$- 
एंलक्रार शापत्ण॥6-" ६ै:३फ्रातल | हल #[क ता (धो डाला (]6 ९४0५९५ 
॥९5७०॥१४९ ०7 6 (€णा॥क९ 0 ॥6 500 5।झांगपे एचाएह पोल वाहन 
नअ्रडा 9९707. (#87४ 4963, 708], 964) 

0. 44. “वर 60३ 5शाएंगएं 4$ 4 ९४०४४ 600, 6 का! करा: 
पएम्पंई॑त्व ॥$ ह्लीचा साताओील ऐशणांणा”"  7)0755 [5 डॉबॉलाला। 
क्ताए इॉलिटएलर 0 006 ९४5९5 086 ७छ९8॥.009॥ ०॥॥6 80०१4 बात 
शाहंण: 0९ काश क्रय ए000. 

(५प६श॥ 962, 30907 4965, (9 4962) 

९. 45. ५४ €ण्फा।) णांदका ४835 0॥ ॥॥6 504 छा्नात॥0 खशधए 
8) ड्रॉ१९5 एफ ॥6 एप्रंभाध९ ;॑ गा०्ताडह़ क्रशलत प्रणाशश/ कणा? ॥4 
आठ. 5९055 छत एुण्ा! 0ए ॥९ (बप5९४ ककांता ॥९१३० 0९ काल्वा न 
00 का ०॥४८ १०7 $87040 ४67 4929, (शा 4960) 


गमार में विभिन्‍न समय में विभिन्‍न धातुओ मे द्रव्य के मूल्य को व्यवत किया 

गया है। स्वर्ण भो एक महत्वपूर्ण घानु रही है जिप्षमे द्वब्य के मूल्य को मापा गया 
है । रवर्ण मान की एक महत्वपूर्ण विशेषता ++++०+++++++++++++++++ 
रई 


यह रही है कि या तो घसन में स्वर्ण + रूपरेसा 

सित्रके रहे हैं और यदि स्वर्ण सिपके द्रव्य ई (१) स्वर्ण मान की स्वतस्त्र प्रकृति, ३ 
की तरह प्रयुक्त नही डिये गये तो देश 4 (२) स्वर्णमान के उद्देश्य तथा ई 
मी प्रचलित मुद्रा स्वर्ण पानु में प्रत्यक्ष या $ नियम । हु 
परोक्ष रूप से परिवर्सनशील रहो है। (३) इतिहास के उदाहरण ३ 
इसव्रा परिणाम यह रहा है कि देश में ६ (४) स्वर्णमान हटने के कारण ; 
खलन वी मात्रा स्वर्ण को कुल मात्रा पर कै /++4+++7+++++++++++++++ है) 


निर्भर रही है। वास्तविक स्वर्णमान में उतने ही घिपके चलाये जा सकते है जितने के 
बराबर मौद्विक अधिकारी के पास स्वर्ण धातु किसो भी रूप में होती है। इसलिये 
इस मान को नियन्त्रण-रहित मान ((.38छउ-ैमेफ्ट &(भ]0570) कहा जाता है वयोकि 
इसको स्थापित करने के लिग्रे किसी प्रकार की 'नियन्त्रित करने की नीति! 
(०४४ ना४८ 9०0८५) अपनाने की आवश्यकता नही पड़ती और सत्य तो यह है कि 
यदि इस मान पर नियन्त्रण लगा दिये जाये तो यह ठीक प्रकार से कार्यशील नही 


होगा तथा इमक़े लाभ पूर्णतया प्राप्त नही होते 


१५२ मोद्िक अथभारिता 


रबर्ण की सखतस्त प्रकृति [0 ह्ट्ट-विए ॥8धाए) तया सवय चलते 
(॥७ ०6 एलीताए) कार्य का पत्ता सह देशाकर संग रोकता है कि स्वर्णयान 
मिस प्रकार से कार्स करता है। मान लीजिये कि एक देश में केबल स्वर्ण के सिक्के 
नसते हैं शोर यदि कागज के नोट चलते है हो थे पूर्ण सूप से रबर्ण शितरयों या स्वर्ग 
बातु मे प्रत्यक्ष या परोक्ष रुप से वरियतंसशीस होसे है। इसलिये देश में मुद्रा की 
मात्रा गा द्रब्य को पृि का सम्बन्ध स्वर्ण सातु की मात्रा से होता है। यदि स्वर्ण 
नियति हो जाता है तो रण धातु की मात्रा कम हो जाती है तथा धादु कम हो 
जाने से मुद्रा भी कम हो जाती है. जिया प्रभाव मृत्यों पर पहला है और मृल्य भी 
कम हो जि हैं। मूल्य कम हो जाते से बरतुयों दूसरे देशों को जाने लगती हैं और 
स्वर्ण का आयात होने लगता है जिससे मुद्रा बट जाती है तथा मूल्य बढ़ जाते हैं । 
इरा प्रकार जब स्वर्ण धातु का सम्बन्ध मुद्रा से कर दिया जाता है तो देश के मूल्य 
स्तर में स्थिरता भा जातो है । यदि कभी मूल्य कम या अधिक हो जाते है तो स्वर्ण 
के भायात निर्यात से स्वयं ठोक हो जाते है । देश की सरकार या मुद्रा अधिकारी को 
किसी प्रकार की नीति का पालन करने या हस्तक्षेप करने की आवश्यकता नहीं पड़ती । 
इसे लिये यह स्वतन्त्र मान है । 


स्व्रणमान का दूसरा महत्वपूर्ण कार्य विदेशी विनिमय दरों को स्थिर रखना 
होता है भर यह भी उसी समय हो यकता है जब स्वर्णमान स्वतन्त्र हो और उस पर 
किसी प्रकार का नियंत्रण न हो। यदि किसी देश का व्यापार शेप (8]॥0० ० 
७4१०) विपरीत हो जाता है तो स्वर्ण इस देश से निर्यात होने लगता है। देश में 
स्वर्ण की मात्रा कम रह जाती है और मुद्रा की मात्रा भी, जिससे वस्तुओं के मूल्य गिर 
जतते हैं। प्रत्येक व्यवितत सस्ते बाजार में खरीदता है भौर इसलिये इस देश का माल 
वाहर जाने लगेगा, व्यापाराशेप ठीक हो जायेगा तथा वितिमय दर समता पर आ 
जायेगी । यह तभी हो सकता है जब स्वर्णमान को स्वतन्च्रत रूप से कार्यशील होने 
दिया जाता है | यदि बैंक दर व खुले वाजार की क्रियाओं द्वारा स्वर्णमान के चलन 
को नियन्त्रित कर दिया जाता है तो यह स्वर्णणन ना रह कर प्रवन्धित मात 
()(8॥०8९व &व्यतेधा0) हो जाता है । 

स्वर्ण-मान के नियम [(रणु८७ ० ४० गत 5श्यावेशत)- स्वर्णमान के 
स्वतन्त्र व स्वयं चलन के लिये यह आवश्यक है कि स्वर्णमान के नियमों का पूर्ण रूप 
से पालन किया जाता चाहिये जिनको 'स्वर्णमान खेल के नियम ('रितत७४ ०६ ४6 
(उणव 5६70970 (0४77७) कहा जाता है । यह नियम स्पष्ट कर देते हैं कि यह माव 
स्वतन्त्र व स्वयं चालक है । 

स्वर्णमान के खेल का पहला नियम यह है कि व्यापार पूर्ण रूप से स्वतन्त 
होना चाहिये अर्थात्‌ वस्तुओं के आयात-निर्यात पर किसी प्रकार का नियन्त्रण नहीं 
होना चाहिये । संरक्षण, आधिक राष्ट्रीसवाद, कोटा पंद्धति (2००४ 39अ#थ7) तथा 
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अन्य दूसरी अकार के व्यापार नियन्त्रण स्वणमान खेल के विरुद्ध है और इस प्रकार के 
नियन्त्रणों से इस मान की स्वतस्त्रता व स्वय-चालकता समाप्त हो जाती है। 

इस मान की स्वत्तस्त्र कार्यशीलता के लिये दूसरा महत्वपूर्ण नियम है कि 
मौद्रिक अधिकारी को अहस्तक्षेप की नीति को अपनाना चाहिये । रवर्ण के आयात- 
निर्यात पर जो भी प्रभाव मुद्रा की मात्रा, मजदूरी, मूल्यो, व्यापार व विनिमय दर पर 
पड़ते हो उनकी पूर्ण रूप से कार्यश्नील होने देना चाहिये । यदि स्वर्ण देश में आता है 
तो मुद्रा की मात्रा को बढ़ने देना चाहिये ओर स्वर्ण के बाहर जाने पर मुद्रा की मात्रा 
को कम होने देना चाहिये | सरकार व मौद्रिक अधिकारी को स्वर्ण के ब्रायात-निर्यात 
के प्रभावों को नप्ट नही करना चाहिये । क्राउथर के अनुसार, “[॥6 ह०ए०३ #णु७ 
ण॑ कर इगेत इग्रापंगव 4४. क्कुमावे दार्ता। ग्रोध् हण॑ते 00चा6४ थ . ००ा- 
परब॒ण; ०९१४६ छणा ए०१ 48 एणाए ००५ हे 


ये नियम इस बात को सिद्ध करते है कि स्वर्णमान एक स्वतन्त्र मान है 
और स्वतन्नत रूप से ही कार्यशील होने पर यह अपने लाभ प्रदान कर सकता है । 
स्वर्णभभान एक स्वतन्त्र मान--मोद्रिक इतिहास से स्पष्ट (5०70 #शाठंगते 
ब ]3ा5६९2-०४९ &909पे---]05४4०4 9५ (४० ग्राण९४३7५9 8079)---5परोक्‍त 
बर्णव से यह स्पष्ट हो जाता है कि स्वर्णमान केवल स्वतन् वातावरण भें ही कार्य कर 
कर सकता है और उसके राचालन पर यदि नियन्त्रण लगा दिये जायें तो वहू 
पुर्ण रूप से कार्यशील नहीं होता। यह वात मौद्धिक इतिहास से भी स्पष्ट हो 
णाती है। 
सन्‌ १६१४ तक इगलेड, अमेरिका व अन्य यूरोपियन देशों में स्वर्ण चलने 
मान था और पूर्ण सफलता के साथ यह अपना कार्य कर रहा था। भ्त्पेक देश ने 
इसके कार्य पर नियन्त्रण नही लगा रक्‍से थे ओर स्वर्ण चलन मान के कारण मुद्रा की 
मात्रा स्वर्ण की मात्रा पर निर्भर रहती थी । व्यापार पर भी नियन्त्रण नही थे । स्वर्ण 
के आयात-निर्यात के सम्बन्ध में सरकारों की नीति मुक्त थी ओर वाह्म व्यापार पर 
मो किसी प्रकार का प्रतिवन्‍्ध न होने के कारण अन्तर्राष्ट्रीय आधार पर मूल्यों मे 
स्थिरता थी | इस सफल सचालन का कारण 'स्वर्णमाव सेल के नियमों' का पूर्ण रूप 
से पालन करता था । 
परन्तु १६१४ में प्रयम महायुद्ध प्रारम्भ हो गया है भौर स्वर्णमान का चलन 
स्वतत्त्र वे स्वयं चालके ते रह सका। स्वर्णमान के नियमों का पालन पूर्ण रूप से न 
हो सका और इसका परिणाम यह हुआ कि स्वर्णमान टूट गया। अधिकतर देशों ने 
अपनी मुद्रा की अपरिवर्ततीय घोषित कर दिया और स्वर्ण की मात्रा का द्रन्य को 
मात्रा से कोई सम्बन्ध नही रहा । प्रत्येक देश ने स्वर्ण मात्रा की तुलना में बहुत 
अधिक नोट चला दिये । साथ ही साथ स्वर्ण के आयात-विर्याव व वल्तुओ के भायात- 


3, (7०४७0, ह9 0एप्रपाए एई 3०४६४, 932९ 342. 
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स्वर्ण की स्वतन्त्र प्रकृति ([.&88९2-४४० ॥&४2) तथा स्वयं चलन 
(#एॉग्प्राथा: एणापढ़) कार्य का पता यह देखकर लग सकता है कि स्वर्णमाव 
विस प्रकार से कार्य करता है। मान लीजिये कि एक देश में केवल स्वर्ण के सिक्के 
चलते हैं श्रौर यदि कागज के नोट चलते हैं तो वे पूर्ण रूप से स्वर्ण सिक्कों या स्वर्ण 
धातु में प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप से परिवर्तनशील होते हैं। इसलिये देश में मुद्रा की 
मात्रा या द्रव्य की पूर्ति का सम्बन्ध स्वर्ण धातु की मात्रा से होता है । यदि स्वर्ण 
निर्यात हो जाता है तो स्वर्ण धातु की मात्रा कम हो जाती है तथा धातु कम हो 
जाने से मुद्रा भी कम हो जाती है जिसका प्रभाव मूल्यों पर पड़ता है और मूल्य भी 
कम हो जाते हैं। मुल्य कम हो जाने से वस्तुय॑ दूसरे देशों को जाने लगती हैं और 
स्वर्ण का आयात होने लगता है जिससे मुद्रा बढ़ जाती है तथा मूल्य बढ़ जाते हैं । 
इस प्रकार जब स्वर्ण धातु का सम्बन्ध मुद्रा से कर दिया जाता है तो देश के मूल्य 
स्तर में स्थिरता आ जाती है। यदि कभी मूल्य कम या अधिक हो जाते हैं तो स्वर्ण 
के आयात निर्यात से स्वयं ठीक हो जाते हैं। देश की सरकार या मुद्रा अधिकारी को 
किसी प्रकार की चीति का पालन करने या हस्तक्षेप करने की आवश्यकता नहीं पड़ती । 
इसोलिये यह स्वतन्त्र मान है । 


स्वरणंमान का दूसरा महत्वपूर्ण कार्य विदेशी विनिमय दरों को स्थिर रखना 
होता है और यह भी उसी समय हो सकता है जब स्वर्णमान स्वतन्त्र हो और उस पर 
किसी प्रकार का नियंत्रण न हो। यदि किसी देश का व्यापार शेष (एन्‍ल808 र्ण 
0०06) विपरीत हो जाता है तो स्वर्ण इस देश से निर्यात होने लगता है। देश में 
स्वर्ण की मात्रा कम रह जाती है और मुद्रा की मात्रा भी, जिससे वस्तुओं के मूल्य गिर 
जते हैं। प्रत्येक व्यक्ति सस्ते बाजार में खरीदता है और इसलिये इस देश का माल 
बाहर जाने लगेगा, व्यापाराशेष ठीक हो जायेगा तथा विमनिमय दर समता पर आ 
जायेगी । यह तभी हो सकता है जब स्वर्णमात को स्वतन्त्रत रूप से कार्यशील होने 
दिया जाता है| यदि बैंक दर व खुले बाजार की क्रियाओं द्वारा स्वर्णमान के चलन 
को नियन्त्रित कर दिया जाता है तो यह स्वर्णमान न रह कर प्रवन्धित मान 
(४(७758०0 अंत) हो जाता है । 


स्वर्थ-मान के नियम [एप ० धा०. 0509 5श्रातंधत)-- स्वर्णमान के 
स्वतन्त्र ब स्वयं चलन के लिये यह आवश्यक है कि स्वर्णमान के नियमों का पूर्ण रूप 
से पालन किया जाना चाहिये जिनको 'स्वर्णमान खेल के नियम” (]रिए८४ ० ६6 
(0०0 59्परत50 (५४7०) कहा जाता है। यह नियम स्पष्ट कर देते हैं कि यह मान 
स्वतन्त्र व स्वयं चालक है । का 2 
स्वर्णमान के खेल का पहला नियम यह है कि व्यापार पूर्ण रूप, 
होना चाहिये अर्थात्‌ वस्तुओं के आयात-निर्यात पर किसी प्रकार ह 
होना चाहिये । संरक्षण, आथिक राप्ट्रीयवाद, कोटा पद्धति (0० 
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गिरते नही दिया जाता था। इस प्रकार की हढ़ अयंव्यवस्था में स्वर्णमान का चलन 
सम्भव नहीं था। 
स्वर्ण के असमान वितरण के कारण बहुत से देशों के पास स्वर्ण की मात्रा 
हुत कम हो गई और इसलिये उन्होने स्वर्ण-निर्यात को प्रत्येक प्रकार से रोकने का 
प्रयत्न किया जिससे मुद्रा-व्यवस्था न टूट जाय । इससे स्वर्णमान की स्वयं चालकता 
समाप्त हो गयी । इसके अतिरिक्त समस्त देशो में आर्थिक राष्ट्रीयवाद का विकास हो 
गया और प्रत्येक देश आत्म-निर्भर होने का प्रथत्त करने लगा । इसलिये विभिन्‍न देशों 
ने कोटा (0७०४४), लाइसेंस (0८०५८), आयात-नियन्त्रण, प्रशुल्क नीति (7]४८४ 
7०॥09) द्वारा उद्योगों को सरक्षण (?70«८४०४) दिया । इससे भी स्वर्णमाव की 
स्वयं चालकता नप्ट हो गयी । 


इस प्रकार से स्पष्ट हो जाता है कि स्वर्णमान एक रवतन्त मान [[.98882- 
शभंए8 5६0) है. जो उसी समय काम कर सकता है जब इसको कार्य करमे की 
पूरी स्वतन्त्रता दे दी जाय । सब १६१४ तक इसके कार्य पर किसी प्रकार का प्रति- 
बन्‍्ध नही था और उस समय तक इसने पूर्ण सफलता के साथ काम किया । परन्तु 
प्रयम महाबरुद्ध के दौरात में व उसके बाद इस प्रकार की राजनीतिक व आर्थिक परि- 
स्थितियाँ उत्न्‍नन्‍्न हो गयी कि स्वर्णमान स्वत्तन्त्र रूप से कार्य नही कर सकता था। 
पुराना मौद्रिक सहयोग समाप्त हो चुका था ओर विनिमय दर की स्थिरता के स्थान 
पर आस्तरिंक मूल्यों की स्थिरता को अधिक महत्व दिया जाने लगा था। विदेशी 
ध्यापार पर भी विभिन्‍न ग्रकार के नियन्त्रण लगाये यये ये । इस प्रकार एक रवतन्त्र 
मान को नियम्श्रित करने का प्रयत्न किया गया परन्तु स्वतन्द्र प्रकृति वाला दासता 
स्वोकार न कर सका और धीरे-धीरे स्वर्णणान ससार से विदा हो गया। सितम्बर 
१६३१ में इगर्लड ने स्वर्णमान त्याग दिया और अमेरिका ने १६३२ मे; अन्य देशों ने 
भी इसकी छोड़ दिया भौर १६३६ में फ्रास ने भी इगको ससार से अश्तिम रूप से 
विदा कर दिया । 


ल्विर्णमान हटने के कारणों के लिये प्रश्न ४६ को देखे ।] 
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(4) स्वर्धमान फोड़ा नियम (फिए॑७ ० छाल 004 5फरएऐगव (उ्नणै-- 
स्वर्णघान के सफल संचालक के लिये यह आवश्यक है कि देश के मुद्रा अधिकारी 
([निाधा॥ 4एफटरछ)) को कुछ नियमों का पालन करना चाहिए। यदि इत 
नियमों का पालन नहीं किया जाता तो स्वर्थमान कार्यशील नहीं हो सकता। इस 


मौद्रिर मान १५७ 


मे इस नियमों गा पूर्ध रुप से पालन दिया । परल्तु प्रथम महायुद्ध के बाद इस नियमों 
को पूरा ने दिया जा पत्रा और दस शारण स्वर्णमान का भी सडन हो यया । 

श्य्ध मान वा समाप्त होना (छाद्या-उण्छा ण पीट 000 इध्ातंगत)-- 
दो महायुद्दों के योच स्वर्भमान अधिक दिनो तकेने चल सत्रा। प्रारम्भ से ही यह 
ममेरिया मी सहायता मे पारण घन रहा था। सब्‌ १६२६ का एऋणा 5066 
प७ठ5व और उसके वाद की संसार विखून मंद्दी (छेल्गा््तशणा) ही पुर्नस्यापित 
स्वर्प मान की समाप्यि पा कारण हुई । योदप में फ़ैचती हुई राजनैतिक तनातनी भी 
इसके टूटने राय मुस्प कारण थी । #फ़छा3 के (८त: #एशग छज्वक के फेल 
होने करे बारध झोर इसे बाद धनेक जर्मन बैंकों के फेल होने गे वित्तीय भय 
(गत जालंड 3४८). उत्पस्त हो गया और रवर्भवाव के हटने का कारण बने गया । 
इगमेड ने गितम्वर सप्‌ १६३१ में स्वर्धमान को त्याग दिया और अमेरिका ने भी 
सन्‌ १६३३ में स्वर्भभान को छोड़ दिया। फ्रास, वेसजियम, होलेंड, स्विदजरलैंड 
तेषा रनों हो ऐसे देश रह गये जहा स्वर्णमाम था। परन्तु इस देशों ने भी मुद्रा 
संकुयन बा बहु दवाव(२८एट ऐलीउधंणाण> छा८5अधा०)। महयूस क्रिया जिसके 
भंगरण इनको भी स्वर्णमान को छोड़ देता पडा । 

यद्यपि स्वर्भमान के समाप्त होने का मुख्य वारण अमेरिकी सहायता की 
समात्ति था, परन्तु इसके अतिरिक्त अन्य महत्वपूर्ण कारण भी थे। जिनके दारण 
रवर्णमा दायंशील ने रह सका | बे कारण निम्नलिसित थे *-- 

(१) स्वर्भमान-संघालन के नियमों फा पालन ने करना :-रवर्णमान के संचालन 
के सिये यह आवश्यक है कि स्वर्भ ;ग प्र आधारित सभी देश सवर्भमान-सचालन 
नियमों का पालन करें । परन्तु युद्धोत्तरजाल में अधिकतर देशो ने विशेषकर इंकित- 
शाली देशों ते स्वर्शमान निपमो का पालन नही किया । स्वर्णमान का मुख्य तियम यह 
है जब किसी देश में सोने की मात्रा में बुद्धि हो जाय तो देश में मुद्र।-पुर्ति भी बढ जाय 
तथा साख का प्रसार हो । स्वर्ण मात्रा की कमी से मुद्रा-पूति कम हो तथा साख 
का संवुचन हो । परन्तु युद्ध-नाल के वाद अधिव तर ढेशो मे इस नियम का पालन 
नेहीं किया । विभिन्‍न केन्द्रीय वैको ने स्वर्ण आयात-निर्यात के परिणामों को क्रियाशील 
नहीं होने दिया । संसार में स्वर्णोप का अधिकांश भाग फ्रांस तथा अमेरिका के 
कोपों में जमा हो गया था । परन्तु उक्त देशो के वेन्द्रीय बैंकों मे उचित मात्रा में 
साख-अगार नही करमे दिया | दूसरी ओर इंग्लैंड आदि देझयों में स्वर्ण-मान्रा कम 
होने पर भी 846: ० उश्ाहॉआा्त की नीति के वाग्रण मुद्रा-पू्ति में कमी नहीं 
हुई यद्यपि यह सब देश में आन्तरिक स्थायित्व के लिये किया गया था परन्तु धह्‌ 
स्वर्णमान के स्वयं सचालय (/ए/०72८ ७7८ ०ऋां78) के विरुद्ध था । 
ु (२) स्वर्ण-मान के उद्देइयों को न मातना :--सन्‌ १६३० के बाद विभिन्‍न 
दैशो के केस्द्रीय बैंको ने स्वर्ण-मान के उद्देश्यों को मानना कम कर दिया। रवर्ण-मान 
का मुख्य उद्देश्य है विनिमय दरों को स्थिर रखना (3६७96 एशाढ ० एकथाए०) । 


मौद्विक मान श्श्७छ 


ने इन नियमों का पूर्ण रूप से पालन किया । परन्तु प्रथम महायुद्ध के बाद इन नियमों 
को पूरा न किया जा सका और इस कारण स्वर्थमान का भी खडन हो गया । 
स्वर्णभान का समाप्त होना (छाद्यां>त०जा ० धा& 500 इच्ातैयप)-- 
दो महायुद्धों के बीच स्वर्णमान अधिक दिनो तकन चल सऊा। प्रारम्भ से ही यह 
अमेरिका की सहायता के कारण चल रहा था। सन्‌ १६२६ का एए४) कस्ल: 
80०5 और उससे दाद की ससार विस्तृत मंदी (067०४) ही पुर्तस्यापित 
स्वर्णमान की समाप्ति का कारण हुई । योरुप में फैलती हुई राजनैतिक तनाठनी भी 
इसके टूटने का मुख्य कारण थी | 6एकछऋाा8 के (720:८ /ए४०४६ था के फेव 
होने के कारण और इसवे वाद श्रन्रेक जर्मन बैंकों के फेस होने मे वित्तीय भग 
[छत जर्न॑ ४८) उत्पन्त हो गया और रवर्णमान के हुटने का कारण वन गया । 
इगलेड ने सितम्बर सत्‌ १६९३१ में स्वर्णमान की त्याग दिया और अमेरिका ने भी 
सन्‌ १६३३ में स्वर्णमान को छोड दिया! फ्रास, बेलजियम, होलैंड, स्विट्जरलेड 
तथा इटली ही ऐसे देश रह गये जहा स्वर्णमान था। परन्तु इन देशों ने भी मुद्दा 
संकुचन का कटठु दवाव (६९०४७ तशी३पंगाधय/ ०४४००). महमूस्त क्रिया जिमके 
कारण इनको भी स्वर्णमान को छोड़ देना पडा । 
यद्यपि स्वर्णमाव के समाप्त होने का सुस्य वारण अमेरिकी सहायता की 
सम्राप्ति था, परन्तु इसके अतिरिक्त अन्य महत्वपूर्ण कारण भी ये | जिनके कारण 
स्वर्णमान दार्यशील ने रह सका । वे कारण निम्नलिखित थे -- 
(१) स्वर्णमाव-सचालन के नियमों फा पालन ने करना :-स्वर्शमात के संचालन 
के लिये यह आवश्यक है कि स्वर्ण: ।व पर आधारित सभी देश स्वर्थमान-सचालन 
नियमों का पालन करें। परन्तु युद्धोत्तर-काल मे अधिकतर देशी ने विशेषकर शवित- 
शात्री देशो ने स्वर्णमान नियमों का पालन नही किया । स्वर्णमान वा मुस्य नियम यह 
है जब किसी देश में सोने की मात्रा में बुद्धि हो जाय तो देश में मुद्र।-पूति भी बढ जाय 
तथा साख का प्रसार हो । स्वर्ण मात्रा की कमी से सद्वा-यूत्ि कम हो तथा साख 
का सकुचन हो । परन्तु युद्ध-बाल के वाद अधिव तर देशों ने इस नियम वा पालन 
नही किया । विभिन्‍न केन्द्रीय बैंको ने स्वर्ण आयात-निर्यात के परिणामों को त्रियाशील 
नही होने दिया । संसार में स्वर्णीप का अधिकाँश भाग फ्रॉसम तथा अमेरिका के 
कोधों मे जमा हो यथा था । परन्तु उतत देशों के वेस्द्रीम बैको मे उचित मात्रा में 
चाख प्रसार नही करने दिया । दूसरी ओर इगर्लड आदि देशों में स्वर्भ-मात्रा कम 
होने पर भी छा: ण उक्राह्ीआत की नीति के काप्रण मुद्रान्यूति में कमी नहीं 
हुई। यद्यपि यह सब देश में आन्तरिक स्थामित्व के लिये डिया गया था परल्तु यह 
स्वर्णमान के स्वयं सचालय (6 घा०प्रागपं८ #एए्८/णर्माए) के विरद्ध था । 
(र) स्वर्ध-मान के उद्देश्यों को ने मातना :--सन्‌ १६३० है दाइ उिभित 
दैशों के येस्द्रीय बैको ने स्वर्ण-मान के उद्देश्यों यो मानना कम कर दिया। स्वर्श-मान 
पा मुख्य उद्देश्य है विनिमय दरों को स्थिर रखना (5पकर रिशाल ते ककाआइले । 


१६० मीद्रिक अथंशास्त्र 


को स्थापित कर लिया । प्रथम गहायुद्ध के पूर्व संसार के लगभग सभी देशों ने किसी 
न किसी रूप में स्वर्णगान को स्वीकार कर लिया । चीन ही एक महत्वपूर्ण देश था 
जिसने स्वर्णमान को स्थापित नहीं किया था । 


प्रथम महायुद्ध से पूर्व स्वर्ण मान 
(७007 5६करावबाद छल गयो5६ 9४००० ए५४)-- 

प्रथम महायुद्ध से पूर्व स्वर्ण मान स्त्रणं चलन मान के रूप में था और विभिन्‍न 
देशों ने स्वर्ण के आयात-निर्यात पर प्रतिबन्ध नहीं लगा रखे थे। परन्तु प्रथम 
महायुद्ध प्रारम्भ होने पर स्वर्ण का निर्यात बन्द कर दिया गया जिस कारण स्वर्णमान 
अपने अन्तर्राष्ट्रीय कार्य को पूरा नहीं कर सका | आन्तरिक क्षेत्र में भी देशों में 
कागज की मुद्रा की स्वर्ण में परिवर्ततशीलता को समाप्त कर दिया। इस प्रकार 
धीरे-धीरे सव देशों ने स्वर्णमान का त्याग कर दिया । युद्ध की समाप्ति पर स्वर्णमान 
केवल संयुक्त राज्य अमेरिका तथा लेटिन अमेरिका के सात देशों में विद्यमान था । 


स्वर्णमान की पुनः स्थापना 
(१९४०7४०ा 0 (004 5शथापेधत0)-- 


महायुद्ध के पश्चात्‌ सब देशों के सम्मुख यह समस्या आई कि कौन से मौद्धिक 
मान को अपनाया जाय । इस समस्या पर विचार करने के लिए सन्‌ १६२० में 
बुशेल्स में अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा सम्मेलन (फाशिय४0093) (०ा6धए (20०ए/७:०१०४) 
हुआ जिसने यह निश्चय किया कि स्वर्णमान फिर से स्थापित किया जाय सबसे पहले 
अमेरिका ने स्वर्णमान को अपनाया । अमेरिका के पश्चातु सन्‌ १ ६२४ में जम॑नी ने 
स्वर्णमान अपनाया । इंगलेंड ने जमेनी का समर्थन सन्‌ १६२५ में किया और पौंड 
का मूल्य भी युद्ध-पूर्व स्तर पर श्रर्थात्‌ ४६८६६ डालर के वरावर तय कर दिया। 
इसके पश्चात्‌ अन्य देशों ने भी स्वर्णगरान को स्वीकार कर लिया। सन्‌ १६२८ तक 
संसार के सभी प्रमुख देश (फ्रांस, बेल्जियम तथा इटली को छोड़ कर) स्वर्णमात पर 
लौट आये । 
' इंगलैंड ने कई कारणों से स्वर्णमान की पुनः स्थापना की । एक तो स्वर्णमान 
को बनाये रखने के कारण विश्व मौद्रिक जगत (ए/०-त शाला वि) में 
अमेरिका का प्रभुत्व स्थापित हो गया था । इंगलेंड इसको कम करना चाहता था 
जिसके लिये स्वर्णमान को अपनाना आवश्यक था। दूसरे, इंगलैंड सदा से ही स्वर्ण- 
मान का समर्थक रहा था । महायुद्ध में विवश होकर उसे स्वर्णमान का त्याग करना 
पड़ा था । इसलिए स्थिति के सामान्‍य हो जाने पर वह शीघ्र से शीघ्र स्वर्णमान को 
स्थापित करना चाहता था । ५ 

विश्व-युद्ध के पश्चात्‌ अपनाया गया स्वर्णमान पुराने स्वर्णमान से कई 60 
में भिन्‍त था । एक तो अमेरिका के अतिरिक्त अन्य देशों में स्वर्ण कौ मुद्राएं चलन 
में नहीं थीं । दूसरे अर्थ-व्यवस्थायें स्वतन्त्र नहीं रही थीं । छतक सजा जि ही राज्य 
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का हस्तक्षेप बहुत बड़ गया था । तीसरे, राजनैतिक शान्ति व आ्िक मम्पत्नता 
बहुत कम देशों में थी । 
हवर्ण मान का समाप्त होता (छ20-(०छा ण छा€ 0) ॑4 5वैक्वते])-- 
दो महायुड्ों के दौच स्वर्णमन अधिक दिनो तक ने चल सका। परारम्म से ही यह 
अमेरिका की सहायता के कारण चन रहा था। सन्‌ १६२६ का एग! फसल 
8००: और उसके बाद की संसार विस्तृत मदी (2«छ«5ञंणा) ही पुनः स्थापित 
स्वर्णमात को समाप्ति का कारण हुई | योरप में फैलती हुई शाजनेतिक तनासनी भी 
इसके टूटने वा मुझ्य कारण थी । /0७४४3 के 0800 /एआ£ छक्षा): के फेन 
होने के कारण और इसके बाद अनेवः जर्मन बैंको के फेल होने से वित्तीय भय 
(#रआलं॥ एथगा०) उत्पस्त हो गया और स्वर्णमात के टूटने का कारण बने गया। 
इंगलैंड ने सितम्बर सन्‌ १६३१ में स्वर्णणान को त्याग दिया और अमेरिका ने भी 
सत्‌ १६३३ में स्वर्णमान को छोड दिया। फ्रास, बेलजियम, हालैंड, स्वीट्जरलेड 
तथा इटली ही ऐसे देश रह गये जहाँ स्वर्णघाव था । परन्तु इत देशों ने भी मुद्रा 
संकुचन का कट दबाव (#८४७ तैंशी#क्रणाआ) शिक्धणा८) महसूस किया जिश्रके 
कारण इनको भी स्वर्णमान को छोड देना पडा । 
यद्यपि स्वर्भमान के समाप्त होने का मुस्य कारण अमरीकी सहायता की 
समाप्ति था, परन्तु इसके अतिरिक्त अन्य महत्वपूर्ण कारण भी ये जितके कारण 
स्वर्णमात कार्मशील ने रह सका । वे कारण निम्नलिखित थे *“-- 
(१) स्वर्णमान-संचालन के नियमों का पालन ने करना--स्वर्णमान के 
संचालन के लिए यह आवश्यक है कि स्वर्णमान पर आधारित सभी देश स्वर्णमान- 
संघालत नियमों का पालन करें । परन्तु युद्धोत्तर-काल मे अधिकतर देशो ने विशेषकर 
शक्तिशाली देशो ते स्वर्णमान नियमी का पालन नहीं क्रिया। स्वर्णमान का मुस्य 
नियम यह है कि जब किसी देश मे सोने की मात्रा मे वृद्धि हो जाय तो देक्ष मे मुद्दरा- 
भूत्ति भी चढ़ जाय तथा साख का प्रस्तार हो । स्वर्ण मात्रा की कमी से मुद्रा-यूति कम 
हो तथा साख का सकुचन हो । परन्तु युद्ध काल के घाद अधिकतर देशों ने इस नियम 
का पालन नहीं किया। विभिन्‍न केन्द्रीय बैंको ने स्वर्ण आयात-निर्यात के परिणामों 
को ब्रिधाशील नही होने दिया । संसार में स्वर्णकोप का अधिकांश भाग फ्रास तथा 
अमेरिका के कोपो मे जमा हो गया था । परन्तु उतत देशो के कैद्रीर बैंको ने उचित 
अप साख-असार नही करने दिया दूसरी मोर इंग्लैंड आदि देशों में स्वर्ण-मात्रा 
कम होते पर भी 800: ० 80870 की नीति के कारण मुद्रान्यूति में कमी नहीं 
हुई । यथपि यह सब देश में आन्‍्तरिक स्थायित्व के लिये किया गया था परन्तु यह 
स्वर्भ-मान के स्वयं संचालन (0 पणाणवघं८ ईएप्र८४०एंण३) के विरुद्ध या । 
इक के ३ टी लात हे क्यों को न भानता--सन्‌ १६३० के बाद विभिन्‍न 
दैशों के केद्धीय बड़ों ने स्वर्ण-माद के उद्देश्यों को मानना कम कर वि 
का मुख्य उद्देश्य है विनिमय दरों केसे स्थिर रखना हम माप, 
ि देना (४०६ ऐड व >तोब्ण्टन) । 
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इस उद्देश्य को प्राप्त करने के लिये प्रत्येक देश को अन्तर्राप्टीय स्थिरता के लिये- 
राष्ट्रीय हितों का बलिदान करना होता है । इस मान में आन्तरिक मूल्यों को स्थिर 
रखने की नीति का पालन नहीं किया जा सकता तथा देख्व में वस्तुओं की कीमतों में 
ओर वाह्म मृल्य-स्तरों में समता रहनी चाहिए । परन्तु उस समय की स्थिति के 
अनुसार देश की आन्तरिक मूल्य स्थिरता का त्याग बाह्य मूल्य रिथरता के लिये नहीं 
किया जा सकता था । प्रत्येक देश अपनी आन्‍्तरिक आर्थिक स्थिरता के प्रति अधिक 
सचेत था। इसलिये देश के आन्तरिक मूल्यों को अन्तर्राष्ट्रीय प्रभावों से सुरक्षित, 
रखने का प्रयत्न किया जा रहा था । अत: आन्तरिक स्थिरता को अधिक महत्व देने 
के कारण विनिमय दर स्थिर न रह सकी और स्वर्ण-मान हुट गया । - 


(३) युद्ध क्षतिपुरति तथा अन्तराष्ट्रीय उत्तरदायित्व (५५०३४ रि०एआभ्राणा$ 
गाते पा/लाभााने (09!8भा07०)--प्रथम महायुद्ध के बाद विजित देशों पर 
(विशेषकर जर्मनी पर) अन्तर्राष्ट्रीय उत्तरदायित्व व युद्ध क्षतिपूर्ति दायित्व हो गये। 
इसका भार स्वर्ण-मान पर पड़ा और वह इसको सहन न कर सका । जर्मनी को युद्ध 
के बाद बहुत सा बन क्षतिपूर्ति के रूप में फ्रांस व अमेरिका को देना था । जमंनी यह 
युद्ध क्षतिपूर्ति वस्तुओं के रूप में देना चाहता था परन्तु फ्रांस और अमेरिका ने 
वस्तुओं में क्षतिपूर्ति को लेना स्वीकार न किया । इसके अतिरिक्‍त उन्होंने उन देशों 
को क्षतिपूर्ति का भुगतान करने के लिये अधिक ऋण देना भी पप्मन्द न किया। 
उपरोक्त देश स्वर्ण के रूप में ही क्षतिपूर्ति मांगते थे। यही नहीं, लेनदार देशों ने 
वस्तुओं के आयात पर भारी कर लगा दिया। इसके फलस्वरूप जमेनी अपनी 
वस्तुओं को वेचकर स्वर्ण प्राप्त नहीं कर सकता था परिणामस्वरूप संसार का सोना 
अःे रिका और फ्रांस में इकट्ठा हो गया | विशेष रूप से अमेरिका में, जहाँ संसार का 
लगभग ८०% सोना है। इसके अतिरिक्त संरक्षण करों के कारण इनका सोता 
बाहर नहीं जा सकता था । जो सोना दूसरे देशों में रह गया वह इतना नहीं था कि 
वह सफलतापूर्वक स्वर्ण-मान को स्थापित रख सकता । 


(४) राजनीतिक अनिश्चितता के कारण बहुत से यूरोप के देशों ने अपनी 
पूँजी का कुछ भाग विदेशी बैंकों विशेषकर बैंक ऑफ इंगलेंड में जमा कर रक्खा था | 
लोगों का हर समय युद्ध, गृहयुद्ध तथा हड़तालों आदि का डर बना रहता था, इस 
कारण वह डर कर ऐसे देशों में अपना धन लगाते थे, जिनको वह आध्िक हृष्टि से 
मजबूत समझते थे । इस पूँजी को किसी भी समय तनिक से भय के आभास-मात्र से 
निकाला जा सकता था। इसलिये इसको गिग: !रणा०्ए कहते थे। इस ि० 
0/०7०७ के आवागमन के कारण स्वर्ण-मान का रहना कठिन हो गया। जब बुद्ध 
का भय हुआ तो फ्रांस के लोगों ने ब्रिटेन में अपनी पूंजी का भाए लिकलेवाना जारख्म 
कर दिया । इसलिये इंगलैंड में सन्‌ १६३१ में स्वर्ण-मान समाप्त हो गया क्योंकि 
इंगलैंड बड़ी मात्रा में अपने सोने के साधनों को देश से वीं आफ 2 बल 
था । अत: स्वर्ण-मान का कोष स्थगित कर दिया और स्वर्ण-मान समाप्त हो गया | 
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(२) तोच्होन अर्तपक दबा ([देकप० 40०00० अधप्रशणणए--प्रधम 
महायुद्ध के शव अधिरतर देशों का आधिक ढांचा लोचहीन दो गया जबकि स्वर्ण-मान 
के लिये सोधपूर्ण आधिक दावे की आवश्यकता है। सोचपूर्ण आधिक स्थिति में 
लागत सपा स्वर्ण गति से मूल्यों में परिवर्तत होना चाहिये । परन्तु दो महायुद्धों के 
बोच मुल्य थे लागन में से किसी मे भी लोदता नहीं रही । एकाघिकार थ ग्रुटवन्दी 
के कारण यस्‍्तु के मूल्य निश्चित रूप रे स्थिर हो चुके थे तथा ट्रेड यूनियन के 
दब्लिशाली हो जाने के कारण मजदूरी में भी विसी प्रकार की कर्मी नहीं हो सकती 
गो । अत स्वर्ण गति के अनुसार मूत्यों मे परिवर्तत न हो सका । 


(७) यह माने केवल उसी समय कियाशील दो सकता है जब देश में 
आपिक सुख्यवस्था द शान्ति हो । संकट के समय यह मान राई असफल हो जाता 
है। युद्धोत्तर काल में आधिक स्थिति स्थिर न रह सकी ओर यह मान भी न चल 
सका । 


इस प्रकार में प्रयम युद्ध काल के बाद स्थिति इस प्रकार की हो गई कि 
बिमिनन देशों के लिये स्वर्ण-मान पर रहना कठिन हो गया । अत युद्धोत्तर काल में 
इसे बड़ा धक्ता लगा धोरें-धीरे करके ससार के सब देशो ने स्वर्णमान को छोड़ दिया 
ओऔर इसका अन्त हो गया । अब इसका केवल सैद्धान्तिक महत्व हो रह गया है। 


अं 


0. 48... किकोगा होल #रययांगाड ७ हर एणत इश्याव॥ा0, ॥$ (6 
ग्रशा326९0 कफृ4९7 (70९ मग ग्राए्एणणशशहा 00 ॥ ? ॥ 50, ए06 ॥९950॥5. 


(#ह_8 965) 
एक धातुवाद में स्वर्णमान मौद्धिक मान का एक मुर्य रूप है जो प्रथम 
महायुद्ध के पूर्व तक ससार के लगमग सभी देशो में प्रचलित था। युद्ध के पश्चात्‌ 
इंगपैंड मे इसको पुनः स्थापित करने कर ऐि व४४++-+३४+++++++++++++++ 80 
प्रयत्न किया जिसमें वह सफल नहीं हो £ परेपा -- ई 
सका। इस मान की मुख्य विशेषता यह 3 (१) सुउर्णमान की व्यादया । 
है कि इसमें सोतरा मूल्य का प्रभाव होता ६ (२) स्वणेमान के कार्य । 
है । प्रमाणिक मुद्रा का मूल्य प्रत्यक्ष या (१) मूल्य स्थिरता । 
वरोक्ष र्प से सोने को धातु या धिक्‍्के (२) वितिमय स्थिरता । 
नके मूत्य से मम्बद्ध रखा जाता है। साधा- बंध मान की 
रण रिथिति में सोने के कलह चलन हे लक १0202 
मैं रहते हैं और उनकी स्वतन्त्र ढवाई छ ++++++#+++++३+३++++++++ 
होती है तथा वे असीमित कानूनी प्राह्म होते हैं। परन्तु यह आवश्यक नही है कि 
सोने के प्विकके ही चलन में हो। यदि सीने के सिक्के चलन में न हो तथा कागज के 


++३६५+++++#++++++++ 
6++++तत++-++9+++++ 
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नोट या सांकेतिक सिक्के (०८७) (०४७) चलन में हों और ये सोने की धातु या 
सोने के सिक्कों में परिवततंनशील हो तो भी इस पद्धति को स्वर्णमान कहा जाता है। 
हेबरलर (निश9९८7०-) का कहना है कि स्वर्णमान का, “संकुचित अर्थ उस मौद्विक 
प्रणाली से है जिसमें मान्य विशिष्टता के स्वर्ण सिक्के या स्वर्ण सर्टीफिकेट जिनके पीछे 
शत-प्रतिशत स्वर्ण रखा हो, चलन में हों । विस्तृत अर्थ में इसके अन्तगंत वह दशायें 
भी आ जाती हैं जिनमें पत्र मुद्रा या रौप्य सिक्के कानुनन ग्राह्म हों परन्तु वह स्वर्ण- 
मात में एक निश्चित दर पर परिवतंनीय हों । स्वर्ण के सिक्कों को गलाने की मनाही 
नहीं होनी चाहिये ।” 

उपरोवत बातों को ध्यान में रखकर स्वर्णयान की परिभाषा संक्षेप में इस 
प्रकार की जा सकती है, "“स्वर्णमान उस मौद्रिकमान को कहते हैं जिसमें देश की 
प्रमाणिक मुद्रा सोने के सिक्कों के रूप में हो या सोने में परिवत्य॑ हो या जिसमें 
प्रमाणिक मुद्रा का विनिमय मूल्य सोने के आधार पर निर्धारित किया गया हो |” 


स्वरणंमान के कार्य 
ज्वालांगाड ० 0०7० 84020) 


स्वर्णमान के कार्यक्षेत्र के दो रूप हैं। एक तो स्वर्णमान केवल एक ही देश 
के द्वारा अपनाया जाय तथा दूसरे देशों में यह प्रचलित न हो । इसको राष्ट्रीय स्वर्ण 
मान (०४० 9070 $४बावं४ात) कहते हैं । दूसरे, स्वणमान संसार के अन्य देशों 
के द्वारा भी अपनाया जाता है। इसको अस्तर्राष्ट्रीय स्वंमान कहते हैं। दोनों क्षेत्रों 
में स्वणंमान के कार्य अलग-अलग होते हैं । प्रथम क्षेत्र में स्वर्णमान का कार्य आन्तरिक 
मूल्यों को स्थिर रखना होता है। दूसरे क्षेत्र में द्रव्य की इकाई के बाह्य मूल 
को स्थिर बनाये रखना इसका कार्य होता है । यहाँ दोनों कार्यों का वर्णन करता 
होगा :--- 
(१) मृल्य-स्तर में स्थिरता बनाये रखना 
(५०ंग्राथयांगढ ?7०९४ 58)॥99) 

आन्तरिक स्वर्णमान का महत्वपूर्ण कार्य मूल्य-स्तर में स्थिरता को बनाये 
रखना होता है। स्वर्णमान का यह कार्य इस मान्यता पर आधारित है कि ससार मं 
स्वर्ण का उत्पादन लगभग स्थिर रहता है और इसमें अत्यधिक उच्चावचन नहीं होते । 
चलन में स्वर्ण के सिक्के प्रचलित होते हैं । यदि स्वर्ण के सिक्के नहीं होते तो कागज 
के नोट स्वर्ण धातु या स्वर्ण सिक्‍कों में परिंवर्तनशील होते हैं। इस कारण दुश । 
द्रव्य की मात्रा स्थिर रहती है वर्योकि यह स्वर्ण की मात्रा पर आधारित होती है जी 
कि स्थिर रहती है । 

इसका अर्थ यह नहीं है कि स्वर्ण॑मान में 
है। स्वर्णमान वाले देशों के सूचक अंक देखने है 
बहुत परिवर्तन हुए है । ऋ्ठह्ाग रिव्थाएढ फिक्ा: ० रिषटफ हि 


मूल्यों में सदा ही स्थिरता रहती 
से पता चलता है कि मुल्य-स्तरा में 
४7: के सूचक अंक 


मोदिक मान १६४ 


के अनुसार संगुरत शज्य अमेरिरा में सामान्य गूल्य-स्तर सन्‌ १६६१३ में १००्थया 
दो सत्‌ १६२० से बद कर १६२३ हो गया, संग १६२२ में गिर कर १४८ हो गया 
तथा सन्‌ १६२६ में घडकर १७६ हो गया । अतः यहाँ महू मतलब नहीं है कि स्वर्णे- 
मान में मूल्य पूर्णतया स्थिर रहते हैं बल्कि स्वर्णमान मे मूल्य दूसरे मानो (9:909703) 
की प्रपेशा अधिक स्थिर रहते है । कारण रुपष्ट है। मूल्य-स्तर द्वश्यन्यूति पर निर्भर 
करता है तथा स्वर्णमान में द्रव्य-पूति स्थिर रहने के कारण मूल्य-स्तरों मे भी ल्थिरता 
आ जाती है । 


विदेशों दरों मे स्थिरता 
(इप्रजी७ 7 हिसकेआाइ८ ४०७) 


अन्तर्राष्ट्रीय दृष्टिकोण से स्वर्णयाव का महत्वपूर्ण कार्य विदेशी विभिमय 
दरो की स्मिरता को बनाये रसना है। रवर्ण देशों की मुद्रा का आधार सोना होता 
है परन्तु इसको अलग-अलग साम से पुकारते है. जैसे इगलेड में पाउन्ड, अमेरिका में 
डालर धादि । एक देश को मौद्रिक इकाई कस यूल्य सोने की एक निश्चित माया के 
मूल्य के बराबर होता है और देश की सरहार था केन्द्रीय बैक असीमित मात्रा में स्वर्ण 
के क्रप-विक्य का उत्तरदायित्व लेता है। इत दोनो बातों के कारण स्वर्णमान देशों 
की चलन इकाइयों के मध्य स्थायो विनिमय दर निश्चित हो जाती है। उदाहरण 
के लिये स्वर्णमान टूटने से पहले इगलैंड का पाउन्ड ११३-००१४ ग्रेन शुद्ध सोने के 
बराबर था ओर अमेरिका छा डालर २३-२२ प्रेन सोने के बराबर था । इस प्रकार 
प्राउत्ड व डालर के मध्यवही प्रनुषात होगा जो ११३१००१४ ग्रेन तथा २३१२ 
प्रेन शुद्ध स्वर्ण के मध्य है, प्र्यावु एक प्राउन्ड का मुल्य ४४६६५ डातर होगा । 

इस मूल्य में घट-बढ़ अधिक काल तक उतने से अधिक नहीं हो सकती जितनी 
इंगलेड रो भमेरिवा को सोना ताने से जाने में व्यय करना पड़ेग!। यदि दर इससे 
ऊँची नीची होते लगेगी तो लन्दन से प्राउन्ड न्यूयार्क को जाकर डालर में बदला 
जाने लगेगा या न्यूया् से डान्तर लन्दन जाकर पाउन्ड में बदला जाने लगेगा | 

इस प्रकार इस मान मे विनिमय दर मे परिवर्तन बहुत कम होते है और 
यदि होते भी हैं तो स्वर्ण बायात तथा निर्यात विन्दुओ के भीतर ही । दीघंकाल में 
यह भी ठीक हो जाता है । 


हि (“प्रबंधित मान से समान किस प्रकार अच्छा है ?” इस सम्बन्ध मे प्ररन 
४१ के उत्तर को देखी !| 


है: 


(९. 49. ए०फफ्ञ० फांथीए ९ वएशो। व्धिवविड- 9 शी ततास्त्रधकाओ! 
मए्पशश हिीएएव जंग (805९ ण (९ व्ाशाएव०72/ एवं 5(दाएटरए, 


(शद्ठाबम 4962]) 
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(2. 50, "शात्रा 5 वार काठला। फुणशाण णी॑ #णे0ए व 6 प्राणाशिएं 
595शा 0 वाए 5070 ? १४०गरांत ४07 ग्रिए्फा ॥ 7लाएा [0 ९ (०१ इॉगिाएँशं 
मे5 व काएएशएव वायाए विीए €्वाए कुमार ० ॥॥6 एाटइशा ट्शाप्राए ? 

(7२8]. 953) 


(0. 5., पार गरारिवामागायों शिग्राटॉगाए गिवाते साएएणएटड ॥ गशंपाा 
60॥60९ हण6 इफ्राएंगातं गा मि ग्रातत्रीएश्तव छिागा, 505४ कांड डगिशाशा 
छां९7]१- (# 879 964) 
संसार के विभिन्‍न देशों में बहुत समय तक अपने मौद्रिक मान को स्वर्ण पर 
आधारित करने का फैशन रहा । परन्तु बदलते हुए समय और बढ़ती हुई चलन की 
आवश्यकताओों के कारण स्वर्णमान का महत्व कम होता गया । प्रथम महायुद्ध काल 
में यह मान कार्य न कर सका । इस महायुद्ध के पश्चात्‌ इसको पुनर्स्थापित करने का 
प्रथत्त किया गया । संसार के महत्वपूर्ण देश इसको पुनर्स्थापित करने में सफल भी 
हो गये परन्तु श्रधिक समय तक वे स्वर्णमान को नहीं चला सके । सव्‌॒ १६२६ से 
स्वर्णमान का पतन आरम्भ हो गया और सन्‌ १६३६ तक संसार के सब देझों ने 
इसका त्याग कर दिया । 
स्वर्णमान के समाप्त होने के पश्चात्‌ विभिन्‍न देशों की सरकारों के सामने 
यह समस्या आई कि किस वस्तु को मांद्रिक मान का आधार बनाया जाय । साथ ही 
विभिन्‍न देश स्वर्ण के साथ अपनी मुद्रा का सम्बन्ध समाप्त करना नहीं चाहते थे। 
इसलिये सन्‌ १६४४ में ब्रेटनवुड्स मे एक (878(020/0008) अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा सम्मेलन 
([#0र4धणाने गाए 0०0गरल्थिया८८) हुआ जिसमें ४४ देशों ने भाग लिया। 
इस सम्मेलन ने अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष ([ग्रशिग्गंणाओ रर्थणार्टक्षप्र फपा0) 
स्थापित करने का सुझाव दिया । इस कोष के स्थापित हो जाने से स्वर्णमान के 
समस्त लाभ प्राप्त होने की सम्भावना थी जबकि अस्तर्राष्ट्रीय सहयोग के कारण 
स्वर्णमान के दोष नहीं रहते । | 
इस कोष के समस्त देशों को अपनी मुद्रा का सुल्य स्वर्ण की शुद्ध मात्रा या 
अमेरिकन: डालर (जिसका सूल्य स्वर्ण की निश्चित मात्रा में था) में निर्धारित करना 
था । इसके साथ ही भ्रत्येक देश का कोटा निश्चित कर दिया गया। इन कोटे का 
२५ प्रतिशत या अपने स्वर्ण कोष का १० प्रतिशत (दोनों में जो भी कम हो) स्वर्ण में 
जमा करना था । यदि कोष के पास किसी सुद्रा की कमी हो जाती तो कोष उस मुद्रा 
को दुलंभ मुद्रा (लक्नत (!०7०7८७) घोषित करके उसे स्वर्ण से खरीद सकता था। 
इसी प्रकार यदि किसी देश की मुद्रा उसके कोटे से अधिक हो जाती है तो उसे उस 
मात्रा को सोने से खरीदना होता है। इस कोष ने स्वर्ण का अन्तर्राष्ट्रीय मूल्य 
३५ डालर प्रति विशुद्ध (?एा८ छ००) औंस तय कर दिया ! विभिन्‍न देशों के मध्य 
इसी दर पर स्वर्ण का क्रम-विक्रय होना था ।. ह 
कुछ व्यवितयों का विचार है कि इस -अ्रणाली ढ्वारा स्वर्णमान फ़िर 
से स्थापित हो गया क्योंकि प्रत्येक देश की मुद्रा का गुल्य स्वर्ण पर आधारित 
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हो गया। इमरे अतिरिदत प्रत्येक देश को एक निश्चित विनिमय दर को स्थिर 
रखना था । यंद्रपि प्रत्येक देश इस दर में सालूमी परिवर्तन कर सकता था परन्तु 
आधिक परिवर्न करने के लिये कोप ये आज्ञा लेती होती थी ] 

मुछ दशाप्रो में स्वर्णमान का यह रुप पुराने स्वर्णमान से अच्छा था। एक 
तो स्वर्ण कोपों का धन्तर्राप्ट्रीयररण हो गया। प्रत्येक देश के लिये अलग-अलग 
स्वर्ण कोपों का रखना आवश्यक नहीं रहा । इसलिये निर्धन देश भी स्वर्णमान के 
तमाभों को प्राप्त कर सकते थे। दूसरे, इस पद्धति को अपना लेते से वास्तविक 
अन्तर्राष्ट्रीय सदर्णमान की स्थापना हो गई । तीसरे, स्वर्ण निर्यात वाला देश स्वर्ण 
को बापिस प्राप्त कर सकता था ! 

स्वर्णमान का यह रूप स्वर्णमाव के पुराने रूप से कई बातों में मिन्‍न 
है। एक तो पुराने स्वर्णमात में स्वर्ण भान्तरिक मुद्रा की मात्रा का आधार होता 
था। कोई भी देश स्वर्णकोपों की मात्रा में दृ्धि किये बिना अपनी मुद्रा की मात्रा में 
यूद्धि नहीं कर सत्ता था। परल्तु इस व्यवस्था में देश अपनी मुद्रा की मात्रा का 
सम्बन्ध स्वर्ण की मात्रा से नहीं रसता। दूसरे, पुराने स्वर्णमान में विनिमय दर पूर्ण 
रूप से शियिर होती थी। वर्तमान रूप में यह पतिव्तनशीत है। तीसरे, पुराना 
स्वर्णमांन हढ था जिसमे देश स्वतन्त्र मुद्रा नीति को नहीं अपना सकता घा। इस 
मान में प्रत्येक देश स्वतस्त्र मुद्रा नीति को अपना कर मूल्यों को स्थिर रख 
सकता है । 

इस प्रकार स्पष्ट है कि पुराने स्वर्णमान के समाप्त हो जाने के पश्चात भी 
मौद्रिक व्यवस्थाओं में स्वर्ण का महत्व समाप्त नही हुआ है। आगे आने वाले समय 
मे भी स्वर्ण बद निश्चित स्थान अन्तर्राष्ट्रीय भुगतावों में रहेगा। अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा 
कोप की स्थापना से इस तथ्य की पुष्टि हो जाती है । 


पुराने स्वर्ण धान को स्थापना 
(&5्रणाक्रफाथा: ० 038 507 5७72०) 


एक प्रश्न बार-वार उठाया जाता है कि वष्ा भविध्य में पुराने स्वर्णभान की 
स्थावित करता सम्मव होगा । इस सम्बन्ध में दो सत नहीं हो सकते कि भविष्य की 
मोदिक व्यवस्था में पुराने स्वर्णदान का कोई स्थान नहीं होगा । इसके कई कारण 
हैं। एक तो, अन्तर युद्ध काल ([702-9/07 9९700) में यह स्पष्ट हो गया है कि 
बदली हुई वर्तमान अवस्था में पुराने स्वर्ण का कार्ये करता लगभग असम्भव है वपोकि 
भौद्विक व्यवस्थाभी भे मोलिक (9ठेअआधथयंह) परिवतेन भा गया है। दूसरे, पुराने 
स्वर्णघान की सफलता के लिये स्वतन्त्र व्यापार का अपनाना अत्यन्त झ्रावश्यक हैं। 
वियश्रित व्यापार (रि०४४८/४व 77302) में स्वर्भभान किसी भी प्रकार से कार्य नही 
बुर संवता । इस सप्तय संछार के लगभग सभी देश नियंत्रित व्यापार की नौति को 
अपनाये हुये हैं । पिछड़े व अविकत्तित देशों के ब्िये तो स्वतन्ध व्यापार सम्भव है ही 
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नहीं । विकसित देश भी जैसे इंगलेंठ जो पहले स्वतन्त्र व्यापार के पक्षपाती थे भव 
नियंत्रित व्यापार की नीति में विश्वास करने लगे हैं । 

तीसरे, स्वरणणान की सफलता के लिये यह आवश्यक है कि स्वर्ण कोपों का 
वितरण सब देशों में लगभग समान हो जिससे विभिन्‍न देशों के मूल्य-स्तरों में भिन्‍्तता 
न हो । परन्तु आज संसार का आधे से अधिक स्वर्ण अमेरिका के पास है। इस अवस्था 
में संसार के अन्य देश स्वर्णमान पर वापस नहीं आ सकते । 

चीथे, आज की मौद्रिक व्यवस्था में पूर्ण रोजगार व स्थिर मूल्यों को विनिमय 
स्थिरता (लगभाहुल 58)॥89) से अधिक महत्व दिया जाता है। विशुद्ध स्वर्णमान 
(?ए९ (०7 शा्यातक्षात) में विनिमय स्थिरता को अधिक महत्व दिया जाता है । 


* जिसके कारण कोई देश आधिक व मौद्रिक नीति का पालन नहीं कर सकता | परख्तु 


आज प्रत्येक देश स्वतन्त्र नीति अपनाना चाहता है । 

पांचवे, विशुद्ध स्वर्णमान में अन्तर्राष्ट्रीय ऋणों का भार कम होना चाहिये 
और अधिकतर ऋण अल्पकालीन होने चाहिये । परन्तु आजकल अन्तर्राष्ट्रीय ऋषो 
का भार बहुत अधिक है। इसके अतिरिक्त अधिकतर ऋण दीर्घकालीन है क्योंकि ये 
ऋण विकसित देशों द्वारा अविकसित देशों को दिये जाते हैं। इस दशा में पुराना , 
स्वर्शमान कार्यशील नहीं हो सकता । 

छठे, आज का आशिक ढांचा लोचपूरां नहीं है बल्कि दृढ़ है। पुराने स्वरामान 
के लिये आ्िक व्यवस्था का लोचपूर्ण होना अत्यन्त आवश्यक है । 

अन्त में, आज के युग में अस्तर्राष्ट्रीय सहयोग की कमी है। प्रत्येक देश 
अपनी आवश्यकता को प्राथमिकता देता है। पुराने स्वर्रामान में अन्तर्राष्ट्रीय मोद्रिक 
व व्यापारिक सहयोग की आवश्यकता अत्यन्त आवश्यक है । 

इस प्रकार यह स्पष्ट है कि पुराने स्वर्णमान को, जो कि इस शताब्दी के 
प्रारम्भ में प्रचलन में था, अपनाना असम्भव है । आधुनिक भौद्रिक विशेषज्ञों कीन्‍्स और 
गुस्टव आदि का भी यह विचार था कि स्वर्ण के मूल्य में अस्थिरता के कारण इसका 
मौद्िक क्षेत्र में कोई महत्व नहीं रहा है। इसके अतिरिक्त अन्‍्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष 
की स्थापना के बाद से पुराने स्वर्णमान की आवश्यकता ही नहीं रही है । 
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एश्शशाशं। ४ गर2.7 (_0तवरार7ा(. में 
स्वर्णमान में देश की मुद्रा की इकाई के मूल्य को स्वर्ण की तय 
"निर्धारित कर दी जाती है। इससे स्वर्णमान वाले देशों की मुद्राओों के मल 


गन 
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रहते है और उनके बीच की विनिमय दर भी स्थिर रहती है। इसका यह अथ नहीं 
है कि स्वर्णमात वाले देशो की विनिमय दरो मे परिवर्तन नहीं होते। परिबतेन होते 
तो अवश्य है परन्तु ये परिवर्तन निर्धारित सीमाओं के अन्दर होते है। ये सीमायें 
स्वर्ण विन्दु कहलाते है । जब भी देश के लागत ढांचे (00७ &४0८/०7७) में असन्तुलन 
होता है तो स्वर्ण धातु के आवागमन ते सम्तुलन स्थापित हो जाता है जिस देश से 
स्वर्ण का निर्यात होता है उस देश में लागत-मुल्य-ढाचे [2080-970०४:ए७ए४६) की 
प्रकृति नीचे की ओर गिरने की होती है । इस देश में लागत-मुल्य ढाँचे का समायोजन 
निचले स्तर पर ही होता है ! दूसरी भोर स्वर्ण आयात करने वाले देश भें लागत- 
मृल्य-डॉँचे को प्रवृत्ति नीचे की ओर गिरने की होती है और इसी स्तर पर समायोजन 
होता है । 
उपरोक्त विवेचन से स्प्ट है कि स्वर्णभान वाले देशों में विनिमय दरों में 
परिवर्तन हमेशा स्वर्ण बिन्दुओं द्वारा निर्धारित सीमाओं के भीतर ही होते हैं। 
इसको एक उद्दाहरण द्वारा स्पप्ट किया जा सकता है। यदि एक देश में एक निर्श्चित 
विनिमय दर पर भुगतान सब्तुलन प्रतिकुल हो जाता है तो वितिमय दर तो स्थायी 
रहता हैं क्योंकि यह स्वर्ण के टकबवाली मूल्य पर भाधारित है। परन्तु इस प्रतिकूलता का 
प्रभाव स्वर्ण के आयात-विर्यात पर पड़ेगा । इस देश मे स्वर्ण का तिर्यात दूसरे देश 
को होने लगेगा । स्वर्ण की मात्रा कम होने के कारण मुद्दा की सात्रा कम हो जायगी 
और मूल्य-स्तर प्रभावित होगा । इसके दूसरी ओर, दूसरे देश में स्वर्ण के आयातों के 
कारण स्वर्ण की मात्रा मे वृद्धि हो जायगी । मुद्रा की मात्रा भी बढ़ेंगी और मुल्य- 
स्तर भी । इस प्रकार स्वर्ण आवागमन के कारण पहले देश में मूल्य गिरेंगे और 
दूसरे मे बढ़ेंगे। पहले देश के निर्यात बढ़ जायेंगे और दूसरे देश के श्रायात । 
दोनो दैऔद्यों के आयात-निर्यातो पर, स्वर्ण आवागमन के अतिरिक्त, व्यवित्यों 
की मांग, का भी प्रभाव पडता है। पहले देश मे स्वर्ण निर्यातो के कारण मुद्रा सकूचन 
(०७६॥४०७) को स्थिति भा लाती है जिसका श्रमाव व्यक्तियों की आय पर पड़ता 
है । लोगों की आय कम्त हो जाती है। आय कम होने से लोगों की क्र्य-शवित घट 
जाती है और उनकी घरेलू व विदेशी वस्तुओ को मांग कम हो जाती है। देश मे 
आयात के लिये मांग कम हो जाती है । प्रतिकूल भुगतान सन्तुलन अनुकुल बनने 
लगता है | दूसरे देश में स्वर्ण आयातो के फारण मुद्दा-प्रसार (8769807) होने 
सगता है और व्यवितयों की आय बढ़ने लगती है। वे अधिक वस्तुओ को मांग करने 
लगते हैं भोर इस देश के आयाते बने लगते हैं। भनुकुल भुगतान-सन्तुलन अतिबूत्त 
घनमे लगता है। है 
इस प्रकार स्वर्णमान देशों में स्वर्ण रा आवागमन तव तक चलता रहता है 
जब तक आयात-निर्यात में सस्तुलन स्पापित नहीं हो जाता। अतः स्वर्भमान में 
आन्तरिक मुल्य-लागत-डाचा [गणाएथे एपं८०-००४४घधएलएए) एक महत्वपूर्ण घटक 
है जिसमें परिवर्तन होता रहता है। 
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बनर्रष्ट्रीय मुद्दा कौप के सदस्य देशों मे अपनी अ्॑व्यवस्थाओं में एक नई 
प्रभार की ध्यपस्या की स्थापना की जिसमे हियर ये परिवर्तनश्नीस दोनो विनिमय 
दर्रो के साझो को प्राण ऊिया जा सक्रे। इस कोप के सदस्य-देशों ने अपनी मुद्रा का 
मूल्य शुद्ध रवर्ण की मात्रा मे घोषित जिया, परन्तु वह देश स्वर्ण के आयात निर्यात 
पर प्रतिदन्‍्ध लगाने के निये स्वतन्ध था और उसके लिये यह आवश्यक नहीं था कि 
वह अयनी मुद्दा के बदते में स्वर्ण दें। ये देश अपनी विनिमय दर में बिना कोष की 
आधा के परिवर्तत सही कर सकते थे । साथ ही परिवर्तत करने के सम्बन्ध में कुछ 
नियम पे और आवश्यकता पहने पर कोई देश अपनी मुद्रा के विदेशी मूल्य में 
परिवर्तन कर गरता पा । 

इस प्रडार नई ध्यवस्था में स्वर्शमान व प्रबन्धित मुद्रा मान, लचकौले विनि+ 
मय दर और रियर विनिमय दर का समस्वय कर दिया । 
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प्रश्त के उत्तर के लिये प्रश्न ४५ को देखें ! 
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विभिन्‍न समय में विभिन्‍त प्रद्यर की बस्तुओ ने द्वव्य का कार्य किया है। 
आरस्म मे इस्‍्तुयें दब्य का कार्य करती थी, बाद में धातु विशेषकर सोना और चांदी 
ने यद्ल्‍त समय तक द्ब्य का कार्य किया और आधुनिक काल में कागज के सीट द्रव्य 
ऋ काय करते है। मोदिक इतिद्वास में सोने ने बहुत समय तक द्रव्य का कार्य किया 
योर था भी इसको बहुत कुछ महत्व श्रदान सिवा जाता है परन्तु अबे इसका स्थान 
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लगती हैं| परिणामस्वरूप स्त्र्ण दूसरे देशों से आने लगता है। स्वर्ण की मात्रा 
वढ़ जाने से देश में द्रव्य का परिमाण वढ़ जाता है। इसके फलस्वरूप वस्तुओं का 
मूल्य बढ़ने लगेगा । मूल्यों के बढ़ने से रहन-सहन की लागत में युद्धि हो जायगी 
ओर मजदूर अधिक मजदूरी की मांग करने लगेंगे जिससे मूल्य और बढ़ेंगे। ऊँचे 
मूल्य होने के कारण सस्ते मूल्य वाले देश इस देश में अपना सामान भेजना प्रारम्भ 
कर देंगे । इस देश के निर्यात कम हो जायेंगे । इससे स्वर्ण का निर्यात होने लगेगा 
जिससे द्रव्य की मात्रा में कमी करनी पड़ेगी । 

'* इस प्रकार स्पष्ट है कि आन्तरिक स्वर्णमान चलन की मात्रा को स्थायित्व 
प्रदान नहीं करता । यह केवल स्वर्ण की मात्रा और चलन की मात्रा के बीच के 
सम्बन्ध का नियमन करता है। इस कारण स्वर्णमान वाले देश में मूल्य-ग्तर स्थिर 
नहीं रहता बल्कि परिवर्तित होता रहता है । 


इस तथ्य को १६ वीं शताब्दी के मौद्रिक इतिहास से स्पष्ट किया जा सकता 
है । सन्‌ १८२० और १८५० के मध्य स्वर्ण के उत्पादन में कोई विशेष वृद्धि नहीं 
हुई । परिणामस्वरूप चलन की मात्रा स्थिर रही जबकि उत्पादन में वृद्धि हुई । ओर 
वस्तुओं के मूल्य गिरने लगे । सन्‌ १८५० के बाद कैलीफोनिया श्रौर आस्ट्रेलिया में 
सोने की खानों का पता चलने के कारण स्वर्ण-उत्पादन में युद्धि हो गई और चलन 
की मात्रा भी बढ़ गई । इससे मूल्य बढ़ने लगे | सन्‌ १६७३ के बाद से फिर स्वर्भ 
की मात्रा में कमी आने के कारण चलन की मात्रा कम हो गई और मूल्य गिरने लगे । 
सन्‌ १८६३ के बाद दक्षिणी अफ्रीका में खानों का पता लगने के कारण मुद्रा *ै गी 
मात्रा व मूल्यों में फिर युद्धि हो गई 


इस प्रकार स्पष्ट है कि आन्तरिक स्वर्णमान चलन की मात्रा को स्थायी 76 
बनाता बल्कि उसमें परिवर्तन करता रहता है व्योंकि चलन कं मात्रा का सम्बन्ध 
स्वर्ण वी मात्रा में स्थापित हो जाता है| स्वर्ण की मात्रा में परिवर्तत होने पर श्लत 
की मात्रा में भी परिवर्तन होते है । अत: स्वर्शमान भें केवल स्त्रण की मात्रा भा 

चलन की मात्रा में ही सम्बन्ध स्वापित होता है । 


औै 


(0. 56... "का 8 प्रात गाल णा तॉीलिला गालाएवे ण ग्रएर लिप 


मोट निर्ममन के विभिन्‍न तरीके 
क्‍)हातला। 5 ल्त0ए5$ एॉ ४०९ ६६४८) 
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मम्दा है मोर मोट जिरंभत है विद्यान्तों 69०२4 «9०१+१+१+११५१+++++++ (४ 

दे हरीहों में समय-समय पर प्रपलित ३ ह#परेता 

दिधारपारा बे सनुगार पदिदानत हवा ६ (है सोट विर्शसत के दो सिद्धान्त 

रहा है। मोड निर्मम दे सग्सस्प में दो (०) चलन विद्धास्त; 

मिदालि अधित प्ररतित रहेहैं- एड (शो वैपिंग सिद्धाग्त 

अतन मिदाल एफाघ+छ एसमण्पापेने (+] नोट विगेभन के तरीोहे -- 

सपा दृगरा बेविय निद्धास्स (विगांजाद (3) निश्चित विश्यसनीय रीति; 

पएशफीए९) । मोट निर्भमन ये विमिस्स (७) अधिवनम. विश्वसनीय 

तरीबों का अप्ययन बरने में पहले श्मे चनन रीति 

दोनों डा पर दिपार दरस्‍ना अधिर ले मानुपातिक निधि कद; 

अच्छा होगा बगेकि मोट तिग्रेंमन थे | हि ५ 
५ एरीडे री मिदालों प्र श्रापारित है । ष्ी 20 ५७2५३ 


चलन सिद्धान्त (ल स्यूनतम विधि पद्धति; 
(एण्चरघ० डिलकर) (6) कोपागार विधश्न निधि, 
घसन सिद्धान्त इस मसास्यता पर |. (४) साधारण निधि पर्दात । 
स्राधारित है कि नोटों के प्रयोग का &8«ल्‍5+++++२२++++++++++++ की 
उह्ठेय शटूमूल्य पातुझं फे छप्योग वो कमर करना तथा मुद्रा के हस्तांतरण की 
सुविधाजमब दनाना है। इसलिये इस सिद्धाग्त बेर अनुसार मुद्रा अधिकारी को अपने 
धाम मोटों के बराबर घातु कोष रखना चाहिये । इस प्रकार देश में नोटों की मात्रा 
देश के घातु कोपों से निर्षारित होनी चाहिये 


दंग मिद्धालत में सुरक्षा और जनता के विश्वारा को सबरो अधिक महत्व दिया 
जाता है। शोटों के अधिक निर्गमन वी सम्भावगा ने रहने के कारण मुद्राप्रणाप्ती 
सुरक्षित रहती है और जनता का पूर्ण विश्वास बगा रहता है। परन्तु इस सिद्धान्त में 
सास थी उपपोगिता पर छोई ध्याव नहीं दिया लावा और पत्र मुद्दा का बोई लाभ प्राणी 
नही होगा। सदमे घड़ी बमी तो इस प्रणाली मे यह्द है कि मुद्रा प्रणाली बेलोचदार 
(फट) हो. जाती है और देश वी आवश्यकता वे! अनुसार मुद्रा की मात्रा में 
परिवर्तन मही किये जाते । मुद्रा प्रणाली में लोच के न होने से ध्यापार और उद्योग 
के विशास में बहुन शाघा पड़ती है। इसके अतिरित यहें प्रणाली अमितव्ययी भी है 
क्योकि सोने और चाँदी के फौद सरकार कै पास बेकार पढ़े रहते हैं, उनका कोई 
उपयोग नहीं हो पएता । ५ 


+३+++++%+९*३+%+०७+७९३++ *%१%++%++१०५*९+ +++ 
|++*-६६+-+++#:+++++++ककेक औैक कैफ तक पी कफ कै कफ कप कफ के 


बैंकिंग सिद्धान्त 
(शाक्ाड 20टॉफ्रॉल) न्‍ 
चलन भिद्धान्त के दौयों को दूर करने के लिये बेकिंग सिद्धान्त का विकास 
हुआ। यह सिद्धांत इस बात पर जोर देता है कि देश की मुद्रा-प्रणाली मे लोच होनी 
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चाहिये और मुद्रा की मात्रा में देश की आवश्यकतानुसार परिवर्तन होना चाहिये। इस 
कारण इस सिद्धांत को नोट निर्गेमन का लोच सिद्धांत (ट48प्र्लाक गिगगरणफौ६ रण 
)४०0४ १857०) भी कहते हैं । 

इस सिद्धांत के अनुसार मुद्रा अधिकारी कुल चलन का कुछ भाग सोने चाँदी 
के रूप में रखता है और शेष नोट बिना धातु कोष के निर्गम करता है। इस प्रकार 
वेकों को स्वतन्त्रता रहती है कि वे देश की आवश्यकतानुसार बिना शतत-प्रतिशत 
कोषों को रखे नोट का निर्ममन करते रहे ! हु 


इस सिद्धांत का प्रमुख लाभ यह है कि मुद्रा-प्रणाली लोचपूर्ण रहती है। मुद्रा- 
अधिकारी औद्योगिक तथा व्यावसायिक आवश्यकताओं के अनुसार मुद्रा की मात्रा को 
घटाता बढ़ाता रहता है। दूसरे, इस सिद्धांत के आधार पर नोट-निर्गेमन करने से 
बहुमूल्य धातुओं के उपयोग में वचत हो जाती है । परन्तु इस सिद्धांत में नोटों के अति- 
निर्ममन का भय रहता है | इसलिये सुरक्षा कम रहती है और जनता का विश्वास भी ' 
हुट जाने का डर बना रहया है। 


आधुनिक युग में चलन-सिद्धांत का कीई महत्व नहीं है क्यी कि किसी भी देश 
के पास सोने और चाँदी के इतने अधिक कोष नहीं हैं कि वे उसके आधार पर नोदों 
का निर्गममन कर सके । आज प्रत्येक देश में कोषों की लोच को प्रधानता दी जाती है और 
आंधुनिक विचारधारा तो यह है कि नोटों के लिये किसी भी धातु के कोष की भाड़ 
की आवश्यकता! नंहीं है । इसके अतिरिक्त नोट निर्गंमन व सुद्रा नीति पर सरकार की 
बहुत॑ अधिक नियंनन्‍्त्रण रहतां है जिसके कारण मुद्रा अधिकारी को मनमाना करने को 
अवसर नहीं मिलता । अतः संसार के सब देशों ने बैंकिंग सिद्धांत पर आधारित एंक 
संकुचित व नियन्त्रित पत्र-मुद्रा प्रणाली को अपनाया है। 


नोट निर्गेमन के तरीके 
((९८॥06005 ०4 ९०९ 7550९) 


नोट निर्गमन के सिद्धाँतों के - आधार पर विभिन्‍न देशों ने नोट निर्गमन के 
विभिन्‍न तरीकों को अपनाया है। यहाँ पर उनका अध्ययन करना आवश्यक हो 
जाता है :--- 
(१) निविचत विश्वसनीय रीति (#7:6० सिंवंपरलंभर 5ए9श7)- यह रीति 
इंगल॑ण्ड में प्रचलित हैं जिसको उसने सन्‌ १८४४ के बैंक चार्टर एक्ट (कक्ष: 
(फ्रध्ााथः ४०६ के अनुसार अपनाया है। इंगर्लण्ड के अतिरिकेत जापान, फिनलैण्ड, 
इटली ओर नावें ने भी कुछ संशोधन के वाद इसे अपनाया था। भारत मे भी सन्‌ 
... *८* ओर सन्‌ १६२० के वीच यह प्रणाली प्रचलित रही।. 
रीति का आधार चलन सिद्धान्त है। मुद्रा अधिकारी है यह अधिकार 
है कि एक सीमा तक विना किसी प्रकार के धातु के कीप रख नांडा 
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को जातो है उसके पीछे शत-प्रतिशत का घात्विक कोप रखा जाता है। णो मुद्रा बिना 
किसी धातु कोष की आड़ के निर्मित की जाती है उसे विश्वसनीय निर्गम (ग्िपेए- 
लंआ३ 358००) कहने हैं. ओर उसके पीछे सरकारी प्रतिश्रेतियों की आड़ रखो जाती 
है। देश की आवश्यकता के अनुसार विश्वसनीय निर्गेम को मात्रा में परिवर्तन किया 
जा सकता है। इंगलँंड मे सन्‌ १६४४ में यह मात्रा १४० लाख पोण्ड थी, परन्तु स्वर 
कोयों की कभी और मुद्रा विस्तार की आवश्यकता के कारण सन्‌ १६२६ में इसे बढा 
कर २६ करोड़ पौण्ड कर दिया गया । सन्‌ १६३६ में यह सीमा ३,००० लाख पौष्ड 
कर दी गई थी । सब्‌ १६४६ मे यह १४,५०० लाख पौण्ड थी, परन्तु जनवरी सव्‌ 
१६५० में यह केवल १३,००० लाख पोण्ड रह गई थी । 


भारत में प्रारम्भ में केवल ४ करोड़ रुपये की बरक्षित मात्रा रखी गई थी 
जिसको बढ़ा कर २६ करोड़ रुपये कर दिया गया था। भारत मे द्वव्य की मांग मे समय- 
समय पर अधिक परिवतंत होने के कार्ण इस रीति को चालू मे रक्ता जा सका थौर 
सन्‌ १६२० में इसे छोड दिया गया । 


अधिकतम विश्वसनीय चेलन रोति (]/9शफण) िंतेप॑लंश्ा॥ $9भधय)-- 
यह रीति निश्चित विश्वसनीय रीति की ही परिवर्तित है । इस रीति में सरकार कानून 
द्वारा पत्र मुदां की अधिकतम मात्रा निश्चित कर देती है और देश का मुद्दा अधिकारी 
इस सीमा तक ही नोटी का चलन कर सकता है, परन्तु इस निश्चित सीमा से आगे 
मुद्रा अधिकारी एक भी नोट नहीं छाप सकता चाहे उसके पास शत-प्रतिशत से 
अधिक के भी धातु कोप हों। नोटों के बदले मे कितने धातु कोप रखे जायेंगे, यह 
मुद्रा अधिकारी स्वयं निश्चित कर लेता है। वह अपने अनुभव और इच्छा से 
आवश्यकतानुसार कोष रखता है ओर समय पड़ने पर बह बिना कोप के भी नोट छाप 
सकता है। 


इस रीति में मोट चलन की अधिकतम सीमा निर्धारित करते समय बहुत 
सावधानी रखी जाती है ओर यह सीमा इतनी रखी जाती है कि देश की चलन 
सम्बन्धी साधारण आवश्यकतायें बिना किसी कठिनाई के पूरी हो जाय । देश की 
आवश्यकतानुसार समय-समय पर इस मात्रा को बढ़ाया जा सकता है । 


यह रीति सन्‌ १८७० से सन्‌ १६२८ तक फ्रास में प्रचलित रही और वहाँ 
पर नोट निर्ममन की क्षषिकतम सीमा ५,६४,३१० लाख फ्रेक थी। इंगप्ैण्ड में भी 
मैकमित्तन समिति (0/4४ग)७ (०7) से इसो को अपनाने का सुझाव 
दिया था । 


इस रीति का सबसे बड़ा लाभ यह है कि इसमें मितव्यथिता है क्योकि स्वर्ण 
को अनावश्यक रूप से कोपागार में घन्द करके रखने को आदश्वकता नहीं पड़ती । 


“ . प्राप्त होने पर नोटों को ढाई तीन-गुना वढ़ाया जा से 


बट 
हु 
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दूसरे इसमें लोच है क्योंकि सरकार सोच समझकर देश की व्यापारिक व औद्योगिक 
आवश्यकताओं को देखकर नोट निर्गेमन की अधिकतम सीमा निर्धारित करती हैं। 
अच्त में, यह रीति सुरक्षा की दृष्टि से भी अच्छी है क्योंकि इसमें अधिक नियंमन का 
डर नहीं रहता । इसलिए जनता का विश्वास भी बना रहता है । 


इस रीति के कुछ दोष भी हैं। एक तो यह रीति व्यवहार में या तो बहुत 
भधिक दृढ़ (परहांत) हो जाती है या बहुत अधिक लोचपूर्ण । यदि सरकार देश की 
श्रावश्यकताओं के अनुसार अधिकतम सीमा में वृद्धि नहीं करती तो यह रीति हृढ़ हो 
जाती है और अगर बार-बार परिवतंन करती है तो यह बहुत अधिक लचकीली हो 
जाती है। दूसरे, सरकार इसका दुरुपयोग भी कर सकती है । वह अपनी आय बढ़ने 
के लिये समय-समय पर अधिकतम सीमा में वृद्धि करती रहती है और इससे मुद्रा- 
स्फीति का डर हो जात्ता है । 


आनुपातिक निधि पद्धति 
(6९ शक्रफ्ाांणात! 2१९६४९:४९ 89798शा)) 


नोट प्रचलन की यह पद्धति बैंकिंग सिद्धान्त पर आधारित है। बैक के पास 
जो रुपया जमा होता है. उसका कुछ भाग वह नगद में रखकर बाकी उधार दे देता 
है । इसी प्रकार केन्द्रीय बैंक नोटों के एक न्यूनतम प्रतिशत भाग के बदले में स्वर्ण या 
रजत के कोष रखता है और शेष के पीछे सरकारी प्रतिभूतियाँ, स्वीकृत बिल 
(४77०४९० छ0॥8), विदेशी विनिमय, विदेशी प्रतिभूतियाँ या अन्य श्रकार के 
स्वीकृत विनियोगों या प्रमाण-पत्रों को रखता है। धातु के कोषों का प्रतिशत 
सामान्यतः ३० या ४० रखा जाता है। संकट या आवश्यकता के समय केन्द्रीय बैंक 
कुछ समय के लिये रक्षित कोष न्यूनतम दर से भी कम कर सकता है। परन्तु उस 
समय उसे एक प्रकार का कर देना पड़ता है जो दर की कमी तथा अवधि के अनुसार 
बढ़ता जाता है । 


इस रीति को सबसे पहले अमेरिका ने श्रपताया था। अ्रथम महायुद्ध के वाद 
यह और भी प्रचलित हो गया। फ्राँस ने सव्‌ १६८ में और बाद में जन ने भी 
इसको अपना लिया। हिस्टन यंग आयोग की सिफारिशों के आधार पर भारत 
सरकार मे सन्‌ १६२७ में ग्रहण किया था और सर्च (रेट म रिजवें लक 
ऑफ इण्डिया एक्ट में इसे स्थान दिया था। अब यह संसार के अश्ुख देशों में 
प्रचलित . है । 

इस अणाली का सबसे महत्वपूर्ण ग्रण इसकी के रे है ० के 


गैने पर इसी में नोटों सकता है । इसके भत्तिरि 
कम होने पर इसी अनुपात में नोटों को कम किया जा सकता है रेक्त 


हक ँध 


मौदिक सात १५६ 


आपशध्यक्ता पहने पर स्वर्ण निधि झा प्रतिशत घटाकर पत्र-मुद्रा वा आवश्यक विस्तार 
* किया जा साता हैं। 

इस प्रणाली के बुछ दोष भी हैं। एक तो, कीन्स के अमुमार, नोट निर्गमन 
करने याले अधिकारी के पास गोना घांदी वाफी मात्रा में वेकार पडा रहता है। दुसरे 
एक व्थवहारिक कठिनाई यह है कि परिवर्तनशीलता को बनाये रप़ना कठिन होता 
है। नोट वो सिक्के में परिवर्तित करने पर सोने की मात्रा कानूनी अनुपात से कम 
रह जाती है। इसलिये अनुपात सम्बन्धी कानून को भंग झिये विता मोदों के बदले में 
सौता दे देता समय नही होता । अन्त मे, इस रीति में एक कमी यह है. कि एक सोने 
था सिक्का कम होने पर तीन नोट उसी समय कस नहीं होते, वे चलते रहते हैं। 
डक के पास नोट आने पर हो वह उनको समाप्त कर सकता है। अतः हर समम 
रक्षित कोप की दर का पालन नही होता। 


आंशिक अनुपात निधि-प्रणाली 
(786 एकट्शा।886 चि९॥०१) 


गह प्रभाली अनुपातिक निधि पद्धति का ही एक संशोधित रूप है जिसमें कुल 
नोटों की मात्रा का एक निश्चित अनुपात स्वर्ण व रजत के कोपों, विदेशी मुद्रा, 
विदेशी प्रतिभूतियां, वितिमय बिल तथा ऋत्य अल्पवालीन वितियोगों मे रखा जाता है | 
इस प्रणाली की विशेषता यह है कि सोने की निश्चित व म्यूनतम मात्रा निर्धारित 
कर दी जाती है और नोटों को प्रत्येक वृद्धि के साथ सोने की मात्रा को बढाने की 
आवश्यकता नहीं होती । भारत में सद्‌ १६५६ से पहले मही प्रणाली प्रचलित थी। 
रिजर्व बैंक के नोट प्रकाशन विभाग में नोटों की कुल मात्रा का कम से कम ४०% 
भाग धातु विधि, जिसमे सोने के सिवके, सोना और स्टलिग साख पत्र होते थे, के रूप 
में रखना पड़ता था। इस कोप में सोना हर समय कमर से कम ४० करोड़ एपये का 
होता चाहिए घा। शेष ६०% भन्य प्रतिभूतियों व सास पत्र के रूप में रहता था । 


इस प्रणाली में वे सब तो प्राप्त होते ही हैं जो अनुपातिक निधि पद्धति 
में प्राप्त होते हैं। साथ हो इसमें सोने की बचत भी हो जाती है श्रौर मुद्रा प्रणाली 
में लोच भी बनी रहती है । परन्तु अनुपातिक निधि पद्धति पर आधारित होते के 
“कारण उसके दीप तो इसमें आ ही जाते हैं, साय ही यह प्रणाली सुरक्षित भी नही 
है क्योंकि नोदों के सुरक्षित कोप का एक बड़ा भाग विदेशी साख-प्रों में विनियोजित 
रहता है । 

न्यूनतम निधि पद्धति 
(0हवाशिव्ाा 0050०98 59-९७) 

इस प्रणाली में घातु-कोप' की निश्चित मात्रा निर्धारित कर दी' जाती है धौर 

मुद्रा अधिकारी का कार्य निश्वित मृल्य की धातु विधि को अपने पास बताये रखना 
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१८० मौद्रिक अर्थशास्त्र 


होता है। इसके पश्चात्‌ उसको छूट होती है कि वह जितनी मात्रा में चाहे नोट छा 
भारत में सन्‌ १६५६ के बाद से यही प्रणाली प्रचलित है। रिजव॑ बैंक सव्‌ १६५६ 
११४ करोड़ रुपये का सोना और ४०० करोड़ रुपये की विदेशी प्रतिभूतियां * 
चाहे जितने नोट छाप सकता था। सन्‌ १६५७ में इसमें संशोधन कर विदे 
प्रतिभूतियों की मात्रा को ४०० करोड़ से घटा कर ८४ करोड़ रुपये कर दि 
गया है । 


कोषागार-विपत्र निधि पद्धति 
(8ग0्राए5ड >9शा०भं। 598४९) 
इस पद्धति में केन्द्रीय बैक नोटों का निर्यमन करने के लिये किसी प्रकार 
धातु के कोष नहीं रखता । वह कोषागार-विपत्रों (7६४४०४० 38) तथा सरका 
प्रतिभूतियों के आधार पर ही नोटों का निर्ममन करता है । 


भारतवर्ष ने इस प्रणाली को सन्‌ १६०२ में अपनाया था सत्‌ १६०१ 
विदेशी विनिमय संकट के कारण इसको छोड़ देना पड़ा । अमेरिका ने भी सन्‌ १६१ 
में इस प्रणाली का उपयोग किया था परन्तु प्रणाली की अत्यधिक अस्थिरता प्री 
लोचहीनता के कारण इसे छोड़ दिया । 

इस प्रणाली का लाभ यह है कि चलनाधिवय (07७7 5580९) का भर नही 
रहता क्योंकि केन्द्रीय बैंक विना सरकारी प्रतिभूतियों को खरीदे नोटों का निर्गेमन गह 
कर सकता । परन्तु इस प्रणाली में लोच की कमी है। 


साधारण निधि प्रणाली 
(5्राा९ 706.०॥॥/ 8595(शा?) 
इस प्रणाली में नोटों की कीमत के पीछे शत-प्रतिशत घातु, कोष रखने होते 
हैं । यह पूर्ण रूप से नोट निर्भभन के चलन सिद्धान्त पर आधारित है. और इसलिय 
उसके सब ग्रुण-दोप इसमें हैं । 
निर्गममन की सबसे अच्छी पद्धति 
(805( 8ए5४श॥ 07 7१०९ 5500) 
यहाँ पर हमने नोट निर्गेमन के विभिन्‍न तरीकों को देखा । यह कहना बहुत 
ही कठिन है कि इनमें से कौन सी प्रणाली सबसे अच्छी है ? अलग-अलग देशों के 
लिये एक ही पद्धति ठीक नहीं हो सकती । साथ ही एक देश के लिये एक पद्धति भी 
हमेशा के लिये ठीक नहीं हो सकती । किसी समय कोन सती पद्धति अधिक भच्छी 
होगी यह बहुत सी बातों पर निर्भर है. जैसे, देश में स्वर्घ-वूति मुद्रा बाजार की 
दशा, व्यापारिक आवश्यकतायें, आदि बादि। परन्तु एफ चवन पद्धति में लोचकता, 
मितच्यता, परिवर्तेनशीलता तथा चलता-विवय पर रोक, यह सब ग्रण अवश्य होते 
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है; 


व्यापार वह 
(7790० (४0०) 
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पिछले सैंकड़ों वर्षों में विभिन्‍न देशों ने अत्यधिक आ्थिक विकास किया है 
और प्रत्येक वस्तु के उत्पादन में आशातीत वृद्धि हुई है। परन्तु इसका अर्थ पहे 
नहीं है कि आथिक उन्नति बाधारहित &ीरककककककककककतकफकफककक+ कर 
रही है, बल्कि समय-समय पर इसमें इस १. व्यापार चक्र के विभिन्‍न रूप--- 
प्रकार के झटके आते रहते हैं जो आधिक (7) दीर्घकालीन चक्र; 
विकास को कुछ समय के लिये बिल्कुल (3) छोटे चक्र; 
रोक देते हैं या यह कहना चाहिये श्राथिक (7) बहुत छोटे चक्र। 
विकास के स्थान पर आधिक अवनति २. व्यापार चक्र की परिभाषायें 
होने लगती है। परन्तु यह अवस्था हाट्रे, कीन्स व मिचेल के हारा । 
अधिक समय नहीं रहती और शीघ्ष ही ई ३. व्यापार चक्क की विशेषतायें:-- 
यह आथिक अचवनति विकास में बदल () नियतकालिकत्व; 
जाती वथा यह विकास और भी तैजी (7) सर्वब्यापर्कता; 
से होने लगता है। आथिक विकास व (77) अन्तर्राष्ट्रीय; 
अवनति उत्पादन, रोजगार, कीमतों व (ए) सब उद्योग्रों पर प्रभाव; 
आयों (]7००77८७) पर निर्भर करती है । (४) नहरदार चलनग्रति । 
उत्पादन कम होने पर रोजगार भी गिरने ७. व्यापार चक्र की यति-- 
लगता है तथा कीमतों व आयों में भी (0) मन्दी काल; 


ऑन 
कल त+- 


. 
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स्यापार सक्र शप३ 


गिराबद भा जाती है जमिमसे आधिक 
विकास रश जाता हैं। विपरीत प्रमाव 
उत्पादन, रोजगार, नोमतों मं आयो में (0) पूर्ण रोजगार; 
वृद्धि का होता है। उत्पादन व मूल्यों में (४) पुनपंतन । 
यह परिवर्तन किसी बेडगे तरोऱे से नहीं (0)++++++++४+++++++++++++ ६) 
होता बल्कि एक नियमित रूप से होता है। यदि हम किसी देश में उत्पादन ये मूल्यों 
में परिवर्तनों का अध्ययन करें तो हम देखेंगे कि कुछ समय तक मूल्य बढ़ते हैं परन्तु 
फिर मूल्य गिरते लगते हैं मौर शुछ समय बाद मूल्य दोशारा बइने लगते हैं। यह 
परिवर्तन नियमित समयान्‍्तरों मे होता है तथा इसी को व्यापार चक्र या व्यवसाय-पक्र 
(प४२6 ऐ:ल6 ०5 छणचंग८७ 0५००) बढ्धते हैं । 


व्यापार-चक्र के विभिन्‍न रूप 
(फालिका। 0ग्र5 ॥7906 25265) 

व्यापार चक्र मे जो मूल्यों व रोजगार में परिवर्तन होते हैं उनको तौत वर्गों 
में विभाजित किया जा सप़ता है ओ निग्न प्रदार से हैं :-- 

(१) दोपंक्ातीन चक्र (06 [जाए 0:७४ ० पा (०7ठ:पर्८/ 0/००- 
यह मूल्यों व उत्पादन में वह परिवर्तन है जो लगभग ५० से ६० वर्ष तक रहते है । 
कोनड्रे टिफ (((०४र०/2ध८६) ने साध्यकीक अध्ययव करके दो चक्ों के बारे मे पूरा 
विवरण दिया है जो सभ्‌ १७८६ से सद्‌ १८१४ तक तथा सन्‌ १८१४ से सन्‌ १८६६ 
तक रही । तीसरे चक्र के 4हले आधे भाग (सत्‌ १८६६ से सन्‌ १६२० तक) का 
अध्ययन जिया गया है। इन परिवेतंनों की नियमितता यह स्पष्ट करती है कि यह्‌ 
फिन्हों असग्रत (पिकर007) कारणों से नहीं हुये । घुमप्रीटर ($कपफएलकत) के 
अनुसार प्रयम चक्र का ऊर्वमुखी क्रम (099०४ 270;०:०70 भौद्योगिक भ्रान्ति के 
काशण या, दूसरे चक में परियर्तत का कारण भाष व इस्पात का उपयोग तथा तीसरे 
घक में परिवर्तन का कारण विद्युत शवरित का अन्वेषण, रसायन-शास्त्र का विवगयस 
तथा यन्‍्त्रो का मभधिक उपयोग है। 

(२) छोदे चरू (5807६ 0,८७४ ७ ]०४/४८ ()००७)--इन चक्रो का समय 
€ वर्ष त्रे १० वर्ष तक रहता है और जगलर ([णहांध्र! वह व्यक्षित था जिसने 
इन चरत्रों की ओर सबसे पहले ध्यान आकर्षित किया घा। उसी के नाम पर इनको 
जगलर चक []05ंध 0५८४७) कहते हैं। यह चक्र अधिक वनियम्रितता से आते 
रहते हैं कौर व्यापार चक्रों से सम्बन्धिध अधिकतर सिद्धान्त इसी के सम्बन्ध 


में है। 


(॥) वुनजोवनः 
(॥7] हैगी काल; 
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(३) बहुत छोटे चक्र (890४ 0५८०४ ७ ए॥त्न 0;प८४)--इनकी अवधि 
बहुत ही कम होती है लगभग ४० माह। प्रायः प्रत्येक जगसर चक्र तीम बहुत छोटे 
चक्रों मे विभाजित द्वोती हैं! 


हे 


च्ै 


१८४ मौदित अवेधारत्र 


व्यापार सलक्र को परिभाषा 
(0#8॥ ७ /7#70 (४८४) 

स्याधार-चक के सस्सस्ध मे विमिस्‍्त अस्शारिषयों ने परिगातायों दो है जो दस प्रकार 
मेहे: | 

प्रतिय अंथारपों होड़ (निपध्यकक) ने स्थापार-यक्क की प्रशिगाषा करते हुये 
लिखा है हि आापार-पक्क में सग्दे व्यापार ये बुरे ्यावार फे काल सम्मिलित है जो 
एक दूसरे के बाद आगे रहते है। अप्य व्यापार के काल की विशेषता यह है कि इसमें 
मूल्य बने है और धरोजगारी को माना कमर होगी है तथा युरे द्यापार काल में मूल्य 
गिरते है तखा बेरोजगारी की मात्रा बढ़सी है ।! 

फोन्स [ए८घाए४) के अनुसार, दस सिशेध प्रकार के उत्नावसनों को व्यापार- 
भचफ़ का साम इस कारण दिया जाता है ययोंकि इसकी एक अनोसी विशेषत्ता यह है 
कि एक दिशा में अधिक गति कैयल अपना ही उपचार पस्तुत नहीं करती बल्कि दूसरी 
दिशा में अधिक गति को भी प्रोत्साद्िित करती है ।!१ 

मिचेत्र (3वलाट।) के अनुसार, “व्याप्रार-चक्र संग्ठितसमाज की आधिक 
क्रियाओं में होने बाली उच्चावबचनों का ही एक प्रकार है। व्यापार! विशपण इस 
धारणा को केवल उन क्रियाओों के परिवर्तनों तेक सीमित कर देता है जो व्यापारिक 
पैमाने पर व्यवस्यित हप से संचालित की जाती है। 'चक्र' संज्ञा उन उच्चावचनों 
को अलग कर देती है जो मियमितता के साथ बार-बार नहीं होते /* 

इस प्रकार से स्पप्ट है कि व्याधारिक क्रियाओं में तेजी व मन्दी की ढेकुल 
गति (8९९-६४७ ॥7०एथ2८ग5) ही व्यापर-चक्र कहलाती है । संक्षेप में व्यापार-चक् 
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व्याधार चक्र श्ष्ए 


उन अनुरूप उच्चावचनों ((२0फ्राफां2 गी0८४पवधंणा७ई) को कहा जा सकता है जो 
लगभग नियमित रूप से बार-वार प्रकट होते हैं 


व्यापार-चक्र की विशेपतायें 
(टंमब्रइललांडांट ण 7780९ (९०९) 

व्यापार-वक्र की कुछ मुस्य विशेषतायें है जिनका उल्लेख यहाँ पर किया जा 
सकता है । 

व्यापार-चक्र की पहली विश्वेपता नियतकालिकत्व (ए९४००८०४४) है। 
व्यापार-चक्र नियत समय के थाद स्वय आते रहते है। इस नियत समय की अवधि 
यद्यपि तिश्चित नही है । परन्तु नियतकालिकत्व को सिद्ध करने के लिये यह पर्याप्त 
है कि तेजी काल व मन्‍्दी काल एक दूसरे के बाद आते रहते हैं। व्यापारी इस निय- 
मितता से इतना अधिक परिचित होते हैं कि मन्दी काल व त्तेजी काल के आने की 
पुर्वेश्रचना उनको पहले ही मिल जाती है । 

दूसरी, विशेषता है, सर्वव्यापकता (5#ल्ग्रण्पांआ)) इसका अर्थ यह 
है कि व्यापार-चक्र का प्रभाव एक समय में लगभग सव ही उद्योगों पर पढ़ता है। 
व्यापार जगत एक इकाई के समान है ओर यदि उसमे एक स्थान पर कोई घटना 
होती है तो उसका पूरा प्रभाव दूसरे स्थानों पर भी होता है। एक उद्योग में जब 
व्यापार अधिक तेजी से होता है तो इसका प्रभाव दूसरे उद्योगो पर पड़ता है और 
उनमे भी अभिवृद्धि (9०07) की अवस्था आ जाती है। इसी प्रकार से एक उद्योग 
में मंदी आने पर यह मजदूरों को अलग कर देती है और वे बेरोजगार होने के 
कारण अपनी माँग कम कर देते हैं। इसका प्रभाव दूसरे उद्योगों पर फैलता डँ 
कि उनको उत्पादद कम करना पड़ता है और मदी काल अन्य उद्योगों मे फैलने 
लगता है। 

चीसरे, व्यापार-चक्र अस्तर्रोष्ट्रीय होते हैं। एक देश के व्यापारिक सम्दस्ध 
दुसरे देशों से होने के कारण यदि एक देश में भूत्यो थ रोजगार में कोई परिवतंत 
भाता है तो उसका प्रभाव दूसरे देशों की आधिक हिथिति पर भी अवश्य पड़ता है। 
हाँ ! यह आवश्यक नहीं है कि सब देशों पर इसका एक-सा प्रभाव पड़े सब्‌ १६२६ 
की विश्वव्यापी मन्‍्दी व्यापार घक्रो को अन्तर्राष्ट्रीयता का एक उदाहरण दिया था 
संकता है | 

घौये, मूल्यों के उच्चावचनों का प्रभाव यधपि सब उद्योगों पर पडता है । 
परन्तु सब उद्योगों पर उनका समान प्रभाव नहीं पड़ता। यह देखा गम है कि 
निर्माणात्मक उद्योगो (007४० पृतवे५५७१७७) जैसे जहाज निर्माण, इंजीनियरिंग 
व विनियोजन सामाव ([7४०97थ॥६ ४०००७) बनाने वाले उद्योगों में उच्चावचन 
अधिऊ होते हैं! उपभोग की वस्तुयें बनाने वाले उद्योगों में उच्चावचन इतने अधिक 
नही होते । 


१८६ मोद्धिक अर्थशास्त्र 


अन्त में, व्यापार-चक्रों की चलनगतिं लहरदार (५४३४८ ॥7०) होती है। यदि 
विभिन्‍न चक्रों को ग्राफ पेपर पर बनाया जाय तो वे लगभग समान प्रकार की होंगी । 
पोगू के अनुसार, हु 
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ममेरिकन श्राथिक संघ (0०707 टिप्लाएणंट 658०० ०६४ण7) की एक 
रिपोर्ट में व्यापार-चक्रों की. सामान्य विशेषताओं का उल्लेख इस प्रकार से किया 
गया है :-- 

(१) कृषि के अतिरिक्त मूल्य व उत्पादन एक ही दिशा में परिव्तितः 
होते हैं । 


गिर 


(१) पूँजीगत वस्तुओं तथा अविनाशोील वस्तुओं के कुल व्यय में उपभोग: 
वस्तुओं तथा विनाशील वस्तुओं की तुलना में अधिक उच्चावचन होता है। भर्तः 
उन उद्योगों में जो पूँजीगत व अविनाशील वस्तुओं के उत्पादन में लगी है अधिक 
उच्चावचन होते हैं ! 

(३) व्यवसायिक चल सम्पत्ति की तालिका के चालू व्यय में कुल विक्रय की 
तुलना में अधिक परिवतन होता है। 

(४) कुल उत्पादन व रोजगार में परिवतंनों का सीवा प्रभाव द्वव्य (मुद्रा व" 
बैक द्रव्य-दोनों) की मात्रा व चलनगति के परिवतंनों पर पड़ता है । 

(५) निर्मित वस्तुओं के मूल्य तुलनात्मक रूप से अधिक हढ़ होते हैं जबकि' 
सम्बन्धित वस्तुओं के-यूल्य तुलनात्मक रूप से अधिक लोचदार होते हैं ॥ - 

(६) लाभ से क्षाय में अन्य साधनों की आय की तुलना में अधिक उच्चावचन 
होते हैं । . 

१० व्यापार-चक्र को गति 
((णाः5९ 0 3 77३0९ (एट०) 5 
व्यापार-चक्र की गति को पांच मुख्य अवस्थाओं में विभक्त .किया जा सकता 
है--मंदी काल (००४४अ०॥), पुरर्नचिन (720०ए८:७), प्रूर्ण रोजगार ([णी! ध्णएी0०४-. 
70३), तेजी काल (90070) और पुनर्पंतन (;९८४5झंणा) । 
.... मंदीकाल (0679४४आ००)-व्यापार-चेकर की गति का अध्ययव करने के लिये 
_हम उस आवस्थां से भरारम्भ कर .सकते हैं जब व्यापार की गति सगाई की गति धीमी होती है और 
<&, 0. (5. शि800, गा हो, झसूपनए०ााणाद- ए8४४८४ 75-0, 


व्यापार चक्र रद७ 


चारो ओर मस्दी फंसी होती है। मूल्प-स्तर बहुत नीघा गिर जाता है जिसके कारण 
उत्पादन फम कर दिया नाता है और वेरोजयारी फंलती है। द्रथ्य की क्-धवित तो 
बहुत अधिक हो जाती है परन्तु बेरोजगारी के कारण सोगो के पास द्रव्य की मात्रा 
कम होती हैं तथा रामाज की सामान्य क्रयक्वित भी कम हो जातो है। इससे माँग 
गिर जाती है और उत्पादन क्रिया-उत्पादक वस्तुओं के उत्पादन की तथा उपभोग 
वस्तुओं कै उत्पादन की-बहुत पीमी हो जातो है। उत्पादक वस्तुओं के उत्पादन की 
जिया विशेषतः! क्धिक घीमी हो जाती हैं। उत्पादक के पास स्टाक जमा हो जाते है 
और दिना बिको वस्तुओं की मात्रा बढ़ती जाती है । 


पूर्ण रीमगार [7 स्ित्रए०४गाथा। :--धीरे-धीरे पुनर्नीवत की अवस्था 
पूर्ण रोजगार की अवस्था मे प्रवेश कर जाती है जिसको सम्पन्नता (छ970छछथ्ए४७) 
भी कहा जाता हैं। इस दशा में अर्थव्यवस्या अनुकूलतम (०/४ंग्राण्प्र) स्तर पर होती 
है। उत्पत्ति के साधनों का पूर्ण प्रयोग होता है । रोजगार पूर्णता तक पहुँच जाता है । 
काम करने की ध्वित भौर इच्छा रखने वाला कोई भी व्यक्तित बेकार नहों रहता। 
इस समय अर्थव्यवस्था स्थिर दशा में रहती है । 


पुनर्शोदिम (२९००४८:५) ;-“यह अवस्था अधिक दिनो तक नही रहती क्योकि 
जब मन्दी काल कुछ समय तक रहता है तो लोग व व्यापारिक संस्थायें केवल उपभोग 
बस्तुयें ही खरीदती रहती हैं और स्थायी वस्तुयें मही खरीदती। परन्तु कुछ समय 
बाद यहे स्थायी वस्तुएं भी समाप्त होने छगती हैं और उनका खरीदरा आवश्यक हो 
जाता है। उत्पादक उनको खरीदने की आज्ञायें देते है जिससे स्थायी वस्तुओं के 
उत्पादव को प्रोत्ताहत मिलता है। इन बस्नुओ को बनाने के लिये व्यवितयों की 
आवश्यकठा पड़ती है जिससे रोजगार बड़ता है तथा उपभोग वस्तुओं की माग बढती 
है.और उनका उत्पादन यढाने के लिये गौर अधिक उत्पादन वस्तुओं की मांग की 
जाती है। उत्पादक व उपमोग दोनो वस्तुओं के उत्पादन को प्रोत्साहन मिलने के 
कारण दोनों प्रकार के उद्योगो का विकाक्ष होता है। कीन्स के शब्दों में पूंजी की 
सीमान्त कार्यक्षमता (४8४छगे डिह्िरधाएए ए 0०पांप्श) बढ़ जाती है तथा 
व्यापार को अधिक प्रोत्साहन मिलता है । 


तेजी फात (90०77)--पुनर्भीवन की बहर पूर्ण रोजगार की अवस्था पर नही 
रक जाती वल्कि तेजी की अवस्था की और बढ़ती है। पुराने उद्योगों का विकास 
होता है तथा नंयेन्‍नये उद्योग खुलने लगते हैं। रोजगार बढ़ता है और साथ-साथ 
मजदूरी भी । इससे माग वढ़ती है और बर्तुओं के मूल्य ऊँचे हो जाते हैं। मूल्य बढ़ने 
पर व्यायारियों व उत्तादकों के लाम भी अधिक हो जाते हैं ओर मजदूरी की तुलना 
में उनमें वृद्धि अधिक हो जाती है | देश मे आशावाद फैलता है और साथ ही लाभ 
अधिक होते बेस्‍कारण विनियोजन-की मात्रा बढ़ती है जिसके परिणामस्वरूप रोजगार, 
आय वे व्यापार को मात्रा भी बढ़ जाती है। बैंकों पर भी इसका प्रसाद पड़ता है और 


श्घद मौद्रिक अर्थशास्त्र 


वे अधिक साख देने लगते हैं जिससे उत्पादकों को अधिक विनियोजन के लिए अधिक 
प्रोत्ताहन मिलता है। इस प्रकार से चारों और तेजी से व्यापार होने लगता है और 
इस अवस्था को तेजीकाल कहते हैं । | 


पुनर्पतन (२९८४४आ०7)--यह अवस्था कुछ वर्षों तक रहती है और जिस 
प्रकार से मन्दी काल में इस प्रकार की परिस्थितियाँ उत्पन्न हो गई थीं जिससे तेजी 
काल प्रारम्भ हो गया उसी प्रकार तेजी काल में इस प्रकार की परिस्थितियाँ उत्पन्न 
हो जाती हैं कि तेजी काल समाप्त हो जाता है और मन्दी काल प्रारम्भ हो जाता है । 
तेजी काल में अत्यूधिक उत्पादन क्रिया के कारण सब साधन काम में लग जाते हैं 
परन्तु फिर भी उनकी माँग बढ़ती जाती है जिससे उनका मुल्य बढ़ जाता है । कच्चा 
माल, मजदूर, पूंजी आदि सबके मूल्यों में वृद्धि हो जाने के कारण उत्पादन लागत 
अधिक हो जाती है । दूसरी और साधनों की कार्यक्षमता घटने लगती है. क्‍योंकि 
अधिक माँग के कारण कम कार्यकुशल साधनों का भी प्रयोग किया जाने लगता है 
और काम की अधिकता के कारण अपव्यय भी बढ़ जाता है| द्रव्य बाजार भी मंहगा 
हो जाता है। साख की मांग अधिक हो जाने से सूद की दर बढ़ जाती है और विनि- 
योजना की मात्रा भी कम हो जाती है । 

अतः एक ओर तो उत्पादन लागतें व सूद की दर बढ़ जाती है श्रौर दूसरी 
ओर कार्यक्षमता कम होने से वस्तुओं के मुल्य अधिक हो जाते हैं। अपने लाभों 
को एक स्तर पर स्थिर रखने के लिये उत्पादक मूल्य बढ़ाते चले जाते हैं। इसके 
अतिरिक्त अधिकतर व्यापार उधार ली हुई पूँजी से किया जाता है और जिस समय 
तेजी काल अपनी उच्चतम बिन्दु पर होता है उस समय उधार की मात्रा अधिकतम 
होती है । सूद की दर बढ़ते जाने से लाभ उतना नहीं होता जितनी आशा थी और 
बैंक उधार देना कम कर देते हैं। कभी-कभी वे उधार दिया हुआ द्रव्य भी वापिस 
माँगने लगते हैं ओर पुराने ऋणों के भुगतान के लिये नये ऋणों की मांग की जाती 
है। यह ऋण न मिलने पर तेजी काल की अ्रवस्था समाप्त होनी प्रारम्भ हो जाती 
है। मिचेल के अनुसार, 

77[फष्ड एा०85ए2०७१४9 एरैधं्र/०ए फशंग्रएड णा 0णरातप्रणा७ गण ४४ 
3 उँंवृपांवेबधठ्य ० पाल गए8९७ लब्वी8 फ्रांदी जं६ प88 जीए0. ०७. किए पा 
96 600756 ०0 ६5 प्रवृषांवबाधंगा, 970/7&709 प्य९7868 गंग्रा0. छ88:7 ; 

इस प्रकार मन्दी की अवस्था प्रारम्भ हो जाती है। उत्पादन गिरने लगता 
है, वेरोजगारी फैलने लगती है, आय कम होने लगती है और उंपभोग व्यय गिरमे 
लगता है । विनियोजन गिर जाता हैं और उत्पादक वस्तुओं की माँग कम हो जाती 
है । मूल्य गिरते हैं जिससे उत्पादकों को हतोत्साहन मिलता है। इससे वेरोजगारी 
और फैलती है और भाय और कम होती है । कुछ समय बाद यह मन्‍्दी काल फिर 
_ऐजी काल को प्रोत्ताहन देदेत है।__._...... काल को प्रोत्साहन दे देता है । * 

5 ६१०७2), छि0587९85 (१५८८६, 


ब्थापार चक्र रैष६ 


इस प्रकार व्यापार घणमदी काल से प्रारम्भ होता है, दुछ समय पश्चात 
पुनर्जविन श्रारम्म हो जाता है जिसमें उत्पादन दिया को ोस्साहन मिलता है । कुछ 
समय पश्वात्‌ यह विस्तार कम होने लगता है और संकुचन की अवस्था आ जाती है । 
इस अवस्था की समाप्ति पुनर्जवित से होती है जो तेजी काल को जन्म देती है। इस 
प्रवृत्ति को निम्त रेखा बित्र के द्वारा स्पष्ट किया जा सकता है-- 





& ९८ ए- 


लाई ओवरस्टोन ने व्यापार चक्र गति का वर्णन इस श्रकार किया है, 
“घोर मदी की दशा, तत्पश्वात्‌ सुघार, बढ़ता हुआ विश्वास, सम्पत्तनता, उत्सुकता, 
अत्यधिक व्यावार की प्रवृत्ति, दबाव, पीड़ा, पुन घोर मंदी में परिवर्तत ।76 


हा 


0. 59. 05९055 [88 दिए 7(व॥६ [60765 0 96९ ९१०९३ भागे ॥, 
5 ९णाग्रस्यांग छुणुण ता गिर ९णाधीएणाक गान्वे९ 0 दिए7९३ ६0 कोष 
केश्गपरश् छा ९९०७०णां2ट (0९०7५ (887४ 4962) 


(ए. 60. जता घाट ॥806 ८१०९5 ? ॥:0छ भा। 407 50गा£ 04॥6 (4९0५ 
॥40$ १08॥ ॥७१६ 9९६४ 80ए8॥060 $0 €५४ए॥५७॥ ॥06 0६एछ शाए६ 0 (730९ ९5७६६, 


(4878 7959, 495) 
(0. 64. 093९955 ॥78 ह्श९ण ॥॥60क्‍/९5 6 ##66 टजएटा९5. 


(8879 4967) 
विश्व के आधिक जीवन में समृद्धि और मन्दी (फत्णाय गाव डॉण्पऐ, 
सम्पन्नता और विपन्‍नता (2०४४७ ध्या्यें १०9;८४ड००) की अवस्थायें एक दूसरे 





6 *छ9ग९ ० चुए॑९8था०ट, प्रव्य ग्रे]90ए2पढाध, ह70ऋगड ००7म7९१०९ 
एण्फथगाए, शले।शणशा।. एश्थ एग्तेफए-0०१४णुंआंग ९5०72, 00055, 
€ण्वेफए गढबोग 0 चृणेथ्चल्डपण्डलँ. (प्रणव 9५ उैकऋ्ैशे] 9 'शणारछ, (त्व्ताध, 
870 (५,९८४, ७9. 246, 


१६० सौद्रिक अथंशास्त्र 


के वाद आती रहती हैं। व्यापार अथवा छि++नवनातकककककककतत-+फककन-+++ के 
व्यवसाय सम्बन्धी क्रियाओं का सूचना व्यापार चक्रों के -सिद्धनत 
क्रम जो समृद्धि और विपन्नता की अव- १. अमौद्रिक सिद्धान्त 

स्थाओं से होकर गुजरता है, व्यापार चक्र 
(॥7४0८ ८ए०ट८) अथवा व्यवसायिक 
चक्र (फछप््झाट८55.. ८एटौ०) कहलाता 


है। 


(।) जलवायु सिद्धान्त; 

(() मनोवैज्ञानिक सिद्धान्त; 
(४) प्रतियोगिता या अधिक 

उत्पादन का सिद्धान्त; 
(7ए) अधिक बचत या च्यून उप- 
भोग का सिद्धान्त; 

(९) स्वयं उत्पादन सिद्धान्त । 
२. मौद्रिक सिद्धान्त 

(0) हाट्रे का विशुद्ध मौद्विक 


प्रसिद्ध अर्थशास्त्री हाद्रे ([99ए%- 
72ऐ) ने “व्यापार चक्र की परिभाषा करते 
हुए लिखा है कि व्यापार-चक्र में अच्छे 
व्यापार व बुरे व्यापार के काल सम्मिलित 
हैं जो एक दूसरे के बाद आते रहते हैं । 


अच्छे व्यापार के काल की विशेषता यह है सिद्धान्त; 
कि इसमें मूल्य बढ़ते हैं और बेरोजगारी की (7) हेयक का “अधिक साख का 
मात्रा कम होती है तथा बुरे व्यापार काल सिद्धोन्त; 


($9) कीन्स का बचत व विनि । 
योजन का सिद्धान्त 

(९) हिक्स का ग्रुणक प्रक्निया 

कीन्स (९९५॥९७) के अनुसार “इन और गतिवर्धन सिद्धान्त; 

7 विशेष प्रकार के उच्चावचनों को व्यापा र- £ (९) राबर्टसन का सिद्धान्त । 

चक्र का नाम इस कारण दिया जाता है की-ननवतनननननककतत-त-+++++++ ही 


क्योंकि इनकी एक अनोखी विशेषता यह है कि एक दिशा में अधिक गति केवल 8 
ही उपचार प्रस्तुत नहीं करती बल्कि दूसरी दिशा में अधिक गति को भी प्रोत्साहि 


779 


करती है । पल नम-न्कनने 
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में मूल्य गिरते हैं तथा बेरोजगारी की 
मात्रा बढ़ती है ।”! 


फकीकीकनाीककक न कक पी जी कक कक न क न कक न के फेज कक की न॑ ची के कन- कद कक चने की जन्नत व न 
और कक कक कक न-+-+क+ ६ +-+ कक कक कक न-न+ ३ न-# न-ककक कक कक ननकक कन-कू को कन+ न-++ क न 
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स्यागार पते १६१ 


मिरेंत (कला) के मनुयार, “स्वापार चने संगठित समाज की आपिक 
विशाओं मे होने शासी उच्मावधरों का हो एक प्रकार है। व्यापार! विशेषध इस 
भारदा शो मेल उस जियाओं के परिवतेनों तर छीमिंत बर देता है जो व्यापारिक 
पैमाने पर स्यशरियत रुप से सघानित शी जातो है । *घक/ सदा उन उच्धाररनों को 
ऋपगजर देपो है जो नियम्तिता। के शाप शार-शार मही होते ।"२ 


दस प्ररार से रप्प्द है हि स्यापारि जियाओं में सेजो ये मरदी की देबुस 
घोति (८९०३४ सगण्प्ययलाते ही प्यार चक्र रहती है। संशेष में स्यापार-चछ 
उन अनुरूप उच्षावधनों (सक्ञप्शग्ांट इएचएशांणाण गो कद्दा जा सपता है जो 
संमभगय निर्मित रुप से दार-्यार प्ररट टोते है। 


व्यापार घक्कों के सिद्धान्त 
[उ8व्व्योल् 9 परा॥0९ ए)+चल) 


घुछ सयक्‍िवियों दा दिखार है कि व्यापार षत्र केवल आपरिमिक होते हैं और 
इनडे बार-बार उत्पस्त होने के यारे में कोई निरिचित भारण नहीं दिया णा शफता । 
परन्तु मएंगास्त्री एस तू से सहमत नही है और उत्होंने ध्यापार घरों के उत्पन्न 
होते के सम्ब्प में निश्चित सिद्धान्त प्रतिप्रादन जिये हैं। इस सिद्धान्तों को हम मृश्यतः 
दो धर्मों मे विभाजित कर सबते हैं--एक यद्ध वर्ग जो मौद्रिक कारणों को व्यापार 
शक गा कारण मानता है और दूसरा वह मर्ग जो अम्रौद्धिक कारणों को आर्थिक 
उतार-घदावों झा शारण मानता है। बहा विभिन्‍न सिद्धान्तों का संक्षेप सें बर्णन 
करना आवश्यक हो जाता है । 


अमोद्रिक सिद्धान्त 
47२००-१०॥३७/) 7790075) 
अतवायु ऐिद्धान्त 
टा9्ग्र2८ प्रकरेष्ण॥- 
इस धिद्धास्त के अनुसार जलवायु सम्बन्धी कारणों का खेती की उपज पर 
प्रमाव पढ़ता है थौर मेती को उपज उद्योग-घर्यों को प्रभावित करतो है । इस प्रकार 


जलवायु के कारण कम उपज द्वोते पर बौद्योगिक उत्पादन प्रभावित होता है तथा 
स्यापार-चक प्रारस्स हो जाता है । 
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१६२ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


यह सिद्धान्त हरशल के सुझाव पर जैवन्स ने प्रतिपादन किया था। इस 
सिद्धान्त के अनुसार १०-११ वर्षो पश्चातु सूर्य पर कुछ धब्बे देखे जाते हैं जिससे 
सूर्य से कम गर्मी निकलती है और वर्षा कम होती है। कम वर्षा से फसल खराव हो 
जाती है और उद्योग-धन्धों का कच्चा माल नहीं मिल पाता। उनको अपना 
उत्पादन गिराना पड़ता है जिससे बेरोजगारी फ़ैलती है और मन्दी काल प्रारम्भ हो 
जाता है। 

कुछ संशोधन के साथ इस सिद्धान्त को मूरे (००७) तथा वेवरिष 
(9०0८7 ०४८) ने भी स्वीकार किया है । 


आलोचना ((ंधंथं॥7) :--यह ठीक है कि कृषि की सम्पत्तता का प्रभाव 
उद्योग-धन्धों पर पड़ता है, परन्तु यह नहीं कहा जा सकता कि व्यापार चक्रों का 
एकमात्र कारण जलवायु सम्बन्धी ही है। यह सिद्धान्त व्यापार चक्र के केवल एक 
कारण की ओर ही इशारा करता है । इसको व्यापार चक्र का एकमात्र कारण मात्र 
लेना गलती होगी । दूसरे यह सिद्धान्त इस बात को भी स्पष्ट नहीं करता कि मत्दी 
काल की अपेक्षा तेजी काल में पूंजीगत वस्तुओं का अधिक उत्पादन क्यों होता है । 
तीसरे, सूर्य के घत्बों का प्रभाव सब देशों के कृषि उद्योग पर एकसा पड़ना चाहिंएं 
परन्तु ऐसा नहीं होता । चौथे, वैज्ञानिक विकास के कारण इस सिद्धान्त की महँते 
बहुत कम रह गया । 


मनोवेज्ञानिक सिद्धान्त 
278एणा०० १०० 77९079. 

यह सिद्धान्त प्रतिष्ठित, अर्थशास्त्रियों हारा प्रतिपादित किया गया था जिसको 
मार्शल, पीगू, लिविगटन, रिकार्डो व मिल भ्रादि की सहमति प्राप्त थी। इन थे 
शास्त्रियों का विचार था व्यापार चक्र का कारण जलवायु, वाढ़ था आविष्कार आदि 
नहीं वल्कि स्वयं मनुष्य की मानसिक दशा,है। इन्होंने अपने सिद्धान्त को भीड़ मनो- 
वृत्ति ((४०एते ए59०००४५) से सम्बद्ध किया । े 

इस सिद्धान्त के अनुसार व्यापार की सफलता बहुत कुछ व्यापारियों के 
अनुमान पर निर्भर होती है। और व्यापारियों पर आशावादिता और निराशा- 
बादिता का बहुत प्रभाव पड़ता है । जब एक व्यापारी का अतुमात ठीक हो जाता 
है तो बढ आशावादी हो जाता है । वह अपने व्यापार का विस्तार करता है । उसकी 
आशावादिता का प्रभाव दूसरों पर पड़ता है और व्यापार में तेजी और चढ़ाव की 
प्रवृत्ति दिखाई पड़ने लगती है । इसके विपरीत जब किसी का मचुमात बलत हो जाता 
है तो व्यवसायी वर्ग निराक्षावादी हो जाता है तंथा मन्दी को अवस्था आ्रस्भ हों 
जाती है । | 

आलोचना (परपंलंडए)--यह 
है। परन्तु इस सिद्धान्त में कुछ मुख्य कीः 


सिद्धान्त भी केवल एक सीमा तक ही ठीक 
भर्यां हैं। एक तो यह सिद्धन्च नहीं बताता 


अत. + 


व्यापार चक्र १६३ 


कि मन्‍्दी और समृद्धि कैसे प्रारम्भ होती है । दूसरे, इस सिद्धान्त से यह भी पता नहीं 
चलता कि व्यापार चक्र नियमित रूप से क्यों उत्पन्न होते हैं। तीसरे, यह कहना 
भी गलत है कि व्यापार चक्रों पर जलयायु, आविष्कार आदि बाहरी कारणों 
का प्रभाव नहीं पड़ता । अस्त में, यह मौद्धिक कारणों पर भी कोई विचार नहीं 
करता । 


प्रतियोगिता या अधिक उत्पादन का घिद्धान्त 
(७णएलांप॑ंण ० 0४६४ शिग्वेपएलांगा फ्रल्णाओ: 

इस सिद्धान्त के अनुमार व्यापार चक्र का भ्रमुख कारण श्रतियोग्रिता भौर 
अधिक उत्पादन है । दोनों एक दूसरे से सम्बम्धित हैं ओर स्वतन्त्र व प्रतियोगी 
अर्ध॑व्यवस्था की विशेषतायें हैं । 

प्रतियोगिता के कारण व्यापार चक्र दो प्रकार से प्रारम्भ होता है । एक 
तो प्रतियोगिता से अधिक उत्पादन होने लगता है और दूसरे उत्पादन लागत बढ 
जाती है। प्रथम को चैपन (0॥०कफृण्णआ) ने घनात्मक्न पहलू (80अंधए४ ३४०९०) 
बहा है भौर दूसरे को ऋणात्मक पहलू (]0८४३४४८ 3५७९०८६४) । 

पूंजीवादी उत्पादन में उत्पादकों की क्रियाओं में समयोजन नहीं होता तथा 
प्रत्येक उत्पदक बाजार की माँग का अनुमान अलग-अलग लगाता है तथा बाजार की 
कुछ माँग का अधिकाँश भाग स्वयं पूरा करता चाहता है। इसके परिणामस्वरूप 
अधि-उत्पादन की स्थिति उत्पन्न हो जाती है जिसमें माल बेकार पड़ा रहता है और 
कोई खरीदार नही होता तथा आधिक मन्दी प्रारम्भ हो जाती है। इसके अतिरिक्त 
प्रतिस्पर्शा के कारण बाजार में वस्तु की उत्पात्दन लागत भी बढ जाती है। प्रत्येक 
उत्पादक अधिक उत्पन्त कश्ने के लिये अधिक साधनों की माँग करता है जिससे उतका 
मूल्य बढ़ जाता है और वस्तु की उत्पादन लागत मे भी वृद्धि हो जाती है। इस प्रकार 
एक ओर तो अधि-उत्पादन होता है और दूसरी ओर लागत बढने से मूल्य बढ जाता 
है। आर्थिक मन्दी प्रारम्भ होकर व्यापारिक चक्र चालू हो जाता है। 


आलोचना ((संपंलं४ा)--इस सिद्धान्त मे भी बहुत सी कमियाँ हैं । उपरोक्त 
दो सिद्धान्तों के समान यह सिद्धान्त भी नहीं यह बताता कि क्क्रिप उच्चावचनों में 
नियमितता वयो होती है और व्यापार चक्र अपता मार्ग पूरा करने मे एक निश्चित समय 
क्‍यों लेता है तथा भ्रत्येक उद्योग तथा व्यापार पर इसका प्रभाव एक साथ ही क्यो 
पडता है । इसके अतिरिक्त इस सिद्धान्त से यह पता मी नहीं लगता कि व्यापार चक्र 
का फारण सामान्य अधिक उत्पादन है या विशिष्ट अधिक उत्पादन | 
अधिक बचत था न्यून उपभोग सिद्धान्त 
(0४७ $9सं्रड४ ०० एव [एवभध्यादाा प्रऋच्णण) 

इस सिद्धान्त के मुख्य प्रतिप्रादक होबसन (प्र०७5०१), मेजर डयलस (॥७० 
000.9७), फोस्टर (09०7) तथा केचिय (04) थे । यह व्यापार चक्र की 
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व्याख्या करने वाला सबसे पुराना सिद्धान्त है और समय-समय पर इस सिद्धान्त की 
व्याख्या विभिन्‍न प्रकार से की गई है । 

इस सिद्धान्त के अनुसार समाज में गरीबों ओर अमीरों के मध्य आयों की 
असमानता होने के कारण उपभोग कम होता है. और बचत अधिक होती है । इससे 
व्यापार चक्र उत्पन्त होते हैं। पूँजीवादी समाज में कुछ लोग बहुत घनी होते हैं जो 
अपनी सारी आय का उपभोग नहीं कर सकते और इसलिये बचत स्वयं ही अधिक 
हो जाती है। इस बचत का विनियोजन किया जाता है जिससे उत्पादन अधिक हो 
जाता है| दूसरी श्लोर गरीब लोग अधिक होते हैं वथा उनके पास ऋयशवित बहुत कम 
होती है । वे सब वस्तुओं को खरीद नहीं सकते । परिणाम यह होता है कि बाजार में 
पूर्ति अधिक बढ़ जाती है तथा मांग कम रहती है जिससे आर्थिक मन्दी की स्थिति 
उत्पन्त हो जाती है । 

आलोचना (0भंंअ2)--इस सिद्धान्त की भी विस्तृत आलोचना की 
गई है। एक तो यह सिद्धान्त मन्‍्दी काल की व्याख्या करता है व्यापार चक्र 
की नहीं । दूसरे, यह तके समझ में नहीं आता कि घनी व्यवित अधिक बचत्त ही 
क्यों करते चले जाते हैं। वे विलासिता की वस्तुओं पर भी तो अधिक खर्च कर 
सकते हैं । तीसरे, यह मान्यता भी पूर्णतया ठीक नहीं है कि जितनी बचें हैं उन सव 
का विनियोजन कर दिया जायेगा । बहुत सी बचतें जोड़ (ग्रि०8४१) कर भी रख ही 
जाती हैं । चौथे, मूल्यों में सामान्‍य परिवर्तन उपभोग वस्तुओं की मांग में और पूर्ति में 
हुए परिवर्तन के कारण नहीं होता बल्कि श्रन्य आर्थिक व अमौद्धिक कारणों से भी 
होता है । 
स्वयं उत्पादन सिद्धान्त 
(8थ-एक/शभका०णा 'फ्०णज) 

यह सिद्धान्त मिचल के द्वारा प्रतिपादित किया गया था जिसके अनुसार वर्त- 
मान पूँजीवादी अथेव्यवस्था का सामान्य स्वभाव ही व्यापार के लिये उत्तरदायी हैं । 
व्यापार चक्र का विश्लेषण करके मिचैल ने इस सिद्धान्त को समझाया । 

समृद्धि या तेजी काल में उत्पादक आशावादी होते हैं. जिसके कारण वे माल 
का संग्रह प्रारम्भ कर देते हैं। इस दशा में मुद्रा की मात्रा में वृद्धि हो जाती है और 
मूल्य भी बढ़ जाते हैं। अर्थव्यवस्था में संघर्ष होने के कारथ उत्पादन व्ययों (07070: 
<्प०्प ००४७) की अपेक्षा विक्रय-मूल्य (527 एप८०) तेजी से बढ़ने लगते हैं! 
इनसे उत्पादन को लाभ होता है, वे उत्पादन बढ़ाते हैं जिससे रोजगार बढ़ता है, कणों 
के लिये माँग वढ़ती है तथा सूद की दर में वृद्धि हो जाती है । हि 

एक सीमा के पश्चातु साधनों का पूर्ण उपयोग होने लगता है हर ता | 
तेजी से बढ़ने लगती हैं । इसी समय माँग में वृद्धि दक जाती है, मूल्य गिरने लगते हैं, 
लाभों में कमी आ जाती है और उत्पादन कम होने लगता हैं । इस अकार जवयाद 
या मन्दी काल प्रारम्भ हो जाता है । 


व्यापार चक्र श६५ 


आलोचना (एसंपक्षेशा)--इस सिद्धान्त में भी कई कमियाँ हैं! यह कहा 
जाता है कि व्यापार चक्र स्वयं उत्पादनशील नहीं होते । यदि ये इस प्रकृति के होते 
तो प्रत्तेक अगनी तेजी पिछली मन्दी से वही सम्बन्ध रखती, जो कि पिछली मन्दी का 
पिछली तेजी से था। परन्तु व्यवहार में यह बात देखने में नहीं बाती। एक 
प्रदल दैजी के बाद प्रबल मन्‍्दी तो आती है. परल्तु दोनो की प्रवलता समान नही 
होती । 


मौद्रिक सिद्धान्त 


(8(00८०7९ 78९0785) 


कुछ अर्थशास्त्रियों के अनुसार अमौद्धिक कारण जैसे युद्ध, भूचाल, हडताल, 
फसलों की बरबादी आदि देश की अर्थव्यवस्था में अस्थायी मंदी उत्पन्न कर सकते हैं 
पर्तु ये कारण व्यापार चक्र के रूप में पूर्ण व स्थायी मन्‍्दी उत्पन्न नहीं कर सकते । 
इन अर्थशास्त्रियों के द्वारा, जितमे हाट्रे, हेयक, राब्टनसन, कीन्स, हिकस व शुम्पटर 
हैं, व्यापार चक्र मौद्विक तथ्य होते हैं। इनके द्वारा प्रतिपादित सिद्धात्त निम्न हैं :-- 
विशुद्ध मोद्रिक धिद्धान्त--हाड़े 
(एप शणालआ३ 70००5--ंग्णपण्छ) 

हाट्रे ने व्यापार चक्र को पूर्णतया मौद्धिक तथ्य माना है। उसने माना कि 
आधुनिक युग में बैंक सास ही भ्रुगवान का मुस्य तरीका है, और साख की अ्रयृत्ति 
अस्थिर है। इसलिए हाद्रे के मत से व्यापार सम्बन्धी परिवर्तन वैकों की साख सम्बन्धी 
नीति के परिवर्ततों के कारण उत्पन्‍्त होते हैं। बँक अधिक सास का निर्माण कर 
सकते हैं | ऐसा करने के लिये वे सुद की दर को कम कर देते हैं । कम सूद की दर के 
लालच से व्यापारी बैंको से अधिक ऋण लेकर अपने व्यापार का विस्तार करते हैं। 
वे उत्तादकों से अधिक माल की माग करते हैं जो अधिक उत्पादन के लिये मशीनों 
की माँध करते हैं। इस प्रकार व्यापार चक्र का ऊष्वेमुखी क्रम (ए9एब४४ ए१0एटयथयो) 
प्रारभ्म हो जाता है । 

यह ऊष्वेमुली क्रम अधिक समय तक नहीं चल पाता वर्योकि बेंक असीमित 
मात्रा में साक्ष प्रदान नही कर सकता । उसकी साथ्व विस्तार को बहुत सी सीमायें 
होती हैं। इम्ततिये एक सीमा के पश्चात्‌ वेक अधिक उधार देना वन्द कर देते हैं 
ओर दिये हुये ऋणों को वापिस मायने लगते है । इससे व्यापार का जिस्तार केवल 
रुक ही मही जाता बल्कि सकुचन होने लगता है । उत्पादन ग्रिरे लगता है, वेरोज- 
गारी फंसले लगती और मन्दी काल प्रारम्भ हो जाता है । 

आलोचना (एसप्रंतंधा) :--यह कथन ठीक है कि समृद्धि साप्ष पर निर्भर 
करती है परन्तु यह नहीं कहा जा सकता कि केवल साख हो ध्यापार चक्र का कारण 
है। दूसरे, इस सिद्धान्त की यह मान्यता भी गलत है कि यदि यूल्यों भें स्थिरता आ 
जाये तो व्यापार चक्र उत्पन्त नही होंगे । दोसरे, केवल साख के विस्तार या संकुचन 
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पर तैजी या मन्दी निर्भर नहीं करती बल्कि तेजी या गन्दी पर भी साख का विस्तार 
व संकुचन निर्भर करता है। चौथे, यह आवश्यक नहीं है कि सूद की दर में वृद्धि होने 
व्यापारी साख लेना बन्द कर देंगे। अधिक लाभ की आशा में वे अधिक ऋण ले 
सकते हैं । 
अधिक साख फा सिद्धान्त +हैयक 
0एछ-5४प९८ ०। (४९0; प.९०४--ें5छल: 

हेयक के अनुसार व्यापार चक्र उस समय प्रारम्भ होता है जबकि प्राकृतिक 
सूद की दर और सूद की वाजार दर में अन्तर हो जाता है। सूद की वाजार दर 
प्राकृतिक दर से कम हो जाने पर उत्पादकों के लिये उद्योगों का विस्तार करना लाभ- 
प्रद ही जाता है। इसके लिये उनको अधिक साख की आवश्यकता पड़ती है। 
ऐच्छिक वचतें कम होने के कारण यह ऋण बैंकों द्वारा दिया जाता है। साख के 
विस्तार से मुद्रास्कीति की दशा उत्पन्न हो जाती है, उत्पादकों का लाभ बढ़ता रहता 
है और वे अधिक साख की माँग करते रहते हैं । 

परस्तु बैंक असीमित मात्रा में साख का निर्माण नहीं कर सकते। जब 
बेंक उधार देना बन्द कर देते हैं तो उत्पादन गिरते लगता है और मन्‍्दी कात्त 
प्रारम्भ हो जाता है । 

आलोचना ((एंप्रंश्ंआए)--यह सिद्धान्त व्यवहारिक व काल्पनिक मात्य- 
ताओं पर आधारित है । यह पूर्णतया सत्य नहीं है कि बचत और विनियोजन सन्तुलन 
की स्थिति में समान रहते हैं और सूद की दर में कमी इस सच्चुलन को समाप्त कर 
देती है। दूसरे, हेयक ने सम्पन्तता के काल का ठीक से वर्णन नहीं किया है। 
तीसरे, हेयक का यह निष्कर्ष गलत है कि बैंकों द्वारा ऋण देना सदा हानिकारक 


होता है । 
क्ीन्‍्स का सिद्धान्त 
रि८जा०७ प॥९००ए, 
कीन्स के अनुसार “व्यापार का चक्र का वर्णन तथा उसकी व्याख्या सूद की 
दर के अनुसार पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता के परिवतंनों के रूप में की जा सकती 
है ।” उनका यह कहना है कि पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता में चक़िय उच्चावचन हक 
कारण सूद की दर में जो परिवर्तन बाते हैं उनके कारण व्यापार कक उत्पन्न हो 
हैं। व्यापार चक्रों में सृद की दर । जो पूँजी की सीमान्त कार्यक्षमता के साथ मिल 
कर, विनियोजन को निश्चित करदी है, तुलनात्मक रूप से अधिक स्थिर रहती है । 
इसी प्रकार श्रयोग की प्रवृत्ति भी सूद की दर के समान अधिक 06288 ६ 
होती । अतः रोजगार की मात्रा का निर्धारण करने वाले लि 228 
सीमान्त कार्यक्षमता, सुद की दर और उपयोग की न में 580 35 
ही सबसे महत्वपूर्ण कारण है जो चक्तिय उच्चावचनों प्रभावत करता है 


व्यापार चक्र श्द्७ 


आलोचना (एमंप्वत्ंणो कीन्स का यह निष्कर्प ठीक नहीं है कि विनियोजनों 
पर सूद की दर का प्रभाव पड़ता है और सूद की दर में कमी करके मत्दीकाल को 
समाप्त किया जा सफता है | दुसरे, कोन्स ने यह नहीं बताया कि व्यापार चक्रो मे 
नियमितता क्यो होती है। तीसरे, कौर्या के सिद्धान्त मे व पीगू के मनोवैज्ञानिक 
सिद्धान्त में कुछ आधार मृत अन्तर नही है । 
गुणफ प्रक्रिया और ग्रतिवर्धन सिद्धान्त 
णएंज्रार-सैच्पंफ & ह0०श:९ब० शिदफ़र 

इस सिद्धान्त का प्रतिपादन हिक्स ने किया था और ग्रुणक प्रक्रि] और गति- 
वर्धन स्िछान्त के सम्मिलित प्रभावों को व्यापार चक्र का कारण मात्रा था। उसके 
अनुसार विनियोजन दो प्रकार का होता है--स्वभाविक (20०४०0४००7००७), जिन पर 
उत्पादन मात्रा के परिवर्तनी का प्रमाव॑ नही पड़ता और प्रेरित (74०८९) जो 
उत्पत्ति की मात्रा में परिवर्तन के साथ साथ परिवत्तित होते हैं। 

हिक्‍्स के अनुसार जब किसी नये आविष्कार के कारण स्वाभाविक विनियोजन 
में वृद्धि होती है तो प्रेरित विनियोजन मी बढ़ता है। इस वृद्धि को समाप्ति पर 
स्वाभाविक विनियोजन अपने पूर्वे स्तर पर आ जाता है, परन्तु प्रेरित विनियोजन के 
साथ यह वात नहीं है। यह उत्तत्ति की वृद्धि को प्रोत्साहन देता है और उत्पत्ति 
की बृद्धि इसको प्रोत्साहन देती है। इस प्रकार भुणक प्रतिया भौर गतिवर्धन सिद्धान्त 
के कारण तेजी काल प्रारम्भ हो जाता है । यह तब तक नही होता जब तक कि पूर्ण 
रोजगार का बिन्दु नहीं आ जाता । इससे ऊपर यह नहीं बढ़ने पाता | कुछ समय 
यह पूर्ण रोजगार की सीमा के साथ ही चतता रहता है भौर कुछ समय पश्चात्‌ इसकी 
प्रवृत्ति नीचे की ओर गिरने को हो जाती है । 

इस स्रिद्धान्त की आलोचना मुख्यत. कॉलडर (4007) मे की जिनके 
अनुसार हिंउऊस ने गतिवर्धव सिद्धान्त का ठीक-टीक अ्रयोग नही किया है । 
राइदंतन का सिद्धान्त 
पक एफणए 99 रिकदछ०णा 


राव्टसन के अनुधार व्यापार चक्र का मुख्य कारण वास्तविक लागतों और 
वास्तविक मांग में होने वाले वे परिवर्तन हैं जिनके कारण आिक प्रगत्ति नियमित 
गति से न होकर अनिवमित गति से होती है । यद्धपि ये १रिवर्तन देश की अथंव्यवरया 
के लिये आवश्यक हैं परन्तु ये व्यवस्था को अस्थिर बना देते हैं। बुछ संस्थागतत 
कारण (590६0प०७)) 52०00:8) जिनमे मजदूरी प्रणाली ब मुद्रा प्रणाली मुस्य है, 
इन परिवर्तनों को अनुपयुक्त बना देते हैं । 

हाढ्े के समान राचर्टप्तत भो देश की वैकिय प्रणान्ती को व्यापार-चक्र का 
कारण मानता है। मानल्ियां किसी वर्ष कृषि को अच्छी फसल हुई है भौर 


डिसान फसंत को बेचने से पहले दसके मूल्य का प्ररोग करना घादह्टता है । वह बैक 
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से अल्पकालीन ऋण ले लेता है। कृषि पर निर्भेर उद्योग, अच्छी फसल को आशा से 
उत्पादन बढ़ाते हैं और बैंकों से ऋण ले लेते हैं। बैंकों को अल्यकालीन ऋणों की 
दोहरी मांग को पूरा करना पड़ता है और वह साख का निर्माण करता है। इससे 
मुद्रा का विस्तार होता है लोगों के पास ऋयशविति बढ़ती हैं, उनकी माँग में वृद्धि 
होती है और मूल्य बढ़ने लगते हैं। परन्तु बैंकों की साख निर्माण की एक सीमा 
होती है। वे कुछ समय पश्चात्‌ साख देना बन्द कर देते हैं और पुराने ऋषणों को 
वापस मांगने लगते हैं। उद्योगों में निराशा फैलने लगती है और मन्दी प्रारम्भ हो 
जाती है । 

बालोचना (एफ्रप्रंलरध्य)--इस सिद्धान्त में कुछ दोष हैं । एक तो वास्तविक 
तथ्यों से इस सिद्धान्त की पुष्टि नहीं होती । यह सत्य वहीं है कि भच्छी फसल विस्तार 
काल के लिये अनुकूल दशायें उप्पन्न करती है। दूसरे, इस सिद्धान्त में हमें टेढ़े-मेढे 
तर्क ((#7८पोः 72३४०गांप्र्ठ) में डाल देता है । कुल मांय में वृद्धि होने पर विस्तार 
तेजी से प्रारम्भ होती है। परन्तु बिना तेजी के कुल मांग में वृद्धि नहीं हो सकती । 
तीसरे, यह इस अव्यवह्ारिक मान्यता पर आधारित है कि उद्योग अपनी पूर्ण क्षमता 
पर कारये करते हैं । 

इन सब सिद्धांतों से स्पष्ट है कि कोई भी एक सिद्धांत व्यापार चक्र के कारण 
को स्पष्ट नही करता । व्यापार चक्र एक बहुत ही जटिल तथ्य है और इसके लिये 
कोई एक कारण निर्धारित नहीं किया जा सकता । जलवायु के कारण उत्पत्ति अधिक 
या कम होती है और मनोवैज्ञानिक कारणों से लोगो में आशावादिता तथा निराशा- 
बादिता फैलती है। प्रतिस्पर्दा तथा अधिक बचत से उत्पादन कम या अधिक होता है 
और मौद्रिक कारण तेजी या मन्‍्दी को प्रोत्साहित करते हैं। इन सब कारणों के 
मिलने से ही व्यापार चक्र उत्पन्न होते हैं । 

विश्व के आर्थिक जीवन में समृद्धि और मन्दी, सम्पन्तता और विपन्नता की 
अवस्था एक दूसरे के बाद आती रहती हैं। व्यापार अथवा व्यवसाय सम्बन्धी 
क्रियाओं का समूचा क्रम जो समृद्धि और विपन्नता की अवस्थाओों से होकर गुजरता है, 
व्यापार चक्र कहलाता है । 

व्यापार चक्र का क्या कारण है ? यह एक विवादश्रस्त शश्त हैं जिस पर 
विभिन्‍न अर्थज्ञास्त्रियों के विभिन्न मत हैं। कुछ अर्थशास्त्री, जैव्स आदि, व्यापार 
चक्रों को प्राकृतिक कारणों से उत्पन्न मानने हैं, जबकि इंसरे, मुख्यतः: पीग ,इसको 
मनोवैज्ञानिक कारणों का परिणाम मानते हैं। कुछ अर्थशास्त्री इसको मौद्विक तथ्य 
मानते हैं और कीन्स ने इस सम्बन्ध में बचत व विनियोजन हि सन्तुलन का सिद्धान्त 
प्रतिपादित किया है । यहाँ हमारा सम्बन्ध हैयक (सिंग/थंप् और कीन्स (९५४४७) के 
सिद्धान्तों से है । है 


है 
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हंप्तलु'वच्रतष #णचत्सत 5]: आपे 057 (रशु, 7962) 
0. 63. ॥0०0786 शल रण्य्रांत्तोाप्राता वी ९0 ॥0 हल ए॥ााणा 
ता #ै७:5९९5 0१८९६, (7४0१ 960) 
हेयक का सिद्धान्त 
धा# व," प्रार्ण)) 


डाइटर हेपक में स्थापार घक्र के सम्यस्ध में दब्य के अधिक विनियोजग के 
घ्िदान्त (१००७7) ठच्छ-प्राप्य्प्याला। छाल्०३) का प्रतिप्रादन विया है। हेयक 
के अनुमार प्यापार खफक्क कय सुरुय बारण मोद्रिक है। स्यापरार चक्र उस सगय उतस्न 
होते हैं जब विनियोजत अधिक होने समता है। हेपक के अनुधार, “कृत्रिम 
रूप से बम स्थाजनदर पर (स्थाज वो बाजार दर प्राशतिक दर से पम होती है) 
अपधिरु सास निर्मेमित करना हो व्यापार घत्रो के पमिये पूर्णतः उत्तरदायी होता 
है ।! 
हपक फे अनुसार व्यापार चत्र: उस समय प्रारम्भ होता है जयकि प्राहतिक 
मग्रृद भी दर (१२३४०४४३। 730 ० 7/८०5० ओर सूद शी याजार दर ().206६ 7300 
6 ्रधदाष्आ) में अन्तर हो जाता है अब दोनों मूद की दरें रामान होती हैं तो अय॑- 
ब्यवस्या सम्नुनन वी स्थिति में होती है बयोकि इस बिन्दु पर बागार में बचत और 
वितियोजन एक दूसरे के बराबर होते हैं ॥ जबकि श्राइतिक सूद की दर और भूद की 
बाजार दर में बन्तर हो जाता है तो अयंध्यवस्था असन्तुलित हो जाती है जिससे 
स्थापार पक्ष प्रारम्म हो जाता है । 
हेयक ने बताया कि जब सूद को वाजार दर प्राइतिक सूद की दर से कम 
हो जाती है तो उत्पादकों के उत्पादन बढ़ाने में लाभ होने सखगता है। उत्पत्ति का 
दमाना बढ़ाने के लिये ये पूंजीगत सामान(05छा0४ 2००१५) जैसे मशीन आदि की 
माँग करने सथते है जिसे सरोदने के लिये अधिक घन को आवश्यकता होती है। 
ऐच्छिक बचने (४०।७४७०५ अशा३39) इतनसो नद्दी होती कि विनियोजनी को इन 
बढ़ी हुई मांगों को पूरा कर सक्रे। अत, उत्पादक यैंकों से उधार गाँगने लगते है जो 
अधिक सूद से लालब में उघार देने खगते हैं। सास की मात्रा में यृद्धि हो जाने के 
कारण मुद्रा स्छीति (7907) की स्यिति उत्पन्न हो जाती है और भूल्य बढने 
सगते हैं। इसते उत्पादकों को अधिक लाभ द्वोने लगता है, वे अधिक साख्र की माँग 
करने लगते हैं घोर बैंक अधिक सास वा निर्माण करते रहते हैं। इस प्रकार पूंजी 
वी मांग और ऐच्टिक बचतो में अन्तर बढ़ता जाता है जिसको बैक सात का निर्माण 
फरके पूरा करते हैं । 
परस्तु बैक असीमित मात्रा में साफ़ का निर्मांथ सह्दो कर रकते। उन पर 
बेद्रीय बैंक (2क्ापण 0०72) को ओर से झुछ नियन्‍्त्रण लगे होते हैं। इसके अति- 
रिपत उन्हें अपने पास नकद का एक स्यूनतम कोप रखना होता है अतः दैझ उधार 
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देना बन्द कर देते हैं या अधिक सूद की दर पर उधार देते हैं। इससे बाजार की 
सूद की दर बढ़ जाती है, उत्पादक अपना उत्पादन कम करने लगते हैं, कारखाने बंद 
होने लगते हैं, वेतन कम होने लगते हैं और वेरोजगारी फैलने लगती है। इस प्रकार 
मन्दी प्रारम्भ हो जाती है । 

व्यापार चक्र को दूर करने के लिये हेयक ने तटस्थ मुद्रा (४८५४० ए्रणा०7) 
की धारणा का विकास किया | इसका अर्थ यह है कि मुद्रा का प्रबन्ध इस प्रकार 
का होना चाहिए कि यह्‌ आ्थिक घटनाओं के श्रति तटस्थ रह सके । हेयक का यह 
विचार था कि प्रभावपू्ण मुद्रा की मात्रा में होने वाले लगभग सभी परिवर्तन उत्पादन 
प्रणाली को अस्त-व्यस्त कर देते हैं। इसलिये समस्या के समाधान के लिये केवल 
भमृल्य-स्तर को स्थिर रखना ही आवश्यक नहीं है बल्कि प्रभावपूर्ण मुद्रा की मात्रा में 


भी स्थायित्व भाना आवश्यक है । 
आलोचना 


(एंलंघ्रा) 

यह सिद्धान्त एक दृष्टिकोण से अच्छा है कि यह इस बात को स्पष्ट करता 
है कि पूँजीगत वस्तुओं के निर्माण के उद्योगों में, उपभोग-वस्तुओं वाले उद्योगों की 
अपेक्षा, व्यापार चक्रों की गति अधिक तीक्र क्‍यों होती है ? 

परन्तु हेयक के सिद्धान्त में बहुत सी कमियाँ हैं। एक तो यह सिद्धान्त अव्यब- 
हारिक व काल्पनिक मान्यताओं पर आधारित है | यह मान्यता पूर्णतया सत्य नहीं है 

* कि सन्तुलन की स्थिति में बचत और विनियोजन समान होते हैं। साथ ही यह भी 

गलत है कि सूद की दर में कमी इस सन्तुलन को समाप्त कर देती है। इन मान्य- 
ताओं की अव्यवहारिकता के कारण ही हेयक ने इन दोनों को छोड़ दिया था और 
अपने सिद्धान्त को लाभ के दृष्टिकोण से प्रतियादित किया था । परन्तु यह धारणा भी 
पूर्णतया व्यवहारिक नहीं है । 

दूसरे, हेयक के अनुसार उत्पादन की प्रणाली का लम्बा होना ठीक नहीं है 
क्योंकि यह ऐच्छिक बचत पर आधारित न होकर साख के विस्तार पर आवारित 
है । परन्तु व्यवहारिक जीवन में उत्त सीमा का पता लगाना कठिने है जहाँ ऐच्छिक 
बचत्त समाप्त होती है और वंकों द्वारा साख का निर्माण प्रारम्भ होता है । 

तीसरे, हेयक ने सम्पन्तता के उस काल का ठीक से वर्णन नहीं किया है जो 
मंदी काल में समाप्ति पर प्रारम्भ होती है । यह सम्मव है कि मंदीकाल की सम्राप्ति 
पर, जबकि उत्पत्ति के अधिकांश साधन बेकार होते हूँ सास में विक्तार होने के साथ 
साथ पूंजीगत और उपभोग वस्तुओं का उत्पादन भी बढ़ गया । 

चौथे, यह भी सम्भव नहीं है कि विनियोजन में परिवर्तन 
के साधनों को अत्पकालीन प्रणाली से निकाल कर दीधकालान प्रशाली में रथानांगरिल 


गेने पर उत्पत्ति 


कर दिया जाय | 
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पाँचवें, हेयक का निध्पर्ष यह था कि बैंकों द्वारा सात का निर्माण करना व 
ऋण देना सदा हानिकारक है क्योकि इसो के कारण अयेव्यवस्था में तैजी काल व 
मन्दीकाल भाते हैं। यह निष्कर्ष भी ठोक नही है क्योकि साख निर्माण हानिकारक 
नही है वल्कि अमब्यवस्था बेः सफल सथालन के लिये आवश्यक है । 

कीन्‍्स ने व्यापार वर्कों के सम्बन्ध मे नवीन पिद्धास्त 'वचत और विनियोजन 
बिद्धान्त' (8०जंगरहड धयवे वराएल्डधा/था। 7००७) का प्रत्तिपादन किया जिसके 
अनुसार व्यापार चक्रो का कारण 'पूंजी की सीमात कार्यक्षमतता (४8 
फऋरक्तधाप/ रण ८भुगंधओ) में होने वाले परिवर्तन हैं । 


कीन्स का सिद्धान्त 
(९३7९७ प्रश६णड) 


कीन्स ने अपनी पुस्तक ॥मन्‍न८ एकता पशध्णज ण हफए०फ्राथा। 
पृ।८7९३६ 300 ४०४८७ मे बताया कि “व्यापार चक्र का वर्णन तथा उसकी व्याख्या 
मूद की दर के अनुशप्तार पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता के परिवर्तनों के रूप में की जा 
सकती है।” उनके अनुसार पूँजी की स्रीमात कार्यक्षमता में चक्रीय उच्चावचत 
(0;०ां८्य ॥प८ए३७०४७) के कारण सूद की दर मैं जो परिवर्तत आते हैं उनके 
कारण व्यापार चक्र उत्पन्न होते है। व्यापार चक्रो मे सूद की दर, जो पूँणी की 
सीमांत कार्यक्षमता के साथ मिलकर, विनियोजन को निश्चित करती है, तुलनात्मक 
हुप से अधिक स्थिर होती है । इसी प्रकार उपभोग की प्रवृत्ति (7०एशथा््४ ६0 
€०ए४०ए००) भी सूद्र की दर के समान अधिक परिवतंनशील नहीं होती। अतः 
रोजगार की मात्रा का निर्धारण करमे वाले तीन तत्वो-प्रूँी की सीमात कार्य- 
क्षमता, सूद की दर और उपभोग की श्रवृत्ति--मे से पूंजी की सीमात कार्यक्षमता ही 
सबसे महत्वपूर्ण करण है जो चत्रिय उच्चावचनो को प्रभावित करता है । 


कीन्स के पिद्धान्त को समझने के लिये हम विस्तार काल (एऐशआ०त ० 
€४9गरभं०ग) से प्रारम्भ कर सकते हैं जो वाद में समृद्धि (8007) में प्ररिवर्तित हो 
जाता है! इस काल में उत्तादकों का दृष्टिकोण आश्ादादी होता है, पूँगी की 
कार्यक्षमता ऊँची होती हे और रोजगार बचता हुआ होता 7३ गुणक प्रमणों 
(४/७]मंज़ाद थीएट७) के बारण अत्येक नये विनियोजन से उपभोग बढ़ता है और 
आयों में कई ग्रुनी वृद्धि हो जाती है । धीरे-धीरे विस्तार काल तेजी काल में प्रवेश 
फर जाता है और पूजी की सीमान्त कार्यक्षमता को ग्रिराने वाले कारण महत्वपूर्ण 
होने लगे हैं । 

पूंजी की सीमान्त कार्पक्षमता पर दो ओर से दवात्र पड़ता है। एफ तो नये 
पूंजीगत सामान तो उत्पादन लागत बढ़ने लगती हैं दयोकि थम व अन्य सामान की 
कमी होने लगती है, थौर दूसरे, बाजार में अत्यधिक सामान था जाता है जौ बिना 
दिया पड़ा रहता है। इससे उत्पादकों दी भ्रविष्य की आधावादिता समाप्त हो 


न्‍् कं 
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जाती है। लागतों व स्टाकों के बढ़ने और प्रतियोगिताओं की संख्या में वृद्धि होने के 
कारण आश्ावादिता पहले संदेह गें और फिर निराशावाद में बदल जाती है। इस 
समय पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता में आकस्मिक और कभी-कभी भयंकर कमी हो 
जाती है | इस कमी के साथ-साथ आने वाली निराशावादिता हतोत्साहन लोगों की 
द्रव्य की तरलता-पसन्दगी में तेजी से यृद्धि कर देता है। जिससे सूद की दर बढ़ 
जाती है। इस प्रकार पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता में छास के साथ-साथ सूद की 
दर में युद्धि, विनियोजन में आश्यातीत पतन ला सकती है । अतः अवसाद का 
उत्तरदायित्व पूंजी की सीमान्‍्त कार्यक्षमता के ह्वास पर है, यूद की दर पर नहीं । 

जिम प्रकार पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता में छास होने के कारण अवसाद 
काल (९००7८४अंणा) प्रारम्भ होता है उसी प्रकार पुंजी की सीमान्त कार्यक्षमता में 
बुद्धि होने से विस्तार काल प्रारम्भ होता है। अवसाद के अन्तिम चरण में पूंजी 
की सीमान्त कार्यक्षमता में वृद्धि होने लगती है। यह कई कारणों से होती है। एक 
तो एकत्रित चल-सम्पत्ति (हराए७॥८०7९०७) समाप्त होने लगती है, दूसरे, पूंजीगत 
वस्तुओं को बदलने की आवश्यकता महसूस होने लगती है, तीसरे, नये आविष्कारों 
की प्रेरणा होने लगती है। साथ ही सूद की दर में भी वृद्धि होने लगती है क्योंकि 
बैंकों के पास मुद्रा की माना में युद्धि होने लगती है और व्यक्तियों की द्वव्य की 
तरलता पसन्दगी कम हो जाती है। इससे विनियोजनों की मात्रा में वृद्धि होने लगती 
है, जिससे उत्पादन बढ़ता है, लोगों की आयें बढ़ती हैं, उपभोग बढ़ता है, रोजगार 
बढ़ता है और व्यापारों का विस्तार किया जाता है। इस प्रकार तेजी काल प्रारम्भ 
हो जाता है । ४ 
अतः कीन्स ने यह स्पष्ट करने का प्रयत्त किया है कि व्यापार चक्तों का मुख्य 
कारण सूद की दरों में होने वाले परिवर्तत नहीं है बल्कि पूंजी की सीमान्त कार्य- 
क्षमता में कमी या वृद्धि है । हालांकि जो कारण पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता को 
प्रभावित करते हैं वे, द्रव्य की तरलता पसन्दगी के माध्यम से, सूद की दर को भी 
प्रभावित करते हैं, परन्तु द्रव्य की तरलता पसन्‍्दगी में परिवर्तेन बाद में होते हैं 
पहले पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता में परिवर्तन होते हैं। इस प्रकार अवत्ताद या 
विस्तार का उत्तरदायित्व पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता पर है, यूद की दर 
पर नहीं । 

आलोचना 
(मामला) 

यद्यपि कीन्‍्स का सिद्धान्त कुछ दृष्टिकोणों से उपयुक्त है परन्तु इसमें बहुत 
सी कमियाँ हैं । एक तो कीन्‍्स का यह निष्कर्ष ठीक नहीं था कि विनियोजनाओं पर 
सूद की दर का प्रभाव पड़ता है और सुद की दर में कमी करके हे मंदी काल ५3 
समाप्त किया जा सकता है । आधुनिक विचारघारा, जो कुछ अन्वेषणों पर आधारित 
है, यह है कि सुद की दर में कर्मी हो जाने पर भी विनियोजन में वृद्धि हौचा आवश्यक 


व्यापार चक्र ३०३ 


नही है । इस सम्बन्ध मे बेग्टम (छ८0!३0) का यह कथन उल्लेखबीय है « "उद्योगपति 
अपने व्यापार वा विस्तार या नये व्यापार का आरम्भ तभी करते हैं जब कि उनको 
यह आजा हो जाती है कि उनकी बनाई हुई वस्तुओं की माँग बढ़ जायगी या उनकी 
उत्पन्त करने व बेचने की लागत इतनी कम हो जाय्रेगी कि ये पहले से अधिक 
वस्तुयें बेचकर ताभ प्राप्त कर सर्कगे ।” इसी सम्बन्ध मे ऋ्राउयर ने लिखा है कि 
सूद की दर उत्पादक को प्रमावित नहीं कर सकती वयोकि आप घोड़े को पानी 
के पास ले जा सकते हैं उसको पानी पीने को विवश नहीं कर सकते । 


दूसरे, कीन्स ने यह नही बताया कि व्यापार चक्रो में नियमितता-क्यो होती 
है । बार-बार व्यापार चक्र एक नियत समय पर ही क्यों आते है और उनका एक 
निश्चित प्षा मार्ग क्यों होता है । 


तीसरे, कीन्स का व्यापार चक्र का सिद्धान्त मनोवैज्ञातिक सिद्धाग्स के बहुत 
निकट है क्योकि कीन्‍्स के अनुसार व्यापार चक्रो का मुस्य कारण पूजी की सीमान्त 
कार्यक्षमता में परिवर्तन है। यह प्रूजी की सीमान्त कार्यक्षमता, उसफे अनुसार, 
विनिषोजनकर्त्ताओं के मनोविज्ञान पर निर्भर करतो है। इस प्रकार पीगू के सनो- 
वैज्ञानिक सिद्धान्त और कीन्स के सिद्धान्त में कोई आधारभूत अन्तर मही रहता वयोकि 
दोनों के अनुसार व्यापार चक्र का कारण विनियोजनकर्त्ताओं का मनोविज्ञान हो 
जाता है । 

(व्यापार चत्रो के उपचार के लिए प्रश्न ७८ को देखें । ) 


जे 


0. 59, 00 १0० 9870० जा 0९ हलक ण पब्नत्ताएएए ॥9॥ [6 (8008 
(लो 5 28 एएशथए ब्रणाल१ए ग्ोशाव्गराध्यणा ? १४४३६ 6 6 70पर ॥रए/शत्राए 
48९0075 ज्रधदया फ्रांगराड #09 एशांएत5 04 ९९णाणाएंट छा057९79.- छगाव एकू९- 
$5800 ? [79%शफणा 4965 शाद्रभा 4960| 

९. 70, 6६ 9 ध्यो॥ए३॥ ३४८८००७ ण॑ 6 फश्ञाए० घणाशंयाए (00705 
ए्एाद्रा०श्वे 707 (एड 49 तह (० छफरोशंा। #९ शॉधयाबांह[्‌ह एशां०05 


€९णा०॥0 ए05एटमॉए ग्रा0 व९फः९५5५४०४५ [4872 4963, 959] 
0. 78, 8४७४५ ४६ प्राणशशशाज ६8९०१९५ ७ (7906 0७९७४. 
(शाप३७ 4963) 


९. 72, 6स्‍₹6 8 लए] ६९९८००७६ ० (6 भ्र०0५ प्रणारश ९07९५ 
म078060 #70॥ परताह 0 घंशर३ ॥0- शक्ताश्ंत ॥॥6. शे(शण्बधएह फएथ्ाक्तड 0 


€९०ाएाएंट 70509 शापें 0९कृशर5च्चका (रथ. 7964] 
९. 73. फडाशा क्‍8६ ए५॥९०५ ९४ए५९३ 0 90775 ब्रा ऐश॥९६४०75 
का ग्रवेएडशश बलीर।25. [#865 7968] 


0. 74. 95005५ ९१०५३ ॥४९ एफशुर प्यणा९(शर ईध९०7छ ए [॥6 धगऐे 
क्च८ ि09828026 959] 


२०२ मौद्रिक अथशास्त्र 


जाती है। लागतों व स्टाकों के बढ़ने और प्रतियोगिताओं की संख्या में वृद्धि होने के 
कारण आशावादिता पहले संदेह में और फिर निराशावाद में बदल जाती है। झ 
समय पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता में आकस्मिक और कभी-कभी भयंकर कमी हे 
जाती है । इस कमी के साथ-साथ आने वाली निराशावादिता हतोत्साहन बोगों को 
द्रव्य की तरलता-पसन्दगी में तेजी से वृद्धि कर देता है। जिससे सूद की दर वह 
जाती है । इस प्रकार पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता में हास के साथ-साथ पूंदकी 
दर में वृद्धि, विनियोजन में आशात्तीत पतन ला सकती है। अतः अवसाद का 
उत्तरदायित्व पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता के ह्वास पर है, सूद की दर पर नहीं। 

जिस प्रकार पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता में ह्वास होने के कारण अवतार 
काल (]2297९४७४००) प्रारम्भ होता है उसी प्रकार पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता में 
वृद्धि होने से विस्तार काल प्रारम्भ होता है। अवसाद के अन्तिम चरण में एन 
की सीमान्त कार्यक्षमता में वृद्धि होने लगती है। यह कई कारणों से होती है [पा 
तो एकत्रित चल-सम्पत्ति (]ए७7८०7८७४) समाप्त होने लगती है, दूसरे, पूंजीगत 
वस्तुओं को बदलने की आवश्यकता महसूस होने लगती है, तीसरे, नये आविणाए 
की प्रेरणा होने लगती है। साथ ही सूद की दर में भी वृद्धि होने लगती है वर 
बैंकों के पास मुद्रा की मात्रा में वृद्धि होने लगती है और व्यक्तियों कीडह 
तरलता पसन्‍्दगी कम हो जाती है। इससे विनियोजनों की मात्रा में वृद्धि हो 
है, जिससे उत्पादन बढ़ता है, लोगों की आयें बढ़ती हैं, उपभोग बढ़ता है 
बढ़ता है और व्यापारों का विस्तार किया जाता है। इस प्रकार तेजी” 
हो जाता है। ह 

अतः कीन्स ने यह स्पष्ट करने का प्रयत्न किया है कि व्यापा 
कारण सूद की दरों में होने वाले परिवर्तन नहीं है बल्कि पूंजीर 
क्षमता में कमी या वृद्धि है । हालांकि जो कारण पूंजी की सीम 
प्रभावित करते हैं वे, द्रव्य की तरलता पसन्दगी के माध्यम रे 
प्रभावित करते हैं, परन्तु द्रव्य की तरलता पसन्दगी में पा 
पहले पूंजी की सीमान्त कार्यक्षमता में परिवतंन होते हैं! 
विस्तार का उत्तरदायित्व पूंजी की सीमान्त कार्य” 
पर नहीं । 


व्यापार चक श्ग्रे 


नही है । इस सम्बन्ध में बेन्हुम (8:०॥80) का यह कबन उल्लेखनीय है : “उद्योगपति 
अपने व्यापार का विस्तार या नये व्यापार का ध्रारस्म तभी करते हैं जब कि उनको 
यह आशा हो जाती है कि उनकी बनाई हुई वस्तुओं की माँग बढ़ जायग्री या उनको 
उत्पन्त करने व बेचने को लागत इतनों कम हो जायेगी कि वे पहले से अधिक 
बस्लुर्ये बेचकर लाभ प्राप्त कर सकेंगे ।” इसी सम्बन्ध में ऋज़्थर ने लिखा है कि 
यूद को दर उत्पादक को प्रभावित नहीं कर सकती क्योकि आप घोड़े को पानो 
के पास ले जा सकते हैं उसको पानी पीने को विवश्व नही कर सकते । 


दूसरे, कौन्स ने यह नही बताया कि व्यापार चक्रो मे नियमित्रतान्वयों होती 
है । बार-बार व्यापार चक्कर एक नियत समय पर ही क्यो बाते है और उनका एक 
निश्चित सा मार्ग क्यो होता है। 


तीसरे, कीन्स का व्यापार चक्र का सिद्धान्त मनोवैज्ञानिक सिद्धान्त के बहुत 
निब्ट है क्योकि कौन्‍्स के अनुसार व्यापार चक्रो का सुख्य कारण पूजी की सीमान्त 
कार्यक्षमता में परिवर्तन है। यह पूजी की सीमान्त कार्यक्षमता, उसके अनुसार, 
विनियोजनकर्त्ताओं के मनोविज्ञान पर निर्भर करती है। इस प्रकार पीगू के मनो- 
वैज्ञानिक सिद्धान्त और कीन्‍्स के सिद्धान्त मे कोई आधारभूत अन्तर मही रहता वयोकि 
दोनों के अनुसार व्यापार चक्र का कारण विनियोजनकर्त्तोओं का भनोविज्ञान हो 
जाता है । 

(व्यापार चत्रो के उपचार के लिए प्रश्व ७८ को देखें ) 


जे 


(९. 59. 00 ०० 22706 ता 6९ भरश्क्त ज॑]4कता2४ 70 ह€ 2806 
एजट९ (5 9 9णशथ9 ॥700099 एऐशा0्राश7०० ? शोक 87९ ॥९ पणा 00९ 
॥3९00 5 अर कगाहु 900 एशा०05$ ण॒॑€टणाणायंट फ052व9 8४4 १९९- 
550 ? [7५#भफ्ण 965 शाद््श्ता 4960] 

९, 70. 5४6 2 लांपर्श् १९००७४ ० (86 फ्मा०प५ ॥णाश्ाए (000725 
ड07ब00९0 [7007 006 40. 7९ (0 €:छॉभं। ९ शशाब्रफर एट०75 ते 
€९०॥0॥॥0 जा०५5एथा शाते ठ९7९55०. [487० 963, 4959] 

0. 74. छककाभंघ 0९ ए्0ए९णशक [6९0065 ० (7906 ९३९९४. 

शिह्माबण्ा 4963) 

0. 72. 0७४९ 4 शांधएभ बट९०एाएं ॑ फ६ रड्चे०0५ प्राणाश॥ज [९0765 
डप7972९8४ गए 4900 40 #08 79 €उड्रॉश्ेंव 486. शशपश(प2 स्व हा 
€९०गा०्णोट फा०5््धारैश शाएँ दैश्ूर5च०ा - [2]. 4984] 

0. 73, 25छथी। फश एपकशा़ ९४05९६ ७ 89005 80वें 0९७7९5५४०॥5 
[8 4000ड74ं 8९925. [4869 796॥] 

0. 74. 0क्‍50ए55 था४८०/३ 4४८ एएशए एछणाशंडारए (९07ए ० ६९ (70९ 
छ्णव, वि ]37982050 3959] ...- 


लो 
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९. 75. “पपश्व९ एल३ सं व फ़ाथेए ग्रशाशक्' खीशगाशाणा. [पिश्ा- 
29) 90 ४08 ब्ष्टा6& प्रति धांड शांश्फ़ ? 28 पीश€ भाए उजानाताशी#॥ 
विएंग5 फांटो ब्रीहिए 8 गत ०एल० ? (5278 4960, 957, 983) 

विश्व के आथिक जीवन में समृद्धि और मन्दी (8007 8 अंणाए, 
सम्पन्नता और विपन्नता (?०ऋशपए बाते 7थुलथ्ष्ञंण्पण) की अवस्थायें एक दूपरे 
के बाद आती रहती हैं । व्यापार अथवा व्यवसाय सम्बन्धी क्रियाओं का समूचा क्रम 
जो समृद्धि और विपन्तता की अवस्थाओं से होकर गुजरता है, व्यापार चक्र (]800 
०एटांट) अथवा व्यवसायिक चक्र (30872४ ८ए००) कहलाता है। कीन्‍्स ने व्यापार 
चक्र की परिभाषा इस प्रकार से दी है, “8 ४06 (एटी९ 48 (0ग्रा0308४0 
एथ्वा0्त8 छत ए००प धाब्तेट दब्ाबणलएंडटत,.. 97. संभाए 088 शाप ॥6 
[0एच णाध्याणै0फ्राथा एशएशांबहुएड बगाीव्याए.. जंधि. एछशा008 रण 920 
पग्वेट एगद्ाब८शाइछते 97 गिगिएह जांप्टड.. गए ग्रशी एशथ्यएैणफाक्ां | 
एश०था286४.४) हाट (ि4ए८ए) ने व्यापार-चक्र के लिये कहा है कि व्यापार- 
चक्र में दो प्रवृत्तियाँ होती हैं, अच्छे व्यापर का काल जिसमें मूल्य बढ़ते हैं और 
चेरोजगारी का प्रतिशत बहुत ही कम होता हैं तथा खराब व्यापार जिसमें मूल्य 
गिरते हैं ओर वेरोजगारी का प्रतिशत बहुत बढ़ जाता है। इस प्रकार सामान्यतः 
हम कह सकते हैं कि व्यापारिक महँगाइयाँ या अभिवृद्धि (8009) और उसके 
परचातु आने बाली मनन्‍्दी (90००) की अवस्थायें मिलकर एक व्यापार चक्र का 
निर्माण करती हैं । 


व्यापार चक्र का व्या कारण है ? यह एक बहुंत ही विवादग्रस्त प्रश्न है 
जिस पर विभिन्‍न शअ्र्यशास्त्रियों के विभिन्‍न मत हैं तथा एकमतता दुर्लभ है। कुछ 
अर्थशास्त्री, जेवन्स (]०४००७) आदि व्यापार-चक्कों को प्राकृतिक कारणों से उत्पत्त 
मानते हैं, जबकि कुछ दूसरे मुख्यतः पीगू (2800) इसको मनोव॑ज्ञानिक कारणों का 
परिणाम दताते हैं । समाजवादी इसका कारण अधिक बचत (0एथ-४०४एं॥ए) मानती 
हैँ तथा अन्य अर्थशास्त्री अधिक उत्पादन को । कीन्स (८४४०४) ने अपना वचत वे 
विनियोजन (55ण॥5 थार्द पराएएछणा) के सच्तुलन का अलग ही विद्धान्त प्रतिं- 
पादित किया है । कुछ प्रमुख अर्थशास्त्रियों के अनुसार जिनके नेता हांड्रे (7/५9०) 
व्यापार चक्र विशुद्ध रूप से एक मौद्विक तथ्य (ीणावगऱ ज्ोौधाणराधाणा) माता 


है । यहां प्वर हमको उन्हीं के सिद्धान्त पर विश्वेषतः ध्यान देना है । 


०. आम वुन्क ०३ टक कप व जज पृः ह- 

ब्यावयार-दक दा साद८क फसद्धान्त (१५०000०7५9 [2079 ० सी 7०06 

् ग चर जन नोवेश मिकः जलवा संम्यन्धी 

एएलेजै-इस गसिद्धास्य के प्रवर्तक व्यापार-चक को मनोवैज्ञाविक वा जलवादु सम्बन्धी 
फकारदों दा परिणाम नी मानें इटिका उसके अनुसार व्यावार बक्र, पृथ्ता एक 
20005. 8 व्यय हदुखस परतित को मेैदझार डा 0 सात 7३, (3 * ८ 
मोद्रिक वच्य है ।” उसके प्रदुस प्धियादकों में झारण भी० हाडें 8. 0. 44%8०5) 
शक ० ल०ड्र * व (0! ड् # इज 

पं हि हैक हज ही ;४७५१३£९, सा प टू ४८3८:०७ र्छ #९ह 44282 गे ६) ६७ 7 2० 





ध्यागर पंप हब 


डा नाम मुत्य है ! दिशीद स्पशमा (विवण्तंश 4 धो, बर्घाव्‌ व तिंग 
व ऐात-प्यवस्पा ही इतरे छअनुसाए स्घवार-घत् र हे लिये उत्तरदादी ॥ 

शापुनिक युय में दे छाथ ही भुगतान डा मुस्य गंगा है मोर भा 
गो प्रति अध्विरता जो है। इससिये होठ के झत से स्थापार शब्दग्पी प्रिया 
ईढों बे एाय सम्शग्पी नौति हे दरियर्तेनों के जारण उत्मम होता है। अमोदिक 
हारप जैसे अवात, गूसा, युऱ, शा३ आदि स्पापरार घक्रबे तिये मांधिश शुप से 
उतरदायी है। 

स्यापार भक्रबा उष्यमुसी परम (छड़डशऐ॥ व पघाश्ातोी) बेर सांग के 
विस्तार के बार उतल होता है। अतिरांश स्थापार उपार तिये हुवे श्यये मे 
जिया जाता है। जब देझ अधिक साया शो उतासत करते है सो उत्हें ग्रद पी दर 
(ए३१९ 6६ पलछर) बो बस रुसगा होता है! प्यागरियों घर शूद् की दर गा 
बहुत अधिक प्रभाव पद्या है। मूह वी दर से जरा सी भी गभी या अधिकसा होने 
पर थे उथार वी मात्रा में काफ़ी पमी मा यूदि बर देते हैं। खुद हरी दर कम होने 
पर ब्यागरी अधिक मात्रा में रपया उपार सेते है सौर अआगने स्थापार जग गिश्तार 
करते हैं। थे उत्सदरी से अधिर माल को सास करते हैं जियसे धरपाइशर भी अपना 
इलाइन बड़ाते हैं। उल्मादक उत्पादन यद्ाते के लिये क्षपिक मशीनों कया प्रयोग मरते 
हैं तथा अधिक मशीनों की साग करते है जियहे पारण मशीन बनाने बाते उद्योगों 
बा विस्तार होठा हैं । उल्लाइन के बढ़ने से तथा व्यापार के विस्तार से अधिक पोगों 
को रोजगार मिलता है और उतनी भाव में पृद्धि हो जाती है ॥ उसके! पाथे विनिमम- 
शक (फएपऋगाड़ ए.४८) री अपिवता होने ये थे अधिर दधस्तुओं को माँग करते 
हैं, इसमे परृष्य बढ़ते है और व्यापारी फिर उतपारत में यूदि करने हैं जिसमे रोजगार 


में का लोगों को विनिमय-शक्रित ओर यद जादी है शिशाका प्रभाव मांग प्र 
स्ड्ता है। 


डइतसादन बढ़ाने के जिये य ध्यापार के पिह्तार के जिय्ये उत्पादक एचा 
स्यापारी अभिक साल को माँध करते हैं. परलु बैक अग्रीमित मात्रा में साल की 
इत्त्ति नही कर सकने । अधिक साध उतठनन्‍न करने मे रब 





गग-पोष अनुपराद (२९३० 
थ४८ 720०) कम हो जाता है और वैकों को ब्यादुल होकर अधिक साफ का 


लिर्मेमन बन्द करना पहला है। बेवल इतसा ही नही होता घहिए बैफ झअपना उधार 
याविस सौँयने सगने हैं जो हि ये एकदम नहीं छोटा गरुते | सूद की दर भी बढ़ 
जाती है। व्यापारी अपने व्यापार को कम कर देते हैं तथा उस्पादकों से कम मास 
की माँग करते हैं जिससे उत्पादकों को भी उत्पादन में कमी करनी पश्ती है। प्रस्येवा 
व्यापारी मात्र को बेच झर नकद प्राप्त करना चाहता है और उदार थ मिलते से 
बहुत सी सीमान्त फर्मे बन्द्र हो जाती हैं। इससे वेरोजयारी फैलती है, मांग दम होती 
है, मृत्य घदता है तमा उत्पादव कम होता है । यह घर चदता बहता है जब सके कि 
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बैंक सूद की दर कम नहीं कर देते । सूद की दर में कमी होने से फिर व्यापार मे 
विस्तार व उत्पादन में युद्धि होने लगती है और इस प्रकार चक्र चलता रहता है। 
इस प्रकार जमा करने व जमा न करने तथा साख विस्तार व साख संकृचन के मौद्विक 
तथ्य ही व्यापार चक्र के कारण है। 


इस सिद्धान्त के प्रवत्तंकों का यह कथन दीक है कि व्यापार की समृद्धि साख 
पर निर्भर होती है क्योंकि वित्त ही व्यापार का जीवन हैं । परन्तु फिर भी यह नहीं 
कहा जा सकता कि साख के कारण ही संकट उत्पन्न होता है । अधिक से अधिक 
हम यह कह सकते है कि मौद्रिक कारण समृद्धि या मन्‍्दी के विकास में सहायक होते 
हैं। इस सिद्धान्त के अनुसार यदि मूल्यों में स्थिरता आ जाय तो व्यापार चक्र उस्तन 
नहीं होगा । परन्तु इस सिद्धान्त की यह धारणा गलत है। यदि हम मूल्यों को स्थिर 
भी कर दें तब भी व्यापार चक्र को नहीं रोक सकेंगे । पीगू ने इसका सुन्दर उदाहरग 
दिया है। उसने कहा कि पहाड़ पर चढ़ने के लिये कुल्हाड़े ([०४-०:४४) की भव- 
श्यकता होती है तथा इसके बिना कोई पर्वतारोही पर्वत पर चढ़ने की नहीं सोच 
सकता । परन्तु यदि कुल्हाड़े (0०-४:८८) की बिक्री रोक दी जाय तो पर्व॑तारोहण 
समाप्त नहीं हो जायगा ।* 


इसके अतिरिवत साख संकुचन व विस्तार पर ही व्यापारिक मन्‍्दी या तेजी 
निर्भर नहीं करती बल्कि स्वयं साख भी व्यापार की तेजी और मन्दी की आशा» 
अनुसार ही विस्तृत या संकुचित होती है। साथ ही व्यापार चक्॒ की एक विशेष 
सर्वव्यापकता (5जञार्थणगंशा) है. और इसलिए व्यापार-चक्र का कारण किसी एक 
देश के बैंकों के कार्य नहीं हो सकता । 


अतः यह स्पष्ट है. कि व्यापार-चक़ एक “विशुद्ध मौद्विक तथ्य” नहीं है और 
इस पर दूसरे अन्य अ-मौद्विक कारणों का भी प्रभाव पड़ता है। वह अ-मौद्रिक कारय 
निम्नलिखित हैं :--- 


मौसम (॥778/०)---बहुत से अथंशास्त्री व्यापार-चक्र का सम्बस्ध मौसम 
से स्थापित करते हैं। कृषि बहुत कुछ मौसम पर निर्भर करती है। अनुकूल मौसम 
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होने पर कृषि की अच्छी फसल होती है तथा प्रतितुल मौसम होते पर खराब । कृषि 
की फसल पर खाद्य पदार्थों का मूल्य निर्भर करता है तथा खाद्य पदार्थों के मूल्य से 
ही अन्य वस्तुओं के मूल्य निर्धारित होते हैं। इसके अतिरिक्त कृषि द्वारा ही विभिन्‍न 
उद्योगों को कच्चा माल प्रदाग किया जाता है। फसल खराब होने से कृपको की क्रय- 
भक्ति गिर जाती है तथा उद्योगों को कम कच्चा माल मिलमे से उत्पादन कम होता 
है। इसका विपरीत परिणाम फसल अच्छी होने का होता है। ः 


,.. मनोवन्ञानिक कारण (759८॥००हांट० 7॥००)--व्यापार की सफलता * 
बहुत कुछ व्यापारियों के बदुझान पर निर्भर होती है भर व्यापारियों पर आश्षा- 
घादिता और निराशाबादिता का बहुत प्रभाव पडता है। जब एक व्यापारी का 
अनुमान ठीक हो जाता है तो वह आश्यावादी हो जाता है। वह अपने ध्यापार का 
विस्तार करता है। उसकी आशावादिता का प्रभाव दूसरो पर पड़ता है और व्यापार 
में तेजी और चढाव की प्रवृत्ति दिखाई पड़ने लगती है। इसके विपरीत जब किसी का 
बनुमान गलत हो जाता है तो व्यवसायी वर्ग निराशावादी हो जाता है तथा मंदी की 
अवस्था प्रारम्भ ही जाती है। 
प्रतित्पर्दा अबवा भ्रधि-उत्पादन (00एए०मंप्रएत थे 0ए27 77000८४०४)-- 
पुंजीवादी अर्थव्यवस्था के कारण बाजार मे प्रतिस्पर्दा होती है और इस प्रतिस्पर्दा 
के परिणामस्वरूप भी व्यापार चक्र होता है। प्रतिस्पर्दा के दो परिणाम ह्वोते हैं जिनके 
कारण व्यापार चक्र उत्पन्न होता है--एक तो अधिक उत्पादन तथा दूसरे उत्पादन 
लागत में वृद्धि । 
पूँजीवादी उत्पादन मे उत्पादकों की क्रियाओं में समायोजन नहीं होता तथा 

प्रत्येक उद्यादद बाजार की माँग का अनुमान अलग-अलग लगाता है तथा बाजार की 
उुछ मांग का अधिकाँश भाग स्वयं पूरा करना चाहता है। इसके परिणामस्वरूप 
अधि-ठत्पादन की स्थिति उत्पन्त हो जाती है जिसमे माल बेकार पड़ा रहता है और 
कोई खरीदार नही होता तथा आधिक मंदी प्रारम्भ द्वो जाती है। इसके अतिरिक्त 
प्रतिस्पद्धों के कारण बाजार में वस्तु की उत्पादन लागत भी बढ़ जाती है । प्रत्येक 
उत्पादक अधिक उत्पन्त करने के लिये अधिक साधनों की माँग करता है जिधसे उनका 
मृत्य बढ़ जाता है ओर वस्तु की उत्पादन लागत में भी वृद्धि हो जाती है। इस 
प्रकार एक भोर तो अधि-उत्पादन हीता है और दूसरी और लागत बढ़ने से भूत्य बढ़ 
जाता है। आधिक मदी प्रारम्भ होकर व्यापारिक चक्र चालू हो जाता है। 


अत्यधिक बचत और अद्धं-उपयोग (0५९ 5:ज॑ं78 ब्यूपे (07९6 005पग्ा- 
ए४००)--अत्यधिक बचत ब अ्धं-उपभोग भी व्यापार चक्र का कारण है । प्रेंजीवादी 
समाज में कुछ लोग बहुत घनी होते हैं जो अपनी सारी आय का उपभोग नही कर 
सकते और इसनिये बचत स्वयं हो अधिक हो जाती है। इस वचत का विनियोजन 
किया जाता है जिससे उत्पादन अधिक हो जाता है। दूसरी ओर -गरीब लोग अधिक 


र्ण्प मौद्रिक अथणास्त्र 


होते हैं तथा उनके पास ऋ्रय शवित बहुत कम होती है । वे सब वस्तुओं को खरीद 
नहीं सकते । परिणाम यह होता है कि बाजार में पूति अधिक बढ़ जाती है तथा माँग 
कम रहती है जिससे आधिक मंदी की स्थिति उत्पन्न हो जाती है । 


कीन्स के विचार (०णछा९७ शं०ए)--कीन्स ने पूँजी की सीमान्त क्षमता 
(४४४ह४०े ढीलंशा०ए रण ८आूअं) में होने वाले उतार चढ़ावों को व्यापार चेक 
का कारण बताया है। कीन्‍्स के अनुसार पूँणी की सीमान्त क्षमता में वृद्धि होने पर 
विनियोग ([7ए८४:७०॥0) को प्रोत्साहन मिलता है जिसके फलस्वरूप व्यापार में 
तेजी प्रारम्भ हो जाती है। इसके विपरीत पूँजी की सीमान्त क्षमता के घट जाने 
पर पूँजी के विनियोग की मात्रा भी कम हो जाती है भौर मंदी प्रारम्भ हो जाती है । 


अत: यह स्पष्ट है कि व्यापार चक्र को हम “विद्युद्ध मौद्विक तथ्य” नहीं कह 
सकते क्योंकि व्यापार चक्र बहुत से कारणों का परिणाम है। यह एक बहुत ही 
“जटिल तथ्य”! ((007ए७६ एशाणा)०१०7) है और इसलिये इसके लिये कोई एक 
कारण निर्धारित नहीं किया जा सकता है। जलवायु के कारण उत्पत्ति अधिक या 
कम होती है और मनोवैज्ञानिक कारणों से लोगों में आशावादिता तथा मिराशा- 
वादिता फैलती है। प्रतिस्पर्डा व अधिक बचत से उत्पादन कम या अधिक होता है 
और मौद्विक कारण तेजी या मन्दी को प्रोत्साहन देते हैं। इन सव कारणों के मिलने 
से ही व्यापार चक्र उत्पन्न होता है। 
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हियक और हिक्स के सिद्धान्त को प्रश्न ६१ व ६२ में देखो ।] 


उत्पादन क्रियाओं का क्रम एकसा' नहीं रहता तथा इसमें स्थिरता का 
रहती । घण्टे के पेन्डुलम की भाँति कभी यह ऊपर उठती है और कभी नीचें या 
है । इसके क्रम की तुलना साँप की चाल से की जा सकती है जो कभी सीधा नहीं 
चलता । उत्पादन क्रियाओं की इस अस्थिरता को ही व्यापार चत कहते पे 
व्यापार चक्र का अर्थ है कि कभी तो व्यापार में तेजी की प्रवृत्ति होती है और की 
मनन्‍्दी की । इन दोनों प्रवृत्तियों का रोजगार की मात द्रव्य की गे त, 
ब्यापार की गति आदि पर इतना विपरीत प्रभाव पड़ती है कि आजकल अधिकांश 


न : 
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अयंशास्त्री इसी चिन्तन में सगे हुये हैं कि व्यापार चत्रों को किस प्रकार से दूर 
दिया जाय । बहुत से भर्यशास्त्रियों ने व्यापार चक्रों के निराकरण के उपाय बताये 
हैं परन्तु उसमे आपस में समानता नहीं है। इसका कारण यह है कि व्यापार षक्रो 
के शारणों पर भी वे अलगन्अलग मत रखते हैं तथा व्यापार चक्र के कारण के 
अनुसार ही निराकरण के उपाय खताते हैं। जो व्यापार चक्र को मौद्रिक तथ्य 
मानते हैं, वे द्रव्य की पूनि को नियन्त्रित करने को बहते हैं। अर्द्ध-जपभोग को 
ख्यापार चकफ का कारण मानने वाले आय की समानता ही इसका निराकरण बताते 
हैं। जो अर्थशास्त्री विनियोजन की मात्रा के उतार-चढ़ाव के कारण व्यापार-चक्र 
की उत्पत्ति मानते हैं, वे कहते हैं कि विनियोजन की मात्रा को नियन्त्रित करना 
चाहिये । इस प्रतार से व्यापार-च्ों के निराकरण के लिये विभिन्न अवंशास्त्रियों 
ने विभिन्‍न उपाय बताये हैं। उन उपायों को हम निम्नलिखित तीन भागों में बॉँट 
सकते हैं :-- 

(१) मोदिक नीति (3णाल०/ एऐ००), 

(२) तटकर नीति (75८० शगाट्ए), 

(३) अन्तर्राष्ट्रीय उपाय ([राध्याकणा॥) १४(९४४७ा८5) । 


(१) मौद्रिर नीति (]/छाल्काएं 2००/)--छव्य व साख की मात्रा का 
बहुत अधिक प्रभाव व्यापार पर पडता है तथा द्रव्य व साख के विस्तार पर ही* 
मुख्यतः व्यापार तथा उत्पादन में वृद्धि सम्मव होती है। इसलिये देश की मौद्धिक 
नीति के द्वारा ही ध्यापार-घत्रो को रोकने पर अधिक महत्व दिया जाता है। ठीक 
प्रकार की मौद्रिक नीति का पालन करने से तेजी या मन्‍्दी को रोका जा सकता है 
या उसको तीव्रता को कम किया जा सकता है। मोद्रिक नीति के अन्तर्गत, ऋण, 
सूद की दर, भौद्धिक प्रमाण, सार्वजमिक श्रद्णं व इसके भ्रवन्ध से सन्वन्धित वैकिय व 
सास नीति सम्मिलित हैं। देश का केन्द्रीय वेक बैंकिंग व साख नीति का निर्धारण 
करता है। जिसके आधार पर ही साख की मात्रा व मुद्रा की पूति निर्मर करती है। 
साख नीति में परिवर्तन करके केन्द्रीय बैक साख की मात्ना व मुद्रा की पूर्ति कम या 


अधिक कर सकता है और साख कम या अधिक होने से व्यापार का भी संकुचत व 
विस्तार होगा । 





कैन्द्रीय बेक साख को सात्रा में परिवर्तन बहुत से उप्रायों से कर सकता है 
जिनमे से दो उपाय विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं। एक बैक दर में परिवर्तन करना 
तथा दूसरा खुले बाजार की क्रिया द्वारा द्ब्य की सावरा को कम या अधिक करना ३ 
जिस समय देश में तेजी काल है और व्यापारी तथा उत्पादक व्यापार व उत्पादन 
क्रियाओ का अन्धाधुन्ध विस्तार कर रहे हैं उस समय केन्द्रीय बैंक, बैंक की दर. 
(8278: 7०00) में वृद्धि कर देता है जिससे दूसरे बैंक भी अपनी उघार देने की दर 
में बृद्धि कर देते हैं । मृद की दर मे वृद्धि के कारण उधार लेने वाले उथार लेने की 


२१० मौद्रिक अर्थणास्त्र 


मात्रा में कमी कर देते हैं तथा विस्तार पर रोक लग जाती है । साथ ही तेजी काल 
में व मुद्रा-स्फीति ([7॥7807) की अवस्था में जत्र लोगों के पास ऋ्रय-शवित बहुत 
अधिक होती है तो केन्द्रीय बैंक सरकारी प्रतिभूतियों ((30एश7र7७॥६ 96८ए7४८७) 
को वेचना प्रारम्भ कर देता है। लोगों के पास से द्रव्य केन्द्रीय बैंक के पास था 
जाता है तथा बैंकों की जमा भी कम हो जाने के कारण वे साख का विस्तार अधिक 
नहीं कर सकते । 


मन्दी काल में वाजार में घन की कमी होती है और इस कारण सस्ते व सरत 
द्रव्य (६४9 थभाते ०३६५ 7 रणा०५) की नीति को अपनाने की आवश्यकता होती है। 
केन्द्रीय बैक, बैंक दर में कमी कर देता है जिसके परिणामस्वरूप अन्य बैंक भी सूद की दर 
में कमी कर देते हैं और साख सस्ती होने पर व्यापारी व उत्पादक अधिक मात्रा में 
उधार लेते हैं । सरकारी प्रतिभूतियों को भी केन्द्रीय बैंक खरीदना आरम्भ कर देता 
है और लोगों के पास मुद्रा की पूर्ति बढ़ जाती है । 


केन्द्रीय बैंक दो प्रकार का साख नियन्त्रण करता है--मात्रात्मक ((२एशआईं 
४०४४९) तथा गुणात्मक ((७०॥६४४४८) । मात्रात्मक नियन्त्रण का ध्येय साख कौ 
मात्रा में कमी या वृद्धि करना होता है। यह नियन्त्रण बैंकों के सुरक्षित कोप को 
प्रभावित करके किया जाता है। गुणात्मके नियन्त्रण में बैंक यह निर्धारित करता 
है कि किस कार्य के लिये ऋण दिया जाय और किस कार्य के लिये न दिया जाय | 


बहुत समय तक इन उपायों को बहुत महत्व मिलता रहा, परन्तु सत्‌ १६२६ 
के विश्व मन्दीकाल' (५४०४१ ॥069७४»०४) में इनके असफल होने से इनको महत्व 
मिलना कमर हो गया । अब फिर मुद्रा-स्फीति को रोकने के लिये इन उपायों को काम 
में लाया जाने लगा है। परन्तु इन उपायों की सफलता कई कारणों से सीमित है। 
यह आवश्यक नहीं होता कि केन्द्रीय बैंक में बैंक दर कम या अधिक होने से अन्य 
वैंक भी अपनी सूद की दर कम या अधिक कर दें। आजकल बैंक अधिकतर अपने 
ही साधनों पर निर्भर रहते हैं और इसलिए केन्द्रीय बैंक की बैंक दर नीति का अधिक 

प्रभाव उन पर नहीं पड़ता । बैंकों की उधार देने की नीति पर बैंक दर की अपेक्षा 
देश की प्रचलित आर्थिक अवस्था का अधिक प्रभाव पड़ता है। देश में तेजी काल के 
समय बैंक दर अधिक होने पर भी साख की माँग अधिक होने के कारण बेंक साख 
अधिक देते रहते हैं । इसके विपरीत मन्‍्दी काल में सूद की दर ० होने पर भी मं 
द्रव्य उधार लेने को तैयार नहीं होता । इसके अतिरिक्त व्यापारियों व उत्पादकों को 
साख केवल बैंकों से नहीं मिलती, बल्कि अन्य साधनों से भी मिलती है और उन पर 
केन्दीय बैंक का कोई प्रभाव न होने के कारण बैंक दर का कोई अभाव नहीं पड़ता । 
इन उपायों की सफलता के लिए बैंकों को केद्वीय बैंक की नीति के साथ-साथ चलना 

आवश्यक होता है और बैंक दर के घटने-बढ़ने तथा सरकारी प्रतिश्नूतियों के खरीदने- 

बेचने के साथ अन्य बैंकों के जमा भी कम या- अधिक होने चाहिये। पसन्द 222 
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देगा को दैब्यि भ्यवस्था इसनों सोच पूर्ष नहीं द्वोती कि बेसीय मद इश्छानुगार 
एरिदान देफों की मोडि में करा सके । 

इसके अतिरिषत अर्पशारित्रयों में इस शात पर ही मतभेद है कि ब्यापार-घक 
मौद्िक तप्प है था नहीं । जो अपंगास्त्री इसरो सोदिक तम्य गद्दी मानते थे मौद्िक 
उपायों को सफलता में भी अधिर विशास नहीं रखते । 


तटबर मौति (7+८्य 70०॥८४)-मौहिक मौति की बसफुलता के कारण 
अर्पशास्वियों ने नये उपायों गी सोज को और तटकर उपायो के महत्व को समंशा । 
आरम्भ में तो इसरा महत्व केवल मोदिक मोति के पूरक के रूप मे ही पा, परन्तु 
शाद में यह एश स्पतन्त नीति पे रूप में प्रमुरत होने लगी ओर इसने बहुत सीमा तक 
मौदिगः नीति को प्रतिस्पापित रर दिया । तटकर मीति के अन्तगंत राज्य व्यय तेया 
राग्य कर आदि आते हैं मौर इनरा बहुत अधिक प्रभाव मूल्यों, उत्पादन व रोगगार 
पर पडता है । 


बोनस (२८)॥०७) ने इस नौति पर अधिक मद्दत्व दिया था। मन्दी काल 
में उत्पादक ये व्यापारी विनियोजन करने के लिये तैयार मही होते क्योक्ति उनको 
हाति या डर रहता है। इसके कारण बेरोजगारी भी बहुत फल जाती है जिसमे 
सोगों को 'ठप्मोग की प्रवृत्ति! (2०जलाभंध/ ४० (0०5घच्ाणे पट जाती है। 
रारगार मो अपने अपल्लों के द्वारा दोनों कमियों को दूर करने का प्रयत्व करना 
चाहिए अर्पाद विनिषोजन को प्रोत्साहित करना चाहिए तथा उपभोग की प्रवृत्ति को 
भी बढ़ावा देता चाहिए । ऐसा करने के लिये यह आवश्यक है कि रारकार व्यवितगत 
विनियोजन पर ही निर्भर मे करे बल्कि स्वय॑ विनियोजन करे । सरकार को धाहिए 
कि सारयेजनिक निर्माण कार्य मे: विलतृत कार्यक्रम को चालू करे। इससे अधिक लोगों 
को रोजगार मिल सकेगा ओर उनकी उपभोग की प्रयूत्ति भी बढ़ जायेगी । उपभोग की 
अवृत्ति में यूद्धि होने से ये अधिक वस्तुओं की माँग करेंगे जिरासे व्यक्तिगत साहम्तियो 
को श्रोत्माहत मिलेया और अधिक विनियोजन करदेः अधिक वत्तुओं का उत्पादन 
होगा । उनके उत्तादन बढ़ने ये व्यक्तिगत क्षेत्र में भी रोजगार बढ़ेशा भीर उपभोग 
की श्रवृत्ति कौर बढ़ेयी जिससे और यधिक माग होगी तथा अधिक उत्पादन होगा । 
इस प्रकार से मदीकाल को दूर किया जा सकेगा । 


सार्वजनिक तिर्माण कार्य के साथ-साथ सरकार को कर मीति के दारा भी 
विनियोजन व उद्योग उत्पादन को प्रोत्साहन देना चाहिए । इस सम्बन्ध में राज्य पूंजी 
के विनियोवताओं (]7५८8४03) को कर सम्बन्धी सुविधायें सौर पूजी की धिताई 
सम्बन्धी भरते आदि देकर विभिन्‍न उद्योगों को प्रोत्साहित कर सकता है । 


तेजी काल में इससे विपरीत नीति को अपनाना होता है। सरब्र सावें- 


है जनिह निर्माण के कार्यो पर रोक लगा देती है या बन्द कर देती है. जिससे व्यक्तियों 
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5 फ्गी प्रवृत्ति कम ष्ो सके गान ह्ठी अभिक कर समावार अतिरिक्त क्यू 
शवित् लोगों से ले लेती है तथा अधिक उत्पादन को निग्त्साहित करती है। 
इस प्रकार से इस सीति के प्रवर्तकों का कहना है कि राज्य को सन्तुतित 


बजट नहीं बनाने चाहिये, बल्कि तेजी काल के बजदों में बचत (5ण००) होगी 
भाहिए तथा मन्‍्दी काल के बजट घादे (लीला) के होने चाहियें। 


गह तो उस समय के लिए है जबकि तेजी या मन्दी प्रारम्भ हो गई हो। 
परन्तु सरकार को दीपेकाल में श्राथिक स्थिरता बनाये रखने का प्रयत्न करना 
चाहिए सरकार इस घ्येय की पूर्ति को व्यवितगत विनियोजन में हुए परिवर्तन 
का सार्वजनिक विनियोजन से समायोजन कर के कर सकती है। इसको 'तटकर नीति 
का क्षतिपूरक कार्य (४0क्रफुवाइन०) वलींगण रण पट रीडर 9णाण) 
कहते हैं । 


इस नीति का इतना अधिक महत्व होते हुए भी इसकी सीमाओं को नहीं 
भुलाया जा सकता । सबसे अधिक कठिनाई तो प्रजातान्त्रिक देश में आती है जहाँ १९ 
घाटे व बचत दोनों प्रकार के बजटों की तीत्र आलोचना होती है। घाटे के वर्जट 
बनाने पर कहा जाता है कि सरकार सार्वजनिक घन को मितव्ययता से खर्च गहीं 
कर रही है । बचत के बजट में सरकार को अधिक कर लगाने के लिये दोपी ठहराय 
जाता है तथा कर की दर में कमी करने को कहा जाता है । इसके अतिरिक्त साई 
जमिक निर्माण के कार्यों को मन्दी काल तक के लिए रोक कर नहीं रखा हक 
सकता क्योंकि उनकी आवश्यकता उस समय भी वहुत अधिक हो सकती है जवतै 
काल हो | इस नीति की एक सीमा और है कि विशिष्ट साधनों (97«27 
2००४७) को एक उपयोग से दूसरे उपयोग में नहीं लगाया जा सकता। के 
अविशिप्ट साधनों (0०7-४०००१० ४०४०४) को ही किसी भी उपयोग में लगायों 
जा सकता है । 
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इन सीमाओं के होते हुए भी इस नीति के महत्व को कम नहीं -किया जी 
सकता । इस नीति के सफल परिणाम के लिये यह आवश्यक है कि इसको मौर्हिक 


नीति के साथ. समायोजित किया जाय । 
अन्तर्राष्ट्रीय. उपाय (गिशावंणार्श ॥/68०४ए०७)--व्यापार-चक्र की एए 


विशेषता है कि यह अन्तर्राष्ट्रीय तथ्य (7 /शमक079. ए८7०772707) है तथा 
किसी भी देह में हुई आथिक घटनाओं का अभाव दूसरे देशों पर भी पड़ता है। इस 
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लिये यदि व्यापार-चक्र को समाप्त करना है तो यह आवश्यक है कि कुछ इस प्रकार 
के उपाय किये जायें जिनका सम्बन्ध समस्त देशों से हो क्योकि यदि एक देश व्यापार- 
चक्र की दूर करने का प्रयत्न कर रहा है और दूरारे देश मे तेजी या भन्दी प्रारम्भ 
हो जाती है तो उप्तका प्रभाव दूसरे देश पर भी पड़ेगा और उसके सब प्रयत्न विफल 
हो जायेंगे 


अन्तर्राष्ट्रीय उपायों में सबसे महत्वपूर्ण उपाय अन्तर्राष्ट्रीय उत्पादन नियत्यण 
है । बहुत सो वस्तुयें इस प्रकार को होती है जो अन्तर्राष्ट्रीय महत्व की होती हैं भौर 
उनके मूल्यों में यदि एक देश में परिव्तत हो जाय तो उसका प्रभाव दूसरे देशों पर 
भी पडता है और व्यापार-चक्र प्रारम्भ हो जाता है। परन्तु उत्पादन नियन्त्रण 
अन्तराप्ट्रोय स्तर पर कठिन होता है । फिर भो अन्‍्तर्रोष्ट्रीय बफर स्टाकस (8णील 
860८७७) रखकर पूर्ति में होने वाले आकस्मिक परिवर्ततो को रीका जा सकता है । 
धाष ही अन्तराध्द्रीय विनियोजन नियन्त्रण से भी पिछड़े देशों का विकास किया जा 
सकता है और उनके रहन-सहन के स्तर मे वृद्धि करके आय की असमानत्राओं की दूर 
किया जा सकता है। 


उपरोक्त उपाय तो उस समय के हैं जबकि व्यापार-चक्र प्रारम्भ हो जाता है 
लौर इन उपायो के द्वारा उसकी तीम्गता और अवधि कम करने का प्रयर्न किया 
जाता है। परन्तु अधिक ध्यान उत उपायो पर देता आवश्यक है जिनमे ध्यापार चक्र 
उत्पन्त ही न हो और वे समाप्त हो जायें । इसके लिये हमकी देखना होगा कि 
व्यापार-चघक्र किस प्रकार से उत्पनत होते हैं और उनको प्रकृति क्‍या है। इस सम्बन्ध 
में अथंशास्त्रिमों मे एकमतता मही है। परन्तु फिर भी व्यापार-चक्र से मूहयों मे 
परिबतेन होता हैं जिसका प्रभाव उत्पादन व रोजगार पर पड़ता है जिससे तेजी काल 
व मन्दी काल आता है। इस पर सब ही सहमत हैं। इसलिये यदि हम चाहते हैं कि 
व्यापार-चक्र को उत्पन्न ही न होने दिया जाय तो मूल्यों में होने वाले उतार-चढ़ाव 
की रोकना होगा तथा लगभग स्थिर मूल्यों को प्राप्त करने का प्रयत्न करना होगा । 
मूल्यों में अत्यधिक उतार-चढाव को रोकने के लिये उत्पादन को नियन्त्रित करना 
आवश्यक है। यदि कारखानी में तैयार माल की माँग के सम्बन्ध में सही-सही तस्य 
और आँकड़े इकट्ठे किये जायें और उतका प्रकाशन किया ज्ञाय तो उनकी सहायता 
से ब्यवसाधियों की बेहद खतरनाक ढंग पर आधावादी होने से रोका जा सकता है, 
ओर उन्हें व्यापारिक अभिवृद्धि की ओर बढ़ने से रोका जा सकता है । 


आधिक नियोजन (8००क७०पभं८ ९वाजांगष्ट) करके भी व्यापार-चक्रो को काफी 
सीमा तक दूर किया जा सकता है। आधिक नियोजन के द्वारा देश के समस्त साधनों 
को ध्यान में रखकर उत्पादन लद्यो को निर्वारित किया जाता है और देश की समस्त 
उत्पादन क्रियाओों को समायोजित किया जाता है। इस प्रकार से देश मे मूल्यों व 
उत्पादन में बहुत अधिक उतार-चढाव नहीं होने पाता । 


२१४ भौद्विक अर्थशास्त्र 


अतः यह स्पष्ट है कि व्यापार-चक्रों के नियन्त्रण के लिये कोई एक निश्चित 
उपाय नहीं बताया जा सकता । व्यापार-चक्र विभिन्‍न देशों में विभिन्‍न कारणों ते 
उत्पन्न होते हैं और जो उपाय किये जायें, वे उन कारणों को ध्यान में रखकर ही 
किये जाने चाहियें। इसके अतिरिक्त देश की सरकार सदा व्यापार-चक्रों के प्रति 
सजग रहे और जब भी तेजी या मन्दी के जन्म के चिन्ह दिखाई पढ़ें तुरन्त उनको 
टूर करने का प्रयत्त किया जाय । व्यापार-चक्रों को प्रारम्भ में ही दूर करना सरत 
होता है परन्तु यदि व्यापार-चक्त प्रारम्भिक अवस्था से निकल जाते हैं तो उन पर 
नियन्त्रण करना अधिक कठिन हो जाता है। 
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अथशास्त्र की शब्दावली मे से यदि किसी शब्द का सबसे अधिक प्रयोग किया 
गया है तो बह मुद्रा-स्फीति (]7 4800) है। ,मद्चपि लाखो व्यवित इस शब्द का 


प्रयोग करते हैं परन्तु बहुत कम ही &++++++++++++++++++++++ हैक 


इसके वास्तविक अर्थ को समझते हैं और 
बहुत कम ने ही इसको स्पष्ट करते का 
अयत्न किया है।? प्रसिद्ध अयंशास्त्रियो 
मे भी या तो इसकी व्याख्या करते समय 
इसको अधूरा छोड दिया है अथवा 
वैज्ञानिक निश्चितता के साथ परिभाषित 
करने का प्रयत्न ही नही किया है। ढा० 
मह्द्ोत्रर ने इसी सम्बन्ध में लिखते हुए 
कहा है, “ग्रीड्रव०घ 3$ 0ग४ ० ए0४९ 
९0०० (दाा5 जंधा ०४००६ 9९ 
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शंधादा 0णापिशवे।५ री. 80796 
पफोडधव्बत चग्प्री वी. ता ग्रण बश्यान 
छथ्वे ६0 वशवाल व सपा ब्यंद्ापवर 


छर्ट्रंआऑं००./* 


| सुपरेखा: 

(१) मुद्रा स्फीति की व्याख्या यं 
विभिन्‍न अर्थशास्त्रियों द्वारा 
परिमापा । 

(२) मुद्रा स्फीति के विभिन्‍न रूप 
(9) वस्तु सफ़ीति; 

(0) पूँजी स्फीति; 
(०) लाभ स्फोति, 
(४) आप स्प्टीतति 4 
(३) मुद्रा स्फीति को रोकने के 
उपाय । 
(2) मौद्धिक उपाय; 
(७) नैतिक उपाय, 
(०) भत्यक्ष उपाय; 
(०) अन्य उपाय। 
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मुद्रा प्रसार के सम्बन्ध में विभिस्त प्रकार की परिभाषायें प्रचलित हैं जो मुद्रा 
प्रसार को प्रकृति के बारे में एक मत्त नहीं है। बहुत पहले प्रो० पीगु ने मुद्रा प्रयार 
की परिभाषा करते हुए इसको मूल्यों में वह वुद्धि बताया था जो सरकार के दब्य 
व बेंक के कार्य में हस्तक्षेप के कारण होती है ॥ 

परन्तु अब अधिकतर अर्थशास्त्री इस परिभाषा से सहमत नहीं हैं ओर स्वयं 
पीगू ने सी इसको गलत मान लिया था । ॥$॒ 


वर्तमान भर्थशास्त्री यद्यपि सविस्तार विवरण के सम्बन्ध में एकमत नहीं हैँ, 
परन्तु इस बात पर लगभग सब सहमत हैं कि मुद्रा प्रसार का आशय साख वे द्रव्य, 
अथवा क्रय-शक्ति में सामान्य आवश्यकता से अधिक वृद्धि से है। ग्रेगरी (0०४०७) 
के अनुसार ऋष-शवित की मात्रा में असामान्य वृद्धि मुद्रा प्रसार है। हाट्रे (7०0४०) 
ने भी मुद्रा के अत्यधिक प्रसार को मुद्रा प्रसार माना है| 

केमरर (एव्यापण०्ऐ ने मुद्रा प्रसार की परिभाषा इस प्रकार दी है- 
मुद्रा प्रसार तब हुआ करता है जब मुद्रा तथा चैक्स के द्वारा प्रचलित बँक जमा वी 
पूति विनिमय के माध्यम की कुल मांग से इस प्रकार बढ़ जाय कि सामान्य मूल 
स्तर बढ़ने लगें ।/* 

इन सब परिभाषाओं में एक कमी यह है कि ये केवल मौद्विक स्फीर्ति 
(शणालभाए 77)4907) को ही वताती हैं और मूल्य स्फीति (908 पशीकणा) 


० 


को एक दम छोड़ देती हैं । यह बहुत बार देखने में आता है कि मूल्य, मुद्रा बुद्धि 
के कारण नहीं बढ़ते वल्कि मूल्य की वृद्धि के कारण भी मुद्रा की मात्रा में वृद्धि 
होती है । जर्मनी में सन्‌ १६२३ में मुद्रा की मात्रा मूल्यों से कम थी और मुलयों में 
युद्धि के कारण ही मुद्रा की मात्रा में वृद्धि होती थी। इसी प्रकार सन १ ६४५०-११ 
में आयात किये गये कच्चे माल के मूल्यों में बुद्धि के कारण ही मुद्रा व साख की 
मात्रा में वृद्धि की गयी । ये दोनों अवस्थाएँ यद्यपि स्फीति की थीं परल्खु उपरोक्त 


परिभाषाओं के अनुसार उनको मुद्रा-स्फीति नहीं कहा जा सकता। 


मुद्रा-स्फीति की इन परिभाषाओं के दोषों को पॉल एनजिग (ए ०० फाण्यंए्) 
ने इन शब्दों में व्यक्त किया है, “ए०॥४६ 48 एाणाए प्कांगी पा क्‍8 पे: 0९४ 
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मुदा-स्‍्पीति के इन दोषों को दूर करने का प्रयत्न बुत से अयंशास्त्रियों से 
दिया है जिनमें क्राउधर (0/0%फ्रट)) का साम मुख्य रूप से जाता है। उनके 
अनुसार, “मुठा-स्फ्रीति वह अवस्था है जिसमें मुद्रा का मुल्य गिर रहा हो अर्थात्‌ 
मृस्य स्तर बढ़ रहा हो ।”५ यह परिभाषा भी दो कारणों से ठोक नही है। प्रथम तो 
यह बोई परिभाषा नहीं है बल्कि सुद्रा-स्फोति का पर्यायवाची शब्द है। यह उस 
प्रवृत्ति को तो बवाता है जो मुद्रा-स्फीति में होती है (मूल्य स्तर के बढ़ने की) परस्तु 
बारण ये परिणाम में सम्बन्ध नही दतातो । दूसरे मुल्यों में होने बाली प्रत्येक वृद्धि 
को मुद्रान॒फोनि नहीं कहा जा सकता जैसे मन्‍्दों काल (फल्शाल्स्थणा एटट०0) के 
दाद जब मुख्य बइते हैं तो यह सुद्रा-स्फीति की स्थिति मही कहला राकती । 


पॉल इनजिम मे मुद्रा-रफीति की परिभाषा अधिक वैज्ञानिक ढंग से की है 
उसके अनुसार, “मुद्रा-स्फीति क्रय-शक्ति फ्री एक विस्तारात्मक प्रकृति है जो बढे 
हुए मूल्य-रतर का कारण है या उसका परिणाम है।॥/7 


इस परिभाषा में उन्होंने यह बताने का प्रयत्न क्रिया है कि मुद्रा-हफीति 
कैयल उसी समय मही होती जब मुद्रा को मात्रा मे वृद्धि होने के कारण मूल्यों में 
बूद्धि हो, बल्कि यदि मून्य वृद्धि के परिणामस्वरूप मुद्दा की मात्रा में यृद्धि 
हो तो वह भी मुद्रा-स्फीति को स्थिति है। इस परिभाषा में यह बात महृत्व- 
पूर्ण नही है कि किसी विशेष समय द्वब्य आवश्यकता से अधिक है या फ्रय-शक्ति की 
मात्रा वस्तुओं मरी मात्रा से अधिक है । जो सबसे महत्वपूर्ण बात है वह यह है कि 
एक ऐसा विपैला चक्र चल रहा है जिसमे मूल्य, मजदूरी, मोद्रिक आवश्यकतायें, 
मृदा की मात्रा आदि एक दूसरे को ऊपर की ओर की दिशा में प्रभावित करें। इसमें 
से कोई सा भी कारण अधिक प्रमावपूर्ण हो सकता है ! अत. मुद्रा-स्फीति के बारे में 


5. /एब्णे श्रांगरशांए, णी4मंणा, 288० 4-5., 
6. /पुवाविपता 48 3 ४४६४ ई0 जा ध€ प्रदापर ० 000९9 48 ॥॥। 
4, €, प्वा०65 बाद पंजंगएु,- ००० +-- (००9 एय०प्रफ्रैद, 48६ 07, 


4. "पृ्जीबांठ वड भा. ९एठप्रभंणागए- फलाते.. 66 एणपणोब्यंवड्ठ ए०जद्र 
६४०9६ धद05 60 ६३७६९, 97 ६० ७९ धी& थींधए ०, 49 706९३5६. ०6 0॥6 छपघंपड 
]6एथे> एडणे सिप्रश8, | फबधेक। ऐगट० 7. 
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जानने के लिये हमे विपैले चक्र के एक चित्र को नहीं देखना चाहिये वल्कि चित्रों के 
एक क्रम या सिनेचित्र को देखना चाहिये । 


दूसरे स्थान पर उन्होंने मुद्रा-स्फीति को और भी अधिक वैज्ञानिक रुप देते 
हुए लिखा है कि मुद्रा-स्फीति में मूल्य, मजदूरी, मुद्रा आवश्यकता व मुद्रा की मात्रा 
का सन्तुलन टुट जाता है और यदि यह सनन्‍्तुलन फिर से स्थापित हो जाय तो मुद्रा 
स्फीति की स्थिति नहीं रहती । इस बात को ध्यान में रखते हुये उन्होंने मुद्रा-स्फीति 
की पहली परिभाषा में इस प्रकार संशोधन किया है, मुद्रा-स्फीति को उस कसन्तुबत 
की अवस्था कहा जा सकता है जिसमें ऋय-शक्ति में वृद्धि के कारण या परिणाम- 
स्वरूप मुल्य स्तर में वृद्धि हो जाय ॥/१ 

ला्ड कीस्स (7०ए७८४) ने अपनी परिभाषा पूर्ण रोजगार (7णों क्ाएए- 
77०४) के दृष्टिकोण से करते हुए लिखा है कि शुद्ध मुद्रा प्रसार (07७ 948४0) 
उस अवस्था में होता है जब देश में पूर्ण रोजगार की स्थिति पहुँच जाय और वेकार 
साधन समाप्त हों जायें पर मुद्रा की मात्रा में वृद्धि की जाय । पूर्ण रोजगार से पूर्व 
की स्थिति में यदि मुद्रा की पूर्ति को बढ़ाया जाता है तो यह सब पूर्ति मृल्यों में वृद्धि 
नहीं करती । इसका कुछ' भाग तो बेकार साधनों को काम में लगाने के काम आती 
है तथा कुछ उत्पादन लागत व मूल्यों को बढ़ाता है। इसे कीन्स ने प्रद्धं-मुद्रा-स्फीति 
($छ/ंनंग्रीब४००) की स्थिति कहा है । 

मुद्रा-स्फीति के विभिन्‍न रूप (>[प्रीशाशा किणया8 [8007)-- मुद्रा 
स्फीति विभिन्‍न रूपों में हो सकती है । कीन्स ने अपनी पुस्तक (78088 ०॥ )४(०॥९४) 
में चार प्रकार की मुद्रा-स्फीति का वर्णन किया है :- 

(१) वस्तु स्फीति ((070777000 70#98907) 

(२) पूँजी स्फीति (29 प्रीक्षं००) 

(३) लाभ स्फीति (2708६ [79920 07) 

(४) आय स्फीति ([प076 गमरीबधंणा) । 

एक साधारण प्रकार की मुद्रा-स्फीति को, जब वस्तुओं के मूल्य बढ़ रह हे 
कीन्स ने वस्तु स्फीति कहा है । इस अकार की मुद्रा-स्फीति में उत्पत्ति के साधना 5 
उनकी उत्पत्ति के अनुपात में कम पारिश्रमिक मिलता है और उत्पादन लागत की 
तुलना में वस्तु के मुल्यों में अधिक वृद्धि होती है। आय स्फोति मैं, इसी प्रकार थे ह 
उत्पादन लागत में कमी हो जाती है परन्तु मृल्यों में कमी न होने के कारण लाभ के 
मात्रा में वृद्धि हो जाती है । पूँजी स्फीति में विनियोजित वस्तुओं मै मूल्तरों में वृद्धि हे 
जाती है जबकि इनकी लागत में कोई वृद्धि नहीं होती । लाभ स्फीति में उत्पादन के 


श्िजीजड 


8. 'ग्रीब्ध?व मावए फट तेटविस्ते 88 8. #डट के हि कह पर 
जीती 29 ०७ एगशंण रण एएकबनशंएड ए०एट हक 32 22, यु 
८६६७६ ०६ था ग्रेधा०३४४ ्॑ प० छग०8- ॥0एथे० +शि८: 


हे, 
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घापनों का मूल्य ता पदते के समान ही रहता है, परन्तु उनकी कार्यक्षमता में वृद्धि हो 
झाने से उत्पादन का परिमाण बहुद बढ़ जाता है जिससे उत्पादन में साभ की मात्रा 
बद जाती है 

अपनो दूसरी पुरतरु 770 उद्धरण वत्णज ० 3०९७, [7/0/6४ गाते 
छतफा0) ए्ाध।६ में मोस्स में अपने विघार बदले दिये ओर मुद्रा-स्पीति को शुद्ध मुदा- 
रीति वे ब््ें-मरद्रा-स्फीति में वर्गी शत किया । 


श्रो० पोगू ने मुद्रा-स्‍्फीति का भेद दे प्रयार से किया है ,--पूर्ण मुद्ठा प्रसार 
(एणा [8/पणा) व आँधिक मुद्रा प्रसार (गर्भ वशीग्पंणा)। उनके अनुसार 
मुद्ग-स्शीति मे भूल्ये के बउने से उत्पादन शो ्ोत्शाहत मिल्रदा है ओर उत्पादन के 
साधनों को अधिक रोजगार मिलता है जिमतप्ते पूर्ण रोजगार को स्थिति स्थापित हो 
जाती है । इस रियिति पर पहुँचने के पश्चात्‌ यदि उत्पत्ति की अपेक्षा मौद्धिक आय 
अधिक तेजी के साथ बढ़ती है तो इसे पूर्ण मुद्रा-स्फीति कहा जाता है। पूर्ण रोजगार 
को अवस्पा पहुँचने से पहले भी मौद्धिक आय में वृद्धि उसत्ति-कायों में वृद्धि की 
भपेक्षा तेजी से हो सकती है, परन्तु इस अवस्षा को पीगू ने झ्माशिक मुद्रा-क्फीति 
कहा है। 

मुद्रा-स्फीति सुत्ती (09०7) व दवी (5५97०६७००) हुई भी हो सकती है । 
भरदि सरकारी प्रयत्तों व नौतियो फे परिणामस्वरूप मुद्रातफीति की तीव्रता पर 
वियन्तण लगा दिया जाय तो यह दबी हुई मुद्रारफोति कहलाती है। परन्तु जब 
आय के व्यप करते पर कोई नियस्त्रण नहीं होता तो इसे पुत्री हुई मुद्रा-स्फीति 
बहने हैं । 
है मुद्रा-स्फीति का वर्गोकरण कारणों के आधार पर इस श्रकार से किया जा 
अझवता है :-- 

(१) चलन स्फीधि (0प:7८४०४ ]03४0०7) 

(२) साब-स्फीति (८६9४६ [शिधंणा), 

(३) क्रय-शवित स्फीति (एपरक्रश्आ ९०७ वंग्री१००), 

(४) बजट द्वारा स्फीति (89082०879 ऐगीगप्ण), 
(५) करारोपण द्वारा मुल्य स्फीति (एंव विधा धाण्पडी 
पर&॥क); 


(६) अधिक विनियोगन द्वारा स्कीति [प्राश्ममणा फ्राण्पष। 006० 
49५८800) 
(४) कम उत्पादन द्वारा स्फीति (णीक्रप०७ फे०णछ॥ एग्रतदनतगा०्तए०- 
>पंणा), 
(८) अवमूल्यन द्वारा स्कीति [70909 पंप०्णड॥ 0९९भ०३७००)! 
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(६) आबात की हुई स्फीति ([90780 ॥शीक्षंफ), 
(१०) वस्तु मूल्य स्फीति (((०छा्रण्ताछ शितपछ गगीबरण्णो । 
(मुद्रा-स्फीति के कुप्रभावों के लिये प्रश्त 5१ को देखिये :) 


मुद्रा-स्फोति को रोकने के उपाय (90698 80 (४८८६ [ज्रीक्षाणा)-- उपरोगत 
वर्णन से स्पष्ठ है कि मुद्रा-स्फीति के बहुत ही बुरे प्रभाव समाज व देश की भर्व- 
व्यवस्था पर पड़ते हैं। दीघंकाल में यह अर्थ-व्यवस्था को तहस-नहस ही कर देती 
है और इसलिये वे लोग भी जो इसके ठीक अर्थ को नहीं समझते इसको बहुत बुरा 
मानते हैं। पाल इनर्जिग के अनुसार, “']फ्क छशायया 488 8०वृपाएसे शा णाशं॥008 
प्ाट्यांपए ४5 8 इ९8प६ ए छ्पषाशाव्ल णा पाढ गिप्रठफुणवया प्रावांघोधाते शंव0९ 
944., #एशा ए९०एो९ एशा0 विचवएठ ॥0.- उतर ४०0०६ ६8 ए/एटॉडट. ग्रध्यााए 
ईशशे 98६ 4६ 50०६४ ठी588:67, वीं$[7255 ब्रात॑ 0९४०३77. ?? 
इसलिये सरकार सदा इस बात का प्रयत्न करती है कि देश में मुद्रा-रफ़ो्ति 
की अवस्था उत्पन्त न हो और यदि हो भी जाय तो वह अधिक दिनों तक व रह 
सके । मुद्रा-स्फीति का मुख्य लक्षण मूल्य स्तर में वृद्धि है और इनको रोकने के लिये 
ही प्रयत्न करना होता है कि मूल्य-स्तर में होती हुई वृद्धि रक जाय । इस कारण 
मुद्रा-स्फीति के नियन्त्रण से सम्बन्धित उपाय दो श्रेणी में वर्गीकृत किये जा सकते ६ 
(१) वे उपाय जिनके द्वारा मुद्रा के विस्तार को रोका जा सकता है तथा (२) 
उपाय जिनके द्वारा उत्पादन में वृद्धि की जा सकती है । ; 
(१) मुद्रा-स्फीति को रोकने के उपायों को चार भागों में विभाजित किया 
जा सकता है--(१) मोद्रिक उपाय, (२) बैत्तिक उपाय, (३) प्रत्यक्ष उपाय, वंगा 
(४) अन्य उपाय । 
(१) मौद्रिक उपाय ()७7००४४ 'शटवघा०9)--मीद्विक उपाय या मुस्य 
श्य देश में प्रचलित मद्रा व साख की माया में कमी करना होता है. जिससे कय- 
की मात्रा कम हो जाये तथा द्वव्य की पूर्ति कम हो जाय । इन उपायों में मुस्य 


()) नोटों दी मात्रा को कम किया जाय और केखीय बैंक अपने नोट चलने 
में से निफाल से । परन्तु ऐसा करना काटिन होता है क्योंकि जो नोट एक है 8 
में डाल दिये जाते हैं उनहो निकालना लगभग असम्भव होता है। इसके बति्शिस 
मद्रा-स्फीति की दशा में सरकार को अधिक क्य-शवित की झावश्याता हाथा#! 
इसलिए सरकार ऐसा कर सकती है कि सधिक सोटों का विर्गगव बाद कर दिया 


जाय | ॥॒ हे झा 
5 मर स्द्रिति नि | अग्न द्र् गा ॥५ 
(8) सास दा नियत क्रिया जाय और कदित 7 गत हर 22 
का दारा गाए दा साधा व पेव्श वर दर ऐसा का विय काडांय अं ह है| ) 
७०००-५० ो>< रे २>मन2० ७००2 किलन>«»«.मने र० «नमन न कान 3० काम ७ जीन सक ५2 +मपीवन4ी+ नमक लिन कम५न9»म ० निममभव+ 435 + विफभीनिनिनिक कील #3 | 2५:2७ 9४४ 
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विभिन्‍न अकार के साधन होते हैं। सरकारी भ्रतिभूतियोंकों बेच कर, बैक दर की 
मात्रा में वृद्धि करके, सुरक्षित दर को बढ़ा कद व अन्य तरीकों से केद्रीय बैक साख 
की सात्रा को कम कर देता है। 


(सा) कुछ मृर्य प्रकार के कोपो को रोक दिया जाता है जैसे कुछ 
विशेष कोप के जमाकर्ताओं को आदेश दे दिया जाय कि वे अपनी जमा से कुछ भी 
वस्तु क्रय नहीं कर सकते । 

(१९) मुद्रा के बाहरी मुल्य को वढा दिया जाए जिससे वस्तुओं की विदेशी 
माँग कम हो जाये । 

(२) कभी-कभी द्रव्य को इकाई का मूल्य इतना गिर जाता है कि जनता का 
विश्वास उसमें बिल्कुल समाप्त हो जाता है। ऐसी अवस्था में सरकार के सामने 
क्वेवल एक चारा रह जाता है कि बह श्रचलित मुद्रा का विमुद्रीकरण कर दे तथा नमी 
मुद्रा भ्रवलित करे | प्रथम महायुद्ध के वाद जर्मनी में ऐसा ही हुआ था । 

(३) चैत्तिक उपाय (75८७) »4०४४००८४३)--कैवल मौद्विक उपाय ही मुद्रा* 
स्क्रीति को नहीं रोक सकते और इसलिए उनकी अधिक सफल बनाने के लिए बैत्तिक 
उपायों का भी सहारा लिया जाता है। मुख्य वँत्तिक उपाय निम्नलिसित हैः-- 

() सरकारी व्यय में कमी करके मुद्रा-स्फीति की तीम्रता को कम किया जा 
सकता है बयोकि व्यकितयों की आय का बहुत बड़ा भाग सरकारी व्यय का होता है 
और सरकारी व्यय में कमी होने पर व्यक्तियों के पास क्रय-शवित की मात्रा में 
कमी हो जाती है । 

(४) सरकारी कर नीति भी मुद्रा-फीति पर रोक लगा सकती है। पुराने 
करों की दर,मे वृद्धि करके तथा नये करो को लगा कर लोगो के पास क्रप-शक्ति को 
कम किया जा सकता है । कर नीति इस प्रकार की होनी चाहिए कि इससे पर्तुओं 
की माँग तो कम हो जाए परन्तु उत्पादन को प्रीत्माहन मिले । 

(37) जतता से उधार लेवा भी मुद्रा-स्फीति को रोकने का एक प्रभावशालत्री 
तरीका है। सरकार अधिक उधार लेने के लिए आकर्षक भूद की दर पर बचत बौड 
चल्ाती है और व्यक्तियों के पास से अतिरिक्त फ्रप-शक्ित सरकार के पास पहुँच 
जाती है । 

(३) प्रत्यक्ष तरीके ([0॥6८ ३४८९४०४००४)--प्रत्यक्ष तरीके दो प्रकार के 
हो सकते हैं--स्वयंक्ृत तथा अनिवार्य । स्वयंकृत तरीको मे व्यक्तित स्वयं बचत करते 
हैं ओर उपभोग को मात्रा को कम कर देते हैं। परन्तु स्वयंकृत तरीकों का सफल 
होना कठिन है वर्योंकि मुद्रा-स्फीति मे मूल्य इतने बढ जाते है कि लोग चाहने पर 
भी वच॑त नही कर पाते । इसलिये अनिवाय तशोकों का उपयोग किया जाता है 

जिसमें सरकार लोगो को अनिवाय रूपसे बचत करने के लिए वाष्य करती है। 
कर्मचारियों व श्रमिकों की वेतद से कटौती करके उसको जमा कर दिया जाता है 
और इस रकम की श्रमिक एक निरिचत अवधि तक नहीं निदाद सकते । 
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(४) अन्य तरीके (007० |/(७४४०१४)--मुद्रा-स्फीति को रोकने के लिए बच 
तरीकों का भी उपयोग किया जा सकता है जो इस प्रकार हैं:-- | * 

()) उत्पादन की मात्रा में वृद्धि करके । मुद्रा-स्फीति का एक लक्षण यह है 
कि वस्तुओं के मूल्य बढ़ते जाते हैं और यदि वस्तुओं की मात्रा में वृद्धि. की जाए वो 
मुल्य का बढ़ना रुक जाएगा । ः 


(४) मजदूरी को स्थिर करके । मजदूरी में लगातार वृद्धि से भी लोगों के 
पास कऋ्रम-शक्ति बढ़ती जाती है जिससे मुद्रा-स्फीति को प्रोत्साहन मिलता है । मजदूरी 
को एक स्तर पर स्थिर करके मुद्रा-स्फीति की वृद्धि को रोका जा सकता है । 

(90) सद्ठे के कार्यो से भी मूल्यों में वृद्धि होती है और उनको नियल्तित 
करके उनकी वृद्धि को रोका जा सकता है । 

(९) मूल्य नियन्त्रण न राशनिग हारा भी मुद्रा-स्फीति की गति को रोका 
जाता है। मूल्य नियन्त्रण द्वारा वस्तुओं का अधिकतम मुल्य निश्चित कर दिया जाता 
है और उससे अधिक पर वस्तुओं को नहीं बेचा जा सकता । राशनिंग हारा वस्तुओं 
का वितरण इस प्रकार से किया जाता है कि किसी को उसकी आवश्यकता मे 
अधिक वस्तुयें न मिलें । राशन प्रणाली द्वारा वितरण करने के लिये सरकारी. या 
सहकारी दुकानें खोली जाती हैं जिन पर वस्तुयें निश्चित मुल्य पर वेची जाती हैं । 

९) आयात को प्रोत्साहित करके तथा निर्यात को हे हतोत्साहित कर 
सरकार वस्तुओं की कमी को दूर कर सकती है जिससे वस्तु के मूल्य अधिक मे 
बढ़ने पायें । | 

इस प्रकार मुद्रा-स्फीति को रोकने के लिए विभिन्‍न उपायों का प्रयोग हक 
जा सकता है परन्तु इनकी सफलता केवल एक साधन के उपयोग पर हक 
करती वल्कि सव का उपभोग सामूहिक रूप से किया जाना चाहिंए। रैद्रारर 
इस प्रकार की दैत्या है कि जिस पर यदि चारों ओर से आक्रमण न किया जाये तें 
इसको समाप्त नहीं किया जा सकता । 
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इरपुबों है झुस्द थे प्रधर-पदाव होश है «०१५० ०००२+५ ++++++ ++ +++ 
कौर इस्पु दे दर हे पोल का (१) मुश्रीहि को शाएय/ व 
दिपए5 इरिदरत धुश व प्रत् थे होता 02४४ न 
है । दूदा ने दुर्शो हे. इन दिवसों हे (र) मृश हरोति (हिंस प्ररार 
कार दिद्िल दर -रगापारी मे शम्य- धरने प्रभादी के डारण मम्वाय 
समइ घर तैरी और झग्दों शाह छात्रा पूर्ण है। ग 
शतपा है। गौर रब दाह तेरी कौर मरशे २ (री सृद्रा सर पने भा अर्प 
भ रद बुत झागे श३ शाप है तो मुरा- (पल अ री हि असर 
ग्रेति (:क्‍ल्‍००) पा मुरा-्युठुचन कर २५ 30020 
(फतीपधंस्त) बा है. से तेगो है। हे रे 

है, दे ि (१) पृडानिरोति व मुझ संतुघल 
हा वे अरं+श्ररदा दे विदे यह धोने हे प्रमारों गो हुसता । 
हैं। कररपार बुध है। पण्जु यहुआओों ७.७०७०+५००+१९९++%+९++++++++ के 
हा विय ब्रवार इरी है बह समाते से पहते मुशनगति वे मुझ सहुषत के अपों 
हो हयतरा भी आदगरद होगा । 
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प्रद्दानरोति [कीउधरला)-मुहान्ररौति इस प्रशार बी आधिश शब्द 
(उव्वक्मंद पता॥) है डियको प्रेत: निकिषयया के साथ परिभाषित सही किया 
शा माठा। द्रतिद अर्षधारिरयों मे या हो इसरी ध्यारण बरसे समय देरी अपूरा 
छोट दिया है भपशा पेशानिक निश्यितता के साप परिभावित करने भा श्रयष्ठा ही 
गहीं हिश है। ररदर म्रीचा (0४ $श०घ०) मे इसी साग्दस्प में लिते हुए 
रहा है, *[ृत4४ंगा ले जार <  ए॥००९ €प्णा०्यांट लगा७ रंधी द्याधा०६ 
$< फल्डश्टेड 2८कव्तै बकते 5079८ ४७णी-)॥0ए४.- धय्लाड. था. ग्राणाहु वै३ए९ 
6०च००5५०७४७ 08. #णयाट (वा085$. ब०एए 49. 6 ॥60६ लाए 00 
देलदाल ई६ बाएं ब्टाताप्रकट [पपत्चंप्रंणा 7? प्रस्त परिभाषा के सम्बन्ध निश्चितता 
ये एर्मबरता के में होते हुए भी सुद्रालपीति डे: सामान्य अर्थ के सम्बन्ध में अर्थ 
शात्तिएों में आपारभुत मतभेद नहीं है। सामास्यत सुद्रा-स्फोति का आशय उस 
दशा से होता है जब कि देश में दस्य को मात्रा के बढ जाने से यरतुओं का मूल्य 
बहुठ अधिक बढ़ जाता है ओर द्ध्य का झूस्य बहुत बिर जाता है। इसी बात को 
स्यान में रथते हुये क्राठ्यर मे लिसा है, “गयसे सरल तथा सबसे उपयोगी परिभाषा 
यह कहुताती है हि स्प्ीति यह स्थिति है जिसमे द्वस्य का सूल्य गिरता रहता है अर्ाति 
दम्तुओं के सूस्य बढ़ते रहने हैं ।/* इसी प्रवार से केमरर (शत) का विचार 
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है, कि “यदि मुद्रा की मात्रा अधिक हो और वस्तुओं की मात्रा उत्पादन घटने के कारण 
कम हो जाय तो मुद्रा-स्फीति होती है। ” पीगु ने मुद्रा-स्फीति का सम्बन्ध मौद्िक 
आय व उत्पादन क्रिया से स्थापित करते हुये लिखा है, “'मुद्रा-स्फीति की अवस्था तव 
होती है जब कि मौद्रिक आय उत्पादन क्रिया कि तुलना में अधिक तेजी से रही हो !” 
एक दूसरे स्थान पर पीगू ने लिखा है, “मुद्रा-स्फीति उस समय होती है, जब कि 
उत्पादक साधनों द्वारा किये गये काम की तुलना में, जिनको भुगतान के हप मं 
मोौद्धिक आय प्राप्त होती है, मौद्विक आय अधिज तेजी से बढ़ रही हो ।”* 


मुद्रा-स्फोति अन्यायपूर्ण है ([प्रीक्षाणा 49 ऐंगरंण्ज)--मुद्रा-स्फीति में दम 
की मात्रा बढ़ जाने या उत्पादन कम हो जाने के कारण वस्तुओं के मुल्य बढ़ने लगते 
हैं जिनका प्रभाव समाज के विभिन्‍न वर्गों पर विभिन्‍न प्रकार का पड़ता है। समाज 
के विभिन्‍न अंगों पर मुद्रा-स्फीति का प्रभाव दो क्रियाओं के हारा पड़ता है, धत की 
वितरण तथा घन का उत्पादन । मुद्रा-स्फीति का प्रभाव धन के वितरण पर विपरीत 
पड़ता है, क्योंकि इस अवस्था में धन का पुनवितरण हो जाता है जिसका बहुत 
सान विनियोजन करने वाले वर्ग पर पड़ता है। उत्पादक वर्ग-को अधिक लॉर्श 
पहुँचता है क्योंकि उसके लाभों की मात्रा बहुत अधिक बढ़ जाती है। श्रमिक वगं को 
भी बहुत हानि होती है, क्योंकि उसकी वास्तविक आय में कमी हो जाती है । 


मुद्रा-स्फीति में सबसे अधिक हानि विनियोजन करने वाले व्यवितयों डे 
उठानी पड़ती है क्योंकि विनियोजन करने के लिये वे द्रव्य में वचत करके रखते 
जिसका मूल्य कम होता चला जाता है। इसके अतिरिक्त जो लोग अपनी बचत 
सरकारी प्रतिभृतियों, डिबेन्चस आदि में विनियोजित कर देते हैं, उतकी वास्तव 
आय कम हो जाती है क्योंकि द्रव्यिक आय की क्रय-शव्ति कम' हो जाती है। से 
१८६६ से सन्‌ १६९१४ तक के बीच जिन व्यक्तियों ने इंगलेंड सरकार की प्रथम में 
की प्रतिभृतियों में घन लगा रखा था, उनकी आय की क्रय-श्क्ति १३६ से घटकर 
१०० रह गई और सन्‌ १६२० में तो केवल ३४ रह गई । इसके साथ ह्ठी सत्‌ ! ६४ 
में आयकर की दर छ॥ प्रतिशत थी जो सन्‌ २६२१ में बढ़कर ३० हो गई। ईह 
प्रकार एक ओर तो उनकी आय में कमी होती जाती है, दूंसरी ओर करों की मार्क 
बढ़ती जाती है । इसका प्रभाव पूंजी के संचय पर पड़ता है। लोगों की बचत 
की इच्छा कम होती जाती है। वचत करने के लिए यह आवश्यक है कि वर्चते 


६ > न की आखिर 7प777 उाजजफू 9 706 
$, 'नुग्रीग्ंणा स्ंडड ए्रीशा प्राप्ाहए वराएशा१8 ॥8 दम 0 हे ॥/ीं 
00944# 


फीगा वा एाणए०प्णा ६0 गक्‍९ण7९-धशयतए १८४जोफ-? "ा20णा०ण॥० 
40९०९ए०९४ 94, 9. 439. ४ पु ॥ 27] 

2 बाएीश'ः 9808७ ९ जाए, नपृत्तीभांणा 75 ६शतंएट8 [0स्‍808 है ५ 
ीणारए [पएणा९ ३5 ९छएगादतए उशवएडीए ६० ६९ 5 के 5] ः 
एा०्वेप्रत्पेए८ बुलाई ि जॉम॑ंटी 78 5 धा6 छ49प्राष्टाई- _280७, रंश 
१४०॥८०, 9. 44, 
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वाले व्यवितियों को यह विश्वास ही कि उनकी बचत के मूल्य मे किसी प्रकार की कमी 
नहीं होगी मुद्रा-स्फीति में यह विश्वास हूट जाता है। इसका भश्रभाव उत्पादन पर भी 
पहुता है । उत्पादन के लिये पूँजी की आवश्यकता होती है और मुद्रानस्फीति की दशा 
में पूंजी को मात्रा कम हो जाती है । 
उत्ादक को मुद्रा-स्फोति की दशा में अत्यधिक लाभ होता है क्योंकि मुल्य 
के लगातार बढ्ते रहने से उसकी वस्तुओं का मूल्य भी लगातार बढता रहता है। 
उत्पादन भें समय लगता है; जिस समय उत्पादन करने के लिये कच्चा माल 
आदि खरीदता है, उस समय मूल्य कम होते है परन्तु जिस रामय वह वस्तु उत्पन्न 
करके बाजार में बेचने कै लिये रखता है तो उराका मूल्य बढ जाता है और उसको 
अना्ित माय (0765प्रा०्ते 77०0:7०) श्राप्त होती है। उधार तेने वाले ब्यविति 
को भी लाभ होता है क्योकि जिस समय उसने ऋण लेकर वस्तुओ को सरीदा था 
उस समय मूल्य कम थे परन्तु मुत्य बढ़ने पर वह कम वस्तुओं को बैच कर ही 
उतना ऋण वापस कर सकता है| उदाहरण के लिये अप्रैल सत्‌॒ १६१६ में इगलेंड 
का सूचक अंक १०० था जो भार्च सन्‌ १६२० मे बढ़कर १४६ हो गया। इसका 
अर्थ यह हुआ कि जिस व्यवित ने अप्रैल सन्‌ १६१६ में ऋण लिया या उप्को 
४६% का लाभ हुआ । यदि वह उस घन से केवल वल्तुयें ही खरीद कर रख लेता 
है तथा कुछ नहीं करता तव भी उसको लाभ होता है। इस प्रकार दोनों बगों को 
लाभ होता है जिसका सम्बन्ध उनकी योग्यता से वित्कूल भी नहीं होता। कीन्स 
(०५०७७) के अनुसार, ४9 णा९ ए्० गा #0फ09 ग्राणा2३ थे 48 70: 
€रप्टज भंग फटा 05: गरार्ग८ 8. छाणी, एफेंला ॥6 739 गबएट 
8076 ॥08 ६0 0९४९४४४.” दूसरों ओर, ऋण देने वाले को नुकसान होता है 
क्योकि जितना द्रव्य उसने पहले दिया था अब उसके बदले में बह कम वस्तुयें 
खरीद सकता है । मान सो उसके द्वार दिये गये ऋण के बदते में १०० वस्तुयें 
सरीदी गयी थी जिस पर उसस्ले ५ प्रतिशत का ब्याज तिया था। द्रव्य के मुल्य 
गिरने पर अब केवल ६० उस्तुय हीं खरीदी जा सकती है । अत. उसका सूद भी 
मिलाकर केवल ६४३ के वरावर धन मिलेगा और ५ प्रतिशत सूद होने के स्थान 
पर ४३ प्रतिशत का ऋणात्मद मूद (]प८8क४०७८ |ाश०्४ ० गर्ं8 59%) 
मिलेगा । उपभोक्ताओं व निश्चित आय वाले व्यक्तियों को भी इसमें हानि उठानी 
पड़ती है । 
मुद्रा-स्फीति के इन कारणों के आधार पर ही कीन्स ने कहां है कि "मुद्रा" 
स्फीति अन्यायपृर्ण है / यह घन के वितरण का एक शव्तिशाली इंजन है जो एक 
ध्यक्ति से धन लेकर दूसरे व्यक्त को देता है| परन्तु घन का वितरण यह अन्‍्धा 
होकर करता है ओर किसी व्यक्ति के गुण दोष पर ध्यान नहीं देता | जिन लोगों 
ने अत्यधिक त्याग करके बचतें को थी, उनका मूल्य एकदम बहुत कम हो 
'एदध्म्रणा छह7०६ ने अपनी प्रस्तक हे के माता है। 
पुस्तक ९९४ 007३ फक्ोा।ट्त मे उस व्यक्ति 
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का उदाहरण दिया है जिसने अपनी समस्त पूँजी को सरकारी प्रतिभूतियों में तग 
दिया था । उप्त समय वह बहुत ही अवलमन्द समझा गया था परूतु सत्‌ १६४६ 
की मुद्रा-स्फीति में वह भूखा मर गया, क्योंकि उन सब प्रतिभूतियों से वह एक समा 
का भोजन भी प्राप्त त कर सकता था । दूसरे व्यक्तियों ने जो शराबी था, शराब 2 
बोतलों को शराब के पीपे में भर दिया और उनको ही बेचकर वह अमीर बन गया। 

वस्तुओं के मूल्य अधिक बढ़ जाते हैं तथा प्रत्येक के उपभोग की मात्रा | 
कमी हो जाती है । सेम्यूसन ने लिखा है, “पहले हम जेब में द्रव्य ले जाते थे तया 
टोकरी में खाद्य पदार्थ लाते थे । अब टोकरी में द्रव्य ले जाते हैं तथा जेव में पाई 
पदार्थ लाते हैं ।” डा० मुरन्जन ने भी बढ़े हुए मूल्यों का उदाहरण देते हुए लिखा है 
४ 0 एकल 0 806 [8068  ९0॥8 70076, 47. 4 808 ]30 0॥0६ 608४>वा0 
ग्राण९ फका 8 वविछसणगाब90०- #ण€ पं ६90. धी0परब्थाते. एड रण श०७ 
प्ब्ते 008 ओर, ० उ९एवं: 4. गला जंग्रवेठएए ग्ाणढ प्रोधा [6 ०४ 
[008७ धरबते ई0्राल्गए 0080 8. 900. ग्रणढ पीधा 6. जतशि5 एण४ 
ज़ांधि ग्ष्ाते।रते छा€53९5, ?* 

मुद्रा-स्फीति को अन्यायपूर्ण इस कारण भी कहा जाता है क्योंकि यह ही 
करारोपण के समान है । सरकार नोट छापकर तथा होनार्थ प्रबन्धन (0थीपे: 
804 89०४ग्र्ठ) करके वच्तुओं के मूल्य बढ़ा देती है और इस अ्रकार वस्तुओं ग् 
जनता के उपभोग से छीमकर सरकारी कार्यो में उपयोग किया जाता है। झा 
भार गरीब जनता पर अधिक पड़ता है, क्योंकि उनकी आय में विशेष यूंद्धि 7 
होती परन्तु वस्तुओं के मूल्य बहुत बढ़ जाते हैं । यही कारण है कि प्रो” वकील | 
इसे अहृश्य डकैती कहा है। प्रो० वकील (शरण. 0. ४. शत) के ही शर्व्दी | 
पूछीकांण फवए 72९. ००ाएथरते. [० 7 शड,. कण 0९एं४० ॥ 


धा€ काॉलशियाए८ पी १॥८ 70770 358 
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णल्धया 0 8996९ ए908585थ07. छा 
रंडजर, गर्भीकाणा! 45 गगरणंज)९, धार 7077278 जाट 749 7 
॥६ 2 परा9९, ९ एंस्पंण$ णी ग्रीगांण) कार 6 एणे८ ॥४07, 
एग7ए ९ तब88ुएते [0 8 ९०प्र रण 4७, वंगीवीणा वें ]६४० १९ 
मुद्रा-स्फीति इस कारण भी अन्यायपूर्ण है क्योंकि इससे समाज में छवि 
सम्पन्तता (पलंग 40घ8ए८पाछ) उत्पन्त हो जाती है जिससे मृत्यों में सदा शर्ग 
श्ने: युद्धि होती रहती है और कुछ समय के पश्चातू यह भूत्य बुद्धि अपनी चर 
सीमा पर पहुँच जाती है । उस समय मूल्य गिरने लगते हैं तथा व्यापारियों क्‌] 
नुकसान होने लगता है । ेल्‍ 
अतः मतद्रा-स्फीति से निश्चित आय वालों को, विनियोजनकर्ता को त्वां 
<ऋपदाता को बहुत नुकसान उठाना पड़ता है। इबोगननि व हयागरा वात 
777 इ हू कककाशा, सेफ वेण्क मे निगल पशीकांटक 
5. 0. ४९. एबी, विषय उिार्शा रण फेस 7 गी टवि: ५ 
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होता है परन्तु बह भी क्षणिक है । इसी कारण कीन्स ने मुद्रा-डफीति को अन्‍्यायपरर्ग 
कहा है ! डा० मल्होत्रा ने भी लिखा है, “व क्‍8 छताथ्याथ३ व्वींड्टांग्राएनढ, 
मगजाबश्थए0 गाते. फध्वुण॑पकील वी शीश्टांड,. 38 ब६ प्राएशै) 38 48 ए90९5 [९ 
पलक फपारेशा था प्रषट ए९३९४६ आीण्णेतेशा$ थार्वे थींध्टा$ 27 गए 
उष्तीडं0पांण ० ऋष्गपा-।१ 

मुद्दा संकुचन अनुपयुक्त है. ([एलीघणा ग्राण्कृथ्वाध्मशै--कीन्स ने मुद्रा 
स्फीति को अन्यायपूर्ण बताते हुये मुद्दा सकुचन को अनुपयुकत बताया है जिसका 
प्रभाव कभी भी समाज में नहीं रहनी चाहिए । मुद्रा-स्फीति के समान मुद्रा-सकुचन 
की भी कोई सर्वमान्य परिभाषा नहीं है, परन्तु सामान्यतः इसका अर्थ मुल्त्यो के 
गिरने तथा द्रव्य के मुल्यी में वृद्धि से लिया जाता है। जब किसी देश मे मुद्दा की 
पूर्ति वहाँ के व्यापार, व्यवसाय तथा अन्य विनिमय कार्यों की झावश्यकता के लिये 
मुद्रा की माँग से कम होती है जिसके परिणामस्वरूप वस्तुओ और सेवाओं का मूल्य 
कम हो जाता है, तब्र इसे मुद्रा-सकुचन की अवस्था कहते हैं। प्रो० पीण ने मुद्रा 
संकुचन की परिभाषा इस प्रकार से दो है, “जब किसी समाज की मोद्रिक आय की 
तुलना में वहाँ पर वस्तुओं और सेवाओं का उत्पादन अधिक तेजी से बढता है जिसते 
मुद्रा की क्रय-शत्रित बढ जाती है अथवा वस्तुओं और सेवाओ का मूध्य गिर णाता है, 
तथ मूल्यों के कम हो जाने की इस स्थिति की मुद्रा-सकुचन कहते हैं।”” 

मुद्रा-संकुचन के आधिक परिणाम मुद्रा-स्फीति से भी बुरे होते हैं। गिरते 
हुये मूटयें का सदसे घुरा प्रभाव व्यापारी व उत्पादक वर्ग पर पड़ता है बयोकि मूल्यों 
के गिरने से उनकी द्वव्पिक आय (08/०7९/ 77००४५) तो गिर जाती है, परन्तु कर 
व मजदूरों की मजदूरी का भार उतना ही रहता है। इसका प्रभाव देश के उत्पादन 
वे रोजगार पर पढता है, क्योकि बहुत से उद्योगों का उत्पादन कम होने से तथा 
बहुत से उद्योगों के बन्द हो जाने से बेरोजगारी फैलतों है। यह्द कहा जाता है कि 
मुद्रा-संकुचन में निश्चित आय वालो को लाम होता है वयोकि वे उस झाय के बदले 
में पहले से अधिक वस्तुयें व सेवायें खरीद सकते हैं, परन्तु साथ ही उनके अधिकारियों 
की आय में कमी हो जाने के कारण बहुत से व्यक्तियों को नौकरी से हटा दिया जाता 
है अथवा कम मजदूरी पर काम करने के लिये कहा जाता है। कृपकों को भी अत्य- 
घिक हाति होती है क्योऊि फसल के बोने व काटने में बहुत अधिक समय का अन्तर 
होता हैं। इसलिये कोन्स ([(८४४४७) ने मुद्रा-सकुचन को अनुपयुवत्त बताते हुये लिखा 
है, "06 एक्षीग्धंगा ज्यंल ६१७७९४ (गिपंप्र्ठ छघं०९४ प्९१७३ 7 90ए९एक्‍ंडप्राव५६ 
४ )40007 जावे $0 शाष्ट्रप्टा|ंडट 99 |९३०४०६ शा५व्जाधाल्णड 0 इ९उक्2६ ए70- 
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होता है।"7 अत: मनुष्य मात्र नेः साभ दे लिये देश में वस्तुओं के मूल्यों में अस्यिरता 
होनी चाहिये जिससे रोजगार, उत्पादन व सामान्य व्यापारिक दशाओं में स्थिरता 
स्पारित हो सके । इसी महत्व को स्दीकार करते हुये वाडिया मोर जोशी (ए४४०8 
शाप व०्घाग) ने अपनी पुस्तक में लिसा है, "प]/द० 48 ॥0 ॥09|0 ०: पी 
च्गोहशलाएवं विणााजए ण॑ ०-039 छोड्घ ऐ३३ रण व्णजाणताए पर०0९५ पे 
प्रत्क्ण्याज तच्पींटछ ० उल्ट्रण॑प्ंगड प्रा: भ्णएफज ० प्यूपाने जाते फल लग 
|गंप्क शा पा फिग्ीड ए॑ पणाइप्राफएप०ा ग्रे पीर. इथाशग ग्राशव् ०6 
म्रमण्णोताते, “ वीन्‍्स ने भी इस बात थो स्पष्ट करते हुए कहा है कि प्रूंजीवाद को 
जोविंत रखने हे रखने लिये द्वव्य के मूल्य मे स्थिरता की आवश्यकता है। इसी सम्बन्ध 
में उसने निस्ता है, "06 क्‍फशत०ओंडप्रं८ <3छा/अज्ञाय ० 40399, एाप्टंडट४ 
०३५४९ 70 शाएएडाड इउ्शंगह ॥0 एल विवाशतएज. ४०507 गाए. एफक्‍फ्रतांण 
४० प्रीढ व्वाशतवेए्यी स्याए/णिल,. छाध्डपफ्ल्ड 3 ४039९. ग्रा९35०च्ं॥छ-700 
0 एगैए९, 270 स्यग० 9९ लीस॑ं०१४ ए/6995 2३07-०0 50७7४/0९८--४४४॥०७६ 
क्छ्ह हा 


र्ज 


(0. 858. +डक्छोगिंव णीलशीफ वध ९४०56४ 0 फम्न्‍नांताल गीभीतत णीँ 
€णालालफ व व॥09 ११४४ ४ट्कूड क्रकर (शशा ए७ (९ 60दागाशा ए वात 
(0 ९0#फत्रा ॥0900॥ ? (#879 952) 

युद्ध काल मे युद्ध के संचालन के लिये घन की बहुत अधिक आवश्यकता होती 
है। इस आवध्ययता को सरकार व्यवितयों पर अधिक कर लगा कर तथा उनसे 
अधिक द्रव्य उधार लेकर पूरा कर सकती ६)++++++++++++++++++++++ 


रखना होता है । इसके अतिरिक्त उत्पादन 


है। परन्तु युद्ध की कुल सागत आजकल म रूपरेला ् 
के युग में इससी अधिक होती है कि इन ३ (१) युद्ध काल में मुद्रा स्फीति | 
दोनों साधनों से भी उसको पूरा नहीं ई तथा इस पर विभिरत अ्थे- ई 
किया जा सकता। कर की एक सोमा ई शास्त्रियों के विचार । ई 
होती है जिससे अधिक कर नहीं लगाये £ (२) भारत में मुद्रा स्फोति के | 
जा सऊते क्योकि कर की बचत करने की ६ कारण-- ई 
2 कं 

योग्यता तथा बचत करने को इच्छा पर ३ (2) चलने व साज् मुद्रा की मात्रा हर 
जो प्रभाव पटता है उसके घ्यान में ई में वृद्धि, । 

है ई 


(0) उत्पत्ति मे कम यूद्धि, 

7, “878 जंश्रंग्रड भाव गि[तवाए एपचंल्टड टार/४ गा एग5:806 सपुप[- 
छपंप जॉली प०००3 088079470९ -ग॥ 37005४४४ 2०० जाल्वृण्न एथंवड 07 
]0556३ (0 तछिशा ८|३5०९३... ६ 43 ग0: गए 07 )09 एा०९६ ३५ हपली जाती 
ए० प्र वैकाया। 9०६ संजञंत्र 0 शिव एपश४.। उशाीएच्सा- 
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पर भी कर का विपरीत प्रभाव पड़ता (०) वस्तुओं का युद्ध के लिए 


है और सरकार अधिक कर लगाकर प्रयोग, ह 
उत्पादन को हतोत्सासित नहीं करना (०) यातायात॒सुंविधाओं में 
चाहती । दूसरी ओर युद्ध में मुल्य बढ़ने कमी, 


(०) सट्टेबाजी, 
(7) सरकारी नीधति की असफलता, 
(९) रक्षा व्यय में बढ़ोत्ररी | 

(३) मुद्रा स्फीति को रोकने के उपाय 
(०) करारोपण, 
(0) जनता से ऋण, ] 
(०) अनिवाये बचत योजनायें, 
(०) सद्टेबाजी पर रोक, 


के कारण लोगों की बचत करने की 
शवित कम हो जाती है और अधिक बचत 
करके सरकार को अधिक द्रव्य: नहीं दे 
सकते । सरकार के सामने अब केवल एक 
ही उपाय रह जाता है और वह है अधिक 
नोट छाप कर अपना व्यय पूरा करने 
का। सरकार या तो अपने आप ही नोट 
छापती है अथवा केन्द्रीय बैंक को अपनी 
प्रतिभूतियाँ दे देती हैं भ्रौर केन्द्रीय बेंक 
उनके आधार पर नोट छाप कर सरकार 
को रुपया उधार दे देता है । नोट किसी 8) ऊँचे मूल्य के नोटों का 
भी प्रकार से छापे जायें, परन्तु उनका विमुद्रीकरण | 

एक ही प्रभाव होता है-- देश में चलन ककलकककलत-ककक-ककक-त-+++7++ की 
(0प्मव्पव्ण) की मात्रा में युद्ध जिस कारण वस्तुओं के मूल्य बढ़ जाते है और ई 
मे मुद्रा-स्फीति की अवस्था प्रारम्भ हो जाती है । 


(०) म्ृल्य नियन्त्रण, 
(0) उत्पादन में वृद्धि का प्रयत्, 
( 


नीम फीपीणिय नानी कक की नी कक क न नक कक कक कक कज-+-+- न-+ क-ज- +-+-न-+- फेज 
+६--#+ +++ +६- >६- -६- -+- -4- -$०-..+- -$- “३० +३+--+ *क+ +६० ०६--+- +$- २३० -३- “३० +६+--+- ०३८ २&-०३० ++० 


प्रथम महायुद्ध व द्वितीय महायुद्ध में लगभग प्रत्येक देश में इस का 
अधिक नोट छाप कर युद्ध के व्यय को पूरा किया गया । प्रथम युद्ध में जर्मनी में मी 
इतने अधिक नोट छांपे गये कि २०० नोट के कागज बनाने की मिल रात दिन काम 
कर रही थीं तथा १५० नोट छापने के कारखाने २,००० प्रेसों पर रात दिन नोट 
छाप रहे थे !? द्वितीय महायुद्ध में भारत भी नोट छापने के कारण उत्पन्न हुई गृह 
स्फीति के प्रभाव से न बच सका । भारत की सरकार ने स्टर्लिंग प्रतिभुतियां है 
आधार पर नोटों की छापा जिसके कारण देश में चलन की मात्रा बढ़ गयी ० 
साथ ही साथ उत्पादन में अधिक वृद्धि नहीं हुई और वस्तुओं के मुल्य हम रा 
सन्‌ १६६७ में चलन की मात्रा १७८ करोड़ रुपये थी, जो मार्च सन्‌ मम हक हे 
कर ४२१ करोड़ हो ययी ) अत: इस दौरान में चलन म १३७ प्रतिशत की यू 
हुई मूल्य स्तर भी ४४ प्रतिशत बढ़ गया । हि 

भारत की मसद्रा-स्फीति के सम्बन्ध में एक बात महत्वप्रर्ण है कि श्र न, 
की सीद्रता वी ओर भारतीय सरकार का ध्यान बहुत समय तक नहीं गया । या 
मे सरकार ने उस बात को मानने से गना बार दिया कि भारव मे 8 हक 


प्रासम्न 


न्दजयजनण कयीज 5, ५ [४70-299. [०5४ 422-/०. 
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कोई समस्या है। सन्‌ १६४२ से रिजवे बैंक ऑफ इण्डिया वी सेन्ट्रल बोर्ड ऑफ 
डायरेक्टर्स को रिपोर्ट में कहा गया था, "यद्यपि भारत मे मुद्रा-स्‍क्षीति के अधिकतर 
लक्षण वर्तमान हैं परन्तु इस बात का कोई प्रमाण नहीं है कि मुद्रा-स्फीति यहाँ 
गम्भीर रूप मे प्रस्तुत है ।'# इसो बात को वित्त मन्‍्त्री मे मार्च सत्‌ १६९४३ के अपने 
बजट भाषण में कहा, ''ग]676 5 ४०६ सैढ कशण्ण€्ध हां४: ० ग्रीबपंणा ण फट 
ए्एार बातें 05 5९४९ जगांली 0००पयाव्ते ॥ 8076९ ० धर ००फांपंर पगांदी 
६७एीशिश्प ज्ंत्तरा पेश॑रव 9 ६6 ]38 था.” इसी वर्ष श्री घनश्याम दास बिडला 
में भी इस बात को मानने से इन्कार कर दिया कि भारत मे मुद्रा-स्फीति की दशा है 
बर्कि उन्होंने कहा था कि सुल्यों मे वृद्धि वस्तुओश्रों की कमी के कारण है। परन्तु इसी 
समय बहुत से भारतीय अर्थशास्त्री मुद्रा-स्फीति की तीब्रता पर जोर दे रहे थे और इस 
बात को स्पष्ट करने का प्रयत्त कर रहे थे कि भारत में अत्यधिक मुद्रा-सफीति है। 
श्री वकील (7. (2 व, ७४०)) ने जनवरों सन्‌ १६४३ में अपनों पुस्तक 76 
ए08 रिणफ्ट८ से मुद्रा-स्फीति की गम्भीरता को बताने का प्रयत्न किया । १२ 
अप्रैल सत्‌ १६४३ को बीस भारतीय अचंशात्रियों ने एक )/८४८४८० जारी किया 
जिसमे उन्होने यह बताया कि भारत मे मुद्रा-सफीति की स्थिति वर्तमान है और इसका 
कारण युद्ध के व्यवस्थित करने का तरीका है। अब भारत सरकार भी इस स्थिति 
को न छुपा सकी और वित्त सदस्य ने मार्च सच १६४४ में इस बात को मान लिया 
कि भारत में भुद्रा-स्फीति है | इस प्रकार यह स्पष्ट हो गया कि भारत मे मुद्रा-सफीति 
युद्धकाल में आ्रारम्म हो गयी थी, जो अब तक वर्तमान है। इस मुद्रा-स्फीति के मुख्य 
कारण निम्नलिखित थे :-- 

(१) मुद्दा-स्फीति का सुरुम कारण देझश में चतन तथा सास-मुंद्रा की मात्रा 
में विस्तार घा। सनु १६३६ तथा सब्‌ १६४८ के बीच चलन की मात्रा १७६ करोड़ 
से बढ़ कर १,३१० फरोड़ रुपया हो गयी भौर साख-मुद्रा १२६ करोड से बढ़ कर 
४४४ करोड रुपया । इस अधिक मुद्रा के चलन का मुख्य कारण यह था कि युद्ध के 
दिनो में भारत ने बहुत अधिक धन ब्रिटिश चरकार पर सर्च किया था तथा बहुत 
सा सामान ब्रिटिश रारकार को दिया था। ब्रिटिश सरकार ने इसके बदले स्टलिंग 
प्रतिभूतियाँ दो और इसके आधार पर भारत सरकार ने रिजर्व बैंक ऑफ इंडिया 
से मीट छापने को कद्दा | इन छापे गये नोटों से भारत के व्यापारियों को इगलैंड 
द्वारा खरीदो हुई धस्तुओ ओर सेवाओं की कोमत चुझआ दी गयी । इरसाझ्े अतिरिक्त 
भारत ने अमेरिका को जो वस्तुएँ वेद्री यी उसके बदले जो डालर मिले ये उसको भी 
साम्राज्य डालर कोय में जमा कर दिया गया और स्टॉलिग प्रतिभृतियों को ले लिया 
गया । इस प्रकार युद्ध के जनत में भारत का इंग्रलेड पर लगभग १,६०० करोड़ 
ये ऋण हो गया था। 
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(२) मुद्रा-सरफीति का दूसरा मुख्य कारण यह था कि उत्पादन में को 
वृद्धि नहों ही रहो थी । एक ओर तो मुद्रा की मात्रा में वृद्धि होती जा रही 
दूसरी ओर खाद्य पदार्थों व अन्य वस्तुओं की पूर्ति में कोई विश्लेप वृद्धि नहीं हो सं 
थी । वर्मा पर जापानियों का अधिकार हो जाने के कारण वहाँ से आने वाली साः 
पूलि वन्‍द हो गयी और भारत में खाद्य पदार्थों की कमी के कारण मूल्यों में वृद्धि हों 
लगी । देश के भीतर खाद्यान्न की कमी होती जा रही थी, क्योंकि भारत सरका 
लंका, दक्षिण अफ्रीका तथा मध्यपूर्व युद्ध क्षेत्रों को लगातार अनाज भेज रही थी 
खाद्यान्न की कमी के साथ आयात भी कम होते जा रहे थे। इंगलेंड व प्रत्य दे 
युद्ध में लगे हुए थे और इस कारण वे अतिरिवत सामान को भारत नहीं भेज १ 
रहे थे । यातायात के साधनों को भी युद्ध कार्यों में लगा दिया गया था और आयी 
के लिये इन साधनों को प्राप्त करता कठिन ही नहीं असम्भव सा लग रहा था! 
सन्‌ १६४२-४३ में आयात सन्‌ १६३८-३६ से घटकर केवल ३७६ प्रतिशत ९ 
गये थे । इन दोनों के साथ तीसरी बात यह थी कि भारत में निभित वस्तुओं की ४ 
कमी हो रही थी | आवश्यक मशीनों व कच्चे माल की कमी के कारण देश के भीवरी 
उत्पादन में समुचित वृद्धि नहीं हो रही थी । 

(३) भारत में वस्तुओं की कमी का एक महत्वपूर्ण कारण यह भी धार्कि 
भारतीय उत्पादन का बहुत बड़ा भाग युद्ध कार्यों के लिये खरीद लिया ग्रया यो 
जिससे जनता को अधिक वस्तुयें प्राप्त हो रही थीं। अनुमान लगाया जाता है 
युद्ध काल में लगभग २,००० करोड़ रुपये का माल युद्ध कार्यों के लिए खरीदाओं 
था इससे भी मूल्यों के चढ़ने व मुद्रा-स्फीति के फैलने को प्रोत्साहन मिला । 

का 


(४) यातायात सस्वन्धी सुविधाओं को कम्ती के कारण भी वस्तुओं की 
सन्‍्तोषजनक वितरण नहीं हो पा रहा था। रेलों व बस आदि का उपयोग युद्ध के 
के लिए किया जा रहा था और साधारण जनता के लिए ठायरों व पैट्रोल की बहू 
कमी थी । इस कारण प्रत्येक स्थान पर वस्तुयें आसानी से वहीं जा पा रही थीं भर 
बहुत से स्थानों पर मूल्य अत्यधिक बढ़ गये थे । इसने मुद्रा-स्फीति को ओर भी वीर 
बना दिया । 

'(५) सद्टेबाजी व वस्तुओं की जमा करने ([7०2वंग्र४) की प्रवृत्तियों को 
भी बहुत अधिक प्रोत्साहन मिला और लोगों ने वस्तुओं को जमा करना शुरू कर 
दिया । इससे वाजार में वस्तुओं की कृत्रिम दुर्लभता उत्पल्त हो गई। एक 200 
मुद्रा-प्रसार के कारण लोगों के पास अधिक ऋ्य-शक्ति थी, इंसरी ओर बाजार + 
वस्तुओं की कमी थी । इसका सामूहिक प्रभाव मुद्रा-सफीति की प्रवृत्ति हुई । 


(६) मूल्य-नियन्त्रण (एांव्ड (गाएण) कथा राशनिय हि (२2धं००४ं7०8) र्का 
सरकारी नीति भी असफल रही | यह नीति चोर बाजारी व बढ़ते हुए मूल्या कोन 
रोक सकी । शासन के ढीलेपन के कारण चोर बाजारी को प्रोत्साहन मिला । 


हक के २ अर का 
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(७) भरत सरकार के बढ़ते हुए रक्षा व्यय ने भी मुद्रा-स्फीति की प्रोत्साहन 
दिया। इस रक्षा व्यय को मुद्रा-पसार करके ही पूरा किया गया | सन्‌ रैह्रेप-रे५ 
मे यह व्यय ४६:१८ करोड रुपये था जो सन्‌ १६४४-४५ में ३६५४६ करोड 
रुपये हो गया । युद्ध काल में अकेले सुरक्षा पर १२०० करोड रुपया खर्च किया 
गया था। 

इस प्रकार भारत मे युद्ध के परिणामस्वरूप घुद्रा-स्फीति को स्थिति उत्पस्त 
हो गई । प्रारम्भ में तो, जैसा ऊपर स्पप्ट किया जा चुका है, सरकार का विश्वास 
था कि भारत में मुद्रा-स्फोति है हो नहों और इसलिये उसने इस ओर कोई ध्यान 
नही दिया । परन्तु सव्‌ १६४२-४३ में भारतीय अर्थशास्त्रियों के शोर मचाने से 
तथा परिस्थिति ग्रम्मीर होते पर सरकार का ध्यान इस ओर आकर्षित हुआ शौर 
उसने मुद्रा-एफीति को रोकने के प्रमत्न किये । मुद्रा-स्फीति को रोकने के लिये सरकार 
में जो प्रयत्न किये, उनका वर्णन निम्त प्रकार किया जा सकता है.-- 

(१) फर लगाना (72६०४०१)--जवता के पास श्रय-शज्ित की मात्रा को 
कम करने के लिये सरकार ने पुराते करों की दर में वृद्धि कर दी तथा नये करो 
को लगाया | सन्‌ १६४० में आय कर के साथ २४ प्रतिशत का अतिरिक्त कर 
(5ण०ाएू०) लगाया गया | सन्‌ १६४२ मे अधिक लाभ फर (90९58 थि०६ 
पू७७) को भी बढाकर ६६३ प्रतिशत कर दिया गया ओर अतिरिवत कर 
(5णतरअए०) भी २६५ प्रतिशत से बढ़ाकर ३३ ३३ प्रतिशत कर दिया गया । 

(२) जमता से ऋण लेना--[980घ०0थ०७ #059 ऐ४४ ?४०0॥०)--जनता से 
भी सरकार ने अधिक ऋण प्राप्त करने का प्रयत्त क्या। केन्द्रीय सरकार ने सीधे 
जनता से तथा प्रान्तीय सरकारो की सहायता से भी अधिक मात्रा में ऋण प्राप्त करने 
को प्रयत्न किया । इन कणों को प्राप्त करने के लिये सरकार ने ब्याज को लाभ- 
दापक दरें रदस्ती | दस वर्षीय डिफंस सेविग्स बैक एकाउट (00७०७ 93४985 
छोड #०००णाए| तथा. नेशनल सेविर्य स्दिकिकेट (ए2म0ा्थ 3265 
(७४6८४/८४) का प्रकाशन भी काफ़ी मात्रा मे किया गया । 

(३) अनिवार्य बचत योजनायें ((0०एएैँड०७ 5०95 807०७)-- 
मुद्रा-स्फीति को नियन्त्रित करने के लिये सरकार ने एक और उपाय बअनिवायें बचत 
की थोजनाओ का प्रचलित किया इस रकम को युद्ध समाप्त होने के एक यर्ष थाद 
ही तिकाला जा सकता था, परन्तु इस पर २४५० प्रतिशत का व्याज मिलता था । 
अभिवाय योजना को अधिक लाभ कर पर भी लागू कर दिया यगा। सत्‌ १६४३ में 
अधिक लाभ कर का ८ मांग अनिवाये रूप मे जया करता पड़ता था जो सन्‌ १६४४० 
४४“में बढ़ाकर १६/६४ कर दिया गया | इस योजना ने व्यविवगत की मात्रा को 
कम कर दिया और इसने मुद्रा--फीति पर रोक का काम किया । 

(४) तट्ट बाजी पर रोक (फब्क 69 $7०८णेभांणा)--युद्ध फाल में 
सट्टं बाजी पर भी रोक सया दी गई । कपास, प्रमुख वस्तुओं य सोना चांदों के मविष्य 


न 
हि 
श्र 
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अमेरिका में १३५ तथा कताड़ा में रैढटर (०) उलादन मे कमी; 


था | अस्टूबर सद्‌ १६४४ में जर्मनी व (0) वस्तुओं की सांग में वृद्धि 

जापान का सूचक अंक भी. भारत में (०) निर्षात युद्धि प्रयत्त; 

कम था । जमनी का सूचक अक १११ (6) बुद्कालीन बाय का 

सथा बापाद का १६३ था। उपयोग; है 
युद्ध समाप्त होने पर यह आशा (8) सरकारी योजनाओं को 

की जातो थी कि भारत मे मुद्रा-स्फीति असफलता । 


कम हो जायगी परन्तु इस मुंद्रा-स्फीति 
की सीमता कम होने के स्थान पर बडती 
ही गयी । भगश्त सन्‌ १६४५ में योक 
सूचक अंक २४४१ था, जो मवम्बर सन्‌ 
१६४६ में बढ़कर २८९६ दो गया। 
तथायर सब्‌ १६४७ तक सूचक अक कुछ 
रियर रहा और २५६६ तथा , २६६१३ 
बीप ही रद्द, परस्तु भवम्बर सबू १६४७ 
के धाद रो सूचफ़ अंक में फिर वृद्धि हो (४) विभिन्‍न नियस्त्रण, 
गई । दिरग्वर स्द १६४७ में ३११६ (8) उत्पादन को प्रोत्साहन, 
ही गया और मार्च सन्‌ १६४८ तक | (०) बचत के बजठ । 
३४३ ६ हो गया। मृत्यों में यूद्धि यही €(९)+५++++++++++++++++++++ (छ 
तक मही सकी रही बल्कि ६ अगस्त रानू १६४८ तक यह सूचक अंक ८३ 
द्वी गया । शुसके बाद भो इसमे यृद्धि होती रही ओर सामान्य मूल्य रतर अप्रैल 
शंगू १६५१ में ४७५:४ हो गया । हसके साथ हो घसन की मात्रा में भी बद्धि द्ोती 
रही । मन १६४४५ में १९१३६ करोड़ रपये के नोट थे णो सन्‌ १६५१-५२ में बढ़कर 
१८०३७६ फरोड़ रपए के हो गये । इस प्रकार युद्ध के बाद भी सुद्रानफीति भे 


ही नही हुई, बत्कि बढ़ती ही गई। युद्धड्मास के बाद को सुद्रा-स्फीति के कारण 
निम्नतितित है :-- रा 


(३) मुद्रा स्फीति के उत्पादन, 
श्रमिको, मध्यम श्रेणी के ब्य- 
वितयों तया जमा करने बालो 
पर प्रभाव । 

(४) मुद्रा-स्फीति को रोकने के 
लिये किये गये उपाय:- 

(2 वित्तीय उपाय, 
(9) मोदिक उपाय, 


+++++++++++ 4+ कफ ++++ कफ ++ कक व +++ कक फैज न रैक के 


|.+++ ++++++%++*+६६#++*++++ै+क क+ क+ कक कक ++++++ +क + 


(मुद्रा व चाप हा प्रवार (-कृमंगा ण॑ (यादव शाते एच 
मुद्दा व सास का प्रसार केपल दुद्पाल में महों रहू। घल्कि हसझे बाद भो राग द 
भूटा की माता में निरःतर हृद्धि होतो रही | सदबार अपने ध्यय झो रूम भी ढरना 
पाहूती तो वह ऐगा ने कर धपतो थी बयोकि घुड्ध के बाद स्ववस्तर होते के बाद 
भारत में अवस्था हो इस प्रपार शो हो गई पी ड़ि सरफ्ार को अपिक स्थय करना 
पह्ठा । रदतन्बता हा घाद पिरपायित पुरुषों दे हितयों (>छरतत्दे फैल्य बचत 
तनाला) के पुनविदास # लिये बहुत सा उन स्ए्य करना पढ़ा ऋाश्मीर व 
ऐश्राराद हो शम्स्याओं 
हो माषा रा ए १६११ 





के बारप | प्रहार का स्यय बढ़ता ही गया। नोढों 
४२ में १६०३७६ बरोह से ददुगर रापू १६५६-५० मे 





श्३४ मौद्रिक अयंशास्त्र 


व्यापार पर रोक लगा दी गई। रारकार ने यह प्रयत्व किया कि जो भी व्यापार हो 
वह नकद में हो । ह 

(५) मूल्य नियन्त्रण (700० (/०र/ण)--अत्यधिक क्रय-शक्ति के कारण 
सरकार ने मूल्य नियन्त्रण व वस्तुओं का राशतिंग करके भी वस्तुओं के मूल्यों को 
रोकने का प्रयत्व किया | प्रारम्भ में तो सरकार इस कार्य में सफल नहीं रही परलतु 
बाद के समय में सरकार को कुछ सफलता मिल गई । 

(६) उत्पादन में वृद्धि का प्रयत्त (ज्रींए६ 0 ३४5४ (० [70000- 
४०३)--इसके साथ ही सरकार ने खाद्यान्त व अन्य वस्तुओं के उत्पादन में वृद्धि 
करने का प्रयत्न किया । अधिक अस्न उत्पन्त करने के लिये सरकार से “अधिक अल 
उपजाओ आन्दोलन” ((दठ्फ (रण मि००० (४ग्रएंहए) को प्रारम्भ किया। 
क्षन्य वस्तुओं के उत्पादन को अधिक करने के लिये भी सरकार ते प्रयत्न किये । नये 
उद्योगों को पाँच वर्षों के लिये आय कर से मुक्त कर दिया गया । 

(७)» चे मूल्य के नोटों का विमुद्रीकरण (207 ण7९४2कक०) धरा ०७ 
रण लाए ५४०)ए०)--मुद्रा-स्फीति पर रोक लगाने के लिये तथा सट्टेबाजी और 
चोरबाजारी को रोकने के लिये जनवरी सन्‌ १६४७ में ऊँचे मूल्य के बैंक नोट 
(विमुद्रीकरण) आदेश जारी किये गये जिसके अनुसार ५००, १,००० तथा १०,००० 
रुपये के नोटों का विम्ुद्वीकरण कर दिया गया। ह 

इस प्रकार सरकार ने मुद्रा-स्फीति को रोकने के प्रयत्न किये। परन्तु यह 
उपाय इतने बाद में किये गये थे कि वे पूरे तरीके से मुद्रा-स्फीति को नियन्त्रण न कर 
सकें । बहुत से भारतीय अर्थशास्त्री इन उपायों को प्रभावशाली नहीं समझते थे, 
तथा उनकी राय में और अधिक प्रभावशाली व शक्तिशाली उपायों का प्रयोग होना 


चाहिये था । 
प्र 


0. 86. एडदब्ाधांपछ ट्यार्थचीए धैं।४. 2४४५९5 द्गाप शी8ए5 प05- प्र क्‍॥9- 
पथ ही पात8, (3873 थाएँ शापिशा 4960) 
6. 87. फड्ाह धाए 0९ ९३घ४5९5 जाते शीटिश॑ं5 ७ई #९ फ०्॑-फथ' ग्रमाणा 


दा पिता ? एड्जिथोर गिल ग्राध्यप्ता'९५ सिटशा 09 8 60एश॥प्रशशां 40 ९एणगँखया 
पिडिपिता ताएंएए ज08-फछण द्रध्रो0ऐं, 

युद्ध समाप्त होने पर भारत में 8ु)कलनन कतनन फककककफक+क-+++++ की 
तीब्र मुद्रा-स्फीति थी। भारत की मुद्रा- / ख्परेला 
स्फीति की मात्रा इंगलैंड व अमेरिका की (१) युद्ध उपरान्त मुद्रा-स्फीति । 
मुद्रा-स्फीति से भी तीन थी। मार्च सन्‌ (२) इस मुद्रा-स्फीति के कारण--- 
१६४५ में भारत का थोक सूचक अंक (») मुद्रा व साख का अलार; 


३१० था जबकि इंग्लैंड में यह १७२, (9) हीना प्रवन्धन; 


लक ॥-+ क-+ न-- कक 
ऑजिकनकननकननकन- न्‍् 


न 
च््ट 
मर्द 


मुद्रास्फीति व मुद्रा-संकुचन 


(०) उत्लांदन में कमी, 
(0) वस्तुओं की माग में वृद्धि; 


अमेरिका में १३८ तथा कमाडा में ६४१ 
या । अक्टूबर सव्‌ १६४४ में जमंती व 


जापान का सूचक अंक भी. भारत में (०) नियति युद्धि प्रयत्व; 
कम था| जर्मनी का सूचक अक १११ () युद्कालीन बाय का 
तथा जापान का १६५ था । उपयोग; 

युद्ध समाप्त होने पर यह आशा (8) सरकारी योजनाओं की 
की जाती थी कि भारत मे मुद्रा-स्फीति असफलता । 


कम हो जायगी परन्तु इस मुद्रा-स्फीति 
की त्तोब्रता कम होते के स्थान पर बढती 
ही गयीं । अग॒ध्त संत १६४५ में थोक 
सूचक अक २४४८१ था, जो सवम्बर सनु 
१६४६ में बढ़कर २८६६ हो गया। 
नवम्बर सन्‌ १६४७ तक भूचक भक कुछ 
स्थिर रहा और २६६६ तथा , २६६*३ 
बोच ही रहा, परन्तु भवम्बर सब्‌ १६४७ 
के बाद से सूचक अक में फिर वृद्धि हो 
गईं । दिसम्बर सब १६४७ में ३११६ (०) उत्पादन की प्रोत्साहन, 
हो गया और मार्च सन्‌ १६४८ तक (०) बचत के बजट । 

रे४३ ६ हो गया । मूल्यों में वृद्धि यही (९)+++++#####+++#++++++++ 
तक नही रुकी रही यल्कि ६ अगस्त सन्‌ १६४८ तक यह सूचक अक ३८३ 
हो गयां। इसके बाद भी इसमे वृद्धि होती रही ओर सामान्य मूल्य स्तर अ्रैल 
सन्‌ १६५१ में ४७५:४ हो गया । इसके साथ ही चलन की मात्रा में भी वृद्धि होती 
रही | सन्‌ १६४४ में १९१३६ करोड रुपये के नोट थे जो सन्‌ १६५१--५२ में बढ़कर 
१८०३७६ करोड़ रुपए के हो यये / इस प्रकार युद्ध के बाद भी मुद्रा-स्फीति में 
कमी नही हुई, वहिक बढ़ती ही गई । युद्धकाल के वाद की मुद्रा-स्फीति के कारण 
निम्नलिस्तित हैं .--- 


(३) मुद्रा स्फीति के उत्पादन, 
श्रमिकों, अध्यम थणी के ब्य- 
बितयो तथा जमा करने वालो 
पर प्रमाव । 

(४) सुद्रा-स्फीति को रोकने के 
लिये किये गये उपाय.-- 

(७) वित्तीय उपाय, 
(9) मोद्धिक उपाय, 
(०) विभिन्‍न निम्स्त्रण, 


।++++#+++€#+++++#+ल-+क+++++++क ने फै फक व क कक पी चननैनचन्‍ के 
|++++कज-+फेक-++ कक तक क+++ ६ क-+ +_+7क+कन* कक केक +्क+ कक 


(१) मुद्दा थ साथ का असार (:छम्राथणा ण एएचध्यदए बाते :ढव'-- 
मुद्रा व साख का प्रसार केवल युद्धकाल में नहीं रहा बल्कि इसके धाद भी साख व 
मुद्रा की मात्रा में निरन्तर वृद्धि होती रहो । सरकार अपने व्यय को कम भी करना 
चाहती तो वह ऐसा न कर सकती थी व्द्योकि मुद्ध के बाद स्वतन्त्र हौने के बाद 
भारत में अवस्थायें ही इस प्रकार की हो गई थी कि सरकार को अधिक व्यय करना 
पड़ा । स्वतन्त्रता के बाद विस्थापित पुरुषों व त्त्ियों (0,9]3ल्‍80 )छ७ ते 
१४८०००७०) के पुननिवास के लिये बहुत सा धन व्यय करना पड़ा। काईमीर वे 
हैदराबाद की समस्याओं के कारण मो सरकार का व्यय बढ़ता ही गया। नोटो 
वी मात्रा सत्‌ १६५१-४२ में १८०३७६ करोड से बढ़कर सब १६५६-४७ में 


२३६ मौद्विक अर्थणास्न 


२,३१२-८६ करोड़ हो गई तथा साख की मात्रा सन १६४१ में ५७६९८ करोड़ * 
बढ़कर सनू १६५७ में ७४८'४ करोड़ हो गयी । 

(२) हीनार्थ प्रबन्धन (लीला पशालाए)-- स्वतन्त्रता के वाद । 
भारत में आथिक नियोजन (छ0णाणाआं८ शिथयगष्ठ) को अपना लिया गया 
और तीत्र औद्योगीकरण को आधिक नियोजन के मुख्य उद्देश्यों में से एक मानलिर 
भया है। इन उद्देश्यों को पूर्ति के लिये अत्यधिक विनियोजन ([7ए०छागथा।) कि 
जा रहा है । परन्तु इस नियोजन को पूरा करने के लिये भारत के पास अधिक व 
नहीं है। विदेशी सहायता के बावजूद भी इस विनियोजन को पूरा नहीं किया 
सकता । अतः हीनार्थ प्रवन्धन की नीति को अपनाया जा रहा है, जिसमें घाट ' 
बजट को अधिक नोट छाप कर पूरा किया जाता है । इससे देश में अत्यधिक मुद्दी १ 
प्रसार हो जाता है । द्वितीय पंचवर्षीय योजना में भी १२०० करोड़ रुपये के हीवा 
प्रबन्धन का आयोजन है परन्तु आशा की जाती है कि कुल वास्तविक हीनार्थ प्रवन्ध 
इस से अधिक होगा । 

(३) उत्पादन में कभी ([रि०तप८४०ा) 0 एक्‍्0णकांआ--चलन वे बैंक सा 
की मात्रा में वृद्धि के साथ-साथ जिस बात ने मुद्रा-स्फीति की दशा को अत्यधि' 
गम्भीर बना दिया है, वह है उत्पादन की युद्धि की दर (एरिहव४ रण ग706898 र्ण ४ 
97०१५८४०7) में हास । यह ह्वास भौद्योगिक व कृषि दोनों ही क्षेत्र में हुआ है। 
सन्‌ १६५४ में वृद्धि की दर ७'८ प्रतिशत थी, जो सनु १६५८ में घट कर १५ 
प्रतिशत रह गई । कृषि क्षेत्र में भी उत्पादन में पर्याप्त कमी रही । सव्‌ १६५८-६४ 
में कृषि उत्पादन ८५४ प्रतिशत गिर गया गौर खाद्य पदार्थों के उत्पादन में तो हा 
११ प्रतिशत के बराबर रहा । 

(४) वस्तुओं की मांग में बुद्धि ([व्रद्ा४886 70.. धी8 एकबार हे 
(.०77००ां४०७)--चलन व साख की मात्रा में वृद्धि तथा उत्पादन की वृद्धि की हे 
में कमी के साथ वस्तुओं की माँग में निरन्तर वृद्धि हो रही है । मांग में यह वृद्धि 
कारणों से है। एक तो भारतवर्ष में जनसंख्या में निरन्तर वृद्धि हो रही है । जनसंख्या 
में वृद्धि २० लाख प्रतिवर्ष की दर से होती जा रही है । इससे मांग में लगातार ६ 5 
हो रही है । दूसरे चलन की मात्रा में वृद्धि होने पर लोगों के पास ऋय-इवित वेद 
रही है और वे अधिक वस्तुओं की माँग कर रहे हैं । कं 

(५) निर्यात वृद्धि प्रयत्न (किफ्णा एण7०ाणा गत 
पंचवर्षीय योजनाओं को पूरा करने के लिये अधिक विदेशी वि हे लक] 


है । इस विदेशी विनिमय (+08ं895 एडणंयथ78०) को प्राप्त कर 
सरकार अधिक वस्तुओं का निर्यात करने का प्रयत्न कर रही है। निर्यात की वृद्धि है 


साथ-साथ यदि उत्पादन में अधिक वृद्धि न हो तो देश में आान्तरिक उपभोग कक 
(007्र४घ०ए90०४0) के लिये कम वस्तुयें रह जाती हैं, इससे पूर्ति कम हो जाने से ४ | 
बढ़ने लगे हैं । 
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(६) प्ुद्काल में लोगों ने चोरवाजारी में बहुत अधिक घन कमाया था जो 
कि अद चलन में आने लगा था। यह कहना बहुत हो कटिन है कि इस द्वव्य की 
मात्रा कितनी है? परन्तु अनुमान लगाया जाता है कि यह मात्रा ५०० दारोड हारे 
से फम नही होगी । इस द्रव्य वे चलने में आने से मुद्रा-स्फीति की अ्वृत्तियां तेज ही 
गईची।) 

# (७) सरकार ने यह सोचा था कि तोगो के धास जितनी अधिक क्रय-आवितत 
है, यह अल्प बचतों व ऋणो के रूप मे श्राप्त कर ली जायगो । परन्तु सरकार की 
यौजताओं को अधिक सफलता नहीं मिल सकी और लोगो के पास ऋय-दवित अधिक 
मात्रा मे ही रही। 

इस प्रगार से कहा जा सकता है कि मुद्रा-स्फीति का मुख्य कारण घसन 
व बैद साश्ष की मात्रा में वृद्धि और उत्पादन की मात्रा में उसी प्रकार की वृद्धि न 
होना है । 

मुद्रा-स्फीति के प्रभाव (00008 ० 03800)--मैद्काल में थो मुद्रा-स्फीति 
भारत में प्रारम्भ हुई थी, वह अब भी समाप्त नहीं हो पाई है। दूसरी जोर इसकी 
गति में कौई कमी महमूस नहों होती । मूद्रानस्फीति के कारण इसके प्रभाव विभिन्‍न 
प्रकार रे हुये हैं और उनको हम निम्न प्रकार से लिख सकते हैं :-- 


उत्पादन ([2000८४००)--उत्पादन पर मुद्रा-श्फीति का प्रभाव यह होता है 
कि यूस्यों की वृद्धि को आशा से उत्पादन बदने लगता है। परन्तु मूत्यों की दूद्धि के 
साथ ही साथ उद्योग की लागत भी बढ़ती जाती है। प्राचीन वाल में यह समझा 
जाता था कि मूल्यों के बढने पर मजर्‌ री नहीं बढती. परन्तु उतनों ही रहतो है भोर 
इसलिये उत्पादन की श्लागत में कोई विद्येष वृद्धि नही होने पाती । परुतु महायुद्ध 
बाद से श्रमिक संघो (7४४०८ ऐशाणाओ) का बहुत अधिक विकास हो जाने के मपरण 
मजदूर झपनी मजदूरी बदवाने भें सफल हो जाते हैं। इस कारण उत्पादन की लापत 
बढ़ जाती है भौर उत्पादन अधिक नही बहने पाता । भारत में भी यही दशा रही 
है। मजदूरी, कच्चे माल व मशीन आदि के मूल्यों में वृद्धि होने के कारण उत्पादन 
में बहुत अधिक वुद्धि नहीं हुई है। जितनी तेजी से मुद्राफ्रीवि हो रदी है, उतनी 
सैजी से उत्पादन मे वृद्धि नही दो रहो है । 

धपिक [[-2७००७)--मरद्रा-स्फीति के कारण से आयश्यक आवश्यपताओं री 
बस्‍्तुओं के मूल्यों में बहुत अधिव वृद्धि हो गई है। जिसमे परिणामस्वरूप रहुत-वहुन 
की सागत बड़ गई है। मजदूरों का शाम उसको बर्तयात मजदूरी से नहीं चलता 
और ये मजदूरी बढ़वाने के लिये माय करते हैं। उनकी माँधों के पूरा न होते पर 
हड़ताल व तानायदों (5.७ शाप 7.00:००७) होती है, जिससे उत्ताइन और 
भी बस होता है। मुद्दनपोति दो ओर प्रोत्साहन मिलता है बषोरि मून्ए छोर 
मधिक् मग छाते है। देश में भी अशार्ति व अस्पिरता फ्रसतो है । सत्‌ १६४३ के 
याद से मजदूरों के धगड़ें बदुत अधिक बढ शये है। सत्‌ ११३६ में मजदूरों दो 
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(लाए पछते, भेंट कर (ऊ६ 5) आदि इस प्रकार के नये कर ये जिनका 
उद्देश्य व्यवितयों से क्रय-शवित्त मत कम करना था । 

देशों में वचत को अधिक प्रोत्साहन दिया गया । छः महीने तथा एक बचें 
के ट्रेजरी विल्ो का पूरा उपयोग किया गया। छोटी वचतो को अधिक महत्व दिया 
गया । जनता से ऋण प्राप्त करने के लिए वॉन्डस तथा स्टिफिक्द्स (फिणाप्रेड शाप 
(0८०॥॥८४०७) चान्‌ किये गये, जिन पर सूद की दर अधिक थी । अगस्त सन्‌ १६४६ 
से अनियाय बचत योजना को कार्यान्वित किया गया। गावों से धन खीचने के लिए 
डाकखाने से सेविंग्स बैक खातों ($8शगए5 ठ80). /०८०पा७) का गाँवों में प्रसार 
किया | 


(२) मौदिक उपाय (शणाध्प्या७ )भ०४४४००)--इस बात का प्रयत्न 
किया गया कि रिजव॑ बैंक द्वारा दी गयी साख की मात्रा में कभी कर दी जाये। 
प्रारम्भ में तो इस उपाम की अधिक सफलता नहीं मिली, परन्तु बाद में पर्याप्त 
सफ़्लता मिल गयी । सन्‌ १६४६ में बेकिय एफट के अनुसार प्रत्येक बेक व बीमा 
कम्पनी के लिये यह आवश्यक हो गया कि यह अपनी जमा का २५ प्रतिशत सरकारी 
प्रतिभूतियों में सबसे । सन्‌ १६५६ के रिजर्व बैंक आफ इण्डिया एक्ट में सशोघन के 
परिणामस्वरूप रिजव॑ बैंक को यह अधिकार हो गया कि वह बैंकों से अपनी माँग व 
समय देस का अधिक भाग उसके पास रसने के लिये कह दे। नवम्बर सत्‌ १६५१ 
में रिजर्य बैक ने बैंक दर भी ३ प्रतिशत से बढ़ा कर हेई प्रतिशत कर दो। इसका 
प्रभाव देश पर काफ़ी अच्छा हुआ । बैक साख की मात्रा में कमी हो गयी तथा स्वर्ण 
व रजत के मूल्य में भी कमी हो गयी । स्वर्ण सन्‌ १६५१ में ११४ रुपये तोला विक 
रहा या जो कि सन्‌ १६५५ मे ७ ७ रुपये तोला हो गया। रिजरय बैंक ने सरकारी 
अविभृतियों को भी खरीदना वर्द्र कर दिया। समय-क_्रमय पर इसने बैंको को इस 
प्रकार के आदेश दिये कि वे किस प्रकार के कार्यों के लिए रुपया उधार दें तथा 
उधार देने के लिए जमावत पर कितनी सीमा रखें । 

(३) निय्रण (0077०औ--सरकार ने देश नी अर्थव्यवस्था पर विभिन्‍न 
प्रकार के नियन्त्रण लगाये, बे किंय कम्पनियों व॑ विनियोजन ट्रस्ट्स के खोलने पर 
वियन्त्रण लगाये तथा उत्पादन कम्पनियों को प्रोत्साहन दिया । पूजी वस्तुओं के आयात 
को प्रथम महत्व दिया गया तथा अनावश्यक बस्तुओं के आयात पर रोक लगायी 
गयी । विनिमय नियस्भण को भी गाया गया। सरबार ने खाद्य मूल्यों को एक 
निश्चित सीमा से ऊपर ने बढ़ने का प्रयत्न किया। इस सम्बन्ध में खाद्यान्‍्त का 
आयात किया गया तथा सस्ते अनाज को दूकानें खोली गयी। एक लामाश मर्यादा- 
करण एवड (सत्ता: [वधाउधंणा /ैय) भी पास किया गया, जिसके अनुसार 
से भांग ६ प्रतिशत से अधिक नही हो सका ॥ 

(४) उत्पादन को प्रोत्साहन. [एिए०0एएवइणगला। 80. शिफ्वेप्व्सणा)-- 
कृषि तथा उद्योगों में उत्पादन को प्रोत्साहन देने के लिये मनेक प्रयत्व किये गये। 


२४० मौद्रिक अथंणशास्त्र 


बीजों, खादों तथा सिंचाई की सुविधायें बढ़ा कर अधिक अन्न उत्पत्न करते का प्रय् 
किया गया । अधिक भूमि को कृषि योग्य बनाया गया । पहले तीन वर्षों के रे 
उद्योगों को आय कर से छूट दे दी गयी और नीजि विनियोजन को प्रोत्साहन देने के 
लिये उद्योगों का राष्ट्रीयकरण १० वर्ष के लिए स्थग्रित कर दिया गया। सरकारी 
सहायता उद्योगों की स्थापना के लिए दी गयी। कच्ची सामग्री तथा मशीनरी के 
आयात पर आयात कर कम कर दिये गये तथा उद्योगों को पर्याप्त मात्रा में पूंजी देन 
के लिये इंडस्ट्रियल फाइनेन्स कॉर्पोरेशन की स्थापना की गई । 


(५) बचत के बजट (8फ7एीए5 ऊिएतए28)--प्रा रम्भ के वर्षों में सरकार 
ने बचत के वजट बनाये । सन्‌ १६४१-५२ के बजट में ६२"६१ करोड़ रुपये की बचत 
रकखी गयी । परन्तु यह नीति अधिक समय तक ने चल सक्री और पंचवर्षीय 
योजनाओं के प्रारम्भ से घाटे के बजट बनने लगे । 


है 


0. 88, शञात्रा भार ग॥6 एथाइ९४ 0 छा९5शां गर07भ7 (0 
पातंत्र ? ए0ाा 0ाा कै एणाटए ण॑ (९ 600शगपलाई भाव शा९णे:5 0 
ए९घ९२ फिणाए एण वरतंश /0 ४० (6 9707॥॥ 0 गरीशांणा- 


द्वितीय महायुद्ध से भारत में मुद्रा-स्फीति का चक़ प्रारम्भ हुआ था जिक्र 
तीव्रता में अभी तक कमी नहीं हुई है वरन्‌ वृद्धि ही होती जा रही है । यद्यपि प्रारमे 
में हमारे मूल्य-स्तर पर मुद्रा-स्फीति का प्रभाव बहुत कम था किन्तु धीरे-धीरे यह 
प्रभाव बढ़ता गया और सन्‌ १६४८ के पश्चात भयंकर रूप धारण कर लिया | 
युद्धोत्तर काल (?08७छ० एथ7०0) में यह समका जाता था कि युद्ध हों की दशा 
समाप्त हो जाने के साथ-साथ मुद्रा-स्फीति की स्थिति का सी यदि अन्त नः हो जाएगा 
तो तीव्रता अवश्य कम हो जायगी | परन्तु युद्धोत्तर काल में भी मुद्रा-स्फीति कीं 
दोष बराबर बना रहा और पहले से भी अधिक भयंकर रूप घारण कर गया | 


इस समय हम तीक् मुद्रा-स्फीति के मध्य हैं । 


मुद्रा-स्फीति की वृद्धि एक सीमा के वाद ठीक नहीं रहती क्योंकि मुल्य इतने 
अधिक हो जाते हैं कि उनका सहज अनुमान भी नहीं लगांया जा सकता | श्री गा 
(१/फाथएथ)) ने जर्मनी में मुद्रा-स्फीति के समय वहाँ की 4 करवट 8 32 
इस प्रकार से किया है, “सड़कों पर मोटरों के लिये लाखों में देना पड़त 3 80 
के नौठ रिशटा४००7४६ से दूसरे वेक्‍्स तथा मोटर गाश्ियों रे ले दे हक | 
एक पखबवाड़े वाद एक व्यक्ति ने कूड़े के ढेर से १० लाख मार्क के पर सडत हो टी 
भिखारी ने फेंक दिया था।  ““कुछ लड़कों को के कप 
मिल गई जो वहाँ भूल से रह गई थी और उसमे से एक 


कील * 
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महीनों मोटरो में धुमत्ते फिरे तथा राजाओं की भाति रहे जबकि उनके मां-बाप जो 
पहले बहुत खुशहाल ये भिखारियों की तरह रह रहे ये ।/? 


इसलिये मुद्रा-स्फीति की समस्या पर गम्भीरता से विचार करना होगा वयोकि 
यह एक आधिक बुराई ही नही है बल्कि सामाजिक बुराई भी है। प्रो० सी० एस० 
वकील ने मुद्रा-स्फीति की तुलना एक डाकू से की है। उनके अनुसार, "दोनों ही 
हमारा धरम लूटे हैं, अन्तर केवल इततना है कि डाकू दिखलाई देता है परन्तु मुद्रा 
प्रसार अदृश्य रहता है, डाकू के शिकार एक समय में एक या कुछ व्यवित हो होते 
हैं, किन्तु मुद्रा-स्फीति का शिकार समस्त राष्ट्र होता है, डाकू पर मकदमा चलामा 
जा ग़कता है परन्तु मुद्रा-स्फीति कानूनन है ।/? 


भारत में मुद्रा-सफीति (॥/]9ध०7 70 70:9)--मुद्रा-स्फीति की समस्या 
को ठीक प्रवार से समझने के लिये यह आवश्यक है हम इसकी वीज्रता की स्पष्ठतः 
समझ लें जिससे इनको दूर करने के उपायों पर प्रभावषूर्ण तरीके से विचार किया 
जा सके | मुद्रा-स्फीति की प्रदूति ([7॥8060079 (ध्यतक पर विचार करने के 
के लिये भारतीय अर्थ-ध्यवस्था में उत्पादन, मुद्रा व साख की पूर्ति तथा मूल्यों की 
प्रवृत्तियों पर विचार करना होगा। 

भारत में मुद्रा-पूर्ति (४००९५ 8००४9 ॥0 परा0०)--किसी भी देश की 
मुद्रानयू्ति में देश को विधि ग्राह्म मुद्रा [७४० परधातशः एप्हाशा०/), जिसमें 
विभिन्‍न मूल्यों के नोट तथा सिक्के सम्मिलित है, तथा वैको की माग्र देय [0८एशाते 
]80|॥96७) जिनको चैको के द्वारा निकाला जा सकता है, सम्मिलित होती है। 
भारत में मुद्रा पूर्ति मे परिवर्तन तथा वर्तमान स्थिति का पता अग्रलिखित तालिका 
से लग सकता है :-- पे 
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मुद्रा-स्फीति और मुद्रा-सकुचन श्थ३े 


देश में मुद्रा की माँग (एलागाएं ईण लिए व पी 0०एा9)--मुद्र 
के मुल्य पर मुद्रा की माँग का भी प्रभाव पडता है। परन्तु मुद्रा को माँग क्या है? 
वर्तमान अर्थव्यवस्था मुस्प्रत विनिमय अर्थव्यवस्था (962गाए० €००॥०१%) है 
जो विनिमय के माध्यम थ वितरण के लिए द्रव्य पर निर्मर है। समस्त वस्तुओं का 
सापेक्षित मूल्य तथा भूत, वर्तमाव तथा भविष्य का ऋण सब द्रव्य में मापा जाता है 
और इस सबको राष्ट्रीय आय (ए4णाओं [700700) के माध्यम से माप सकते हैं। 
इसलिये राष्ट्रीय आय के स्वर के विकास को मालूम करके हम द्रव्य की माँग का 
बुछ अनुमान लगा सकते हैं । 
भारत में भी राष्ट्रीय आय से पता लग जायगा कि द्रव्य की माँग में कितनी 
वृद्धि हुई है और थदि राष्ट्रीय आय मे मुद्रा की पूछ्ति की तुलना में कम वृद्धि हुई तो 
स्पष्ट हो जायगा कि मुद्रा-स्फीति की दशार्य समाप्त नहीं हुई है। सन्‌ १६५०-५१ 
में वर्तमान मूल्यों पर कुल राष्ट्रीय आय ६५३०० करोड रुपये थी जो सब्‌ १६५८- 
५६ में १२४७०० करोड़ रुपये हो गयी । इस दौरान मे राष्ट्रीय आय में लगभग २८ 
प्रतिशत से २६ प्रतिशत की वृद्धि हुई । इस प्रकार द्रव्य की माँग में २८-२६ प्रतिशत 
की वृद्धि हुई है परन्तु मुद्रा की पूर्ति मे ५० प्रतिशत की वृद्धि हुई है। अत मुद्रा-एफीति 
की तीब्नता अधिक हो गई है । 
देश में मूल्य स्तर व रहन-सहन को लागत (7706 ॥6०९| दवा0. धा6 00४: 
० 908 97 0८ 0000४७) - यदि देश में लगातार मूत्यो व रहन-सहन की 
लागत में पर्याप्त वृद्धि हांती जाय तो मुद्रा-#फोति की दशा स्पष्ट होती है । भारत मे 
इन दोनो में लगातार वृद्धि हो रही है। सन्‌ १६५४-५५ की तुलना मे अब मूल्य 
स्तर ३० प्रतिशत बढ गया है. तथा रहन-सहन की लागत में ४० प्रतिशत की वृद्धि 
हो गयी है । अतः भत्र एक भारतीय एक रुपये से केवल ६० नये पैसे के बराबर ही 
अस्तुर्यें खरीद सकता है । 
भारत में वर्तमाव मुद्रा-स्फीति का कारण (ए४056 04 धार एप्टअटा0 
ग्रीक्षीभाध एग्राताध०ा क9-॥908)--भारतवर्ष में वर्तेमान मुद्रा-स्फीति का 
मुख्य कारण हमारी विकास योजनाओं पर डढिया जाने वाला पूंजीगत व्यय ((09ए- 
+गे ७००८४०४६०४८) है । इस समय हमारे देश में एक प्रकार की विकास सम्बन्धी 
मुद्रा-फीति है जो युद्धकालीन व युद्धोत्तर मुद्रा-सफीति से एकदम भिन्‍्म है। युद्ध- 
कालीन मुद्रा-स्फीति वस्तुओं की कमी के कारण थी परन्तु स्वतन्त्रता प्रास्ति के बाद 
से विकास योजवाओं पर अत्यधिक रुपया व्यय करने का प्रवन्ध किया गया ! प्रथम 
योजना पर लगभग २००० करोड़ झुपये व्यय किये गये तथा द्वितीय योजना पर 
४८०० करोड़ झपये ब्यय करने का अनुमान या । इस व्यय को सरकार अपने साधनों 
से तथा विदेशी सहायता से भी पूरा नकर सकी। इन साथनों में कमी के कारण 
जो घाड़े की स्थिति उत्पन्‍्त हुई उसको पूरा करने के लिये' सरकार ने (रेड बैक 
ऑफ इंडिया से रुपया उधार लिया । अधिक नोट छाप कर रिज्य बैक ऑफ इंडिया 


२४४ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


ने यह उधार दिया। घाटे की इस वित्त अवस्था (00०५ गगधाणाप्र) के कारण 
मुद्रा को पूर्ति तो बढ़ती गयी परन्तु साथ ही उसी अनुपात से मुद्रा की माँग में वृद्धि 
डे होने के कारण मुद्रा-स्फीति की दश्शायें बढ़ती गई । विभिन्‍न पंचवर्षीय योजनाओं 
में . की वित्त व्यवस्था (0६ ग्राध्याणंगढ्) निम्नलिखित मात्रा में की 
गयी :--- 


प्रथम पंचवर्षीय योजना ४१६ करोड़ रुपये 
द्वितीय पंचवर्षीय योजना १,१७५ करोड़ रुपये 
तृतीय पंचवर्षीय योजना ५४० करोड़ रुपये (अनुमानित) 


मुद्रा-स्फीति को रोकने के लिये प्रथत्त की आवद्यकता (]८८४४अं७ णि 
९ (७४०08 50 ८9९८८ ४४9७ ]9720०7) -- विकासशील अर्थ-व्यवस्था में मुद्रा 
स्फीति का होना आवश्यक है और घने बसे हुए कृषि प्रधान देश में जहाँ औद्योगीकरण 
का सस्वत्ध श्रम की गतिशीलता से सम्बन्धित हो मूल्यों का बढ़ना और भी आवश्ोे 
हो जाता है। 5४0 38४87५७ के अनुसार, “/ 7706 270 #शेभ:०९ 0058 र्ण 
प्रीगव0ा इ४ 8 76९९४5च३ए ((र0पष्टी3 7 उणीलंथा।) 0णार्वीप्नंण कि €००ा०ाएं: 
श70एक्‍--फथ्यधंप्पोग्ए क॥ 8 0७7४०४-००एप४९ते, गढा०णाएभीए-नुआंगक 
००ए709 प्राधर वालशथ्ब्ंगए़ गगरवेप्रश्वधंता वं8.. 8880०भ०ते. फ्रांधी /8 
ए्रग0ं्रज ए 480007 0००," प्रोण कैलडोर (छ9रण- एृथव०ण) व प्रो० रोबर्टशत 
(९र्ण, (0. छ. [२०5७४४5०7) ने भी आथिक विकास की स्थायी दर को आवर्श्क 
समझा है । 
यद्यपि मुद्रा-स्फीति व आधथिक विकास दोनों साथ-साथ ही होते हैं और 
प्रकार यह (क्रांतआा-०४४ 9709079 है जिसमें यह वताना कठिन है कि पहले क्या 
घटित हुआ, परन्तु फिर भी भुद्रा-स्फीति को एक सीमा से आगे बढ़ने नहीं दिया थीं 
सकता । इस मुद्रा-स्फीति के घोड़े को कुछ सीमाओं में रखना आवश्यक होगा क्योंकि 
यदि इसको स्वतन्त्र छोड़ दिया गया तो यह अर्थव्यवस्था को आर्थिक असमायोजनों वे 
असन्तुलित विकास की भयंकर स्थिति की ओर ले जायगा ।* 

मुद्रा-स्फीति एक इस प्रकार की बुराई है जिसको शीघ्र से शीघ्न दूर करने की 
प्रयत्त करना चाहिये | श्री एन० डान्डेकर (50. 7४. ॥2भा0०ेप्शः) ने मुद्रा-स्फी 
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मुदा-स्फीति और मुद्रानु्न र्ष्श 
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उद्याड चएथेंए 900९:०5८ धार 7९० फ्रैश्पषटैएट३ एच ॥0 गाए वा।लिसासव॑ 
पं (७ ए०एपाआ6ण रत ९०४३०वएथाप्ए ०६ पीर €ण्प्राएॉलिट धण्डणा ०६ 08 
€0००0०रांल, 5पथंभ गाव एजापंव्यो बिंट 99 ०णाए्रीए०05 गए ५०७००! 
पतीउपेका शाप शैठ एवइजेपाए दणाएएपणा- प090 35 250 रोष 77शाव्ते 
इ0 (गंड3, (लत प्रण गंडा० इथ्एट्य क्‍8ट 30 तिवेबल7 
पुदा-स्फोति को रोकने के घिये दिये गए प्रयत्त (फ़ेलिग005 28००/४८प९ ॥0 
द।व्य. प्रीबध०यो + यह स्पष्ट है कि मुद्दा-स्फीति के विकास को बसीझित रूप से 
बड़ने नहीं दिया जा सकता । मारत सरकार व रिजवं बेक़ ऑफ इण्डिया ने भी भारत 
में प्रचलित मुद्दा-सफ्रीति को रोरते के लिये विभिन्‍न प्रयत्व किये जिनको इस प्रकार 
लिस्य जा सरता है :--+ 
(१) सरकार अपने व्यय मे बचत फर रही है जिश्ते उत्त राशि को उत्पादन 
मार्य के लिये व्यय किया भा सके । केन्द्रीय सरकार में विभिन्‍न राज्य सरकारों को 
आदेश दिया है कि वे अपने ग्रशासनीय खर्चों (शैवैसाफांडषग४४९ ९४७८०५०४) 
को कम से कम कर दें । सरकारी कार्यालयों में बेकार के स्थानों 'को ध्माप्त किया 
जा रहा है, मन्त्रियों के मत्तो पर रोक लगायो जा रहो है तथा और भी विभिन्‍न 
साधन इस सम्बन्ध में प्रयुतत किये जा रहे हैं। 
(२) बचत को प्रोत्साहन देने का भरसक प्रयत्न किया जा रहा है और 
ग्रामीण क्षेत्रों से बचत एकम्र करने पर विशेष घ्यात दिया जा रहा है ( सनू १६५६० 
६० में सरकार को ५४ करोड़ स्पया प्राप्त हुआ जबकि १६५५-५६ में क्रेवत 5७ 
करोड़ रुपया ही प्राप्त हो पाया था । 


सत्र १६५६-६० में सटकार ने बचतो को थोत्साइन देने के लिये बहुत से 
उपाय किए । एक नयी एउजचणी #क्द्याल प्रारम्भ की जो कि बड़ी सस्थाओ, 
कारणानो आदि में कार्य करने थाले कर्मचारियों के लियेहै। इस योजना मे 
कर्मचारियों दे स्वीकृति से उनकी मजदूरी में से कटौती करके उसे छोटी बचतों में 
बिनियोजित किया जा सकता है ! इस योजना में सातिकों वो !पबपणाड $3शंगएुड 
(७४८४5 पर एक प्रतिशत वी तया ४७9 5ब्याग58 - 70०४४ .ल्‍तो- 
8८3/85 पर कप प्रतिशत की कमीशन भी दी जाती है। प्रोविदेन्ट फाण्ड में थे 


5. 89. 7३, 0ग्रारण॒प्या- 3, 80 प, ऐगकलआ उप छग्म व्यय ७७ पे पा बाते. 6! 
उबर कप्मांये परमार, 5६ [0४8५ 496], छ/१० 25, 








8०५५ ७६ ीबचंक्य, 


श४६ मौद्रिक अरथंशास्त्र , 


वीढ28पाए 52णाए5 ९70०शड (७८८४ में जमा कराने की ५०,००० रुपयों 
की सीमा को भी समाप्त कर दिया गया है। १ अक्टूबर सन्‌ १६५६ से अनुश्नूच्ति 
(5पा९्वेणु0) व सहकारी ((०-०एथ०४४ए८) बेंक्स को यह अधिकार- मिल गया 
कि वे १२ प्रतिशत की दस्तूरी (90७:४४८) पर '7६४४प7७ 58शं॥र2४ 20ए0- 
शी (:९प0००0४४ के लिये चन्दा एकत्रित करें । छोटे विनियोजनकर्तता भी 
पाए (शग्नी०४०४७ 5०0९०7० का लाभ उठा सकें, इसलिये २ जनवरी सन्‌ 
१९६० से 5 ९४४ #&ग्राणाए (१७:४॥८०४६९६ चालू किए गए जो १,३१० 
रुपए के हैं जिसमें १५ वर्ष तक १० रुपये महीना मिलता है। इसके अतिरिक्त 
संगठन सम्बन्धी परिवर्तन भी किये गये जैसे (७08) 82एग्र्ट5. 80६०५ (० 
प्रा०८ तथा ए/0गालाड 59णंग्र8 (एंग्गएगांएए जाएगी 8 (छाधवोे. 80एं5०१ 
8०870 को आपस में मिला दिया गया । इसी प्रकार राज्यों में 508९ 92एं॥8% 
00ए8509 (+07ण्ांप्र्ट तथा. ए/ठाशा5 5गणगाएु४. (00ागए०ंड्रा जाप) 0ग6 
250रजां5079 8०808 को भी मिला दिया ग्रया। अधिकृत एजेन्ट्स को कमीशन 
देने का कार्य खजानों (7:९४७०7४८७) से डाकखानों को सौंप दिया गया है क्योंकि 
ग्रामीण क्षेत्रों के एजेन्टस को खजानों तक पहुँचने में बहुत कठिनाइयाँ होती थीं । 


(३) विकास योजनाओं में घाटे की वित्त-व्यवस्था (0०० गिंपरभाथा॥;] 
की मात्रा रोक लगायी गई क्योकि यह ही मुद्रा-स्फीति को बढ़ाने का मुख्य कीर्रा 
था । द्वितीय योजना में १२०० करोड़ रुपये के घाटे की वित्त-व्यवस्था का आयोर्की 
था परन्तु अनुमान है कि वास्तविक घाटे की वित्त-व्यवस्था ११७४ करोड़ रुपये है 
होगी । तृतीय योजना में तो घाटे की वित्त-व्यवस्था को बहुत ही कम कर दियी 
गया है और केवल ५५० करोड़ की घाटे की वित्त-व्यवस्था का आयोजन किया 
गया है । 59 
(४) औद्योगिक तथा कृषि सम्बन्धी उत्पादन में तेजी के साथ वृद्धि करने की 
प्रयतर्त किया जा रहा है। कृषि उत्पादन का सूचक अंक (०६ ग्रणण0०) सर्व 

१६५८-५१ में ६५*६ से बढ़कर सन्‌ १६५८-४६ में १३१ हो गया तथा बीदोगिक 
उत्पादन का सूचक अंक भी सन्‌ १६५१ में १०० से बढ़ कर सनू १६५८-५६ # 
१५१-१ हो गया । तृतीय योजना काल में भी उत्पादन में वृद्धि पर विशेष ध्यान 
केन्द्रित किया गया है। क्ृषि-उत्पादन में ३० से ३३ प्रतिशत तक की वृद्धि करने को 
प्रयत्त किया जायेगा | खाद्य उत्पादन में तो ४० प्रतिशत तक की यृद्धि का अनुमात 
है। औद्योगिक क्षेत्र में इस प्रकार के उद्योगों को विशेष महत्व दिया गया है जो 


भारतीय वर्थव्यवस्था को आत्म-निर्भर (5७/-#8०४४४४०) बना दे जैसे लोहा, 
इस्पात, मशीन निर्माण उद्योग, उत्पादक वस्ते विमधणि 8 _ (एक्वृएव्ध 

४ ्ज हे उपभोग वस्तुशों क ग्र करने वाले 
-हु0005 गरोक्षापए' प्रागड उप्रतेप०5७) वे उपर्भा: बस्तुगा: तह वसाद: करा दा 


का भी पर्याप्त विस्तार किया जायगा ! 


मुद्ा-स्फोति और मुद्रा-सकुचन २४७ 


(५) उचित मुल्य धम्बन्धी नीति (2:०४ ऐ०८४) का निर्माण किया जा रहा 
है जिसमें वित्तीय साधनों, मौद्रिक नियत्रणों व प्रत्यक्ष नियस्तण व वितरण द्वादा मूल्यों 
को बढ़ने से रोका जायगा । 


(६) देश मे जब तक खाद्य उत्पादन आवश्यकता के बराबर न हो जाये तव 
तक आयातों पर निर्भर करना होगा । इस कमो को पूरा करने ,के लिये अमेरिका 
से ?. [., 480 के अन्तगंत सहायता प्राप्त की जाती है। वर्मा व ए॥६०8 6४४४० 
२९७०७॥८ से भी चावल के आयात के सम्बन्ध मे समझीते किये गये हैं। खाद्य 
पदार्थों के मूल्यों को स्थिरता प्रदान करने के लिए “बफर स्टॉक्स' (80९7 90द७) 
का निर्माण किया जा रहा है। ६ मई सवब्‌ १६६० में अमेरिका से एक समझौता 
किया गया था जिसके अनुसार अगले चार वर्षों में 2, [, 480 के अन्तर्गत १६ 
मिलियन मैट्रिक टन गेहें व १ मिलियन मैट्रिक टन चावल आयात किया जायेगा जिसमें 
से एक चौथाई भाग घफर स्टॉकक्‍्स बनाने के लिए काम में लाया जायेगा । इन बफर 
स्टॉक्स के लिये बम्बई व हापुड़ मे आधुनिक व यन्त्रीक्त 5॥0-0९ए४(०४ बनाये 
गये है। 

(३) साख निमस्त्रण की नीति को अधिक प्रभावधूर्ण बनाया जा रहा है तथा 
साख नियन्‍्तणों को अधिक कठोर कर दिया गया है। रिछछ&ा५७ छेआ: की 
एरिकुणा ० एप्ाशा०ए 3पव॑ विंघ्रआा०८ में इस सम्बन्ध में वेंक की नीति का 
वर्णन इन शब्दों में किया गया है, “ 76०४०५ ;९३४४, ४९ रि०४९7ए४  उिउ्पराए/ड 
ग्रा०१९३:७ 9०9 ]3$- फैशटा ०९ रण '९०प्णोल्वे छकुक्ाभेणा' - 3 एगो०ए 
्॑ एशाथव] 60क्षाए #ंगाएडंतेड- 3८0 00 308027: (6 #09 ०६ ८९०|६ 
37900 8906५ 82०६०, 40 9प८०ैग ब९घंटपॉप्वा2, (१ 


रिजर्व वैक ने साख नियनतण के केथल बेक दर व घुल्ते बाजार की क्रियाओं 
के पुराने तरीको को ही नही अपवाया है वल्कि उत्कृष्ट साख मीति (30८८ 
(«पं ए०॥०४) को भी अपनाया है। साख को महंगा बनाने के लिये बैक दर 
की नवम्बर संत १६५१ मे ३ से ३३ प्रतिशत कर दिया जिसको सन्‌ १६५७ में बढ़ाकर 
४ प्रतिशत कर दिया ग्रया। रिजर्व वेक ने अनुमूचित बैंको (5:0९४४७० छथा/७) 
को अपने अग्रिम (000श८९७) कम करने का भी आदेश दिया जिसको माल कर 
बैंकों ने साक्ष को मात्रा कम कर दो। उत्कृष्ट साख नीति (ह_०९८४८९ (४९०६ 
2082) का भी उपयोग किया गया । खाद्य पदार्थों पर सार देने की सीमा में ५ 
प्रतिगत को वृद्धि कर दी तथा कम से कम सीमा ४० प्रतिशत कर दो । पिछले वर्ष 
की तुलना में सात. ऐे, आधार पर ऋण देने का प्रतिशत भी निश्चित कर 
3४ चीनी व मूंगफली पर भी लागू कर दिया 


* विग्नभशा०० 607 पैछ ४८ 95250, 


कक मीद्रिक अथशास्त्र 


गया। ऊुछ समय बाद विभिन्‍न सरकारों की खाद्य पदार्थों के क्रय की नीति में 
परिवर्तव तथा खाद्य-क्षेत्रों के निर्माण के कारण बैंक ने इस नीति को अधिक 
लोचपूर्ण बना दिया । आगे मूंगफली पर इस नियन्त्रण को अधिक कठोर बना दिया 
गया। कपास के बीजों को छोड़ कर तिलहन पर भी इस नीति को लागू कर दिया 
गया | 

मूल्यों में वृद्धि व सट्टे के कार्यों को रोकने के लिये ११ मार्च सन्‌ १६६ 
को रिजवे बैंक ऑफ इण्डिया ने साख नियन्त्रण के दो नये उपायों की घोषणा की। 
पहला उपाय तो यह था कि ११ मार्च सन्‌ १६६० के बाद अनुसूचित बैंकों की समय 
तथा मांग जमा में जो वृद्धि होगी उत्तका २५ प्रतिशत रिजवं बैंक में जमा करना होगा। 
बाद में (मई में) इस २५ प्रतिशत की मात्रा को बढ़ाकर ५० प्रतिशत कर दिया गया। 
दूसरे, शेयर्ज के आधार पर ([र्थव्यण्यार्लथ 502०8 को छोड़कर) जो भी बैंक ५,१०० 
रुपये से अधिक उधार देगा, उस पर ५० प्रतिशत की सीमा रक्खी जायगी। इसके 
साथ ही रिजवं बैंक ने बैंकों को बदला व्यापार (880॥& '7क्या88०४०॥७) में भी 
भाग लेने से मना कर दिया । 
| रिजरव बैक ने दुलेभ मुद्रा नीति ([0९8760 )४०ा९ए ए००४) को ओर भी 
अधिक आगे बढ़ाया और १ अक्ट्ूवर सन्‌ १६६० को एक नयी नीति की घोषणा की। 
इस नीति के अनुसार रिजर्व बेक ने प्रत्येक बैंक का ऋण लेने का कोठा निधारित 
कर दिया जो कि उन कोषों का ५० प्रतिद्तत था जो बैकों को रिजवं बैंक के पाए 
वैधानिक रूप से रखने होते थे । इस कोटे की मात्रा तक जो ऋण लिया जायगा जे 
पर केवल बैंक दर के वरावर ही सुद लिया जायगा । इस कोटे से अधिक के ऋण ते 
पर वक दर से अधिक सूद लिया जायगा । सृद की दर इस प्रकार होगी:-- 


ऋण * शरद की दर 
()) कोटे से १०० प्रतिशत अधिक. सूद की दर वैंक दर से १ प्रतिशत 
परन्तु २०० प्रतिशत से अधिक नहीं । अधिक । 
(४) कोंटे से २०० प्रतिशत. सूंद की दर बैंक दर से २ प्रतिशर्त 
अधिक | अधिक | 


इसके अतिरिक्त रिजव॑ बैंक ने बैंकों को यह भी आदेश दिया कि १ अकदनर 
सव्‌ १९६० से नये व पुराने ऋणों पर तथा सुरक्षित व भस्॒रक्षित ऋणों पर 


५ प्रतिशत की दर ली जाय । अन्य बैंकों को दिये गये कणों पर यह आदेश लागू 
बैंक्स अपने सूद की दर के 


नहीं होगा । इसके साथ ही रिजर्व बैंक ने यह भी कहा कि बसे 355 
ढाँचे ($धए७ए९ ्॑ ९ पगाशादड प्रभ०छ) में. इस अकार म हर आओ करें कि 
सूद की दरों में कम से कम ३ प्रतिशत की वृद्धि हो जाय हा मे आई भी कहा 
गया कि वे एक अक्दूवर सवु १६६० से जमाओं पर बैक “ए से २ प्रतिशत कम से 
अधिक व्याज न दें। 


है”, 42 3200 आज 27. हे 252 हक 


इस मौति यो धोषणा के साथ हो रिजवं बेक ने उस निमस्त्रण को समाप्त 
7र दिया बित्के अनुसार देको को अपनी जमा का २५ प्रतिशत (वाद में ५० श्रति+ 
ते) जमा करना पड़ता या। 

इस प्रगार से रिजर्व बेक ने मौदिक नीति से मुद्मा-फोति को नियन्त्रण 
प्र रखने वा प्रयरन किया है बौर यह हपने काय॑ में पर्याप्त रुप से सफल भी 
ह्मा है । 

(७) सरकार ने वर्तमान करो को दर में वृद्धि करफे था नये कर सगा कर 
बनता के पास क्रय-शव्ितर कम करते का प्रयत्त किया है। आय कर की दर ३६०० 
व घटाकर ३००० कर दी गई। त्रय कर (530 प७४) लगाये गये तथा उनकी दर 
भी वृद्धि को गई। मेंद कर (55 790, सम्पत्ति कर (छा गए), व्यप 
+र (#एटततपा० 7200) आदि भी लगाये गये । 

इस प्रकार मरकार की ओर से मरखक प्रयत्त मुद्रानस्फीति को रोकने के 
लगे किये जा रहे है ओर आशा की जाती है कि यदि मुद्रानस्फीति को दशा समाप्त 
ही हो जायगो तो उसकी तीद्गता अवश्य कम हो जायगी । 


१०4 
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आजकल संसार में विनिमय अर्थव्यवस्था ([>लाब्माह० ९००घ्रणग७) है। 
जिसमें समस्त व्यापार द्रव्य की सद्यायता से होता है । द्रव्य की सहायता से विनिमय 
फरने में प्रत्येक वस्तु की विनिमय शक्ति (६)++++++++++++++++++++++ है? 
द्रव्य में व्यवत की जाती है जिराकों मूल्य + (१) मूल्यों में परिवर्तन । 
कहते हैं।! द्रव्यिक अर्थव्यवस्था ५ (२) मूल्यों में परिवर्तन के प्रमाव । 
(#(०ारधघा७ ०००४००५) में मूल्य या ४ (०) उत्पादद व रोजगार पर; 
मूल्य यन्त्र (00४ खाश्थाभ्यांआण), जो. ६ (०) वितरण पर; 
कि अधिक उपयुक्त शब्द होगा ही +. (थे निश्चित आय बर्ग पर; 
अपेव्यवस्था का समायोजक (38)0४७) 2. (7) व्यवसायिक वर्ग परः 
होता है और समस्त उपभोग व उत्पादन (०) समाज पर । 
के द्वारा वितरण पर भी पड़ता है तथा हैं)++++++++++++++++++++++ 6) 
यह देश की वितरण भ्रणाली 'मे मूलभूत परिवर्तत ला देता है । मूल्यों में परिवर्तन 
होने से केंवत उत्पादन, उपभोग व वितरण पर ही गम्भीर प्रभाव नहीं पड़ते बल्कि 


++++++ + ++/+#+#++++ | 
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सामाजिक व राजनैतिक प्रभाव भी महत्वपूर्ण होते हैं तथा समस्त भाषिक व्यवस्था 
अस्त-व्यस्त हो जाती है । यहां पर, इसलिए यह आवश्यक हो जाता है कि हम मूल 
में परिवर्तनों के उत्पादन, उपभोग व वितरण पर पड़ने वाले प्रभावों का अध्ययन 
करे, ओर देखें कि इसके परिवर्तन के सामाजिक दुष्परिणाम क्‍या हैं ? 

मूल्यों में परिवर्तन ((॥878०8 ॥॥ ?9८४४)---मुल्यों में परिवर्तन के प्रभावों 
को देखने से पहले मूल्यों में परिवतंनों की प्रकृति को समझना आवश्यक होगा । मूल्यों 
में परिवतंन दो प्रकार के होते है, तथा सामान्य परिवर्तन ((एशाश०) (॥978%) 
जो कि लगभग सव हो वस्तुओं के मूल्यों में होते हैं, तथा विशिष्ट परिवर्तन 
(?४ध्ंप्णैगा ((भाए८७) जो केवल कुछ वस्तुओं के मूल्यों में होते हैं और इनमें 
परिवतंत का कारण मौसम की स्थिति में परिवतंन, उत्पादन कला (४०८/गांवृप्श्र्ण , 
ए97000८४॑०ग्) में परिव्तत आदि होता है । 

यहाँ पर हमारा ध्यान सामान्य सल्यों पर ही केन्द्रित होगा । परच्तु एक वात 
स्पष्ट करनी आवश्यक होगी कि सामान्य परिवर्तन का आशय यह नहीं है कि सब 
वस्तुओं के मूल्यों में एक सा ही परिवतंत हो । कुछ वस्तुओं के मूल्यों में अधिक 
परिवर्तन हो सकते हैं, कुछ के में कम । कुछ मुल्य वढ़ सकते हैं कुछ घट सकते हैं। 
इन परिवतंनों की विभिन्‍नता के होते हुये भी मूल्यों की सामान्य प्रवृत्ति एक है 
दिशा में होती है-मूल्य गिरते हैं अथवा बढ़ते हैं । 

मूल्य भी कई प्रकार के होते हैं और उनकी चंचलता भी भिन्न-भिन्न होती 
है । कच्चे माल व कृषि पदार्थों के मूल्यों में अन्य मूल्यों की तुलना में अधिक परिवर्ता 
होते हैं । इसका मुख्य कारण यह होता है कि इनकी पूर्ति को मांग की तुलवा में 
शीघ्र व सरलता से समायोजित नहीं किया जा सकता। फिर भी सरकारों ने इसके 
परिवर्तनों को नियंत्रित करने का प्रयत्न किया है परन्तु अधिक सफलता. नहीं मिल 
सकी है। कच्चे माल 4 कृषि पदार्थों क्री तुलना में निर्मित वस्तुओं (]/शाएपार्0। 
8००१9) के मूल्यों में इतने अधिक परिवरतंन नहीं होते क्योंकि इनके मुल्य अधिकतर 
उत्पादकों द्वारा नियन्त्रित किये जाते हैं। इसके अतिरिक्त इन बस्ठुओं की उत्पादन 
लागत लगभग हृढ होती है और उत्पादक को सुल्यों का परिवर्तत लाभदायक 2 
होता इसलिये उत्पादक इनकी पूर्ति को मांग के अनुसार समायोजित करके मृस्यों को 
स्थिर रखने का प्रयत्न करता है । 
ह भजदूर व सेवाओं के मूल्यों में परिवर्तन वहुत ही कम होता है क्योंकि श्रम- 
संबों के संगठन के कारण मजदूरी आदि में कम्मी करवा लगभग असम्भव है। वस्तुओं 
;- मूल्यों में वृद्धि होते पर अवश्य ये अपनी मजदूरी बढ़वाने में सफल हो जाते हैँ । 

अन्त में, कुछ मूल्य व भुगतान समझौतों के द्वारा दीधे-काल के लिये निश्चित 

होते हैं और वस्तुओं के मृल्यों में परिवर्तत होने का विशेष श्रभाव उतर पर नहीं पड़ता 
जैसे, बेतव, दीरब-कालीन तरद्णों पर सूद, किराये, -वीमे का मतिय 
परिवर्तन दीघकाल में होते हैं तथा धीरे-धीरे होते हैं । 


(९ 


म॑ आदि । इनमें 
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भूर्ों में दरिशानों बा प्रभार ((लमव्वण्तमर (फिजाशोड पिंप्त्डो ० 
गृत्यों में सामास्य परियर्णने हा प्रभार समाज वे सब पगों पर तथा अर्धभयस्‍्थां हे: 
सर शयों एर एड सा मर्दी पहला । यह पखियेत उल्ादन, वविरध तथा रोजगार 
के स्तर को भी परियतित कर देते है जिगपा अप्ययस बरस आवश्यक ये महह्य« 
दुर्घ है। 

मुत्यों में परियर्तनों शा उत्याशग पे रोमगार पर प्रभाव (सल्ध्छ रण 
(फल था. विए०० 00 एप्सएप्पेणा अज्े ॥था्/ामतग) -मूत्य स्तर में 
होने बाते परिवर्तन समाज में रोजगार शो मात्रा तपा यारतबिक घने मे उतादग पर 
गहरा प्रभाव डालते हैं। उत्पादन मा वर्मगात तरोगा जिस श्रम-विमाजन पर 
आधारित है तथा घकरएदार है; इसलिये उतगदन करने में सपा उसमे बाप प्राप्स 
बरन के बोच घहुत समय होगा है। उत्पाइन भावी साम वी आपध्रा से हो उत्पादन 
करता है। मूल्यों मे वृद्धि से उसकी सामग्री मात्रा में वृद्धि हो जातो है और वह 
अधिक उत्पादन करता है। इसके विपरोत मूल्यों के गिर जाते से उसका साभभी 
पिर जाता है शिसके वारण अधिक उत्पादन साभदायक नहीं होता | इसलिए मूल्यों 
के बड़ने पर उत्पादक को साभ को आशा अधिक होती है और यह अधिश जोतिम 
उठाने वे मिए तैयार हो जाता है । इसप्रेः अतिरितक़ उत्पादक को इस जारण भी लाभ 
होठा है क्योडि उत्पादन सागते उसी अनुपात में नही बढ़ती जिस अनुप्रात में मूल्य 
बड़ने हैं। इसमें विनियोजन वे उत्पाइन बढ़ता है तथा रोजगार भी मात्रा में भी 
यूद्धि हो जाती है कयोकि उल्तादन बढ़ाने के लिए अधिक व्यक्तियों थे सापनों को 
इत्ादन में सगाया पड़ता है। उत्याइन केवल पुराने उद्योगों मे ही मही बढ़ता बल्कि 
लाभ प्राप्त करने के सिए नये-नये उद्योग भो स्थापित होने लगते है जिससे उत्पादन 
थे शेजगार में और अपिढ़ वृद्धि होती है। बढ़ते हुमे मुल्यो का उत्पतादत ये रोजगार 
पर प्रभाव रोचर्टमन ((०छधा४०ज) ने इस शब्दों में स्यकत्त विया है, ''ु॥ ६ ॥0 
0८४ परंशंग३ एसंप्छ पीग धाए७ परीढ ऋणानी0७च०३ गाए साए0घाला: 
्टाआएल उच्टां#ल5ड, 200 ]) ४९ 46005 बाप एट ह्ाए:ख05 ? 650 48 
3६ 70४ एल ४2 श ४0०॥0 9७८ फैप5७, था प०पढ़ी।. हापशाजहु 8६ ॥2 
505६ 6 ॥एंग्र३ पथ पता #90र शोण्छोव॑ 58 वागाड याल्कीए जाए 0तालब 
06 60 ८ #घव्दांड रै752 

मूल्यों में कमी होने पर उलादकों के लाभ में भी वर्ती होने लगती है। साथ 
है| उसकी लागठ में कोई जिशेष कमो नही हो पाती वयोकि सजदूरी लगभग निश्चित 
होती है तथा अन्य उत्पादन बस्तुयें भी कच्चा माल आदि की ्धिक मूल्यों पर खरीद 
होती है । इसलिये सूल्यो के गिरने पर जब लाभ की आशा झम होती है तो उत्मादन 
घ रोजगार दो मात्र दोनों दी विर जाई है; उद्योग केवल अपना उत्लादन ही कम 
नही फर देते वहिकि बहुत सी उत्पादक इक्राइयाँ (छप्दपलापए ए्») बन्द भी हो 
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२५४४ मीद्रिक अ्जास्त्र 


मूल्यों के मिरसे का विपरीत परिणाम इन पर होता है। इनकी आयी 
क्रमन्शवित बड़ जाये के कारण से अधिक बरतुओं का उपभोग कर सकते हैं। 

(व) बरतुओं के मुल्यों के बढ़ने का प्रमाव मजदूरों पर विपरीत होता है 
क्योंकि मजदूरी को दरें न तो मूल्यों के साथ बढ़ती हैं न वे उस अनुपात में बढ़ती हैं 
जिस अनुपात में मूल्य-स्थर बढ़ता है । यह एक आधिक नियम है कि मजदूरी सदा 
मृत्यों से पीछि रहती है । 

फिर भी मजदूरों को दो प्रकार से लाभ होता है। एक तो यदि मजदूर 
संगठित है तो थे मूल्यों के साथ-साथ मजदूरी वढ़वाने में सफल हो जाते हैं। यदि 
मजदू री रहन-सहन की लागत से सम्बद्ध है तो उसमें वृद्धि अपने आप ही हो जाती है, 
परन्तु रहन-सहन की लागत रो सग्बन्धित न होने पर मजदूरी बढ़ने में समय लगता 
है और यह जिधना अधिक होगा मजदूरों को उतनी ही अधिक हानि उठानी होगी। 
दुसरा लाभ मजदूरों को इस प्रकार से होता है कि मूल्यों के बढ़ने से उत्पादन की माश 
भी बढ़ती है और वेरोजगारी में कमी होकर रोजगार को मात्रा में वृद्धि होती है। 
श्रम परिवारों की मौद्विक आय बढ़ती जाती है क्य्रोंकि परिवार के सभी सदस्यों को 
काम मिल जाता है। इस प्रकार मूल्यों के बढ़ने से यद्यपि मजदूर-बर्ग को हानि होती 
है परन्चु फिर भी यह हानि इतनी नहीं होती जितनी व्यवसायिक) व वेतन प्राण 
निश्चित आय वाले वर्ग को । 

गिरते हुये मूल्यों के समय मजदूर वर्ग को एक प्रकार से लाभ होता है तव 
दूसरे प्रकार से हानि । लाभ तो आय की क्रप-शक्ति बढ़ जाने के कारण होता है। 
मूल्यों के गिरने से रहन-सहन की लागत भी बढ़ जाती है। परन्तु रोजगार की ह्रष्टि 
से मजदूर वर्ग को हानि होती है । गिरते मूल्य उत्पादव को कम करते हैं जिससे 
मजदूरों में वेरोजगारी फैलती है । श्रम परिवारों के बहुत से सदस्य बेकार हो जाने 
के कारण परिवार की आय कम हो जाती है। इस प्रकार गिरते हुये मूल्थों के समव 
क्रय-शर्वित बढ़ जाने के कारण भी मजदूर-वर्ग को लाभ नहीं होता क्योंकि उनमें ' 
बहुत से वेकार हो जाते हैं । | 

(३) व्यापारी द उत्पादक वर्ग (सिशी7६88ग0 छा) ए?77ेप८४8)--मूरिय 
के बढ़ने का वास्तविक लाभ उत्पादकों व व्यापारियों को होता है । इन दोतों अरकार 
के वर्गों को लाभ कई प्रकार से होता है। एक तो उत्पादकों का व्यय लगभग स्थिर 
रहता है जबकि वस्तुओं के मुल्य बढ़ते चले जाते हैं। मजदूरी में एकदम वृद्धि नहीं 
होती, कच्चा माल भी कम सुल्यों पर खरीदा होता है तथा सुद की दर, कर्मचारियां 
का वेतग आदि भी स्थिर रहता है। लागत में स्थिरता के विपरीत मूल्य तेजी से 
. बढ़ने लगते हैं और उत्पादकों की लाभ की सीमा (]र्शभ7 ० 97०7) बढ़ती चली 

_ जाती है। दूसरे, उत्पादन क्रिया तेजी से होने लगती है । जिसके कारण व्यापार 5 
त्यादन अधिक होकर लाभ अधिक मिलता है। किसानों को भौर भी अधिक ला 
होता है क्योंकि कृषि सम्बन्धी वस्तुओं का मुल्य अन्य मकर की वस्तुओं की अपेक्षा 
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अधिक तेजो के साथ बढ़ता है । व्यापारियों को लाभ भी होता है क्योकि उन्होने 
स्टॉइस क्रम मूल्य पर सरीदे होते हैं परन्तु बेचते बढे हुये मूल्य पर है। अतः 
मूल्यों के बढने पर चारो ओर व्यवसायिक आशावाद (छ0क7९5७ ०एधागंश्) फैल 
जाता है। 
मूल्यों के गिरते का विपरीत प्रभाव व्यापारियों व उत्पादकों पर होता है । 
लागत हृढ होसे व भूल्यों के गिरमे के बगरण लाभ की सीमा (ऐ४शष्ठाछ ० छा०ी) 
गिरती जाता है और व्यवसायिक निराशावाद (90थ्ाए5४ ७६४आग/धय) फँस जाता 
हैँ! 
मूल्य परिवर्तेन के सामाजिक प्रभाव (5004 760०७ ० गरां०्ट 00आ86०)-- 
मूल्य परिवर्तनों के केवल आधथिक प्रभाव ही बुरे नहीं होते वल्कि सामाजिक प्रभाव भी 
हानिकारक होते हैं। मूल्य परिवर्तन से सामाजिक अग्रान्ति वढा जाती है। वस्तुओ के 
मुल्य बढ़ने पर मजदूर अधिक मजदूरी की माँग करते है । जिसकी उत्पादक मानने से 
मना कर देते हैं। परिणामस्वरूप हडताल आदि होती हैं जिसमे दगे-फिसाद वे मार- 
पीट बढ़ती है । मजदूरों व पूंजीपति में बर्ग-सघ्प॑ होता है जिसमे सामाजिक अशान्ति 
फ़ेलती है। वस्तुओं की कमी हो जाने के कारण चोर-वाजारी को प्रोत्साहन मिलता 
है। समाज में लोगों का नैतिक पतन हीता है और यह केवल व्यापारियों तक ही 
सीमित नही रहता है बल्कि सरकारी अधिकारियों तक में फैल जाता है। प्रत्येक 
व्यक्ति अपनी आय को बढाने के लिये उचित अनुचिव व नेतिक अनैतिक साधनों का 
प्रमोग करता है। डा० मुरस्जन ते जमेती में फैलें सन्‌ १६१४-१८ के मध्य अत्यधिक 
तेजी से बढ़ते हुए भूल्यों के सामाजिक परिणामों का बर्णन ॥%९ ४४०४० १८कते39७ 
से उद्धघृत कुछ पक्ितयों मे इस प्रकार किया है : 
+3] २0९४ एक्ट सीभ्काएथए, ग्णतें 0४ - तर एगटांज 965, ६९ 
उ49४5 66 (९ 50866 छा गि०्एरते, 9० - परब्ताएणा, ॥0 प्राणशं 0906 ज़रड 
ग९एश्लथ्ते, फ्द्ावर फ्च७ - एब्वाईईणा एव ग्री/० पा&- 0999]07 ० ऐ€ ४००. 
फ98,.. घकोएड्थ्पाल्ता: एथगा:8, ह९त 80 078९5 59ग्राड ए७ व४ गरापथश 
॥०075 ... . + 0 पाए ८०॥]995९ ०र्ई गो एजए०९६ 8. वाएपे ० प7097९53 एआं९्0 
00 फ़न्‍्पं्पीआफ व फैड फठ्एएव्णेंड नं।लेच्छ ऋग्रिल एापती फधा गब्व जलवा 
जाभाऔएा 9 पाशंः छाण्ए, ४०णाए होएंई त्राग्डए०्ते छ70०0]9 ० पशेत 
फशण्शाइ०छ, १0 ऐड शंडात्था इच्ते हपी। णाठेश चा€ 8एज़दणा 6 छडडथाए 
रण्पीत 93ए2 एशला €०7रभपेशल्त 2 ठां5ड:४०४ ॥0 279. ३००० 6 फ्रेब्यांत #. 
पक पंएाल, ९एटए३ छाप ऋ०ा/र्ते ॥0 92 २४७/४ ६० थे! ०६ हरा उऐएश्शाप्रार5, गाते 
फिढ ग्राणह जाल धार फैकादाए ५, ,- 
गिरते हुए मूल्यों के सामाजिक प्रभाव भी कम बुरे नहीं हैं। मूल्य गिरने मे 
उसादको को हानि होती है बोर वे मजदूरी कम करने का श्रवत्व करते हैं तया 
न ली 40 की: आज ..2 22002 %29.402: 20422: 0:03: कै 208 
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जाती हैं जिससे उत्पादन की मात्रा और भी अधिक गिर जाती है तथा बेरोजगारों 
अधिक फैलती है । 

मल्यों में परिदर्तत का चित्रण पर प्रभाव (566०७ ० टभाह० गा ॥ 
एज०४४ ० िध्रागएमंणा)-मूल्यों के परिवर्तन का प्रभाव केवल उत्पादन व 
रोजगार की मात्रा तक ही सीमित नहीं रहता बल्कि घन के वितरण पर इन परि- 
वर्तनों के गम्भीर प्रभाव पड़ते हैं और धन का लगभग पुनवितरण हो जाता है। 
वितरण पर मूल्य परिवत्तनों का प्रभाव देखने के लिये हमें समाज को कुछ वर्गों में 
त्रिभाजित करना होगा । 

लार्ड जे० एम० कीन्स ([.0ाव ]. ७४. र९ज़ा८७) ने अपनी पुस्तक पृ 

॥ ०: ९बाए रिशवणा में समाज को निम्नलिखित तीन वर्गों में विभाजित 
किया है :-- 

(१) वह वर्ग जिसमें व्यक्षियों की आय लगभग निश्चित होती है गैगे 
विनियोगी जिन्होंने दीघंकालीन विनियोजन कर रकखे हैं और उस पर निश्चित आम 
प्राप्त होती 

(२) वह वर्ग जिसमें व्यकवितियों की आय यद्यपि अत्पकाल में स्थिर होती है 


परस्तु मूल्यों मे परिवर्तन के साथ साथ समायोजित भी हो जाती है । इस वर्ग को पुतः 
दो भागों में विभवत्त किया जा सकता है :-- 


(अ) व्यवसायी व वेतन प्राप्त व्यक्ति जैसे बकील, डावटर, अध्यापढ़ 4 
सरकारी कर्मचारी आदि । इनकी झाय समझौते या प्रचलित व्यवहार से निश्वि! 
होती है परन्तु अधिक मूल्य परिवर्तन पर यह परिवर्तत के अनुसार समायोति 
ट्रो जाती ह । 

(व) री प्राप्त व्यक्तियों का बर्ग | हनकी आग व्येवरायी व बेतन प्रा 
| की तुलना में शीघ्र समायोजित हो जाती 

(३) उन व्यक्तियों का वर्ग जिनकी आय मूल्यों में परिवर्तत के साथ परिवर्तिर 
तथा समायोजित होती रहती है जैसे उत्पादक व व्यापारी । 

सागाज में व्यक्तितयों का उपरोगत वर्गकिरण पूर्ण व दृद नदी है गधा है! 
ही ब्यवित एक साथ कई वर्गों भें सम्मिलित हो सकता है । 

यट्ट पर इवे देखना होगा कि मृल्‍््यों में परिवर्तत से इस विमिल्‍न वर्गों १7 





«का ट2प7 7 
घश्टित आए दा च्न [फिपडट्ते विल्पाट फिपए्चओं :ाएएं व 


पद हपा4 अलित | सि्ोवि दीवंहाश दा एप का दिवियोगन किया टुझां 
है ओर दान सूप पर विनर कराये है। इसमें साधारण दियेदारंं का देशों उठ 
प्वाजं तो मम्ना ,। मठ 4 था पाया दिसरीएे अपने ही उद्योग में झवठा हहव 

7 2 गे थे ली आम पर गमास्य गदिययों दंगे प्रदा 6:57 ु। 
8 24 84 बाड़े वििबोपओों को पथोंग को रह हहि हट 
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मततद नही होता जैसे ऋण-पत्र अधिकारी (0करताएण८ड नि०००७) । मूल्यों के 
दरने का भथवा द्वव्य के मूल्य में कमी होने का इन पर बुरा प्रभाव पड़ता है क्योकि 
इनकी आय तो पहुचे के समान ही रहती है परम्तु उसकी क्रप-शवित ग्रिर जाती है 
ओर वे पहले से कम वस्तुयें सरीद पात्ते हैं। एक उलमाथा $00रसिश्ाए८र ने जर्मनी 
की मुद्रा-स्पीति के समय इस वर्ग पर मूल्य वृद्धि के प्रभावों को इस प्रकार व्यक्त 
दिया था, “पहले हम दुकानों पर जेबो में द्वब्य लेकर जाते थे तथा अपनी टोकरियों 
में ल्ाद्य पद लेकर लोटते थे । परन्तु अब हम टोकरियों में द्रव्य लेकर जाते है 
तथा जेबो मे खाद्य पदार्थ लेकर लौटते हैं ।”5 

इसी थर्ग पर पड़ने वाले प्रभावी को बताने के लिये डा० मुरस्जन ने प॥९ 
४१०४४ १८७४८००५ से आस्ट्रीया के में मुद्रा-स्फीति के सम्बन्ध में निम्नलिखित 
बंध उद्पृतत किया है, “एक व्यज्ित जो ४० वर्षों से बचा रहा था तथा जिसने देश- 
भवित के कारण सब बचत को युद्ध पत्रों ((/७ ७०॥05) में विनियोजिव कर दिया 
था, मिल्ारी बन गया [!8 

मूल्यों के ग्रिने का विपरीत प्रभाव विनियोजन-कर्त्ताओं पर पढ़ता है 
व्योकि वस्तुओं के मृल्य गिरने से द्रव्य का मृत्य अधिक हो जाता है और विनियोगन- 
कर्ताओं भी आय पहले के ही समान रहने से उनकी क्य-शक्ति अधिक हो जाती है । 
दस कान में व्यवितयों को बचत करने का प्रोत्साहन मिलता है । 

(२) (अ) व्यावसायिक थे निश्चित आय वाले व्यवितयों को भी मूल्यों के बढने 
पर हानि उठानी पड़ती है बयोकि अल्पकाल मे उतकी क्राय लगभग स्थिर रहती है 
परनू रहनसहन को धागत (८०७६ !जंधढ) लगातार बढती रहती है । यद्यपि 
बस्तुओ के भृन्य लगातार बदते रहते है तो इनको महंगाई भत्ता ([7607ल्‍९85 
ऑ०४३४०९) या वोनत के रूप मे कुछ सहायता मिक्र जाती है। डाक्दर व वकील 

« आदि भी अप्रनो फीस बढ़ाकर बढ़े हुये रहन-सहन की लागत के प्रभाव को कम 
करने का भ्रयत्त करते हैं परन्तु में कानून व प्रचलित व्यवहार के कारण अपनी 
फीस वो अधिक नही बढ़ा सकते । मध्यम वर्ग वालो को तो इसमे बहुत परेशानी 
उठानी पहली है वयोड़ि सामाजिक प्रतिष्ठा बनाये रखने के लिये ये व्यय में त्त 
कमी नही कर सकते परुतु व्यय की मात्रा बढ़ जाती है। यह वर्ग तो तंगभग 
विल्तुल समाप्त ही हो जाता है । 

3, ५५५६ उ४०व ६ ६० ऐ€ &फ्रार$ ध्याग पताहए 47 057 एएटॉएड5 बाते 
(206 89०) ७४ 0०० 45 007 9332६5. ३०७ छा 80 शाप पाणार॥ वी 
9४8९७ भात गशणाा जप 6०9 इंच एप ए०्टेप्टड. पिलाशबा[8 9 (छणजा 
3०पकाश- (एएगछवे 59 $बचक्तपशे5००, ए, 8," डिट०7००४८४ 7. 283. 
रख ४6 छा जरो.0 ॥90 फश्टा इ्छेा् गि ०7 उश्याड गापे  प्रीक्‍0 पि+ 

पर 98ते एगंगांव्योाए इपचएशनंस्व भांड थी वरा। हाय फैणाऐ५ 9>९0०ड्य९ 3 
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मूल्यों के गिरने का विपरीत परिणाम इन पर होता है। इनकी आयी 
क्रम-शक्ति बढ़ जाने के कारण ये अधिक वस्तुओं का उपभोग कर सकते हैं। 

(व) वस्तुओं के मुल्यों के बढ़ने का प्रभाव मजदूरों पर विपरीत होता है 
क्योंकि मजदूरी की दरें न तो मुल्यों के साथ बढ़ती हैं न वे उस अनुपात में बढ़ती है 
जिस अनुपात में मूल्य-स्तर बढ़ता है । यह एक आथिक नियम है कि मजदूरी उद् 
मृल्यों से पीछे रहती है । 

फिर भी मजदूरों को दो प्रकार से लाभ होता है। एक तो यदि मजदूर 
संगठित हैं तो वे मूल्यों के साथ-साथ मजदूरी बढ़वाने में सफल हो जाते हैं। यदि 
मजदूरी रहन-सहन की लागत से सम्बद्ध है तो उसमें वृद्धि अपने आप ही हो जाती है, 
परन्तु रहन-सहन की लागत से सम्बन्धित न होने पर मजदूरी बढ़ने में समय तगतों 
है और यह जितना अधिक होगा मजदूरों को उतनी ही अधिक हानि उठानी होगी। 
दूसरा लाभ मजदूरों को इस प्रकार से होता है कि मुल्यों के बढ़ने से उत्पादन की मरशें 
भी बढ़ती है और बेरोजगारी में कमी होकर रोजगार की मात्रा में वृद्धि होती है। 
श्रम परिवारों की मौद्रिक आय बढ़ती जाती है क्योंकि परिवार के सभी सदस्यों को 
काम मिल जाता है। इस प्रकार मूल्यों के बढ़ने से यद्यपि मजदूर-बर्ग को हानि होती 
है परन्तु फिर भी यह हानि इतनी नहीं होती जितनी व्यवसायिक] व वेतन प्रा 
निश्चित आय वाले वर्ग को । 

गिरते हुये मूल्यों के समय मजदूर वर्ग को एक प्रकार से लाभ होता है ता 
दूसरे प्रकार से हानि । लाभ तो आय की क्रय-शविति बढ़ जाने के कारण होता है। 
मूल्यों के गिरने से रहत-सहन की लागत भी बढ़ जाती है। परन्तु रोजगार की हद 
से मजदूर वर्ग को हानि होती है । गिरते मूल्य उत्पादद को कम करते हैं जिद 
मजदूरों में वेरोजगारी फैलती है| श्रम परिवारों के बहुत से सदस्य बेकार हो जाने 
के कारण परिवार की आय कम हो जाती है। इस प्रकार गिरते हुये मूल्यों के समय 
क़य-शविति बढ़ जाने के कारण भी मजदूर-वर्ग को लाभ नहीं होता क्योंकि उर्तेगे 
बहुत से वेकार हो जाते हैं । 

(६) व्यापारी द उत्पादक वर्ग (सप्रशंतरर8शगछा थगते 27000८९४७) 
के बढ़ने का वास्तविक लाभ उत्पादकों व व्यापारियों को होता है । इन दोनों प्रकार 
के वर्गों को लाभ कई प्रकार से होता है। एक तो उत्पादकों का व्यय लगभग स्थिर 
रहता है जवकि वस्तुओं के मुल्य बढ़ते चले जाते हैं। मजदूरी में एकदम वृद्धि नहीं 
होती, कच्चा माल भी कम मूल्यों पर खरीदा होता है तथा मूंद की दर, कर्मचारियों 
का वेदग आदि भी स्थिर रहता है। लागत में स्थिरता के विपरीत मूल्य तैजी ते 
बढ़ने लगते हैं और उत्पादकों की लाभ की सीमा (म्टाए रण [7०ी7) बढ़ती चली 
आती है। दूसरे, उत्पादन क्रिया तेजी से होने लगती है जिसके कारण व्यापार व 
उत्पादन अधिक होकर लाभ अधिक मिलता है। किताना हे 240 भी हक आ 
होता है क्योंकि कृ्पि सम्बन्धी वस्तुओं का मूल्य अन्य प्रकार थे बस्तुआ का अ तक्षा 


--पुल्यों 
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अधिक तेजी के साथ बढ़ता है । व्यापारियों को लाभ भी होता है क्योकि उन्होंने 
स्टॉक्स कम मृत्य पर खरीदे होते हैं. परन्तु बेचते बढे हुये मृत्य पर हैं। अतः 
मूल्यों के बढ़ने पर चारों ओर व्यवसायिक आशावाद (छेएआं॥&8 ०एधंप४/ध्णो फैल 
जाता है। 
मूल्यों के गिरने का विपरीत प्रभाव व्यापारियों व उत्पादको पर होता है । 
लागत हृढ होने व मूल्यों के गिरने के कारण लाभ की सीमा ()४मट्टांम ण छ०0) 
गिरती जाता है और व्यवसायिक निराशावाद (फप७॥0055 9९४४7भंडए) फैल जाता 
है। 
मूल्य परिवर्तत के साधाजिक प्रभाव (90०लगगे एविट्ल३ ० गिर ए॥गाए०)- 
मूल्य परिवर्तनों के केवल आधिक प्रभाव ही बुरे नही होते बल्कि सामाजिक अ्रभाव भी 
हानिकारक होते हैं। मूल्य परिवर्तन से सामाजिक अशान्ति बढ़ा जाती है । वस्तुओं के 
मूल्य बढ़ने पर मजदूर अधिक मजदूरी की मांग करते है । जिसको उत्पादक मानते से 
मना कर देते हैं। परिणामस्वरूप हड़तात आदि होती हैं जिसमे दंगे-फिंसाद व मार- 
पीट बहती है । मजदूरों व पूँजीपति में वर्ग-सधर्प होता है जिससे सामाणिक अशान्ति 
फंनती है। वस्तुओं की कमी हो जाते के कारण चोर-बाजारी को प्रोत्साहन मिलता 
है। समाज में लोगो का मैतिक पतन होता है और यह केवल व्यापारियों तक ही 
सीमित नही रहता है बल्कि सरकारी अधिकारियों तक में फैल जाता है। अ्त्मेक 
व्यक्ति अपनी आय को बढाने के लिये उचित अनुचित व नैतिक अनैतिक साधनों का 
प्रयोग करता है । डा० मुरन्जन ने जर्मनी में फैसे सन्‌ १६१४-२८ के मध्य अत्यधिक 
तेजी से बढ़ते हुए गुल्यों के सामाजिक परिणामों का वर्णन 78० ४४०४१ १८४/थउ०छ 
से उद्धृत कुछ पक्तियों मे इस प्रकार किया है: 
५6) ५३ए९5 एश<र सोग्राएव्पे, बाठे 900 0पएर फ्रगलांग जाए, धा6 
74४8 ०६ ९ 8806 पा गी०ण४व, 90. प्रबताधिणा, ॥0 प्रणण 0०06. 9४88 
7९9९6६९, छछाग। ए285. पक्कााग्रयाध्ते ॥700 फल. 09% रण ॥॥९ ८०१0, 
फिगर, बग्राएश्टछाथया एथोॉ:ड, एव्ठे धशी0 ००७८५ इज़्थाड़ एए. वी-&४ 220० 
2007)३ ,., , + '॥ पड ०03752 ० थ। एशु०९६ 8. पते 0 ग206558 हगं/९त 
॥09 एगपरंए्णेगए व धार ए०णए०णंड लाल जला) पक] पा पते ऋला 
जाफरेगुृत्शा 48 प्रथा जणज, ४०णयाड़ झंप्र5- जरग्ड॒एव्ते छ07व9 ० पीस 
एशर्शशंणा, ० ए९ झंडाव्ला गाते 5) ए्ररक ४६ 5ए३फाणाका ० संष्ट्रांपं७ 
एप श३ए९ फऐशटए. ८०णार्शतैंधरव. 8 ठ५5छ72०९ व था? 8८०० ० ऐटया 
प3$ पंधार, ९ए०००४ शोगी ऋख्प'धप ६० ७6 8906 ६० ९] ०६ पर ब्तेश्था।ण९्ड, गा 
प्रि6 ग्रा0०5 लरणांद भल एयर». >-! 
गिरते हुए मूल्यों के सामाजिक अभाव भी कम बुरे नहीं हैं। मुल्य गिरने में 
इलादको को हॉनि होती है और वे मजदूरी कम करने का प्रयत्न करते हैँ तथा 
मम 2 पं अ अमि3040 22022 अक040 22002: 9:80 
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मजदूरों को काम पर से हटाते हैं। इससे श्रमिक वर्ग व प्रूँजीपति वर्ग में संघर्ष होता 
है जिसके कारण समाज में अशान्ति फँलती है। व्यवसायिक निराशावाद से व्यापालि 
साहस लगभग समाप्त हो जाता है । 

इस प्रकार वस्तुओं के मृल्यों में परिवर्तनों का उत्पादन बोर वितरण पर 
गम्भीर प्रभाव पड़ता है और यह परिवर्तन अधिक साम्राजिक महत्व रखते हैं। 
प्रो० सेलिगमैन (207 $शह8णशा)) ने ठीक ही लिखा है कि “बढ़ते हुए तथा पिसे 
हुए मूल्यों के कारण देश की अर्थ-व्यवस्था में एक ऐसी अस्थिरता आा जाती है जिसे 
कृषि, व्यापार तथा उद्योग की स्थिति डाँवाडोल हो जाती है भर समाज के वििल 
वर्गों को विषय अनुपात में लाभ तथा हानि होती है। अतः वस्तुओं में मूल्यों में 
अस्थिरता नहीं रहनी चाहिये |” हु 

मूल्यों में होने वाले वाले परिवर्तन देश आर्थिक जीवन में अनिश्चितता बोर 
अस्थिरता उत्पन्न कर देते हैं, जिसके कारण उन्नति के मार्ग में भारी वाधाए 
उपस्थित होती हैं। इनके कारण विदेशी व्यापार का आधार समुचित तथा स्थाग्री 
नहीं रह पाता और राज्य को देश की आथ्िक तथा सामाजिक स्थिरता बनाये रखते 


के लिये भारी प्रयत्न करने पड़ते हैं । 


है 


0.90. 8(॥९ जा एणा पातेशशंशाएे 7१ व6 लए दतीशॉणिर 
पू७ क्षाए 205९५ रचा 7६ 96 ब5९पर€ते थाते॑ शक €णाशंपएशाधं९5 जि0फ्त./00 
॥? ग्राएज्राश्ञार एणार शाउच्रश गिणा एगाण5 का 709 7079 शा शत 
]85६ छथा' 

प्रइन के उत्तर के लिये प्रदत्त ८५९, ८५५ व ७६ के उत्तरों को देखो । 


8 
मोद्रिक प्रवन्ध 


(धिताएंगए िक्षाशएथाशा)) 





0. 9. फालाशंधड डाग्॥ ढ$5 का ला ॥ 80००0, गाए त्रणगा 
फण5याा[, ]्ुत्छ7०९९ कर ए० ० गराश० फल वात थाशल ण छएणचएट व 
25 (॥6 600% (१००व ७7 ० ९०ाण्ज्रा[ह ॥0 काश 6 ३ांड्टांए॑(+ ण॑ 5फफए5 काका 
पाए गाडिए! ॥0० 000०2 डॉग्जी(5 फैपा लातंशाए2 वश्ञाछ्डंशार (एग०) 
056९६. (#९7०9 4956, 952) 


द्स्य स्व्रय अनुत्पादक है और इसमें वस्तुओ को उत्पन्न करते की द्षामता नहीं 
होती; परन्तु यदि इसके साथ कोई बात गलत हो जाती है तो यह अच्छी बातों को 
नहीं होने देता और देश की अर्थव्यवस्था को अत्यधिक हानि पहुँचाता है। इसी 
वारण प्रो० कोल (0००) ने पहा है झि यदि हम उत्णादन व वितरण सम्ब"्धी 
समस्याओं को टीक प्रकार से सुलझाना चाहते हैं तो मोद्रिक ध्यवस्था (0॥092079 
शाशएव्यथा७) को ठीक करना होगा पयोकि जब मौद्धिक व्यवस्था ही ठीक नही 
होगी तो कोई भी यस्तु ठीक प्रशार से कार्य नहीं कर राकेगी। मौद्विक व्यवस्था को 
डीक रखने के लिये यह आवश्यक है कि द्रव्य के मूल्य में अत्यपिक उच्चावचन ने 
होने दिया जाय पयोकि देश से जितनी भी बुराशया फैलती हैं. उनका मुख्य कारण 
द्रव्य के मूल्य में परिवर्तत होता होता है और द्रव्य के साथ यह कठिनाई है कि 
इसका मरून्य स्थिर नहीं रह प्राता। रोवर्टरान (२०७७०) ने भी कहा है, 
"जग ह्वार्वव्श लय] ० धो कार 48. प30 ॥8. एब्बोपट ते०टड ह00,  धण्छा 
व करवाकर) पंप, सका एच शंकर, गाते गा. भीफ९8 0 तां६0घ- 
99708 $$ 290० ६० एटा ०३६ रबंबधंठत.?. और घब द्रव्य के भूल्य में परिवर्तन 
हो भाता है तो यह 'व्यवस्थारहित' (00६ ० ०७) हो जावा है. तथा तब इसकी 
व्यवस्थित करना किन हो जाता है। चेंडलर (0#शावाक्ष) के अनुसार कोई भी 
ऐसी मोद्विक व्यवस्था का विकास नहीं हुआ है. जिसने पूर्णता को प्राप्त किया हो; 
प्रत्येक व्यवध्या की ध्रवृत्ति व्यवस्थारहित हो जाने की है और तब यह अपना स्वतस्त्र 
प्रभाव डालने लगती है २ 


4... ४एऑतिफ्राशशफ ॥० ग्राणाढग/ 8: टाए 25 9९६ ९४०|६९० 988 
िलंग्राथ्ते; एथरडिण्पे४ ०. धएथा 2एछ/००८ा०१. एलईश्टांक, ९००७ ॥5 08- 
ए368१ था जरागि।ए३2 छाणाध०९5४ 0 "(6६ 09६ ० 506० थाते ० ९<चतए। 
3 व्रेंडधेगए: गापे 046ए:0वशा: इएपशाव्ड 6 48 07 (बाप : वा 
फ़िपण्पैपप्छणा ४ पलेणारंध> 70०५9. 9886 6. 
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महायुद्धों के दौरान में मुद्रा के मूल्य में इतते अधिक परिवर्तत हुए कि 
अधिकांश अथशास्त्रियों का ध्यात इस ओर आकित हो गया। उन्होंने इस समला 
का अध्ययन किया और बहुत से अर्थशास्त्री इस बात से सहमत हो गये कि मुद्रा क 
मूल्य में जो परिवर्तन हो रहे हैं, उच्तका मुख्य कारण मुद्रा की पृ्ति में कमी या अधिकता 
होना है | हेयक (9४७७0) इस सिद्धान्त के मुख्य प्रवर्तक थे। उनके अनुसार इव्य 
अदल-बदल के कार्य को दो भागों से विभाजित कर देता है--ऋ्रय तथा विक्रय । यहें 
दोनों एक दूसरे से स्वतन्त्र हैं परन्तु सम्पूर्ण अर्थव्यवस्था के लिये उनका योग बराबर 
होना चाहिए । द्रव्य की पूर्ति अधिक होने से वस्तुओं की माँग वढ़ जाती है परल्तु इस 
माँग के साथ-साथ वस्तुओं के मूल्य बढ़ जाते हैं । इसी प्रकार द्रव्य की पूर्ति कम कर 
देने से वस्तुओं की माँग कम हो जाती है परन्तु पूर्ति एक दम कम ने होने से वस्तुओं 
के मूल्य बढ़ जाते हैं। इस प्रकार मौद्विक अस्थिरता के कारण मुल्य-स्तर में उच्चावद 
होते रहते हैं। प्रो० हाम (प्रिथण) ने इन अर्थगशास्त्रियों के विचारों को इन शब्दों मे 
व्यक्त किया है, “(्क्ीए0 ०४ परे] 28४ परेर#/पएटणा ० ए707९५ #ए0णी ४६ 
र्वुणंएनैथार8 ०६0) ४एएए9 थे तशजबाते;) ध।४ए धा४. ४९ कं#णाणए॥8 
ख्ाणाश्क्ाए छछा0- ॥)]००809 70. धी€ ९८णाठफा० 9009 #%ए & ग्राणार्शश३ 
ए००ए जगा 45 790 ग्रष्णध0)- * 


इस प्रकार प्रो० हेयक (रि०४०0 व उनके साथियों का विचार है कि भ 
मिक अर्थव्यवस्था में सबसे दुखदायी परिवर्तन मुद्रा की मात्रा के परिवर्तनों के कार" 
ही उत्पन्न होते हैं। इसलिये उन्होंने तटस्थ मुद्रा नीति को प्रतिपादित किया है जिसके 
अनुसार मुद्रा मात्रा के परिवर्तेनों का प्रभाव मूल्यों पर नहीं पड़ना चाहिए। उगके 
अनुसार मुद्रा की मात्रा को स्थिर रखना चाहिए जिससे कि मुद्रा के मुल्य में अत्यधिक 
उच्चावचन न हो सके । परन्तु अधिकतर अर्थशास्त्री इस सिद्धान्त से सहमत नहीं हैं । 
प्रो० कोल ने, जिनके कथन पर ही हम विचार कर रहे हैं, इस सिद्धान्त को आंधशिर्क 
रूप से स्वीकार किया है । 

प्रो० कोल ने मौद्रिक स्थिरता को कुछ सीमा तक ठीक माना है । हमें केवल 
मौद्रिक स्थिरता को ही उत्तम (0ग्रा9 8००१) ' नहीं मानना चाहिए बयोंकि इस 
लाभ के स्थान पर हानि होने लगती है। द्रव्य की पूर्ति में परिवर्तन होने पर सब 
भूल्यों में एक से परिवर्तन नहीं होते। इसे बढ़ी हुई पूर्ति की प्रतिक्रिया विभिल 
मूल्यों पर विभिन्‍न होगी जिससे कि मूल्यों का परस्पर सम्बन्ध नप्ड हो जायगा ॥ 
इससे हो सकता है कि कुछ को लाभ पहुंचे परूतु अलकाः में अधिकतर वर्गों पर 
इसका प्रभाव हानिकारक होगा तथा इसके परिणाम अन्यायपूर्ण व असुविधाजनक 
होंगे । इसीलिये उन्होंने कहा है, “8 फॉभेएए दिप6 पी ७९ आ0पांते, 28 


है है हे ' कट 
बा 85 ए० टक0. जोी०एा ८8एजगए हास्यदा €णीं, हज 0 गिगाएायाड: हा 
इब्लोणोश ० आरा गढ़ कद सींश्लड रण प्रधार८658979 लीकाएटड 
2 ५# 5 निजी 


हलणाएणओए. 5एजछटाए विण 


2, (६णह९ पं. घिगंण : वरणार्॑गरज पुफरठाए, ए०86 423. 
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96 इशफ़ोए रण प्राणा९ए गापे. 40 गीडक पार ए०5०पुणशाएधड ०. ए.आ8858 
$0 8०0ए9 पऋरगं गाल गण ए१एण%०ड 0.- कराए 764] शाबाए८ की पढ़ ॥68 
(०7 गोद्शाड ण छजगरधापन 


इस मौद्रिर॒ स्थिरता की नीति को किसी सीमा तक ठीक समझने के कुछ 
कारण हैं। सबते पहला कारण तो यह है कि विभिन्‍न देशों की जो मुद्रा-हफीति व 
मुद्रा संकुचन की अवस्थायें उत्पन्न होती हैं, उतका मुख्य कारण मुद्रा की पूर्ति में 
परिवर्तन होना है । इन दोनो दशाओ मे समाज के विभिन्‍न वर्गों पर विभिन्‍न प्रभाव 
पडते हैं तथा इस देश की अर्थे-व्यवस्था अस्त-व्यस्त हो जाती है। इसलिए कोन्स 
(ए८रथ्छे का मत है कि “मुद्रा-स्फीति अन्यायपूर्ण है और मुद्रा-संकुचत अनुप- 
युवत (!$ 

इस कारण यह माना जाता है कि यदि मौद्विक स्थिरता से द्रव्य के मूल्य में 
स्थिरता ला दी जाए तो यह सब बुराइयाौं यदि रुक नही जायेंगी तो कम अवश्य हो 
जाएँगी । हाम (5997) के बनुसार, [व व प्राफेगैग्रान्‍््व छा, इॉीकांगए 
इए009 था(४४॥४६४ ४3०९८४ 0६ $शगी5५७05 उण्ते तलीब४0ा, 4६ ग्रांश॥६ इच्छा ऐ४। 
फ़९ ५७९ ०६ खाणग्राधए ऑ०ण५ 96 ९०६ ००फ्रण्लशुर् शंबणी९ आ0त प४६ 
प्रगणाहए घा०पोते 9७6 [॥९ए०पथ्वें [00 ७रशार्टआआए व॥0:फ्08 बाते 08794 
4ए8 गरीए्शा०६४ एएणव ४६ €४णाणाओं० 5एशट्य,? 


दूसरे मह भी कहा जाता है कि द्रव्य मूल्यमापत्र का कार्य करता है और 
प्रत्येक बस्तु को, जो भूल्यमाप का कार्ये करती है, ल्थिर रहना चाहिये । यदि 
मित्य मते बदलता रहेगा तो विनिमय कार्य मे बहुत अधिक अखुविधा होगी । इसके 
अतिरिक्त द्रव्य भविष्य के भुगतान का मान भी है और यदि द्रव्य के मुल्य में 
परिवतंन होता रहेगा तो भुगतान समझौतो के भार में भी परिवर्तत होता रहेगा तथा 
ऋकणदाता व ऋहणी दोनों पर अलग-अलग प्रभाव पड़ेगा। चेडल्लर ने लिखा है, 
+्प क्राणाह9 ३8 ६0 इथएढ 8म्ग्लेफाओ]ए 38 3. छा क्‍0- ग8३8फ्य6 गिर 
ज्गंप्टड एज ९वणा0फ्रांर हु00प5 था 3 #धरावगते ७ वललाव्त ए१स्ाला, 
६ कराए इ४्ए गी3ए८ 28 व्णाअशों: 00 गढवर) ०णाडक्कां: भहंमट, ॥॥ 45 
९३59 (० )ग्राउ86 (7९ €णापिश्रेंगय गाते ३9] ५४४०९5 - फ़ैश #०णेत जलती: ही 
प्रोढ एगा 0ि. एट्ग्डफांग्रए #ररंशा--$ए००॥ 8३ धौद ठफादब--८ए८ (० 
शोर 99 ६११०-फिप्पेड गे गाढ फणावे बात पीला. ४09. तक व 0॥6 
ग्रध्दपारव । 

३. 0. 0, प्र. 0०८, %४०४९४/--२७ ए/लड८च६ ३०१ रिएक्तत्ट, 

4. 'पृज्रीखधंग 45 एशु०४६४ गाते तलीबाठत ब5 ग्राव्बएत्वक्षत” पु, ५ 
फल्जात- 
5.9. टभापील ; #ज ग्रिप०तएएप०05 १ ककाथ३क पच्णाज, फ़्ह्ध््‌ 7, 
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तीसरे बहुत से अर्थंशास्त्री यह मानते हैं कि व्यापार-चक्रों (80को॥ 
०४०४४) का मुख्य कारण द्रव्य की मात्रा में परिवर्तन तथा वस्तुओं के मृल्यों 
उच्चावचन है। यदि मुद्रा की मात्रा में परिवर्तन न होने दिया जाय तो व्यापार-व 
के क्रम भी रुक जायगा तथा देश में व्यापारिक व आध्िक स्थिरता स्थापित 


जायगी | 
परन्तु कोल का विचार यहाँ पर यह है कि देश में सामान्य मृत्य स्तर 
स्थिर करने का प्रयत्न नहीं करना चाहिये बल्कि कुछ वस्तुओं के मूल्यों को स्थि 
करने का प्रयत्न करना चाहिये जिनका महत्व देश की अर्थ-ध्यवस्था में बहुत अधि 
हो । इसके अतिरिक्त वह भूल्यों का स्थायीकरण दीघंकाल के लिये नहीं चाहते वर 
भल्पकाल के लिये चाहते हैं । उन्हीं के शब्दों में, "!६ एत्पाते, ग्रतंरथत, प्रगाप॑श था 
(077 ० 496 ८००) 9७ छाथार४5४७ चाए)5४.. ६0. #वबॉज26 ४6 708 
2879फंग8 ई07 €ए७७, 07 ए. 20 75869. ॥ण8 . एशा०वे, कप प्रीशद 
एाएफ 40 56 8च्वंते 40 8४बंजींडंपए 07७० घं0 एथ30०05 ४6 7068 रण पा 
पघरायंत चविए्ण 970वप९०७, बाते एशव89$ 0 065, 0एा 4६ ९88: 0 8४8 
चीफांड ६0 धालंत परत दा गिपटापएथो0ा$, 
स्थायी मुद्रा नीति के पक्ष में आजकल श्रधिकतर अरथ॑क्ञास्त्री नहीं हैं। सं 
कोल ने इस सिद्धान्त का खंडन किया है क्योंकि इस नीति का पालन करने में की 
सी वाधायें हैं तथा इस नीति का दीघेकालीन प्रभाव भी देश के उत्पादन व भार्शि 
विकास पर अच्छा नहीं पड़ता । हे 
सबसे पहले तो उन अर्थशास्त्रियों में ही मतभेद है जो स्थायी मुद्रा पूर्ति 
सिद्धान्त का प्रतिपादन करते हैं । उनमें से कुछ तो इस पक्ष में हैं कि मुद्रा की [7 
सदा के लिये स्थिर रहनी चाहिए जबकि कुछ का विचार यह है कि जनतसंस्या 7 
परिवत्व होने पर या लोगों की द्रव्य काम में लाने की आदत (]४०॥०-एश४ 
॥०»0 में परिवर्तन हो जाने पर द्रव्य की पूर्ति में भी परिवर्तन हो जाना चाहिए 
इस वात पर भी यदि अधिक ध्यान न दिया जाय तो इस बात का पता नहीं लग पे 
कि स्थिर-द्वव्य-पूर्ति-तीति सिद्धान्त वालों का आशय द्रव्य-पूर्ति से क्या हैं हा 4, 
द्रव्य का अर्थ केवल नोट व सिक्‍कों से ही है तो बैंक साख की पूर्ति में है 
अधिकता करने के लिए स्वतन्त्र रहेंगे । साख को भी द्रव्य में सम्मिलित कर तर 6 
यह कठिनाई सम्मुख आयेगी कि बैंकों को अधिकतम साख प्रदान करने के लिए थे 
प्रकार बाध्य किया जाय क्‍योंकि बैंकों के लिए एक ऐसी सीमा ता | हा 
की जा सकती है जिससे अधिक वे साख न दे सकें परन्तु यदि बैंक हा सीमा कक 
ही साख प्रदान करने लगे तो कोई इस प्रकार का उपाय नहीं है जिससे कक 
करने से रोका जाय | इस स्थिति में द्रव्य की पूछि एक स्थान पर रियर गे रह: 
उससे कम भी हो सकेगी । 
इस कठिनाई को भी यदि झुछ 


उ समय के लिये छोड़ दिया जाये, हाय मी यह 
>+ क्‌ अन्या न 
नीति अतुविधाजनक तथा अन्यायपूर्ण है 


से 5 
| यह अमुव्रिध्रा व. अस्याय उस अशुवियां 


हीरे बज 
क्र 
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अन्याय से अधिक होगे जो द्रव्य की पू्ति में दृद्धि करने पर होते हैं। कोल ते एक 
स्थान पर लिा है, '7६ फ्र३॥ फैट ग९८९६४४४, छि 8णएम्लिंशाई ॥९३४णा६, ६० 
ए०६ ७७ जाती 28० #००एदप्रॉशा०8८ बाते. इंपुंपबपंव्टड जो अऋढ ऐंगा: 
पार 8००१ 60 प्रधडाड पथ; क्ापे प९ एागज बध्चएं। पीढ प्णयाणेएशंणा पा 
धं08४ €०णा०गरांडाड ग्री०,.. यंत्र णरेंधर 0. ३९ण॑प.. फरैशण,. छाएए०8४2. ६0 
शंगगएट पढ़ हपएएए ० छाणारए गाल बाते 607 आ) छ००१, 48 फ्ए 
कृष्प एशीए चर, श्व्त एड उैचा0 रपट हाध्गंध ग्रगुप्भा०्टड. बाते वग007- 
जलरांएप०९३.९ 


देश के आाधथिक विकास के लिये तथा आधिक्न स्थिरता के लिये द्रव्य की 
पृत्ति में स्थिरता की आवश्यकता नहीं है क्योकि समय के साथ-साय वस्तु का उत्पादन 
भी बढता जाता है और इस बढ़े हुये उत्पादन के लिये अधिक द्रव्य को आवश्यकता 
होती है। यदि द्रव्य की पति को एक स्थान पर रिधर कर दिया जायगा तो बढा हुआ 
उत्पादन कम सूल्य पर विकेगा | यदि उत्पादन बढने के साथ-साथ उसकी उत्पादन 
लागत भी गिर जाती है तो कोई बुरा प्रभाव देश की अर्थ-ध्यवस्था व उत्पादव 
पर नहीं पडेगा । परन्तु जब उत्पादन लागत में कोई परिवर्तन नहीं होता तो 
उत्पादन बढ़ने पर तथा द्रव्य की पू्ति स्थिर रहने पर वस्तुओं का मुल्य ग्रिर जाता 
है । इससे उत्रादको की लाभ-सीमा (0०8६ फ्र्यपं)) कम हो जाती है और 
उत्पादेन करने मे अधिक लाभ नही होता । इससे बहुत से उत्पादन केन्द्र बन्द हो 
जाते हैं तथा बेरोजगारी फंलतो है । इस भकार द्रव्य की पूर्ति को स्थिर रखते से 
आधिक क्षेत्र मे स्थिरता स्थापित नही होती धल्कि मुद्रा-सकुचन को अवस्था उत्पन्न 
हो जाती है । इसी बात को हाम (ल०0) ने इन शब्दों में कहा है, “५७४८ ऋाए 
व4५४९ ९0 गाभ्ख्गड शछीत्र: ७०एणै॑१ पबच८ पैड.एएथाध्ते 4879 ४९ (076१ 
90965 पी 003] तुण्थाधा9 ०0 प्राण-९४ [ए०ाए फैगा, गणा९७) कग्त 
गढ्गगभं॥63 888909]९ ६7९, 539, 4880. 8 ९578९. 20॥480४ %०णंते ।8ए७ 
फिथ्या गए <णा5९तुएला०९, पक एएडशावे००३ ॥८0९35६ 0६ ६४८ ६४४0९ ४०[पग९, 
", ४०७३ ॥०१६ [९ ६० 3 एा०० 4. 0६ 4ग्रशष्ठाणोढ- संक्ाभंगरऊ, पाए 
80५. प्राणाधंधा9 णरववश्याशा: 2४०७१. 2४6 छ2ए९०.. 377905879]6 ४४९ 
0००7०7० ९९४९०एाशा। ण॑फल ऐज्रा।ल्व 59008 49 ब्याए- 0687९९ रथ 
4ग॥09 भएए7ए0-८थांगए 408 ब७एओ। क्रावडा!ण्तट,र 
अत्तः यह स्पष्ट है कि मोद्रिक स्पित्ता का आशय द्रव्य पूति की स्थिरता से 
नहीं लगाया णा सकता बल्कि मोद्विक स्थिरता के लिये द्रव्य व पृद्ि में परिवर्तत 
को आवश्यकता होती है जिससे देश शो अर्थ-ब्यवस्था को आवश्यकता क्रे अनुसार 
डब्य की पृछि को रखा जा सके । वास्तव में मोड़िक ब्यवस्पा स्वयं हो उद्देश्य नहीं 
है बहिकि उद्देध्य तो आपिक्त स्थिरता तथा पूर्ष रोजगार है निससे अधिर से क्षदिरः 
आवक थ सामाजिक रुष्याथ हो सफे । पाल इनजिय [छण उफंण्य8) के अनुसार 


श्ब्रर मोद्रिक अक्षशास्त 


बजे मई 2 ० न ् फारश जम द्र्ति सन इडनिकफणा% जन लड 
: बाद मांद्विक नोति का यही उद्देश्प है। डितीय मंहापुद हे 4 


$ 
छत्ताव्ग रिव्क्‍तकप्छ हजलला, के बोर्ड भॉफ गार्गधे मे भी! 
व्यिरता को अधिक महत्य दिया था। वास्तव मेंद्रभ कोई 
हुए पर सो यूसेत के उन अर्शास्त्रियों ने जोर दिया था जोंयुद्ध के बार कों मे 
एदाजफाात के घातक परिणामों से अधिक प्रभावित हुए थे । 








नै 
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अधिरू परिवर्तन हुए है कि देश की ही | (६) इस स्थिरता को प्राप्त करने ई 
नहीं बल्डि संसार को सारो अय॑-ध्यवस्था $ में कणिनाइयाँ। है 
भी बत्त-प्यस्त हो गई थी | इसो कारण ई (७) दीर्घकालीन उद्देश्य । 


यह कहा जाता है कि देश को एक र्यिर &)#+++-/+६#++/+++++/++++++ कै 
मुझ-मीति को अपनाना घाहिपे जिम्मपे कि द्रव्य का मूल्य व वहलुओं के मूल्य (मूल्य- 
स्तर) स्थिर रह संझे या उसमें अत्यधिक उच्चावचनों को रोक दिया जाग। परन्तु 
इस स्थान पर अर्थ-शासित्रियों में डुछ मतभेद हो जाता है; छुछ कहने हैं कि द्रव्य का 
आन्तारेफ मूल्य स्थिर रसना चाहिये तथा छुछ कहते हैं हि दस्य के बाह्य मूह्य की 
स्पिरता अधिक आवश्यक है। जब तक स्वर्णमात संसार में रहा बाह्म स्थि्ता 
(8+पयमग मगंजा।) पर अधिक मदत्व दिया जाता रहा। स्वर्णमान के समाप्त 
होने पर तपा कागजी प्रवन्ध मान की स्थापना पर बाह्य स्थिरता का भहत्व कम द्वो 
गया गर्षो कि बाह्य-मूल्य को स्थिर रखने केः लिये आन्तरिक मूल्य में अधिक परियतंन 
भरने पढ़ते पे जिससे देश की आन्तरिक अर्य-व्यवस्था में स्थिरता मही रह पाती थी । 
इसलिये महायुद्ध के वाद सौद्धिक उद्देश्य शहाय स्थिरता से हटकर आत्तरिक ौथिपिरता 
(प्राध्याभ ४प्योजा१७) पर भा गया। परन्तु कीन्स (0/॥०8) के आधिक पिंद्ान्तो 
के। कारण अब दोनों पर अधिक महत्व नहों दिया जाता बल्कि आधिक स्थिरता पर 
अधिक महत्व दिया जाता है। यहाँ पर हम यह ही देखेंगे कि बाह्य स्थिश्ता व 
झआन्तरिक श्यिरता में कौन सा उद्देश्य मौद्धिक नीति के लिये ठीक है । 


बाह्म-स्पिरता (073) 5७09॥9)--पहले हम उन अर्थशात्त्रियों के 
विचारों को लेते हैं, जो द्रव्य के बाह्म-मूल्य को स्थिर रखना चाहते हैं अर्थात्‌ वे यह 
मानते हैं कि मुद्रा अधिकारी का मुल्य कार्य व मौद्धिक नीति का मुख्य उद्देश्य 
विनिमय दरों की स्थिर रखना होना चाहिए मित्स्ते अन्चर्राष्ट्रीय व्यापार सुविधाजनक 
रहे। स्वर्ण मान युग में तो यह विचार-घारा बहुत ही शक्तिशाली रही और स्वर्ण 
आायात-विर्यात की सहायता से विनिमय दर को स्थिर रकखा जाता थाया उतार- 
चड़ाव केवल स्वर्ण विन्दुओ तक ही सीमित था। परन्तु अपरिवर्तनीय कागजी मुद्रा 
में भी ऋृषिम साधनों द्वारा (विनिमय नियन्त्रण के) विनिमय दर के झतार-चढ़ाव को 
रोका जा सकता है। जो अयंशास्त्री द्रव्य के वाह्य मूल्य की स्थिरता पर अधिक 
ध्यान देते हैं, उनके तके इस प्रकार से हैं :-- 

(१) यदि वितिमय दरों में स्थिरता नहीं होरो तो इसका प्रभाव झाग्तरिक 
श्थिरता १र भी पड़ेगा क्योकि वितिमय दर का प्रभाव आायात-तिर्यात्रों पर पड़ेगा 
हथपा आामाव-निर्यातो में प्ररिवर्तत (07८०७४०४) होने से देश मे बस्तुओ की पूर्ति 
प्रमावित होगी जिससे उनके मूल्यों में परिवर्तत होगा। इसके अतिरिक्त विनिमय 
दर में परिवर्तेन से आयात-निर्यात उद्योगों में उत्पत्ति के साधनों का विभाजन 
(/0८40०४) भी बदलना पड़ेगा । इसी को स्पष्ट करते हुये रेगनर नर्स (एच्ट- 
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(20;ए४घा०)) अन्तर्राष्ट्रीय पृल्य स्तर से करना पड़ता है। विनिमय दरों को 
स्पिर रसने के लिये आम्तरिक मूल्य स्तर में परिय्तेतन करना पड़ता है जिसका 
हानिक्तरक प्रभाव देश की अ्ष-ब्ययस्था पर पहुता है। इसके भ्रतिरिषत्र स्थिर 
विनिमय दरो ने शारघ दूसरे देशों में होने वाली आधिक अध्ययवस्थाप्रों का प्रभाव 
अपने देश पर भी पहुगा। साथ ही स्थायी बाह्य मूल्य उस उत्पादक को रहा नहीं 
झरते जो निर्यात के लिये उत्पादन करता है। पयोकि स्पायो विनिमय दरों के होने 
से निर्यात पस्तुओ के मूल्यों मे स्थिरता नहीं जा जातो और न ही मूल्य व सायत का 
सम्बन्ध स्पिर रहता है। निर्यात वस्तुओं का मूरय बहुत बुछ आन्तरिक मूल्यों तथा 
अस्तर्राष्ट्रीय मूल्य स्तर पर निर्भर करता है जबकि लागत या मूल्य का सम्बन्ध 
आन्तरिक मूल्य स्तर पर निर्मर करता है। अत यह उद्देश्य मध्यकरों (]॥00॥6- 
गाथा) वी रक्षा करता है निर्यात उत्पादकों (300०४ 77007०८७) की नहीं । इस 
निये महापुद्ध के बाद स्पिर विनिमय दरो के स्थान पर आन्तरिक भूल्य स्तर पर 
अधिक ध्याव दिया जागे लगा और वहां गया कि विनिमय दरो को स्थतन्त्र छोड 
देना चाहिये और वे अपनी चिन्ता स्वयं कर लेंगी । 
आन्ारिक स्थिरता ([फव्या 5७आा७)--बाह्मय स्थिरता की झ्ालोचना 
करने के याद अर्थशास्त्री आन्तरिक रियरता को अधिक समझते हैं और इस बात 
को मानते हैं कि जितनी भी आधिक वे सामाजिक युराष्याँ हैं वे सब द्ब्य मूल्यों 
में परिवर्तन के कारण हैं। यदि वर्तुओ के मूल्यों में परिवर्तत न होने दिया जाय और 
उनको एक स्थान पर स्थिर रबखा जाय अर्थात्‌ द्रव्य के मूल्य में स्थायित्व ला दिया 
जाय तो मुद्रा-स्‍फीति व मुद्रा-सडुचन की राब बुराइयाँ दूर हो जायें। इस नीति के 
राम्बन्ध में लिखते हुए हाम (प्रंभघ्य) ने कह्दा है, “0, पथ. 9७ ध्यंत ॥0०80 
(07 4 ६६४४८ ४०७९ ० छागा९ए, वकिगा फट पएगआॉ६ ०ई ३९००प7+ ४ा०एैत पह्र०४ 
गीएलएश्नौ० भगंप्रशेछ था 5 एणलाब्भंगए एएफथ, 48 ग.- ग्रणा३ 7९9७९०४३, 60 
97९ (४3६ 9९ प्र39 7९. श्याएार्त ६0. छाल्य: 67 धार. 88008807 20 (8 
€्॥ 9०7४ थाएजंए फऐ8 पद ६६30॥20प0 ० प्‌ ९३७९ 0ई 0769 45 
घाढ ००) ६०;रभरण८ छणकल2ए 90॥09. 
मूत्य श्पिरता का अर्थ हृढ स्थिरता से नहीं होता कि वस्तुओं के मूल्य में 
विल्कुल भी उच्चावचन न हो । इस प्रकार की नीति का प्रालल करना कठिन द्दी 
नहीं घसम्मव है। इसके अतिरिवत दीधकाल मे वस्तुओं के मूल्यों में हढ़ स्थिरता 
नहीं लाई जा सकती । कुछ न कुछ परिवर्तन अवश्य ही होता है । अतः मूल्य स्थिरता 
का सम्बन्ध अत्पकाज्त में मूल्यों के उच्चावचन को रोकने से है । 
मुल्य स्थिरता के उद्दध्यों को दो प्रकार से प्राप्त किया जा सकता है । एक 
ढंग तो यह है कि सामान्य मूल्य स्तर को स्थिर रवद्शा जाय । यदि एक वस्तु के मूल्य 
में वृद्धि हो जाती है तो दूसरी वस्तु के मूल्य में कमी कर दी जाय । इसी से सम्बन्धित 
दूसरा ढंग यह हो सकता है कि सब वस्तुओं के मूत्यो को स्थिर ने रखा जाय 
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बल्कि कुछ वस्तुओं का मूल्य (जो देश की अर्थ-व्यवस्था में महत्वपूर्ण स्थान रहती 
हैं तथा अधिकतर व्यक्तियों द्वारा उपयोग में लाई जाती हैं ।) स्थिर खा बाय 
तथा अन्य वस्तुओं के मूल्यों के स्थायित्व पर ध्यान न दिया जाय। कोल (00॥ 
दूसरे ढंग के पक्ष में हैं क्योंकि उनके अनुसार यह ठीक नहीं है कि यदि एक व 
सस्ती हो जाय तो दूसरी को महँगी कर दिया जाय । इसलिए छुनी हुई वस्तुओं गे 
मूल्य स्थिर रक्त जायें और यह कार्य भी किसी व्यक्तिगत संस्था जैसे, काट 
((«श८) आदि के हाथ में न छोड़ा जाय । इसके अतिरिक्त यह स्थायित्व भी बल 
काल के लिये होना चाहिए । उन्होंने लिखा है, “[]छा6 48 8 ०४४४ 0 कराए" 
४ंप8 ६0 828७, जगत [फ्ाड गाते 0एछ. शीणा६ ए०7008, 6 फ़ाप् 
्ी रॉक शाला 924४० ००गा70वॉफ्रं९४,. पा इएणी अंगगीधशाणा पाए 
700 96 |८१६ ६0 हाः0प095 ०0 [70वेफ८ट5, ,.. हो 

मूल्य स्थिरता को मोद्रिक नीति का उद्देद्य मानने के बहुत से कारण हैं जिस 
हम निम्त प्रकार से लिख सकते हैं :--- 

(१) इस नीति को समझना बहुत ही सरल है । 

(२) विभिन्‍न देशों में जो विभिन्‍न प्रकार की आधिक अवस्थायें : जैसे, मुद्री 
स्फीति व मुद्रा-संकुचन उत्पन्न होती हैं जिनको स्थायी मूल्य-स्तर से रोका वे 
सकता है । 

(३) द्रव्य मूल्य मापन का कार्य करता है ओर भश्रत्येक उस वस्तु को, गे 
मूल्य सापत का कार्य करती है, स्थिर रखना चाहिए । मा 

(४) द्रव्य भविष्य के भुगतान का मान है और यदि द्रव्य के मूल्य में परि- 
वर्तन होता रहेगा तो भुगतान समझौतों के भार में भी परिवर्तत होता रहेगा ए४ 
ऋणदाता व ऋणी दोनों पर अलग-अलग प्रभाव पड़ेगा । 

(५) सट्टेबाजी की क्रियाओं को जन्म मुल्यों का उच्चावचन ही देता है वो 
यदि उन पर रोक लगा दी जायेगी तो सद्टेबाजी के कार्य व उनकी बुराइयां भी हू 
हो जायेंगी । हु 

(६) कुछ अरथैशास्त्रियों का विश्वास है कि व्यापार-्चक्त का मुठ कार 
भी द्रव्य के मूल्य में परिवर्तेत है । “7896 ८एथेंट ६8 8 एएणर्थए प्ररणारशध३ सदा 
प्राथ7०7/ ०७४9. और जब वस्तुओं के मूल्यों में उच्चावचन नहीं होगा तो #* 
का मूल्य भी स्थिर रहेगा तथा व्यापार-चक्रों को दुर किया जा सकेगा। ना 

(७) यह कहना ठीक नहीं है कि मूल्य-स्तर की स्थिरता से उत्पादक पे 
प्रोत्साहन नहीं मिलेगा । परन्तु जैसा कि ऊपर स्पष्ट किया जा इका है थोड़ा 
स्थिरता का आशय हढ़ स्थिरता से नहीं होता । अलग-अलग वस्तुओं के मृत्यों गा बता 
बहुत उच्चावचन होता रहता है और उससे अलग-भलग उद्योगों को प्रोत्साहन मि 
रहता है । 


मौद्िक प्रक्‍द्ध २६७ 


इस उद्ंदप को बढिनाइर्याँ ([अिध्पाप्तेऋ्त थी 3ण्यी 5 ए0०0-छशा 
मीति मे: सरल होने व उपरोक्त साभों के बावजूद भी इस अणाली मे बहुत सी कदि- 
नाइयाँ हैं जिसके वारण इस मौति का पालन करना सादा सम्भव मह्दीं होता । इरा 
नौति का पालन करने के सम्दन्ध मे जो ब्ठिनाइ्याँ सम्मुस आती हैं, यह मिम्त- 
मिधित हैं :+- 


(१) यदि मृत्य-स्तर में स्थिरता सानी है तो कोन से मूल्यों में स्थिरता 
लाई जाये । देश में विभिन्‍न भ्रकार के मूल्य होते हैं जैसे, थोक मूत्य, पुटकर मूल्य, 
अ्म मूल्य आदि । यरि पुटकर मूल्य को स्थिर रसा जाता है तो सूचक अक के 
बताने री सब्र कठिताइयाँ सामने भा जायेगी । दूसरी ओर थोक मूल्य स्थिर रखने 
पर केंदल चुनो हुई वस्तुओं का ही गरल्य स्थिर रहेगा और अन्य के सूल्य में परिवर्तन 
होते रहेंगे । इनका प्रभाव उस वस्तुओं केः मूल्यों पर भी पड़ेगा जिनका मूल्य स्थिर 
या 

(३२) गूल्पों के परियर्तन के कारण आाधिक अल्लब्यस्तता नहीं होती बल्कि 
आपिक् अस्ठग्यस्तता के फारण मूल्यों मे परिवर्तन होता है। मूल्यों में स्थिरता के रहते 
हुए भी आधिक सम्बन्धों में काफी स्थिरता आ राकती है । 

(३) एक कठिनाई यह भी आती है कि मूल्यों में श्थिरता किस प्रकार रबखी 
जाय--मद्रा की मात्रा को स्थिर रक्तकर या व्यय की जाने वाली मुद्रा की मात्रा को 
रियर करके । पहली अणाली तो ठीक नही है क्योकि देश में प्रत्येक समय द्वव्य की 
मात्रा को स्थिर नही रवल्ला जा सऊता । दूसरा भुकाव यद्यति व्यवहारिक है परन्तु 
इसको कार्यान्वित करने में बहुत सी कठिनाइया हैं। 

इस नोति फे दोष (06/०८४४)--इन कठिनाइयों के अतिरिवत इस नीति के 
बहुत से दौप भी हैं जिसके कारण भी इस नोति को आजकल ठीक नहीं समझा 
जाता । वह दोप निम्नलिखित हैं-- 

(१) भृश्यों को स्थिर रखना सदा ही ठीक नही होता । यदि देश की उत्पादन 
प्रणाली की कार्य क्षमता बढ़ जाय तथा बस्तुयें सस्ती उत्पन्न होने लगें तो कोई कारण 
नहीं है कि वस्तुओं के मूल्यों को न गिरने दिया जाय।॥ 090 त०एनॉंगा ०६ 
धो 7.232०७४ ००४०४ ने अपनी उयेंग्रण (र९०ए००:४ में लिखा था, "५/४८ा धाद 

तश्तांकर ०६ एमए 48 078४ (० उफ्रए/०एथ्यथाड -वंच वंघरतेपआाए बाते. बच्चच- 
व्पाफर भागा 8४९ ॥०7धल्ते.. जाण्वाल्यणा ००४ पा तल्यात्र८. 6 
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श्ष८ मौद्रिक अथंशास्त्र 


(२) स्थिर मूल्यों की नीति से ही स्फीति व संकुचन [[7//800 भा 
6०(४४००) को नहीं रोका जा सकता । जिस अ्रथ॑-व्यवस्था में टेक्नीकल विकास के 
कारण लागत गिर रही है वहां यदि मूल्यों को स्थिर रखने का प्रयत्न किया जाता 
है तो इससे लाभ-स्फीति ([7णी४नंग्रीौ4४०७) हो जायगी तथा अधिक विनियोगत 
व उत्पादन के कारण अर्थ॑-व्यवस्था अस्त-व्यस्त हो जायगी । संयुक्त राज्य अमेरिका 
में यही स्थिति सन्‌ १६२६ में हुई जब वहाँ मूल्यों को स्थिर रखने का प्रयल किया 
जा रहा था । 


दीघेकालीन उद्देश्य (008 7७४० /॥7)-- अल्पकालीन उद्देश्य मूल्य स्थिसता 
हो, इस पर विचार करने के साथ ही साथ यहाँ पर यह भी देखना होगा कि मौद्निक 
नीति का दीघेकालीन उद्देश्य क्या हो--गिरता हुआ मूल्य स्तर (7थ॥78 ए70 
॥९९७)) या उठता हुआ मूल्य-स्तर ([7८७३४॥४ ए०० ९ए७) । 


इस सम्बन्ध में श्रलग-अलग अर्थंशास्त्रियों के भिन्न-भिन्न विचार हैं। मार्शत 
गिरते हुए मुल्य-स्तर के पक्ष में थे क्योंकि उनके अनुसार उठते हुए मूल्य में भविष 
के संकट के कीटाणु होते हैं। उनके अनुसार, “एयं००8 रण गंभगड़ एफ 
०णागिए प्योगत पीध्याए०[ए९४ 5९९वं$ 0 ईप॑पार तींडब५श, शत 048 ध९ 
80ए४ तेएाग४. 08४ 9०४08, 086 विपा(8. 06 ९णाणगरांट 5४४४7 या 
५0 एबफेथ एथांगरणिए देपांणड पी७ 8प००९तंगडएशॉ०१8 ्त व6एा6४थणा, 
इसके अतिरिक्त जब कि उत्पादन लागत घटती जा रही है तो मूल्य भी घट जानें 
चाहिए अन्यथा लाभ-स्फीति उत्पन्न हो जाती है। इस नीति से उत्पादकों को हम 
नहीं होती क्योंकि उनकी लाभ की सीमा (४७४९7 ० 9०ी0 में कोई कमी नहें 
आती और साथ ही मजदूरों को लाभ होता है क्योंकि उनकी वास्तविक मजदूर 
(0८०) ७०४८७) बढ़ जाती है । 

परन्तु सन्‌ १६१४ के वाद से अर्थशास्त्री इस नीति के पक्ष में न होक है 
हुए मूल्य-स्तर के पक्ष में हैं। उनके अनुसार बढ़ते हुए मूल्यों से उत्पादक को 
प्रोत्साहन मिलता है । मूल्यों के बढ़ने पर लागत उसी अनुपात से नहीं बढ़ती भर 
वे अधिक उत्पादन करते हैं। अत: यह देश की अर्थ-व्यवस्था के लिये टीनिक का 
कार्य करता है । इसके अतिरिक्त यह कहना भी ठीक नहीं कि निश्चित आय वाई 
व्यक्तियों को इससे हानि होती है क्योंकि कितने व्यक्ति इस हानि को देखने के लिए 
जीवित रहते हैं। क्रउावर ((7०ज्धा००) ने इन अयंशास्त्रियों के विचारों को इग 
शब्दों में लिखा है, “तर 4७8 त्रणफएक) ४80०, प९ ९०णाणाई० हर्शशाय 7९९05 ॥[6 
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मोदिर प्रस्ण २६ 


इड़रे हुए प्रारों गे पक्त मे यह भो बहा जाया है दि इस प्रवार की दशा में 
हेश में रोजगार ददवा है बोड़ि घू-य पड़ने से दाघारहों को साभ होश है जिसने ये 
इल्याश शगाते है और मदिक घोगों को रोजगार मिसता है। रोबरंगन ने बहा है, 
378 ६ एल ईंभ्रा।ड [पंष्ट8 ऐड दाग) पम्ट रूणभजहा0+6 गाव ता धाडा0१४- 
फ्रत६ ०( ८ भगएल इप्ट्राचध्स छापे 6॥ शार 4०३०४ंत, आएं फस शैा१२ा70+ है 
9 45 ॥0 ॥0६ फैल धो थी की जौ ० 90959, ०६८४७ धीएण्डी ह्ाण्गँगए 
या फट ८5ध ता वशंवह़, फैशा ऐश इण्णा८ शीण्पा। फैट वैर्ारह 20.३ गाए 
लमला [ट ता छल इप्रत्व्छ ?/ रोडटंसग वा पिधार यह भी दीं हि श6पों 
शताम्दी में डितता भीओऔद्योगिष विश्रस् हुआ है उसरा समुस्य कारण ये हए 
मूत्य हैं। 

परल्तु अय दोनों उद्देश्यों को महत्य नहीं दिया जाता। सन्‌ १६३६ में भीग्ग 
के ऐकापगे 7फत्ण) के प्रशाधन के बाद से मूल्य य. विनिमय हिपरया के रपान पर 
आधिक ग्पिरता पर अधिक ध्यान दिया जाने सगा है तथा पूर्ण रोघगार ही मौद्रिक 
नीति का उर्शय भाना जाता है। जब तक पूर्ण रोजगार स्पापित मे हो बोनस सप्ती 
मुदइनीति ((फल्वए माणा०' ०४०) पर अधिक जोर देते हैं। सस्ती मुद्रा नीति 
से द्ग्य वी मांग बड्ेगी शिसके बारघ द्स्प की पति को बड़ाया जामया । इससे मुस्य 
झपर ऊपर उठेगा ओर उत्ादहों को प्रोस्माहन मिलेगा जिसके परिणामावरूप रोजगार 
बढ़ेगा । सोगों की आय में वृद्धि होगी तथा यस्तुओ की मांग ब़ैगी । छत, कौर्स कै 
अनुगार देश में जय तक बेरोजगारी हो ऊपर छट्ते हुये मूल्य रतर को बनाये रणना 
चाहिये । यह मौद्धिक नीति अच्छी नहीं जो मूल्य स्तर को हिपिर रस कर या मुद्रा 
पूतति को स्थिर रस कर मर्दी फ्री अवस्याओं को बयाये रक्‍से । अच्छी नीति पही है 
जो देश में भन्‍्दी व आधिक संकट को ने आगे दे । 


१.३ 


(0.98. *य॥6 00700% छत ० !6 शाणारए फुण?ए 093 एच 
4$4० जा।जए त्वूपा|एत्ंग्या कैलान्रला 595 शाप विलकज्ार थे धार एणगा ० 
णणिा हण्क०ज्ाए्टआ, चक॥व ॥॥$ १९७ (८५ 


(6887७ 4764, 7957, 3956, 954, 780४707 965) 


मौदिक सीति का उद्देश्य कया होना खाहिए ? इरा प्रश्न पर प्रारम्भ से कुछ 
मतभेद रहा है और प्रत्येक युग में अलग-अलग उद्देश्य पर महत्य दिया गया है। 
जब तक स्वर्णमान प्रचलित रहा बाह्य स्थिस्ता (तत्यारं 8८) को ही 
अधिक महत्व दिया गया। स्वर्णेमान के समात्त होने पर तथा अपरिवर्तनशौल 
कागजी मुद्दा के प्रघलन से महत्व आन्तरिक ह्विरता ([7/ल्‍छझण 5४छाछ]) अर्थात 
देश के घरेलू मूल्यों ([007686 एप०४ ८४८) को दिया जामे लगा । परन्तु राव 
१६२६ की विश्व व्यापी मद्दामदी (ज्०४३ रूाव6 0फरब्मणा ० 9 29) तथा 


२७० मौद्रिक अथंशास्त्र 


लार्ड कीन्स के आधिक सिद्धान्तों के विचारों से प्रभावित होकर मौद्विक नीतिक 
उद्देश्य भी अब बदल गया है । आन्तरिक स्थिरता व बाह्य स्थिरत्ना पर वादविवाः 
न करके अथंशास्त्री अब यह मानते हैं कि मौद्विक नीति का उद्देश्य आर्थिक स्थिसत 
(६०ण०ा०णाआं० 589॥09) को बनाये रखना होना चाहिये तथा मौद्विक अधिकार 
(0689. /ए४०ए४६छ)) का कार्य इस स्थिरता को प्राप्त करना होव 
चाहिये । 


इस उद्देश्य को प्राप्त करने के ढंग व साधनों का अध्ययन करने से पहले या 
जानना आवश्यक होगा कि 'आ्थिक स्थिरता” का आशय क्या है ? यहां पर आवि। 
स्थिरता का आशय देश में आर्थिक सकटों ([8007०7ा० ०7888) को न आने देने र 
है । आधिक संकट तेजी काल (80०० एश7००) व मन्दी काल ([70ण7९8४ं०) एथांक्प' 
के रूप में आते रहते हैं जिससे मुद्रा-स्फीति ([7380) मुद्रा-संकुचन ( (0ी4धंणा, 
की अवस्थायें उत्पन्न हो जाती हैं तथा देश में आथिक स्थिरता नहीं रहती । अतः यह 
पर यह स्पष्ट हो जाता है कि आर्थिक स्थिरता को स्थिर रश्षने के लिये तेजी काले ९ 
मन्‍्दी काल को रोकना चाहिये जिससे मुद्रा-स्फीति व मुद्रा-संकुचन की अवस्थाए * 
आ सकें । इसलिये यहाँ पर यह निस्‍्संकोच कहा जा सकता है कि मौद्विक उद्देश्य तैजी 
काल व मन्दी काल को रोकना होने चाहियें तथा मौद्धिक अधिकारी को इस ग्रकार 
से कार्य करना चाहिये जिससे उपरोक्त दोनों दशायें उत्पन्न ही न हों । संक्षेप में, दी 
को आश्िक्त स्थिरता कहते हैं । 


आर्थिक स्थिरता के अर्थ को समझने के बाद यह स्पप्ट हो गया कि मुद्री 
अधिकारी को तेजी व मन्‍्दी काल के दूर करने का प्रयत्न करना चाहिये | परन्तु 7 
देखने के लिये कि इनको किस प्रकार से दुर किया जाय, यह मातम करना होगा हि 
तेजी व मन्दी काल क्यों उत्पन्न होते हैं ? उनके उत्पन्न होने के कारण को समर 
ही हम उनको दूर करने का उपाय ठीक प्रकार से बता सकते हैं 


गैर इतनी 

तेजी व मन्दी काल प्रत्येक देश में एक दूसरे के बाद आते रहते हैं और दमरीं 
गति को व्यापार चक्र (77902 (0एलटी) भी कहते हैं। व्यापार लक कफ बद्गा, 
अर्थात्‌ वास-वार तेजी काल व मन्दी काल के आने के कारणों के सम्बन्ध मैं या 
शास्त्रियों में मतभेद है। कुछ उनको प्राकृतिक कारणों से उत्तन्त मासतें हा ६: 
मनोवेशानिक कारणों से । कुछ के अनुसार यह सामाजिक तथ्य ($लंगे वहा" 
गाधजजओ दें तो दसरों के अनुसार यह मोंद्रिक तथ्य (>नप्घिटयाओ [कल्तकापक्षाा) > 
यहाँ पर हमारा सम्बन्ध व्यापार चक्रों के कारणों के सयकर में ते ड़ कर यह दतना 
हे क्रि आधुनिक घितन में किस कारण को व्यापार चक्र के उदमल के मस्पा ०४ का 
लाता है । क्षत्र अधिवतर अ्थजास्त्री कीन्‍्स के बसत विनियोग शिया हा मं: 
[हट पालथा पी्ताए) में विष्यास करने सामे हैं लिये संडियार * 4 [5 मद! 


॥ सनक ऊ है 
75932: /७« 2 


के थाने का वारण दचत वे विनियोग के संतुलन (टिव०:/ ४ 


मौद्विक प्रबन्ध २७१ 


पाभ्व्यगलाण का समाप्त हो जाना है। बचत के अधिक हो जाने पर गन्दी काल 
था जाता है तथा वित्ियोजन के अधिक हो जाने पर तेजी काल | कौन्‍्स के अतिरिक्त 
बआउयर (0०ण४थो, हैवरलर (सल्धांट), हेयक (सर३३४०.) आदि ने इस सिद्धात 
का समर्थन किया है । 


वचत व विनियोग में बन्तर होने से तेजी व मन्दी काल आ जाता है-- इस 
बात की जरा विस्तार के साथ व्यास्या करनी होगी। इससे पहले यहाँ इन दोनों 
शब्दों भी भी व्यास्या करनी होगी। श्राउथर के अनुसार, "बचत मनुप्य की आय 
का वहें भाग है जो वह उपभोग पर व्यय नही करता तथा विनियोग का अर्थ नई 
पूंजी की यूद्धि के लिये मुद्रा का व्यय करना है ।”? इन दोनो प्रवृत्तियों का ही प्रभाव 
आधिक स्थिरता पर पड़ता है। जब तक दोनों की मात्रा समान रहती है, स्थिरता 
बनी रहतो है परन्तु संतुलम के हूटते ही अस्थिरता प्रारम्भ हो जाती है बयोंकि वचत 
का सम्बन्ध उपभोग की सात्रा से है तथा वितियोग का सम्बन्ध उत्पादन की मात्रा 
से है। 


जब किसी देश में व्यक्तित अधिक बचत करना प्रारम्भ कर देते हैं तो वे 
, सपना वर्तमान उपयोग पर व्यय कर देते है जिससे उपभोग वस्तुओं की मांग बाजार 
में कम हो जाती है । उपभीग वर्तुओ की माँग धाजार में कम होने से स्थायी वस्तुओं 
(007४9 ४०००७) की मांग कम हो जाती है । इसका प्रभाव उत्पादन व रोजगार 
पर पढ़ेगा। उत्पादन कम होने लगेगा जिससे बेरोजगारी (एफ्रतणण०्रफथा) 
फँैलेगी और व्यवित के उपभोग व्यप में और कमी होगी, माँग और कम होगी, 
उत्पादन भौर कम होगा तथा वेरोजगारी ओर फैलेगो। इस प्रकार बचत के बहने 
से तथा विनियोग के न बढ़ने से मन्दी काल प्रारम्भ हो जाता है और तब तक काबू 
में नही आता जब तक बचत तथा विनियोग में सन्तुलब स्थापित नहीं हो जाता। 
इसी प्रकार का प्रभाव तब होता है जब बचत की मात्रा में वृद्धि नही होती परन्तु 
वितियोग की भात्रा में कमी हो जाती है। विनियोग में कमी होने पर स्थायी वस्तुओं 
के उद्योगों (00०6 ह०००5 रंग्र7ं७६धं०७) में बेरीजगारी फैलती है जिससे लोगों का 
चतंध्रान में उपभोग वस्तुओं पर खर्च कम होता है, इससे माग कम होती है, उत्पादन 
'कम होता है। बेरोजगार फैलता है। इस प्रकार मन्‍्दी काल रस्म हो जाता 
है। ब्राउचर (00०४४४८८ के अनुसार, 'गृफ्मेपठ बा €१८०७४४ रण बबणगह 0०6० 
वगरथ्कतारटाा, जीएलए 7६- 78. एा0वेएलश्ते 9५ था ग्राध्ध०३६९ 0६ इज़ंगए. 05 
99 १ 06थेफर कफ. शए९४एाशा+, स्व. 9#700प५०८  ऐ६ धार जोशाकाालाणत 





]. इसका आर्थ किसी भी भरकर की आय बढाने की रौति से नही है । यदि 
कोई व्यक्ति वर्तमान उद्योग के हिस्से (53705) खरीदता है तो इसको विभियोग नही 
जा 4 बल्कि जब वह किसी नये स्थापित कारखाने के हिस्से लेता है तो उसे विनियोग 
कहते हैं; कस 


२७२ गौद्िक अनगारतर 


०३ वंलृग्रलर्धता-ाधााएँए # जिपिए रण तंशाक्षाएं णि थी ८458 # 
(००ऐ8. 

इसी प्रकार से विनियोजन अ्रधिक होते पर तेजी काल प्रारम्भ हो जता है। 
विनियोग अधिक हो जाने पर बेकार साधनों को उपसोग में लगाया जाएगा मिस 
उनकी आप में वृद्धि हो जाएगी और वर्तमान बरसुओं के उपभोग में भी वृद्धि 
जायेगी । इससे उत्पादक स्थायी बरतुओं की मांग अधिक करेंगे जिससे स्थायी बसु 
उतलनन्‍न करने बाले उद्योगों में उत्पादन बढ़ेगा और रोजगार अधिक फलेगा | 
प्रकार वस्तुओं का मूल्य बढ़ता रहेगा और तेजी काल प्रारम्भ हो जायेगा और 
तब ठीक होगा जब विनियोग और बचत में सन्तुलन स्थापित हो जायेगा। बचत कै 
बम हो जाने पर भी इसी प्रकार का प्रभाव होगा । 

विनियोग व बचत के पूर्ण प्रभाव की व्यवस्था करने के लिये कउबर 
सम्बूर्ण श्राथिक व्यवस्था को द्रव्य के निरन्तर प्रवाह के समान माना है जिया आई 
की आय दूरारे का व्यय है और दूसरे का व्यय प्रत्येक की श्राय। जब भी बचत 
जाती है, तो इसका प्रभाव यह होता है कि प्रवाह से द्वव्य की मात्रा कम हो बाती है 
और विनियोजन से द्रव्य की मात्रा प्रवाह में डाल दो जाती है । बचत विनिदोग हे 
श्रधिक हो जाने पर प्रवाह से प्रधिक निकाला जाता है तथा बापित कम डालो वी 
है । इससे प्रवाह कम हो जाता है तथा प्रत्येक की ग्राय कम हो जाती है। जब ५ 
बचत विनियोग से अधिक रहेगी प्रत्येक व्यवित की आय केस होती बगिग 
बेरोजगारी फँैसती जायेगी । परन्तु यदि विनियोजन बचत से अधिक हो जाती हे 
आय व व्यय का प्रवाह बढ़ जाएगा तथा प्रत्येक वस्तु का मूल्य ढढ़े जायेगा। 


इस प्रकार यह स्पष्ट है कि देश में बचत तथा विनियोग दोनों का संतुती 
होना चाहिए । परन्तु यहाँ पर यह प्रश्न प्रस्तुत होता है कि यह सन्दु्तद न 
पर होना चाहिए । यह सत्तुलन किसी भी विन्दु पर स्थापित किया जा सकता 
परन्तु सबसे श्रच्छा सस्तुलन पूर्ण रोजगार के बिन्दु पर माना जाता 
रोजगार के विन्दु पर बचत व विनियोग में सम्तुलन स्थापित करना ही मौद्रिक * 
का उद्देश्य होना चाहिये । क्राउथर के अनुमार, ४6 ०१9 ब्वणीणफ है 
8 +चीए इनपं४ा800०7ए 8 ध्वणीणएंपफ के णि ९फणिफथाई, वीर गन 
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यहाँ पर यह निश्चित हो गया कि मौद्रिक नीति का उद्देश्य हा, आठ 
पर बचत व विनियोग में सन्तुलन स्थापित करना होना चाहिये। परलउ पर यो 
का अर्थ क्या है ? पूर्ण रोजगार से अक्सर मतलब लिया जाता है कि कं हक मुक्ति 
भी व्यवित वेकार त हो । परन्तु पूर्ण रोजगार का यह थआर्थ वैज्ञानिक नेहें है हल 
ेश में सदा. श्राकस्मिक वेसेबगार (बज नम में सदा प्राकस्मिक वेरोजगार ((०४प०) एप्रथ्णजो०शगरथा) . संधरव 


2. (४०एएशः : &95 (0003 च6 रण /०१४५- 9386 78. 


मौदिश प्रस्य श्७३ 


बैगेरगार ([लां कण तीतव्याफरॉण्घ्राशलाणी। मौसमी वेरौजगार (5885)॥॥ 
फल ०पशग0े भाहि के बगरण बहुत से साधन सदा बैगार राते हैं। कोन के 
ममुसार पूर्ण रोजयार वी प्रदस्था यह है यहाँ मनुत्य जब कभी बेगार होता है, 
दंव इसे दिना डिलम्र के उचित मजदूरी की दर पर भरी शप्त्ध के अनुधार संग 
शा मिस जाता है। ब्राउथर मे पूर्ण सोशगार फी परिभाषा वे स्यारपा दुसरे प्रकार 
से दी है। उठके अनुसार प्रूषे रोजगार तय गहां जाता हैं जय श्रम व पूँजी के 
साधनों के उस भाग ये अविरिता झो निर्माय उद्योग को बोसत आवश्यकता से 
धपिक है राद मापन हगम में सगे रहो हैं। उन्हों के धब्दो मे, “५७८ धाएश 0८वगि९, 
गत त्याप०) फलाए.. छ. इगरामलाताद शीत रण प्रोह >णाएलिए रण्फ़ोण- 
गा८प४ ए भीतर चाइणाएए] वी पट <०कछाएएटाएणा धब्पे&, «७ -ीधीआ28 
प्रो ॥०थ6६ फर्स बफ़ु|फणयदी ६०. 8 ठलीजपणा 48 00 839 प्वा पा। 
€प्राभ॑0फात्या' $5 ३८बलाल्ते पका थी पीर कल्छपाए८5.. ० ]39०७7 शा 
एगुनोग॑ 2९ कण; सूत्यूए प्र |: एा शार 0जाश्ाए:ए०॥: प्रग्नपैऐक 
पग 8 इचजप ६0 ३४छ०९ उच्वणीटाधा.! पूर्ण रोजगार की गावस्था में 
प्रतेक उद्योग थे उनमे ही धमिक होने पाहियें शितसी उसकी औसत आवश्ययता है । 
यदि निर्माध झधोग में बौसत आदश्यघ्ता से अधिक साधन आ जायेंगे तो पूर्ण 
रोजगार दी घ्दस्या नहीं रहेगी और स्यापार-गक्र ध्रारम्म हो जायगा। जब >माणि 
उधोग अधिक ममय तक औसत प्रावश्मरता तक ही रहते है तो अधिरिक्त साधन 
(30705 7550४:८६४) दूसरे उद्योगों में चने जाते हैं। 


पूर्ण रोजगार के विन्द्र पर बचत व पिनियोग में समानता ड़िस प्रकार प्राप्त 
की जाय । बचत व विनियोग प्रलग-अलग बातों पर निर्भर करते हैं। बचत व्यकितयों 
यी मितव्ययतता पर विर्भर करती है भौर आय गा पुनव्ितरण करके मित्तव्ययता में 
परिवर्तन श्या जा ग़पता है। पदी पर अधिक कर लगाकर तथा इस धन को 
तिर्षनों गो देकर मितत्ययता में कभी की जा सती है। व्यक्तियों पर अधिक कर 
लगाकर यदि राज्य इस घन को अपने प्रास खर्रो तो मितव्ययत्रा में वृद्धि की जा 
सकती है । परसु इस प्रकार बी नीति को सरलता से उपयोग में नही लाया था 
सडता है। बैवज युद्ध में कुछ देझ्नों के द्वारा ऐसा दिया जाता है या साम्पवादी देशों 
में ऐसा होता है। अतः मितत्ययता में परिवर्तत की अधिक सम्मावना नही है और 
इसलिये इसको स्थिर माना जाता है । 


दूसरा साधन वितियोग को मात्रा को नियन्बित बरना रह पाता है। 
दिनियोग को वियन्त्रित करने का एक साघन तो वेन्द्रीय बैक है। केन्द्रीय बैरू खुले 
बाजार वी क्रियाओं व बैक दर मे परिवर्तत करके विनियोग की मात्रा को बढ़ा घटा 
सत्ता है। सूले बाजार मे सरकारी प्रतिनूतियों को खरीद कर तथा बेचकर वेद्रीय 





3. एछो0, छह 489. 
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बक विनियोजन की मात्रा को बढ़ा सकता है तथा 'घटा सकता है। इसी प्रकार पे 
बैंक दर में परिवर्तेत करके उधार देने की दर को प्रभावित करता है झिससे भी 
विनियोजन की मात्रा प्रभावित होती है। परन्तु इन दोनों साधतों से विनियोजन को 
नियन्त्रित करने की कुछ सीमायें हैं और सबसे प्रमुख सीमा यह है कि केंद्रीय हे 
साख की मात्रा को कम करके विनियोजन के विस्तार पर तो रोक लेगा सकती 
परन्तु सस्ता साख प्रदान करके गिरते हुए विनियोजन को बढ़ाने के लिये वाध्य वह 
कर सकता । हे 
केन्द्रीय बैंक की सफलता के लिए यह आवश्यक है कि वह तेजी काल व नर 
काल के प्रारम्भ में ही. अपने साधनों के द्वारा उनको समाप्त कर दे । परलु, हित 
का अव्ययन करने में, उपचार पर निर्णय लेने में तथा उनको कार्योत्वित करे * 
इतना अधिक समय लग जाता है की स्थिति ही बदल जाती है और वह साधने 33 
हो जाता है । 
इसलिये अ्रव अर्थशास्त्री यह मानने लगे हैं कि आयिक स्थिरता को स्थापित 
करने के लिये केवल मौद्रिक साधनों से ही काम नहीं चलेगा | हमे (#0॥॥) है! 
मनुसार,  “ह८गाठ्प्रंट ४ब्जीगए. रक्त 08 ब6०ए९वे ४2 
एणां८ए 8०४७” केन्द्रीय बैंक की सीमाओं व कठिनाइयों को ध्यान में रखते रे 
एब्वहाब रिट्शाए८ 5 एड७४० के बोर्ड ऑफ डायरेक्टर्ज ने हि था, का 
स्थिरता का उद्देश्य केवल मौद्धिक नीति के द्वारा ही आध्य नह किया कह 
बल्कि इस ध्येय को मौद्विक मीति तथा सरकार की अन्य मुख्य नीतियों * है 
जिनका प्रभाव व्यापारिक क्रिया पर अधिक पड़ता है, के समायोजन से आप्त है 
चाहिये 77 8 
इस प्रकार की अमौद्धिक नीतियों (0०:वगणार्शभ) 7०268 कल 
सी सरकारी नीतियाँ श्राती हैं, जिन पर कीन्स ने अधिक महत्व दिया है। हे 
महत्व मन्दीकाल को रोकने के लिये विशेष है, क्योंकि इस दशा में केद्रीय बे 8 
मौद्विक नीतियों से सफलता प्राप्त नहीं कर पाता। घाटे के बजट बनाना, सेरका 
स्वयं विनियोजन करना आदि इस प्रकार की नीतियां हैं । बे 
अतः यह स्पष्ट है कि मौद्विक नीति का उद्देध्य पूर्ण का के हे च्तों मे 
विनियोग व बचत में सन्तुलन स्थापित करना होना चाहिए, जिससे व्यावार हेः 
बचा जा सके शौर देश में आथिक स्थिरता रह सर्क । 


ऋ 
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0. 99. एग्थणाए देशी०९ ाणाधंग एणाल! शाएं तंडटारइ४ व 
कहुत्लाएशड जता एब्कॉत्योंत्रा गर्ैधशाल्ल 40 (02 ए९टवंड ण॑ ध्रातैशापेंटए९)०फ९7ं 
९0025. (ह/- 7963) 

0. 400, शब्म र०ण5ण॑९्ड जाणरशक्ष७) एजॉटए 7? उघटइला मा 
गूएाक्रतं#ध 07099 एगांप्ड गि भा प्रगऐंधवशशु०फश्त॑ ९०णाएए- 

(2५ 962) 

0. 70॥. "४९ ०ह€्ल॑ं5 ग॑ गराणार॥ा7 एणॉंलए 06 एशांरऐ. 0ए गिर 
60 ९, ॥॥86 शिब्का]शा (एगाचा#6९ ॥6 ॥9४2॥ (0शाया।॥९९ 2#ण्वं 
कालातशंत्रा प|रंश्ए5 छ6 ग्राफणाँशा। [शापगबा]:5 खं। जि शणेणांजणा एणी ॥॥6 
$९०0९ ण॑ 770700079 90॥29-? ॥)5९055 ॥€ ब#ऐै0 8 या फ़शआ्णथ सरशैशशार९ 
१0 गं6 होगी का शाएगवल्नेड 07 णुैल्लीए९5 ण॑ एण्फलंबाए फुणांटए,.. तर 964) 

आधुनिक अयेव्यवस्था में द्रव्य &ु।77+++५+++++++++++++++ छ 
का उपयोग अधिक हो जाने के कारण ३ झूपरेषा-- 
मौद्विक नीति अत्यन्त महत्वपूर्ण हो गई । (१) मौद्धिक नीति की व्याख्या ! 
है। मौद्विक नीति का अं, श्रो० केन्ट रू (२) मौद्विक नीति का उद्देश्य; 
([(७0/) के अनुसार, चलन मे मुद्रा की £ (3) विनिमय स्थिरता, 
मात्रा के नियस्त्रथ से है जिससे निश्चित ३ (9) मूल्य स्थिरता, 
उद्देश्यों को प्राप्त किया जा सके। (०) प्रूर्ण रोजगार, 
सामान्यतः मुद्दा-विर्ग पन (१00०) $छ8७णआए) है... (प) आ्धिक विकास । 
तथा साख-नियन्त्र० (0०2६ (४०४४०) + (३) अविकसित देश में मौद्विक 
के सम्बबन्ध मे जो नीति अपनाई जाती ६ नीति | ॥ 
है उसकों मौद्विक मीति कहते है। विस्तृत (&++++++++++++++++++++ + है 
रूप से मौद्रिक नीति का आशय मुद्दा-पूति (१००८७ 5५909) के सम्बन्ध में अपनाई 
गई उस मीति से है जो देश में वस्तुओं तथा सेवाओं वी माँग का उचित नियमन 
करे । अत: मौद्रिक वोति से तात्पर्य मुद्रायूत्ति के नियमत से है। मुद्रा-पूति का 
नियमन चार प्रकार से क्रिया जा सकता है (१) मुद्रा की मात्रा में कमी या वृद्धि 
फरके, (२) मुद्रा की चलन गति (८००४) में परिवतंत करके, (३) मुद्रा की 
उपलब्धता (0४मम्फे0)) में परिव्तेन करके, ओर (४) मुद्रा प्रदान करने की 
लागत मे परिवतेन करके । मौद्रिक अधिकारी मुद्रा की चलन गति को श्रभावित 
महीं कर पाता | इसलिये मुद्रान्यूति के तियमव का आशय अन्य तीन प्रकारों से 
ही है। 


कक कै ++फ ++ फ+ +++++7+>++ | 


मौद्विक नीति के उद्देश्य 
(कषोकड ण॑ १ाग्यधांडाए एजाल) 


मौद्रिक नीति के उद्देश्य के सम्बन्ध मे समय-समय पर महत्वपूर्ण परिवर्तन हुए 
है। उन्नोसवीं तथा बीमवी शताश्दियों में स्वर्षेमाव के समाप्त होने तक वाह स्पिरवा 
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मविकसित देश तथा मोद्विक नीति 
(फएापचरलत्णृलं 00घशाधवार दावे कैलाश 909) 

विसो भी देश थी मोडिश नोधि साध्य गठ्ी है बत्कि साधन है जिसका प्रयोग 
डिसी विशेष वर्ृश्य वा उर्रेश्यों की प्राल्ति के लिये रिश जाता है। इससिये प्रत्येर 
अपंप्यपरपा थे: लिये समास मोट्टिक शीति था निर्पारण नही शिया जा सकता । अलग- 
अलग धर्वस्यवस्थामों के लिये विभिमत मौद्धिक मीति अपनानी होती है। इस कारण 
अवदिर धित देश में मौदिक नोति विकसित देश की मोदिक सीति से भिन्‍न होती है | 

विकसित देश में अप प्पपरपा अधिरः संगठित होती है जिरमे आर्विक विकातत 
बहुत शमप ये होता भा रहा द्वोता है । इस अपस्ययरथा में राष्ट्रीय थ्ाय य प्रति व्यगित 
आप जेची होती है। उत्पादन अधिक व रप.यी होता है तथा गूल्य-रतर में अधिक 
उच्चावयन नी होते । महाँ की विनिमय दर भी प्राय, स्थिर रहती है ओर बेरोजगारी 
की समस्या गम्भीर नहीं होती + 


अविवश्चित अर्यंब्यवस्पा में मोद्रिफ भीति गा सुरय उद्देश्य भाथिक विकास 
होता है। इस देश मे मौट्धिक अधिषारी फ्रो श॒ुद्या की मात्रा को नियमन इस प्रकार 
से करना चाहिये हि देय में उत्मादव की मापा मे निरन्तर वृद्धि हो बयों कि अविकसित 
देशों में एक मुख्य समस्या उत्पादनों में कमो है। परन्तु इस उद्देश्य छो प्राप्त करने 
के लिये मौद्धिक नीति के अन्य उद्देश्यों को प्राप्त करना होता है। देश में उत्पादन 
की मात्रा में दूद्धि करते के लिये मूल्यों व विनिमय दर को स्थिर रसना होता है। 
इनमें अधिक उन्चावधन होने से उत्पादन प्रभावित होता है। अविफत्तित देशों में 
बेरोजगारी वी दर भी बहुत ऊनी द्वोती है जिसको दूर किये बिना आर्थिक विकास 
नही हो सगत।। इसलिये पूर्ण रोजगार को भी प्राप्त करना द्वोता है | अत. यहाँ 
पर कट्दा था सकता है कि अविफप्तित देश में मौद्रिक नौति वा उद्देश्य मूल्यों को स्थिर 
रखना, विनिमय दर के परिवर्ततों को रोकता, पूर्ण रोजगार के स्तर को प्राप्त करना 
ओर देश का अधिक विकास करना होता है। 

यहा एक बात की स्पष्ट करना, आवश्यक है। अविकतित देंश्वों में मौद्धिक 
नीति को अधिक सफलता प्राप्त नहीं हों पाती । इसके कई कारण हैं। एक तो 
अविकरित देशों में मुद्रा तथा पूँजी बाजार प्रूणणत्रया सगठित व विकसित नदी होता । 
दूसरे, दन देशों में ब्यवितयों की औसत आय वहुत कम होती है ! तीसरे, अविक्रसित 
देशों में लोगों में वेंकिय भारत कम होती है । मोद्रिक लेन-देनों में बैंको का योगदान 
कम होता है। जधिर महत्वपूर्ण माग अध्यवध्थित क्षेत्रों प्र होता है। चौवे, 
साख का प्रयोग कम होता है और नगदी का श्रयोग अधिक होता है । 

मौद्रिक नीति की सफलता कै लिये इसके साथ राजकरोपीय नीति (फंव्या 
ए०४८४) का समचय होता चाहिये । इससे मौद्धिक नीति को कमियों को राजकोपीय 
नीति के द्वारा पूरा किया जा सकता है । 
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बतमान अयश्पवस्या में सास गया महत्व बदूत अधिक बड़ गया है। इसी लिये 
बहुत से भ्रयंशास्‍्त्री यह बहते हैं कि प्मान अपस्थवस्था को 'साथ अर्थव्यवस्था 
(07०४); ०ण्णाठणड)) कहां जाय ) & ++++++++++++++++++++++ क 


सास या महत्व केवेल अर्यध्यवस्था के 
बआम्वरिक उपयोग तक सीमित नहीं है 
बल्कि अन्तर्राष्ट्रीय क्षेत्र में भी इस 
महत्व बहता जा रहा है । इसलिये सास 
के अं थौर वर्तमान समय में सास के 
महत्व का अध्ययन करना बहुत आवश्यक 
दो जाता है । 
साए का यर्य 
क्या ० (यच्ता:, 

सास की अंग्रेजी ,में 07०१६ 
कहने हैं जो. लेटिन के (४८०० शब्द से 
बना है । इस शब्द का थर्ष होगा है 
"मे विश्वास करता हैं ।" इसी विश्वास 
के भाधार पर एक व्यवित्ञ या संस्या 
दूसरे य्यव्रित या संस्था ब्गे उपार देता 
है। प्रो० थामस के बनुसार "सास बह 
विश्वास है जो एक व्यक्ति दूसरे अन्य 
ब्यतित में रतकर अपनो ठुछ वस्तुयें 
उस दूसरे व्यक्रित को देता है, चाहे 


चल्तु्यें मुद्रा, सेवा या राख ही क्यो (+#+++#+#+++++####+++++ 


++++३+१+++++++++++*#++++ 7 रैक १ +/%$++75%+# ++ ++++++ 


रुपरेया 
(१) सास का अथ॑ व परिभाषा । 
(२) साध की विशेषतायें:-- 
(०) विश्यास; 
(०) हस्तान्तरण; 
(० ऋण । 


(३) सास प्रदान करने के आधारः- 


(४) ब्यतितगत घरित्र, 

(8) रुकाने की क्षमता; 

(०) ऋणी के पास पूँजी । 
(४) साफ कै प्रकार:--- 

(३) व्यक्तिगत व सस्यायत; 


(2) उपयोग, सरकार मे ब्यव- 


सायिक; 
(०) अल्पकालीन, मध्यकालीन 
वे दो्धकातन्नीन; 
(९) युरक्षित व अयुरक्षित: 
(०) उपयोग व उत्पादक । 
(५) साक्ष का महत्व । 


करे ++ फनी 
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न हों ।7 सामान्यत: साख का भर्थ वर्तमान' में उधार देना है जिसका भुगवाव 
भविष्य ही, किया जाय । जब कोई व्यवित किसी वस्तु या मुद्रा का प्रयोग कतंगात 
रा में कर उसका भुगतान भविष्य में करता हैं | तो यह उधार या साख कहलाता 
हैं। हेनस (तश7४४) के अनुसार “भविष्य में भुगतान करने की प्रतिज्ञा के आधार 
पर वतमान में मुद्रा अथवा मुल्यवान वस्तुयें तथा सेवा प्राप्त करना ही साख है।” 


उपरोक्त परिभाषाओं के आधार पर साख की विशेषताओं (ए॥भब्पथांफीफ 
० ८त्वा।) का चिवेचच किया जा सकता है। साख की प्रथम विशेषता विश्लाप् 
(77०७) है । ऋण तभी दिया जाता है जव कि ऋण देने वाले को यह विख्ात 
हो कि यहा लेने वाले वाला ठीक समय पर मूलधन व व्याज का भुगतान कर देगा। 
वास्तव में साख का शाव्दिक अर्थ विश्वास ही है । दूसरे, साख में वस्तुओं व सेवाओं 
का हंस्तास्तरण कर्तमाव में होता है परन्तु उसका भुगताव भविष्य में होता है। 
वस्तुओं या सेवाओं का हस्तान्तरण तत्काल होता है और वस्तुओं को खरीदे 
वाला बेचने वाले से यह समझौता कर लेता है कि इस खरीद का भुगतान भविष्य में 
क्रिया जायगा । अतः साख की महत्वपूर्ण विशेषता भविष्यता (सिएायाप8) है। 
तीसरे, साख का आश्षय ऋण से होता है । साख के सौदे में हमेशा दो दल सम्मितित 
होते हैं--एक साख देने वाला और दूसरा साख लेने वाला । पहला व्यक्ति ऋणदातां 
((7९070४7) कहलाता है और दूसरा ऋणी (0657070) । वास्तव में ऋण देवा व 
न्त्गः लेना एक ही सौदे से सम्बन्धित है परन्तु इनको दो विभिन्‍न कोणों (/४॥०) 
से देखा जाता है । 
साख प्रदाव करने के कुछ आधार (छ्शं) होते हैं। प्रो० चेंडहर 
(०00७४) ने साख के तीन आधार बताये हैं ।”2 पहला, उधार लेने वाले की 
व्यवित्तरत चरित्र । ऋण लेने वाले का व्यक्तिगत चरित्र उसके दीर्घकालीन व्यापारिक 
- यश (रिशुए७४७४०7) पर निर्भर करता है। जो व्यक्ति ठीक समय पर ऋष की 
भुगतान कर देता है उसको बाद में सरलता से उधार मिल जाता है । यदि कोई 
पक 8 रपट कब 
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साख रा 


व्यवित अपने रामझौतो का पालन नहीं करता तो व्यापार जगत मे उसकी बदनामी 
हो जाती है और वाद में उत्तको ऋण नहीं मिलता । 


साख का दूसरा आधार है ऋण चुज्ञाने को झकित (सैजोए ॥0 ककपाय 
लात) किसी भी ध्यवित की ऋण चुकाने की शवित उसकी आय व जो जमानत 
बहू ऋध के बदजे मे देता चाहता है उस पर निर्भर करती है। तीयरा आधार ऋण 
लेने बाले के अधिकार मे पूजी को मात्रा है। पूँदी की मात्रा व्यक्तित की सम्पत्ति 
पर निर्भर होती है। जब तक किसी व्यक्ति के पास स्वय की सम्पत्ति न हो उसको 
उधार नहीं मिल सकता । 


साख के प्रकार 

(प्श्राध्डण छशब्या) 

साख के प्रयोग वढ़ जाने के कारण साख का वर्गीकरण अत्यन्त कठिन ही 

गया है । इसी कारण वर्भीकरण में समानता नहीं मिलती और विभिन्‍न अर्थशास्त्री 

विभिन्‍न शअरकार से धाख का वर्गीकरण करते हैं। स्वामान्यतः साख का वर्गीकरण 
स्रोत, प्रयोग, अवधि, धरोहर व उपयोग के आधार पर किया जाता है । 


स्रोत के अनुसार 
00०० ०476 ५0 (४९ 50ए70९. 


स्रोत के अनुसार साख का तात्पयं है कि यह किस के द्वारा प्रदान की जा 
रही हैं। यह दो प्रकार फो होतो है--व्यक्रितगत व सस्यागत। व्यक्तिगत (]- 
४५४०) साख विभिल व्यत्ततियों के द्वारा प्रदान की जाती है। सामान्यत, यह साख 
छोटी-छोटी माध्राओं में अल्पकाल के लिये दी जाती है। इस प्रकार की साख प्रदान 
करने वालों का यह प्रमुस व्यवसाय नही होता । स्स्थागत साख (75900॥#05गे) 
विभिन्‍न साख सस्थाओ जैसे बैंक, वित्त निगम (॥0शालंण 0090:90०78) बीमा 
कम्पनियी भादि के द्वारा प्रदान को जाती है। आजकल इस प्रकार की साप्त का 
प्रयोग व महत्व बढ़ता जा रहा है ! 

प्रयोग के अनुसार साख तीन प्रकार की होती है--उपभोकता साख, सरफार 
द्वारा लिया गया साख और व्यावसायिक साख । उपभोवता साख्ष विभिन्‍न व्यक्तियों 
के द्वारा ली जाती है। यह साख प्रायः अपनी उपभोग की आवश्यकताओं को 
पूरा करने के लिये ली जाती है। सरकार भी ऋण सेती है। सरकार अपने 
विकासशील व कभी-कभी अविकासशीब कार्यों जँसे युद्ध आदि के तिये ऋण लेती द्दै। 
इस ऋण पर ब्याज की दर बहुत कम होती है । व्यावसाथिक साख व्यवत्तायों द्वारा 
अपनी अह्पकालीन व दीघंकालीन आवश्यकताओ की पूछति के लिए ली जाती है। 
अत्पकाल में कच्चा माल खरीदने या मजदूरी देते के लिये ऋण को आवश्यकता 
पड़वी है दीघंकात्त मे सशीते सरीदने या भवन निर्माण के लिए ऋण लिया जाता 
है । उपभोक्ताओं को तुलना में व्यवसायों को कम मूद पर उधार मिल जाता है । 


ल्‍रँ 
दी 
पे 


गौद्विक अयपषास्म 


अवधि के आधार पर फ्रण तीब प्रकार का होता है--श्रत्वकालीन वे दीएई 
कालीन । अल्पक्नालीन अटुण प्राय एक बर्ष तका की अवधि के लिये होता है। बह 
ऋण रोजमर्रा की आवश्यकताओं को पूरा करने के लिये लिया जाता है। मब्म- 
कालीन ऋण पति वर्ष तक के लिए होता है । यह कृषि तथा उद्योगों के तिए स्वाबी 
सम्पत्ति खरीदने के लिये किया जाता है | दीघंकालीन ऋण पांच वर्ष से अधिक की 
अवधि के लिये होता है । यह उद्योग था कृषि में स्तायी विकास करने के लिये लिया 
जाता है। इस प्रकार का ऋण प्राय: सरकार द्वारा ही दिया जाता है 


जमानत के आधार पर साख दो प्रकार की होती है--सुरक्षित व असुरक्षित । 
सुरक्षित (१८८पा८वे] सारा किसी मृत्यवान जमानत के आधार पर दी जाती है। वे 
ऋण दो प्रकार की होती हँ--पूर्णतया सुरक्षित (0४ ४९८एा००) तथा आंशिक 
सुरक्षित (7709) 5००ण९८०) | प्रूर्णतः सुरक्षित ऋण के पीछे जमावत ऋण दे 
मूल्य के बराबर या इससे क्षधिक की होती है । इस प्रकार के ऋण प्रदाव करने में 
जोखिम कम से कम होती है। आंध्िक सुरक्षित ऋणों के पीछे जमानत ऋष के 
मुल्य से कम होती है । असुरक्षित ऋण बिना किसी जमानत के दिए जे हैं। 
व्यक्ति की अपनी साख के आधार पर ये ऋण दिए जाते हैं और इन ऋणों के प्रदोत 
करने में काफी जोखिम रहती है। 


उपयोगासुस्तार ऋण दो प्रकार के होते हैं-- उपभोग ऋण व उत्पादक ऋ। 
उपयोग ऋण ((थआश्पाएएप०० १००७) व्यक्तियों द्वारा अपने व्यक्तिगत उप 
के लिये जाते हैं । उत्पादक ऋण (!:000८४०॥ 0०७/७) विभिन्‍न उत्पादनों के तिए 
होते हैं । कृषि, उद्योग, व्यापार, व्यवसाय आदि विभिल क्षेत्र के उत्पादकों के ईगें 
ये ऋण लिये जाते हैं । 
साख का महत्व 
फ्गएणा870०6 ० (7०१4६. 


साख पर द्रव्य का लेना-देना बहुत प्राचीन काल' से चला आ रहा है । 
शायद ही कोई ऐसा युग रहा हो जव द्रव्य को ऋण के रूप में न दिया गया हो । 
यद्यपि बहुत से धर्मों में व्यवहार में ऋण देना और उस पर सूद लेगा मे 
किया गया है परल्तु व्यवहार में उन धर्मों में भी सृद पर द्रव्य उधार दिया जाती 
है । परन्तु साख का जो महत्व आज के युग में है वह कभी नहीं रहा। ही ड 
अर्थव्यवस्था की साख-प्रणाली के बिना कल्पना करना असम्भव है। अधिक डर 
आर्थिक लेन-देन द्रव्य के द्वारा न होकर साख के द्वारा होता है । आर्थिक विकास हर 
साथ-साथ चैक, ड्राफ्ट, बिल आफ एक्सचेंज आदि का प्रयोग बढ़ गया है । हो 
यदि व्यापार की जीवन-रक्त (॥48९-७5॥000) कहा जाय तो अतिशयोकित नहीं हि 
डेनियल वैब्सटर (227८ ५४८७४) ने आज के युग में साख के महत्व का वश 
इन शब्दों में किया है “साख ने राष्ट्रों की धनवान बनाने में. संसार को समस्त खाचा 


ग्ात रेष्३े 


बी सुतना में टवार युनां काम रिया है इसने श्रतिह को प्रेरित किया है, उत्पादक 
को प्रेरणा दी है, समुद्र पार व्यापार में दृद्धि की है और संशार के प्रत्येक राष्ट्र 
प्रत्येक राज्य और छोदो-छोटी जातियों को एक दूसरे के निफट सा दिया है ।/* 

इस प्रकार स्पष्ट है कि धतंमान समय में साक्ष का महत्व बढ़ता जा रहा है। 
साए के महत्य वा वर्णन निम्न प्रछार से किया जो सकता है :-- 

(१) सास मुद्दा का प्रतिस्‍्यापन बनता जा रहा है। जी कार्य पहले द्वत्य करता 
था वह पा अब सास पत्रों के द्वारा दिया जाने सगा है। इसीलिए बुछ अर्थ- 
शास्त्रियों मे खास पत्रों के निवटन्दब्य (पं०३7 707०9) या द्वस्य-प्रतिरपापने (8/0॥०७ 
धयोजण८्छ) फा नाम दिया है । सा के मुद्दा के प्रतिस्पापद चत जाने से विनिमय 
का जठित दा बहुत सरल तपा मितव्ययों बन गपा है । 

(२) सापत के प्रयोग से बहुमूल्य धातुओं के सिक्कों थे नोटों की अधिक 
माता में आवश्यकता नहीं रही है । इससे मुद्दा के बनाने में जो ब्यय होता था तथा 
उसके घलत में होने से जो पिसायट द्वोती थी, यह नहीं होने पाद्ती । साए के श्रयोग 
से ये दोनों अपस्यय दूर हो यये हैं। 


(३) साख ने आपुतिक आधिक व्यवस्था को सोयपूर्ण बना दिया है। द्रव्य की 
मात्रा में सरलता से परिवर्तत नहीं किया जा सकता। परन्तु केस्रीम बैंक अपनी 
प्रभावषपूर्ण साख नीति से सास की मात्रा को नियस्वित कर सकता है। इससे आव- 
शपकता के समय साख को मात्रा बड़ जाती है और अधंब्यवस्था के शिपिल होने पर 
बम हो जाती है। 


(४) सास के प्रधतन ने बड़े पंसाने के उद्योगों को प्रोत्साहन दिया है। 
साख की व्यवस्था ने बह-बड़े ऋणों का प्रदान करता सम्भव बना दिया है । आजकल 
बड़े उद्योगों का पैमाना इतना विशाल होता है कि उनको बहुत बड़ो मात्रा में द्रव्य 
की आवश्यकता होती है। साक्ष प्रणाली ही उनको यह द्रव्य प्रदान कर सकती है। 

(५) उपभोश्ता साख (009ण०ण/ लब्तांत का भचलत हो जाने से उप« 
भोवता को बहुत्त सुविधा हो गई है और वे अपने रहन-सहव को आसानी से ऊेंचा 
कर सकते हैं | मोटर, फ्रिज, मकान आदि इस प्रकार की अबस्तुयें हैं जो उपभोक्ता 
एकदम अपनी आय से नहीं खरीद सकते । उपभोवता सास मिलने से प्रत्मेक व्यक्ति 
मासानी से इन वस्तुओ को सरीद सकता है | आखान किह्तो मे वह इस ऋण को 
चुका देता है । 
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साख रघ५ 


शब्द जमन के दी शब्द से 


(०) लॉकर प्रदान करना; 
घना है| 


(०) ऐजन्सी सेवायें । 

(३) बैंकों का महत्व * 
(४) बचव को प्रोत्साहन; 
(9) आर्थिक विकास को 


आधुनिक समय में बेक का 
तात्पयं उस संस्था से लिया जाता है जो 
साख का व्यापार करती हैं। यह संस्था 


व्यक्तियों का फालतू द्रव्य जमा करती प्रोत्साहन; 

है और दूसरे व्यक्तियों को जिनको (०) मुद्रा की पूर्ति को अभा- 
द्रब्य की आवश्यकता होती हैं ये रुपया वित करते हैं; 

उधार देवी है। हा (7) के अबु- (4) व्यापार चत्रीं को रोकने 
सार "एक बैकर वह व्यक्ति है णो में सहायक; 

अपने साधारण व्यापार के दौरान मे (०) बैंक दर को प्रभावित 
लोगो का रुपया जमा करता है. जिसको करते हैं, 


:++ +++++%+#+++++++क+ कप ++++++ क:+++++++ 


वह उन लोगो के चैकों का भुगतान (() दाजार का विस्तार ! 
करके चुकाता है ४ इगलेंड के १८८२९ 3६ ++++++++++++++++++#+++ फू 
के विनिमय बिल ऐक्ट के अनुसार, बैक में वह्‌ प्रत्येक व्यक्ति, फर्म था कम्पनी 
सम्मिलित है जो एक निश्चित स्थान पर व्यापार करती है तथा जहाँ पर जमा या 
दरेध्प या चतन संप्रहण के द्वारा साख श्रारम्म की जाती है. जिनका भुगतान ड्रापट, 
चैक आदि के द्वारा किया जाता है और सटाक आदि की जमानत पर द्रव्य उधार 
दिया णाता है "5 

इस प्रकार बैंको कृ! मुख्य कार्य व्यवितयो का रुपया जमा करना और व्या- 
पार के विकास के सिये रुपया उधार देना है। 
वेकों के कार्य 
ऋत्यद्लां०08 06 9370, 

व्यापारिक बैंकों के कार्यों का अनुमान बैंको की परिमापा से हो सकता है। 

* व्यापारिक बैंक का मुस्य कार्य जमाओं (060०9) को प्राप्त करना है॥। मिन 

व्यवितयों के पास फालतू द्रब्य होता है और वे इसको सुरक्षित स्थान पर रतना 


क++&#+++#++++तफलक कक कक कक वीक कक पैक 
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रद मौद्रविक अर्थशास्त्र 


(६) साख ने व्यवितियों में बचत की आदत (88ण॥98 ॥2४४) को प्रोत्साहित 
किया है | बैंक व अन्य साख संस्थाओं के होने से लोग अपनी छोटी-छोटी बचतों 
को उनमें जमा करा देते हैं। उन पर सूद मिलने से लोग अपनी जमाओं को बढ़ाने 
की ओर आकर्षित होते हैं । इससे लोगों में बचत करने की आदत बढ़ती है बौर 
देश में पूंजी का निर्माण अधिक होता है। 

(७) साख ने पुंजी का उत्पादक उपयोग सम्भव बनाया है। साख के होने पे 
पूंजी उन व्यक्तियों के पास से जो उसका उपयोग करने में समर्थ नहीं है उन 
व्यक्तियों के पास चली जाती है जो उसका उपयोग सफलता के साथ कर सकते हैं। 
साख के न होने से यह पूँजी व्यर्थ चली जाती । 

(५८) साख के प्रयोग से अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान बहुत सरल हो गए हैं। एक 
देश के लोग दूसरे देश की मुद्रा को स्वीकार नहीं करते परन्तु साख पत्रों को स्वीकार 
करते में कोई हिचक नहीं होती । बकों के द्वारा इन साख पत्रों के द्रव्य का इकद्ठी 
करना व भरुगताव बहुत सरल होता है । 


इस प्रकार से स्पष्ट है कि आधुनिक युग में साख अत्यन्त महत्व रखता है। 
व्यवहारिक जीवन में साख का प्रयोग द्रव्य की तुलना में बढ़ता जा रहा है। वाह 
देश की अर्थव्यस्था का जीवन रक्त वनता जा रहा है | डीफो ([20«) ने साख के 
महत्व का वर्णन ठीक शब्दों में किया है; “(४८०5 ३8 9 ००ाष्थ्पृपथ०४, ॥7 
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बैंकों का प्रचलन वहुत पुराने समय से है यद्यपि उस समय वकों का हा 

व उनकी कार्य प्रणाली भिन्‍न थी । प्रारम्भ में वैंक का आशय उस व्यवित या से 

से होता था जो एक सुद्रा को दूसरी है ककननी कली वन कीन कफ कि भाप कफ दिख पर 9६ 


मुद्रा में बदलती थी। इस प्रकार के रूपरेखा ॥॒ 
बैंकों का प्रचलन इटली में था जहाँ £ (१) बैंकों का विकास, जय में 
उनको ऐछथ्ञालऊ या छेक्कणाशा) कहते परिभाषा 


थे | क्योंकि ये अपना कार्य एक विशेष 
प्रकार की बेंच पर वेठ कर किया करते 
थे जिनको छ85गरवटगा कहते थे। कुछ 
अयंशास्त्रियों का विचार है कि बैंक . 


(२) बैंक के कार्य : 
(9) द्रव्य जमा करना; 
(9) द्रव्य उधार करता; 
(०) द्रव्य का स्थातानतरण; 


कननकक कक कक 4 कक न चेन कन्‍्ने 
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साथ र्ष५ 


शब्द जमंन के फेशाली। शब्द रो 


(0) लॉफर प्रशेव करना; 
घ्ना है । 


(०) ऐजन्सी सेवायें । 

(३) बेको का महत्व * 
(०) बचत को प्रोत्याहम; 
(9) आधिक विकार को 


आपुतिक समय में बेक का 
हापपर्य उस सह्पा से लिया जाता है णो 
सारा का ध्यापार करदी हैं। यह संस्या 


स्यक्तितयों का पालतू द्रब्य जमा करती प्रोत्साहन; 

है और दूसरे व्यवित्ृमों गो जिनरो (०) मुद्रा की पूति को प्रभा- 
डरस्प वो आवर्ययता होती है में रुपया वित्त करते हैं; 

अयार देवी है। हार्ट [वव्त) के अनु (७) व्यापार चत्रों को रोकने 
सार "एक बेक़र यह व्यका है जो भें सहायक, 

अपने साधारण व्यापार के दौरान मे (०) बैंक दर को प्रभावित 
छोगो भा रपया जमा करता है. जिंगकों करते हैं; 


++++++#+#+ कफ क कफ क +4:$६++++++ 4 %+क 


+-+++#+#+#+/क+ 4 कक क++क +++%+++ +7€+++*%++क 


बह उसे लोगों के चैंगों का भुगतान (३) बाजार का विस्तार । 
करे घुकातां है ।। इगलेंड के १८८२ ६ ++++++++++++++++++++++फै 
के विनिमम बित्र ऐपट के अनुसार, वेक में यह प्रत्येक ब्यत्ित्, फर्म मा कम्पनी 
सम्मिलित है जो एफ निश्वित स्थाते पर व्यापार करती है तथा जहाँ पर जमा या 
दब्प या चतन सप्रहृष के द्वारा साप प्रारम्म की जाती है. गिवका भुगतान ड्रापट, 
घैंक आदि के द्वारा किया जाता है और रटाफ़ आदि की जमानत पर द्वव्य उधार 
दिया जाता है ।"े 

इस श्रकार बैंकों कृ। मुख्य कार्य व्यवितयों का रपया जमा करना और व्या- 
पार के विकास के लिये रुपया उमार देना हे । 
बेंशों के बाय 
काप्ध॑ंणा$ ० छ3वांए, 

व्यापारिक वैकों के कार्यों का अनुसान बैंको की परिभाषा से हो सकता है। 
व्यापारिक बैक का सुरुय कार्य जमाओं ([2८ए०्झो७) को प्राप्त करता है। जिसे 
व्यत्ितयों के पास फालतू दव्य होता है और वे इसको सुरक्षित स्थात पर रखता 
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चाहते हैं वे इसे बैंक में जमा करा देते हैं । बैंक इन जमाओं को सुरक्षित रखता 
है और जमाकर्ता के मांगने पर इसे वापिस देने का वायदा करता है । बैंक इन जमाओं 
पर उपयुक्त सूद भी देता है। समाज के विभिन्‍न वर्ग के व्यक्तियों को जमा कराने 
की सुविधा प्रदान करने के लिये बैंक कई प्रकार के खाते खोलने की सुविधा देता है 
जैसे बचत खाता (88णं785 /0८0००) चालू खाता (0८ ॥067०थ) व॑ स्थिर 
खाता (7८१ ॥069०थ70) । 

बैंक का दूसरा महत्वपूर्ण कार्य द्रव्य उधार देना है। बैकों के पा 
ग्राहकों का रुपया बहुत बड़ी मात्रा में जमा रहता है। इस रुपये पर वे सूद देते हैं। 
इस सूद व अपने अन्य खर्चो को पूरा करने के लिये वे व्याज पर रुपया उधार 
देते हैं। बैंक का यह कार्ये मध्यक (७०0ा००००) का है। वह उन व्यक्तियों से 
रुपया उधार लेता है जिनके पास यह फालतू है और उन व्यक्तियों को उधार देता 
है जिनको रुपये की आवश्यकता है। इस प्रकार बैंक उत्पादन का एक बलल 
महत्वपूर्ण कार्य करते हैं । 

रुपया उधार लेना व ऋण देना बैंक के दो अत्यन्त महत्वपूर्ण कार्य हैं। 
बैंकिंग विकास के साथ-साथ बैंक इन कार्यों के अतिरिक्त अन्य कार्य भी करने लगे 
हैं। आकस्मिक कार्यों में बैंक का एक महत्वपूर्ण कार्य रुपये का एक स्थान पा 
स्थात को स्थानान्तरण (7६8०: ० ६०००8) है। व्यापारिक संस्थाओं और बे 
व्यक्तियों को एक स्थान से दूसरे स्थान को रुपया भेजना होता है। बैंक यह का 
बहुत कम कमीशन लेकर कर देते हैं | ग्राहकों का रुपया बहुत कम समय वर्खे 
में दूसरे स्थान पर पहुँच जाता है । | हे 

बैंक अपने ग्राहकों को लॉकर (.0८एश5 ०7 8४०५9 शपा(8) प्रदान करते हे 
जिसमें वे अपना बहुमूल्य सामान व जरूरी कागजात रख सकते हैं| ये वस्तुय पर 
में इतनी सुरक्षित नहीं रहती जितनी बैंक के लॉकस में रहती है । हा 

बैंक अपने ग्राहकों को एजेस्सी सेवायें भी प्रदान करता है! यह ग्रह ' 
बिन्‍्हा पर बहुमूल्य धातुओं, शेयरों, सरकारी प्रतिभूतियों आदि का क्रय-विय 
करता है। ग्राहकों के आयकर के वाधिक विवरण भी भेजने का श्रवच्ध करता है। 
ग्राहकों के कहने पर उनके बीमे के प्रीमियम का भुगतान करता है। इस अकार जा 
अपने ग्राहकों की सुविधा के लिये प्रत्येक कार्य करने के लिये तैयार रहता है 
अर्थव्यवस्था में बेकों का महत्व 
पाएगा 0 डउिध्गछ का पीर डिट0707प- 

आधुनिक अर्थव्यवस्था में बैंकों का महत्वपूर्ण स्थान है । 
व्यवस्था की कल्पना करना असम्भव है। यह कहना गलत नहीं होगा कि है आ 
क्रान्ति और बैंकिंग विकास साथ-साथ हुआ । औद्योगिक क्रान्ति शायई आलम 
से न हो पाती यदि बैंकिंग विकास न होता । बैंकों के विकास में ओद्योगिक काल 


बैंकों के विनां अंर्थ- 


साख २८७ 


को तीब्रता प्रदान की क्योंकि उद्योगों के विकास के लिये बड़ी माया में पूँणी की 
आवश्यकता होती है जो केवल बेको के द्वारा ही प्रदाव की जा सकती है । व्यक्तियों 
, शैरा इतनी बड़ी मात्रा में पूंजी का श्रदात करता सम्मव नही है। 
बैंकीं ने व्यक्तियों मे बचत (58आंग्र्ठ) की आदत को प्रोत्साहित करके देश 
में पूंजी के निर्माण (0४छाध [0४४०7 को तीब्रतर किया है। पूँजी-निर्माण के 
बचत और विनियोजन दी आवश्यक तत्व है । ये दोनो बैंको ने प्रोत्साहित किये है! 
विभिन्‍न खाते खोलने की सुविधा देकर बैक बचत को प्रोत्साहन" देता है जौर जमा 
रपये का विनियोजन करता है | इस प्रकार अथेव्यवस्था में रुपया बेकार (0॥0) 
नही रहने पाता । 
बैंक अपनी वितियोजन नीति द्वारा देश के आधिक विकास को प्रभावित 
करते हैं। वे जिम प्रकार के उद्योगो को ऋण देने का विर्णय करते हैं उसी प्रकार के 
उद्योगों का अधिक विकास होता है । 
बैंक साख का तिर्माण करके देश मे मुद्रा की पूत्ति को प्रभावित करते हैं। 
इसका देश के उत्पादन पर महत्वपूर्ण प्रभाव पडता है । साख का अधिक सृजन करने 
से उत्पादकों को अधिक ऋण मिल सकता है और वे अधिक उत्पादन कर सकते हैं । 
यदि अर्थव्यवस्था में बेरोजगारी है तो इससे यह वेरोजगारी घटती है और लोगों की 
आंयों मे वृद्धि होती है । 
व्यापार चक्रों को रोकते मे भी बैक बहुत सहायक होते है। अभिवृद्धि 
(80०0) की अवस्था के समय बैक गाल वा संकुचन ((परल्तेंड व्णाप्रबणांणा) करके 
मुद्रा की पूर्ति को कम कर सकते है । इसमे मूल्य में वढोत्तरी झुक जाती है। दूसरो 
ओर थब मूल्यों की प्रवृत्ति गिरने की भ्रोर होती है तो साख सृजन (0००: 
घरथ्ा०व) करके गे मुद्रा की पूर्ति को बढा देते हैं। इससे मृत्य बढ़ने लगते हैं। 
बैक ब्याज की दर को भी प्रभावित कर सकते हैं। बैंको का एक महत्वपूर्ण 
कार्य साख का सृजन करना होता है। सास सृजन के द्वारा वे द्वव्य की प्रति को 
प्रभावित करते हैं और द्रव्य की पूर्ति से ब्याज की दर प्रभावित होती है। द्रव्य की 
पूर्ति मे यृद्धि होने पर ब्याज की दर कम हो जाती है और द्रब्य की पूर्ति मेलकपी 
होने पर व्याज की दर बढ जाती है । 
उपभोवता साप्त देकर बैक बाजार के विस्तार व मांग को प्र भावित करते 
हैं । मोटर कार, टेलीविजन, फ्रिज आदि मंहृयी वस्तुयें उपभीवता अपनी आय में 
से नहीं खरीद सकते । बैंक उनको उपभोवता सारा देकर इन बस्तुओं को खरीदने 
योग्य बना देता है। इससे बाजार मे बस्तु की माय में वृद्धि होती है. जिम्मसे उत्पादन 
प्रभावित होता है। 
इस प्रकार बैकों बाय देश की जर्थेव्यदस्था में महत्वपूर्ण स्थान है। देश के 
आधिक विकास के लिये अब यह आवश्यक हो गया है हि दँकों का विकास किया 


श्प८ मौंद्रिक अर्थशास्त्र 


जाय । बैंक विहिन अर्थव्यवस्था की कल्पना नहीं की जा सकती। वैंकों को पुर 
एक विशाल पानी की टंकी से दी जा सकती है जिसमें एक ओर से पानी बता 
और दूसरी ओर से जाता रहता है । बैंक भी एक ओर से द्रव्य को प्राप्त कार 
और दूसरी ओर से इसे व्यापारियों व उद्योगपतियों को देते रहते हैं । 


् 
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बैंकों का आधुनिक अर्थव्यवस्था में महत्वपूर्ण स्थान है। इनका महः 
इसलिये नहीं है कि ये लोगों की बचतों को इकट्ठा करते हैं ओर आवश्यकता * 
इस रुपये को उधार देते हैँ । बैंकों का >कनाक-ककककनचानाकलानतीपएी /++ * 
अधिक महत्व वैकों की साख सृजन ((४६- + झरूपरखा 
व लाध्क॑ण्ण) करने की शवित के कारण. £ (१) बैंकों द्वारा सास शृजत 
है। बैंकों के पास ग्राहकों का रुपया (२) साख सूजन का आवार। 
जमा रहता है जिनको वाप्रिस करने का £ (३) सास सृजन की सीमागे: 
वायदा बैंकों ने किया होता है। परन्तु (७) बैंकों के पास जगा हे 
बैंकों को अनुभव से यह पता होता है मात्रा; 
कि लोग अपने रुपये को माँगने नहीं (9) नकदी जमा अनुपात; 
आते | बैंक इस जमा का कुछ भाग (०) केख््रीय बैंक की नी्ि 
अपने पास रख कर बाकी उधार दे देते (0) अन्य बैंकों की नीति; 
हैं। इस प्रकार बैंक अपनी जमाओं से 
पाई गना उधार लोगों को दे देते हैं । यहां और ककवकततीकती तकनीक त कप 
इस बात का अध्ययन आवश्यक है कि बैक सारा का विमाण किये प्रकार करा । 
2 थमा के हारा: 


व कप 
मदर 
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(0) देश की आधथिए स्थिति! ; 


9 न ने & ड थी 


हा 


हि थ 


ब्रेक में विभिन्‍्त लोग अपना रपया जमा करः। 


स्‍ः गत 

नकाल लेते | धावश्यकता पड़ने पर थे इसके कुछ भाग को निकाल लव ह । ट्र्म ही 

हट रू 

णमा का अधिकांश भाग बैक में रहता है | वेक अनुभव से यह बीत | कम 
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कितना रुपया लोग मांगने के लिये आयेंगे और झितना सवसा ठेटा ह पास जो। 
झाष मे पढ़ा रहेगा । 
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सास र्ण्६ 


उधार दे देता है। जिस व्यवित ने यह रुपया उधार लिया है यह इससे उन व्यकितयों 
का भुगतान कर देता है जिसमे उसने सामान सरीदा है या ऋण लिया है । 


जिन व्यक्तियों को यह रुपया मिलता है वे इसको अपने द॑ंक में जमा करा 
देते हैं। इससे दूसरे बैक की जमाओं में ८,००० रुपये गयी वृद्धि हो जाती है। यह बैक 
भी २० प्रतिशत नकद में रस कर ६,४०० रुपया उधार दे देता है। यह रुपया फिर 
तीसरे बैक में जमा हो जाता है जो इसका २० श्रतिशत रेप कर ५१२० रुपया 
अपार दे देता है। इस प्रकार यह क्रम चलता रहता है जब तक कि १०,००० रुपये 
समाप्त नही हो जाते । अन्त में, सब बैंक मिल ५०,००० रुपये का उपार दे देने हैं 
जगकि नकद रुपया वेवल १०,००० है। 


बैंक कितनी साख का निर्माण कर सकते हैं, यह उस प्रतिशत पर निर्भर 
करता है जो बैंक अपने पास्त नकद में रखता है । यदि बैंक नकद का २० प्रतिशत 
अर्थात्‌ १/५ भाग नकद में रखता है तो साल निर्माण ५ गुना हो सकता है | यदि 
बैक १० प्रतिशत या १|१० भाग नकद में रखे तो साख निर्माण १० थ्रुना होगा । 


सास का निर्माण कैबल लोगों को उधार देकर ही नही क्रिया जाता बल्कि 
सरकारी प्रतिभूतियाँ (90एट८गाएथाई 8९८४६) व कण पत्र [.00॥॥ 90709) 
खरीद बर भो साख का निर्माण किया जा सकता हैं। बैक भूमि, भवन, फर्नीचर 
आदि सामान सरीद कर भी सास का निर्माण कर सकता है, परन्तु यह महत्वहीन 
है क्योकि यह कुल साख का नगण्य भाग है। 


सात सूनन फो सोमायें 
[४४५०७ 6६ (:च्त0 (६३४०४ 

साख भृजन वेको का एक महत्वपूर्ण व आवश्यक कार्य है परन्तु बैंक भसीमित 
मात्रा में साख का निर्माण नहीं कर सकता । इसके सास भृजन पर बहुत सी सीमार्यें 
हैं शिनके कारण यह एक सीमा तक ही साख पिर्माण का कार्य कर सकता है। वे 
सीमार्ये विम्नलिखित हैं:-- 

(१) साख निर्माण की पहली सीमा देकों के पास जमा फिया गया द्रब्य है 
जिसको प्राथमिक जमायें (?क्‍एल्‍रश9 १०ए०शंफ)) कहते हैं। ये प्राथमिक जमायें 
ही वे आधार शिला है जिन पर माख सृजन का भवन निर्भर करता है। बैकों के 
पास प्राथमिक जमायें जितनी अधिक होगी उतनी ही अधिक साख का निर्माण वे 
कर सबोंगे ! क्राउथर से इस सम्बन्ध से लिखा है, “बैंको की नकदों वह लीवर है 

* जिसकी सहायता से सम्पूर्ण विशाल व्यवस्था को नियन्थ्रित “किया जाता है (४४ 
कीन्स ने भी इस सम्दन्ध मे लिखा है कि जिस सीमा तक कोई बैक गौण जमाप्रों 
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या साख का निर्माण बिना कठिनाई के कर सकता है वह जमाकर्ताओं ह्वारा प्रा 
प्राथमिक जमाओं पर निर्भर है ।!3 


(२) साख निर्माण की दूसरी सीमा जसा का वह भाग है जो वेंक अपने पाए 
नकद में रखता है। इसको नकद जमा (0४७ 0७००७) कहते हैं। प्रत्येक बैंक को 
यह निश्चित करना होता है कि वह जमाओं के कितने भाग को नकद में रखे बोर 
कितने भाग को उधार में दे । कई देशों में यह सीमा सरकार या केद्वीय दीं 
(९०7४० ऐव्गां) द्वारा निर्धारित की जाती है। बैंक अपने पास जमा का जित्वा 
अधिक प्रतिशत नकद में रखता है उतना ही कम साख का निर्माण कर सकता है! 

(३) तीसरे, साख निर्माण की मात्रा केन्द्रीय बैंक की नीति पर निर्भर करती 
है । आजकल के समय में प्रत्येक देश में केन्द्रीय बैंक बहुत प्रभावशाली है। है 
समय-समय पर देश की मुद्रा आवश्यकता को देख कर यह निर्णय करता है हि 
देश में किंतनी साख हो । अपनी विभिन्‍न सोख नियन्त्रण रीतियों के द्वारा वह वी 
की साख निर्माण शक्ति को नियमित करता है । 

(४) चौथे, बैंक के साख सृजन काये पर अम्य बैंकों की नीति का भी प्रभाव 
पड़ता है। एक बैंक को साख सृजन करते समय इस बात का ध्यान रखना परे रे 
कि अन्य बैंक कितनी साख का निर्माण कर रहे हैं। यदि वह अन्य बैंकों से अरे 
साख का निर्माण करने लगता है तो उसके पास नकदी की मात्रा कम रहे जाती है 
और उसके फेल हो जाने का डर होता है । इसके विपरीत जब वह अन्य बैंकों 
कम साख का निर्माण करता है तो उसके पास नकदी की मात्रा अधिक जमा हो 
जाती है जिसको उधार देकर वह लाभ प्राप्त कर सकता है। इसलिये साख निर्माण 
के समय एक बैंक को अन्य बैंकों की साख नीति को ध्यान में रखना होता है ।!4 

(५) पांचवें, साख निर्माण देश में आर्थिक स्थिति पर निर्भर करता है। 
व्यापारिक अभिवृद्धि के समय व्यापारी अधिक साख की भांग करते हैं भोर अधिक 
_पूद के लालच में वंक नकद-कोप रखकर उधार दैने ताप ने है गा के लालच में बैंक नकद-कोप रखकर उधार देने लगते हैं । दूसरी ओर, मंदी के 
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समय यदि बैंक चाहे तो भो अधिक सास का निर्माण नही कर सऊते कयीकि 
ध्यापारियों में निराशावादिता होती है और थे कम सूद पर भी उधार सेने को 
तैयार नहीं होते । 


जै 
0. 06. रश्णांतल ९रंएल्गाए (४९ ९४६९ (०7 गाएँ शह8ञा५डर एकॉणिशी- 
> इचञ07 ०॑ ९०णएघर्ौंड 05वीं. 9 40 400॥4. (8877 4965) 
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भारत में देंकिंग का राष्ट्रीयकरण 
(रक्रात्ओंड्शांणा ० छित्मा, 9 ।॥ 77क्‍8) 


आधुनिक अर्थव्यवस्था में देश की दे किय पद्धति का बहुत महत्व हो गया है 
और इसके कार्यकरण पर देश का आधिक विकास भी निर्भर करता है। इस कारण 
बहुठ से समाणवादी अध्ास्थियों का विचार हैड्ति देश की वैकिंग पद्धति का 
राप्ट्रीयकरण करके इसका कार्य सचालन सरकार के हाथ मे दे देता चाहिये, जिससे 
बह इसका सचालन राष्ट्रीय हिंतों को उन्नत करने के लिये कर सके | बेंकों के 
शाष्ट्रीयकरण के पक्षपातरी अपने विचार के समर्थन में निम्नलिखित तर्क प्रस्तुत 
करते हैं-- 


(१) सदसे पहले तो उनका विचार है कि वंकों के राष्ट्रीयटरण से साथ का 
उपयोग राष्ट्रीय हिंत में हो सकेगा । बैंको का प्रमुख कार्य साख का निर्माण फरना 
होता है और बैक इस कार्य को राष्ट्रीय कल्याण या बिनाश में रो किसो एक के लिये 
भी कर सकता है| अतः यह आवश्यक है कि इस कार्य को इस प्रकार सै किया जाय 
कि राष्ट्र का अधिकतम कल्याण हो और विनाश विल्कुल भी नहो। साश्व का 
उपयोग व्यवितयत लाभ बढाने के लिये नही वरिक राष्ट्रीय लाभ बढाने के लिये होना 
चाहिये। इसके अतिरिवत साख की मात्रा का समायोजन राष्ट्र को आवश्यकताओं के 
साथ होना चाहिये | इन सब उद्देश्यों की श्राप्ति तभी हो सकती है जबकि दैको का 
रॉष्ट्रीयकरण कर दिया जाय । 


(२) देश को व्यापार 'चक्रों के कुप्रभावों से दचाने के लिये भी बैंकों का 
राष्ट्रीयकरण आवश्यक है। व्यापार चक्नों के वैसे तो अनेक कारण होते हैं, परन्तु एक 
महत्वपूर्ण कारण वैको की दोषपूर्ण साख नीति भी है। यदि ठोक साख नीति को 
अपनाया जाय ओर बैंकों द्वारा एक समुचित नीति का)पालन क्रिया जाय तो 
व्यापार चत्रीं के दोषों को कुछ सीमा तक दूर किया जा सकता है बेकों पर 
व्यवितगत स्वामित्व होने के कारण राष्ट्रीय हित के लिये समुचित सास नीति का 
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अपनाना कठिन हो जाता है। बैंकों को सरकारी अधिकार में लेकर इस दोप को 
दूर किया जा सकता है। 

(३) भाजकल के समय में बैंक्स साव॑ंजनिक उपयोगिता की संस्था हैं. ओर 
इसलिये अन्य सार्वजनिक उपयोगिता की संस्थाओं के समान इनके लाभों का उपयोग 
भी सावंजनिक हित के लिये होना चाहिए । वैंकस पर व्यक्तिगत स्वामित्व होने पर 
लाभों का उपयोग व्यक्तिगत हित में होता है । इसलिये बैंक्स का राष्ट्रीयकरण करना 
आवश्यक है । ४ 

(४) आधुनिक युग में बैंक्स का महत्व राष्ट्रीय व्यापार व उद्योग के बर्य 
प्रबन्धन के लिये बहुत अधिक है | इसलिये बैंकिंग सुविधाओं का विस्तार सम्पूर्ण देश 
में होना चाहिये । भारत में बैंकिंग सुविधायें केवल शहरों तक ही सीमित हैं जबकि 
अधिकतर जनसंख्या गाँव में रहती है । व्यक्तिगत अधिकार में रहने पर बेक्स का 
विस्तार गांव में नहीं होगा क्योंकि वहाँ पर बैंक्स स्थापित करने में प्रारम्भ में लाभ 
नहीं होता । सरकारी स्वामित्व होने पर गांव में भी वैंकिग सुविधायें प्रदान की जा 
सकेंगी । * 

(५) बैंकों में प्रतियोगिता होवा हानिकारक है क्योंकि इससे बैंवस के थ 
होने का डर रहता है जिससे जनता का बैंक्स में से विश्वास हट जाता है। जनता ई* 
विश्वास को बनाये रखने के लिये, इस प्रकार सुदृढ़ बैंकिंग व्यवस्था की आवश्यकता 
है और यह तभी स्थापित हो सकती है जब प्रतियोगिता न रहे । बैंवस के व्यविंगत 
अधिकार में रहने पर प्रतियोगिता समाप्त नहीं की जा सकती । राष्ट्रीयकरण ही 
इसका उपचार है । ह 

(६) भारत में बैंकिंग विकास एक-अंगी (07४-आं0४) है । यहां हक 
व्यापारिक बैक्स की ही प्रधानता है। विदेशी विनिमय वेक तथा औद्योगिक वंक 
लगभग नहीं के बरावर हैं। इस कमी को भी राष्ट्रीयकरण करके दूर किया थीं 
सकता है । मर 

राष्ट्ीयकरण के विरोध में 
(48०४ गा? ए०७४०॥2#59807) 

राष्ट्रीयररण के विरोध में भी बहुत से अर्थशास्त्रियों के मत हैं थौर वे * 
लिखित तकों के आधार पर बैक्स के राष्ट्रीयकरण का विरोध करते हल $ 

(१) वैंक्स का राष्ट्रीयकरण करने पर बेवस के 90 हक 
मुआवजा ((07्रएथाड४४००) देना होगा । इस समय सरकार को वाद 2! अल 
व्यवस्था के लिये बड़ी मात्रा में पूंजी की आवश्यकता है।। पदिवकस का 5४ शली 
करण किया गया तो सरकार की बहुत अधिक पूंजी बेब की व के किया 
जायगी और सरकार को बहुत से विकास कार्यक्रमों को रोकता पट 38 पूर्ण नम 
अतिरिवत जहां तक चैंक्स के कार्यकरण का प्रश्न है, सरकार का 20882 


नकल लि के अनकुल किया जा सकता हे । 
रख कर उनवा कार्यकरण देश के हित के अनुकूल किया : 


नेम्त- 


ही 
ढ़ 


साध रह्वे 


(२) बैंदता वी सफलता उसके भर ग्राहकों के हम्बन्धों पर विभेर करती 
है। एक अच्छा व सफल वेक वही है जो अपने ग्राहकों को सस्ती ओर अच्छी 
बेकिंग शेवायें प्रदान करता है । अमुशल, विलस्वपूर्ण तथा अपव्ययी सेवाओ से बैक 
सफल नहीं हो पाता । दुर्भाग्ययग भारत में सरकारी संस्थाओं के शाथ यह तीनों 
दोष सम्बद्ध रहते हैं । इसलिये भी राष्ट्रीयकरण का विरोध किया जाता है । 

(३) सरझार के पास बे किंग व्यवसाय को चलाने के लिये योग्य तथा कुशल 
कर्मचारी नहीं हैं। इस कारण राष्ट्रीयकरण के बाद व्यवसाय का बुशल प्रवन्प नहीं 
हो पायेगा $ 

(४) बैवेस की एक विशेषता यह है कि वे अपने ग्राहकों के हिसाब-किताब की 
मुप्तता को बनाये रक्षते हैं। राष्ट्रीयकरण के वाद, यह रोचा जाता है कि इस प्रसार 
बी गोपनीयता ने रह सकेगी । 

(५) बैंवस के निर्णयों व उनके कार्यकरण में शीघ्रता होनो चाहिये, परन्तु 
सरकारी सस्याओं में काय॑ बहुत देर से होता है। इसलिये सरकारी अधिकार में 
बैकस सफल नहीं हो पायेंगे । 

(६) भारत में सरकारी संस्थाओं का कार्य सराहनीय नही रहा है । सरकारी 
सस्थाओं का अर्ये उन सस्याओं से लिया याता है जितमें व्यक्तिगत सम्पर्क, लोच, 
मित्तब्यमितां, शासन की कुश्चलता, समायोजन आदि गुण नही होते और जिनमें कार्य 
का उत्तरदायित्व किसी पर नदी होता । इस स्थिति मे बेंदस का राष्ट्रीयरण हावि- 
कारक होगा । 

बेस के राष्ट्रीयकरण के पक्ष व विपक्ष के तकों को देखने पर यह कहा जा 
सकता है कि देश की वर्तमान स्थिति में इनका राष्ट्रीयकरण ठीक नहीं है । बैबस के 
कार्यकरण को ठीक करने के लिये उन पर सरकार का अ्रभावपूर्ण वियन्त्रण होता 
चाहिये । यह नियन्त्रण रिजवं बैक उन पर रखता है। 
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ध् पु ७७ 
कृन्द्राय वक्ष 
(एशा।त।ं 39) 


७ रिः 409. +१३९ वागड़ छह धीमा धाए वर्मा णिागीड्यीणा री एच किशा 
95 इंपशाएत इ5ितला गाव धीह एशाहलथड इल्सा ॥0 वीर कैश्शा श्शाशनी। 
स्ड्म्एशछग्राएप,! इनकी वा। 46 600 इटिशा[, 

वेन्द्रीय बैक का देश की अर्थव्यवस्था में महत्वपूर्ण स्थान होता है, क्योंकि 
इ्याकी इस प्रकार के कार्य करने होते हैं जिन पर देश की आधिक स्थिरता व सुंते- 
चस्था निर्भर करती है। इसी कारण इस बैक को इस प्रकार के अधिकार दिये जाते 
हैं जो देश में दूसरी किसी भी संस्था को प्राप्त नहीं होते । इसलिये यह कहा ज्यों 
है कि केन्द्रीय वेक पर राज्य का अधिकार होना चाहिये, जिससे उन झत्तितियों की 
ठीक उपयोग हो सके । 
केन्द्रीय वैंकिंग के विकास के प्रारम्भ में राज्य अधिकार [शि४8 0ए78" 
गए) पर अधिक महत्व नहीं दिया जाता था तथा अधिकतर बैंक व्यविता 
हिस्सेदारों (?&०४४४ 5॥07८॥०४७०७) के ही थे। परन्तु सन्‌ १६३६ के बाद पे 
परिस्थितियों में परिवर्तन के कारण केद्धीय बैंकों के राष्ट्रीयकरण पर अधिक ध्या 
दिया जाने लगा और सन्‌ १६३६ व सन्‌ १६४५ के मध्य बहुत से मुख्य देशों के 
बैंकों का राष्ट्रीयकरण हो गया । डेनमार्क, कनाडा, न्यूजीलैंड आदि का राष्ट्रीयकरण 
इसी काल में हुआ । इसके वाद इंगलैंड, फ्रांस, भारत आदि देशों के बैंकों का भी 
राष्ट्रीकरण हो गया । नये बैंक अधिकतर राज्य बैंकों के ही रूप में स्थापित 
किये गये हैं तथा जहां पर. राज्य का पूर्ण स्वामित्व चहीं है वहाँ पर राज्य के हाथ 
केन्द्रीय बैंक के अधिकतर हिस्से हैं । इससे भी राज्य का बहुत . नियन्त्रण केन्द्रीय वेंके 
पर रहता है । 
आजकल जो केख्रीय वैंक के राष्ट्रीयकरण के पक्ष में अधिक व्यक्ति है 
उसके कुछ कारण हैं । सर्वप्रथम तो राष्ट्रीयकरण के पक्ष में यह कहा जाता है कि 
केन्रीय बैंक सार्वजनिक उपयोगिता की संस्या (एिप्फेआ० ४09 (.०7०थ7॥) है 
और सरकार लगभग प्रत्येक उस संस्था को अपने स्वामित्व में रखती है जो सार्वजनिक 
: उपयोगिता की हो । विद्युत कम्पनी, जल-विवरक कम्पनी, यातायात, डाक, परे 
टेलीफून आदि सव कम्पनियों पर राज्य का लगभग पूर्ण अधिकार रहता है । केल्रीय 
बैंक का महत्व तो इससे भी अधिक है और इस कारण इसको स्वतस्त्र व्यक्तियों के 
हाथ में नहीं छोड़ना चाहिये । 


अन्‍न्‍>_>9>+ 


कैन्द्रीय बैक २६५ 


दूसरे, इस सम्बन्ध में यह तक दिया जाता है कि जव केद्धौय बैक व्यवितगत 
हिस्सेदारों के अधिकार में होगा तो उनके प्रतिनिधि उन्ही के हितों का प्रतिनिधित्व 
फरेंगे तथा इस भ्रकार की नीति निर्धारित करना चाहेंगे जिससे “हिस्सेदारो के हितों 
की रक्षा हो तथा उनको अधिक से अधिक लाभ पहुँचे । यह नीति राष्ट्रीय हित के 
विरुद्ध हो सकती है । केन्द्रीय बैक का सिद्धान्त डी काक (706 7०८०) के अनुसार, 
“यह है कि बह केवल लोकहित व समस्त देश के कल्याण के लिये ही कार्य करे 
और लाभ को अपना प्रारम्मिक उद्देश्य त समके ।72 


इस सिद्धान्त का पालन तभी हो सकता है जव केम्द्रीय वैंक पर राज्य का 
अधिकार हो और उसके अधिकारी कुछ के हित की बात न सोच कर देश के हित 
व बल्याण को बात सोचें । 

तोसरं, यप्ट्रीयकरण के समर्थकों का कहना है कि केन्द्रीय बैक पर जव राज्य 
का स्वामित्व नही होता तव भी उस पर सरकार का बहुत अधिक नियन्त्रण हीता 
है। हिस्सेदारों को तो केवत इतना ही अधिकार होता है कि वे अपना लाभ प्राप्त 
कर लें तथा बैक की वापिक सभा में भाग ले लें । लाभ की मात्रा भी सरकार के 
द्वारा निश्चित कर दी जाती है। इस प्रकार से व्यवहार मे जब सरकार का लगभग 
पूर्ण भ्रधिकार रहता है तो कानून के द्वारा व्यों न उनको वास्तविक रूप से राज्य का 
स्वामित्व प्रदान कर दिया जाय । 

चौथे, स्वर्णयान के समाप्त होने के कारण प्रवन्धित कागजी मान को प्रत्मेक 
देश में अपनाथा गया । इस मान के बन्तर्मत केल्द्रीय वेक देश की मुद्दा नीति को 
निय/्भित करता है तथा चलन की मात्रा मे वृद्धि व कमी करता रहता है। पर इस 
प्रकार की मुद्रा नीति का उत्तरदायित्व सरकार पर आता है ओर इस कारण भी 
सरकार का पूर्ण अधिकार केख्ोय बेक पर होना चाहिए । 

पांचवे, महायुद्धों के वाद सस्तार भें समाजवादी विचारधारा का विस्तार 
अधिक हो गया है भौर इस विचारधारा का एक मूल विचार यह है कि राज्य एक 
कल्याणकारी संस्या है भौर इसतिए इसको धूर्ण रोजगार व सामाजिक युरक्षा प्रदान 
करनी चाहिये ! इस उद्देश्य की पूर्ति के लिये देश की मौद्रिक व बैंकिंग नीधि पर 
सरकार का नियन्त्रण अधिक होना चाहिये और इस कारण केंद्रीय बैक का राष्ट्रीय- 
फरण आवश्यक है । डो वाक (0० 70००.) के अनुसार, [६ था 6 ४६४०८३९० 
जांपि पह प्राभाए्ते धधाव ० एप्फस्‍ंट 0ज्ंगराणा ०एगवड उ०्संगीडा बाते 
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छठे, केन्द्रीय बैंक के पास सरकार का बहुत सा धन जमा रहता है जिसिप' 
इसको किसी प्रकार का सूद नहीं देना होता परन्तु उसके उपयोग से इसको वहुत 
अधिक लाभ होता है। इस लाभ का व्यय व्यक्तिगत हित के लिये नहीं होना चाह 
बल्कि सामाजिक हित के लिये होना चाहिये और ऐसा तब ही ठीक प्रकार से हो 
सकता है जब बैंक पर राज्य का पूर्ण अधिकार हो । 


सातवें, केस्द्रीय बैंक का अधिकाँश कार्य राज्य से सम्बन्धित है जैसे सावे- 
जनिक ऋण की व्यवस्था करना, मुद्रा व चलन की व्यवस्था करना, सरकार की 
आय-व्यय का लेखा-जोखा रखना आदि । इन सब कार्यों का ठीक-ठीक संचातत 
बहुत ही आवश्यक है और यदि यह कार्य ठीक प्रकार से नहीं होते तो राष्ट्र को 
बहुत हानि उठानी पड़ती है । इस कारण भी केन्द्रीय बैंक के राष्ट्रीयकरण पर बहुत 
अधिक महत्व दिया जाता है । 


आठवें, केन्द्रीय बैंक एक अधिकारी संस्था है तथा एकाधिकारी संस्थाएं 
पास में असीमित अधिकार होते हैं जिसके कारण वह एक शक्तिशाली संगठन व 
जाता है । इन अधिकारों का दुरुपयोग करने से जनता व देश को अत्यधिक हानि है 
डर रहता हैं। केन्द्रीय बैंक के पास भी इस प्रकार के 'एकाधिकारी अधिकार 
जिनका ठीक से उपयोग न होने पर विपरीत प्रभाव देश की अर्थव्यवस्था ० हे 
सकता है। यदि यह एकाधिकारी संस्था राज्य के स्वामित्व में हो तो अधिकार 
दुष्पयोग का डर नहीं रहता । 


नवें, सरकार को वैत्तिक व मौद्विक मामलों में वहुत कुछ केद्रीय बह 
निर्भर करना पड़ता है क्योंकि यह एक विशिप्ट (87«०ं४१४2०१) सब्धा है । या 
बैंक पर अधिकार व्यक्तियों का होगा तो वे उसी प्रकार की सलाह देंगे जी रा 
हित में होगी । इसके अतिरिक्त सरकार की वहुत सी नीतियों का संचालन कह 
बैंक के द्वारा किया जाता है और व्यक्तिगत अधिकार में यह सम्भव है 54 
नीतियों का संचालन ठीक से न हो पाये । इसके भतिरिवत यह भी सम्भव है ० 
जो नीति उनके हितों के विपरीत हो उसका संचालन ठीक प्रकार सेन करे ये 
प्रकार से करे जिससे उनके हितों में वृद्धि हो। इस कारण भी केंद्रीय बैंक 7 
राष्ट्रीकःरण आवश्यक है । कक 

दशवें, उन देशों के लिये जहाँ आ्थिक विकास के लिए 42060 867 
(8८०ाणंट शिब्णांगछ्ठ) किया जाता है राष्ट्रीयकरण न कट मा 
(िक्नतंण्पगायटते (थापणे ठि०पां०) की आवश्यकता और भी अ 20 गा न 
यह आवश्यकता इस कारण होती है कि सरकार विकास * । है ५छ वटण) 
लिये आय से अधिक व्यय करती है अर्थात्‌ घादे के हर्ट हक 2 आर 


केन्द्रीय बैंक २६७ 


बनाती है तथा सार्वजनिक ऋण (एएंण४८ थक) पर निर्मर करती है। इन सब 
कार्यों को केन्द्रीय दैक करता है। यदि सरकार की नीति के अनुसार केख्तीय बेक 
कार्य न करें तो सरकार को बहुत अधिक कठिनाई का सामता करना पड़ सकता है । 


इन सब तकों के आधार पर केद्दीय बैक के राष्ट्रीयररण पर अधिक वल्ल' 
दिया जाता है ॥ इसके विपरीत अब भी कुछ राष्ट्रीयरण के विरोधक मिल जाते 
हैं जो विभिन्‍त त्कों के आधार पर यह सिद्ध करना चाहते हैं कि केद्वीय बैंक का 
राष्ट्रीयररण हो जाने से उसका संचालन व कार्य ठीक श्रकार से नहीं हो सकेगा। 
परन्तु उनके तकों में अधिक बल्न नही है तथा तनिक से अयत्न से उतर सव दोषों को 
जो राष्ट्रीयकरण के विरोधक राष्ट्रीयकरण के कारण बताते हैं, दूर किये जा सकते 
हैं। जो तक वे राष्ट्रीयकरण के विपक्ष में देते है, वे निम्नलिखित हैं-- 


(१) केद्भीय बैंक के सफल सचाचलन के लिये एक आवश्यक सिद्धान्त यहू 
है कि उस पर राजनीनिक दलों का बिल्कुल प्रभाव न पढ़े। परन्तु राष्ट्रीयकरण के 
बाद ऐसा होना सम्भव नही रहता क्योकि राजनैतिक दलों का बहुत अधिक भ्रमाव 
सरकार पर होता है और सरकार केन्द्रीय बैक के कार्यों को नियन्त्रित करती है । 

(२) शाप्ट्रीयदरण के उपरान्त केन्द्रीय बैंक का संचालन स्वतन्त्र नहीं 
रहता, वयोकि कर्मचारियों की नियुक्तित आदि सरकार पर निर्भर करती है। यह हो 
सकता हैं कि सरकार देश में मुद्रा की मात्रा को बढ़ाना चाहे गिससे मूल्य बढ़ने से 
वैजी काब (9870४ एथ४०४) प्रारम्म हो बाय । परन्तु केंद्रीय बैक यह जानता है 
कि प्रत्येक उत्तेजक पदार्थ ($पप्रण॑ल्या)) के समाव इसका तत्कालीन प्रभाव 
तो बढ़ा सुखदायब होगा परन्तु दीधंकालीन प्रभाव बढ़ा दुशदायी व हातिकारक 
होगा । जममत दीघंकालीन प्रभावों पर विशेष ध्यान नहीं देता तथा सरकार पर 
जनमत का विशेष प्रभाव पड़ता है। इसोलिये क्राउथर ने कहा है कि राजनीतिश 
कल (प०-7०:०श) को नहीं जातता ओर केन्द्रीय देंक पर राजनीति का विशेष 
प्रभाव पश्ता है और इसलिए कभी-कमी उसको इस प्रकार के भी कार्य करने पड़ते 
हैं, जिनको वहू ठीक नही समभता । उप्तके शब्दों मे, "9०६ ४8 0७७४०! छठमा: 
45 ॥7 पह परण्थीशा। ० एगापंछ; वंत्र फगाए ६०एँडांए३. गी€ 0एऋ९ड पड 
ढ9?णंए्रए९०४६ ५० फेर ह०एसथाफथा। 76 फैट 339, 2700-३9 80 ००णग्रए७ ध्या 
कैब भीणित (० वांध्रण्डणर्ते पार "पाई 0 एपाएं5 ०एांप॑प्य,. 0 एणापमंन्ड 
वैपाम्त्रड ह0 ऐ०पाणाफज, ॥0 पल सालाफाइध0०5, "काफ्गे फ्रेजडः जग) ७० 
ठग पप्यया व 8 चैट कांड तय... 

इस दोप फो दूर करने के लिये बहुत से देशों मे केन्द्रीय बैफ को स्वतन्वता 
प्रदान की गई है कि यदि वह किसो बात को ठोक समझता है तथा सरकार से 
उसका मतभेद है तो वह उच्च पर सुत्ते तौर पर (0फ०एँ७) बहम कर सकता है तथा 











2. (7०० पाच्य ; /ज 0ण्पाव९ है ४08९५ 9 26. 
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जनमत का प्रभाव उसके पक्ष में हो सकता है । भव विभिन्‍न देशों में इस 
हंसूस किया जा रहा है कि केन्द्रीय बैंक को बपने कार्यो के करने मेंत्र 
स्वत्तच्त्रता प्रदान की जाय । 
. (३) यह भी वहा जाता है कि राष्ट्रीयकरण की नौकरशाही (807०४0०००७)] 
च दीघंसूत्रता (र०त-६ए़ंशय) की सब घुराइयाँ केन्द्रीय बैंक के संचालन में भी वा 
जाती हैं। केन्द्रीय बैंक एक प्रकार की व्यापारिक संस्था है और इसी प्रकार से उसका 
संचालन होना चाहिये | परन्तु जब सरकारी स्वामित्व होता. है तो उसके अधिकारियों 
मे का्यक्षमता का हास हो जाता हैं वयोंकि पदोन्नति (?:०77०४०७) नौकरी की 
अवधि (8०7०४ ४9) के श्राधार पर होतो है तथा नौकरी स्थायी होती है ! जबकि 
व्यक्तिगत अधिकार होने पर पदोन्‍्नत्ति कार्यक्षमता व कार्य करने पर निर्भर 
होती है । 
यह भी एक सामान्य तर्क है जो कि प्रत्येक सरकारी उंस्था के विपक्ष में 
दिया जाता है परन्तु जिसका कोई महत्व नहीं है। यह तर्क इस बात को मान लेगा 
है कि व्यक्ति केवल लाभ भावना से प्रेरित होकर ही कार्य करता है। यदि इस तक 
को कुछ समय के लिये ठीक भी मान लें तव भी पदोन्‍वति का सम्बन्ध कार्यक्षमता पे 
करके इस दोप को दूर किया जा सकता है । 

(४) केन्द्रीय बैंक एक टेक्नीकल संस्था है और केवल शिक्षा प्राप्त व्यक्ति 
ही इसके कार्य को कर सकते हैं । सरकारी अधिकारी व राज्य के मस्त्री इस कार्य 
से अनभिज्ञ होते हैं। परन्तु इस तक में भी कोई तथ्य नहीं है क्योंकि सरकार विशेषज्ञों 
की नियुक्ति बैंक में कर सकती है और सब देशों में ऐसा ही होता है ! 

(५) इस सम्बन्ध में यह भी कहा जाता है कि केन्द्रीय वैंक राज्य के अधिकार 
में हो या व्यक्तियों के स्वामित्व में, वह सदा राष्ट्र के हित में कार्य करता है। 
सरकार का बहुत अधिक नियन्त्रण उस पर रहता है। इस कारण इस बात की कोई 
आनश्यकता नहीं है कि बेकार में राज्य का इतना अधिक घन केन्द्रीय बैंक के राष्ट्रीय 
करण में खर्च कर दिया जाय । राज्य कानुन के द्वारा भी उस पर पूर्ण नियन्त्रण रख 
सकता है तथा उस धन से और कोई उद्योग खोला जा सकता है। 

इत सब बातों पर विचार करने के वाद यह ही कहा जा सकता है कि राष्ट्रीय- 
करण के विपक्ष में जो तक दिये गये हैं वह सब बेकार हैं तथा उन पर आवश्यकता 
से अधिक महत्व दिया जाता है। जिन केन्द्रीय बैंकों का राष्ट्रीयकरण हो गया ह्‌ 
उनके कार्यो व संचालन पर दृष्टिपात करने से पता चलता है कि उनकी कॉयलमह 
में वहुत अधिक वृद्धि हो गई है तथा वे पहले से अधिक कार्य करते हैं। वास्तव मैं 
स्वतन्त्र केन्द्रीय बैंक का तो कभी भी अस्तित्व नहीं रहा । आरम्भ से ही केच््रीय बैक 
के संचालन पर राज्य का नियन्त्रण रहा है तथा हिस्सेदारों को केवल लाभ ग्राप्त 
करने का ही अधिकार था। लाभ की मात्रा भी सरकार केंह्वारा बा क 00 
रही है । डी काक ([06 7०००) ने लिखा है कि अब इस वात को मान लिया गया 


स बातों 
घिकतम 
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है हि मौटिहः मौति जा निर्षारण सरशार या घाया सभा के द्वारा किया भागा 
चाहिये और उसके दायों पर विसो ने सिसी प्ररार को विमन्‍्वण झदश्य होगा 
आहिये । 


है 


(0. 0,. छिड्ञाबरंत्र ऐ6 एगेण्पेकग ण/तोणाड ण॑ 8 एलाएगे ऐश्याप ब०पै 
3॥0% |0क्‍ (६ ९00४70]$ €ए/०0९5 ब०० धरत्व( एणी09 ० 3 ००7)्४४१ ? 


(३६774 956) 

प्रथम यहायुर के माद मोदिक मिद्धाग्त के क्षेत्र में सदसे महत्वपूर्ण विकास 
बेदीय देंझों शे स्पापना तप्ा उसी पुन्संगटन है। इस महायुद्ध के बाद प्रश्येक देश 
में बेस्टोय बैफा को र्यापता करने गया है) *+५++२++++++++++++++++ कै 
प्रयान विया और जिन देशों में पहले से ई हृपरेपा- 
ही केद्रीय बेंक थे, उस्होंते उसका (१) केस्द्रीय बैंकों बत विराश $ 
संगठन टौक प्रवार से रिया । सत्‌ १६२० (२) केद्धीय बैक के कार्य । 
में दुरेल्स में अन्तर्राष्ट्रीय वित्त सम्मेलन (8) नोट निर्मेमन का काय॑, 
(प्लाभरपंणमी,. नमातंश "णान (8) धरकार का बेक, 
लिणा००) में भो मह्‌ प्रस्वाव पास गिया (88) वैड़ों का दंक, 
जिसमें यह कहां गया कि जिस देश मे (3) बैंको का दपया जमा करना, 
केस्द्रीय बेक नहीं है, उगझी प्रोध ही (७) बैकों को आधिक सहायता 
इसवी स्थापना का प्रबन्ध फरना चाहिये देना, 
जिधमे कि उन देशों में वे किय वे मौदिक (०) समाश्योधन गृह का काये, 
स्थिरता हो सके तथा विश्व सहयोग की (शे बैंकों का निरीक्षण वे 
भावता विषस्ित हो । नियन्त्रण, 

केंद्रीय चैक के विग्ाएं बंद (४) विनिमय दर पर नियन्त्रण, 
निकट सम्बन्ध उनके कार्यों के विकास से (भं) देश की साज़ व मुद्रा नीति 


सम्बन्धिठ है। जैसे-जैसे केन्द्रीय बैक के पर नियन्त्रण, 
डार्यों में वृद्धि होती गई दया कार्यों का (शं।) अन्तर्राष्ट्रीय मुद्राओं के कौप 
महत्व बढ़ता गया। वैसे-बैसे मौद्धिक का संरक्षण, 


क्षेत्र में केन्द्रीय बेंका फा महत्व भो बढ़ता 
गया । प्रारम्म में केद्ीय बैक केवल मोट एकत्रित व प्रद।शित्त करना । 
जारी करमे काव सरकार के बैंक का (2++++++ क++++++++++++-+++ है) 
ही कार्य कश्ता था परम्तु धीरे-धीरे उसको धन्य कार्य भी सौप दिये ग्रमे। आराज 
उसका कार्य नोद जारी करने व सरकार के बैक के कार्य तक ही सीमित नही है बहिक 
उम्का काम देश के आन्ठरिक भुत्यों और विदेशी विनिमय को स्थिरता को उस 
सौमा तक सुरक्षित रखना होता है, जहाँ तक के दोनो परस्पर अनुपूल हो | मपने इन 


(सं४) सूचनाओं व आंकड़ों को 


|॥+-+++++++++-+-+++ ३-६ +-६++++++ +++++*++47++++++++++++ 
|++++++++++-+-++++-+++#++6-:#+क कै +%+ ++न+ ++++4+%+ 74% % ++ 


३०० मीद्रिक्र अर्थशास्त्र 


कार्यो के कारण ही आज केन्द्रीय व किंग की एक अलग शाखा हो गई है बौर 06 07: 
के अनुसार धीरे-बीरे 'क्रेन्रीय तैंकिंग कला (8 ० शाप फथ्राणाए) का 
विकास हो गया हैं। यद्यपि व्यवहार में अलग-अलग देशों के केन्द्रीय बकों के का 
में कुछ-छुछ या अधिक भिन्‍नता पाई जाती है, परन्तु सामान्यतः प्रत्येक केद्वीय देंक 
निम्नलिखित कार्य अवध्य करता है । 


( २ ) नोट निर्ममन का कार्य (मिएलागा ० 85प79७ ]0०८४--कैदीय बैंक 
का सबसे प्रमुख कार्य नोठ जारी करना होता है जो कि देश में पूर्ण कानूनी ग्रह 
(#णी [.«४० प्रथम) होते हैं। यह कार्य इतना महत्वपूर्ण है कि केवल केंद्र 
बैक को ही नोट जारी करने का एकाविकार होता है। केन्द्रीय बैंक को यह का 
देश में साख की मात्रा पर नियन्त्रण रखने के लिये भी करना होता है। मुत्य सर 
पर नियन्त्रण रखने के लिये आवश्यक है कि केन्द्रीय बैंक को मोटों के परिमाण मे 
हेर-फेर करने का अधिकार हो | बीर स्मिय (५७४8 &790) ने केखीय बेंक के 
नोट निर्गंमन कार्य को बहुत अधिक महत्व देते हुए लिखा है, “7॥6 फ्गाएथां 
१6कगंतेणा ० णशगे उ्गोएगाए 48. 8 फैगापतिंपछ 8एशा पंप जंणि 8 
झंगरडठी७ छा... 08४ संफिल 4 0णगरएशिर त 8. उअंतेत्थाए. घ्रणा०्एणेत 0 
7०६ 4550९.”” और कहा है कि अन्य कार्यों का विकास इसी कार्य से हुओ। 
केन्द्रीय बैंक से यह कार्य अपने जन्म से ही किय्रा है और बहुत समय तक बहू 
केन्द्रीय बैंकों का कार्य ही केवल यह था । डी काक के अनुसार, “[6 छश्शी58 
ए॑ 706 ३85५७ ए88 8)77056 ९ए०/७एश४. 35800 2९०१ जो ४08 0) भा। 
वलसथगएमथा: 0०4 की6 वला/ने गाए, गत ई8०, एयाएीं 78 9० रा78 
० 076 प्रटाप्रढी सलापाए पी९ए गा इछालागए पाए 38 गो 
३६596, 7. 3. आकर 

(२) सरकार का बेंक (0एशप्रागाशां. छ०्पाप्श)--कैस्रीय बैक को दुबारा 
महत्वपूर्ण कार्य सरकार के बैंक के रूप में कार्य करना होता हैं। यह सरकार बी. 
के रूप में वे सभी काम करता है जो एक बैंक अपने ग्राहकों के लिये करता है | यह 
सरकार के बैंकर, एजेण्ट तथा सलाहकार तीनों रूपों में कार्य करता है । सरकार 
वैंक के रूप में यह सरकारी विभागों, वोर्डो व उपकर्मों के हिंसाब-किताब का प्रबन्ध 
करता है| यह सरकार को कर एकत्र होने या सार्वजनिक ऋण लेने से पूर्व ही उम्र 
दैनिक कार्य के लिये अल्प अवधि ऋण भी देता है तथा मन्दी, युद्ध या दूसरे संकट * 
समय सरकार को असाधारण ऋण देकर उसकी सहायता करता है। सरकार | 
ओर से विदेशी मुद्रा के क्रय-विक्रय का कार्य भी यह करता है। सरकार 5 वेदेशा 
_. गतानों के लिये भी जितने विदेशी विनिमय की आवश्यकता होती है उस सर 
हु ].,.. प्र्ब 5फ्रांफा : रिब््ंगावी ण (शा डिधारिएड़,. 2486 /46. 
2, ५, ले, 06 एह००९ ५ एकफने, छिदयापंगड, 9886 26. 


क्षेस्रीय बैक ३०१ 


प्रबन्ध देल्द्रीय बैंक के द्वारा ही होता है। इस प्रकार से केख्द्रीय बैंक सरकार के 
लिये बह सब कार्य करता है जो क्लि एक व्यापारिक बैक अपने सामान्य ग्राहको के 
लिये करता है । 

सरकार के सलाहकार के रुप में भी केस्रीय बैंक को महत्वपूर्ण कार्य करने 
होते हैं। केद्रीय बैंक का मुद्रा याजार तथा देश की आर्थिक परिस्थिति से निकट का 
सम्पर्क होता है और वही यह सलाह दे सदता है कि सरकार कब वया कार्य करे ? 
इसके अतिरिवत आजकल लगभग सभी देशो में यह रारवार के लिये विशेष एजेंती 
कार्य भी करता है । जहाँ पर विनिमय नियन्त्रण [द5०आा5० ००४४०) होता है, वहां 
पर उसका प्रवन्ध व निमस्वण केस्धीय बैंक के द्वारा होता है । 

अत्त; डी काक के अनुसार, “केन्द्रीय बैक सरकारी बैक का कार्य फेवल सुविधा 
ये मितव्ययता के हृध्टिकोण से हो नहीं करता बल्कि यह सब कार्य इसलिये करता है 
क्योकि सार्वजलिक वित्त व मौद्धिक कार्यों में बहुत्त धनिप्ठ सम्बन्ध है । 

(३) देकों का दंक (86४६ िवपा)--वेन्द्रीय बैक देश के सब बैंको का 
यैक होता है भौर उच्त स्थिति मे निम्नलिपित'कार्स करता है :-- 

(2) बेफों का रुपया जमा करना (008००, ० ४९ (2३४) [रेछश५८४ ० 
फजा0)-प्रत्येक बैंक अपने वगद कोप का कुछ भाग केन्द्रीय वेंक के पास 
जमा के रूप में रखता दै। प्रारम्म में वैको पर इस प्रकार का कोई वैधानिक बन्धन 
मही था कि ये अपने जमा का कुछ भाग वैरद्रीय बेक से रवसे परन्तु बैंकों ने स्वय 
इसको लाभकर समझा । बाद मे यह वैंधातिक हो गया तथा प्रत्येक देश के लिये 
केन्द्रीय बैक में जमा रखना आवश्यद हो गया | जमा की मात्रा अलग-अलग देशों में 
अलग-अलग है । अमेरिका में बैंकों को अपने देयधन (7/39]म09) का ३ प्रतिशत 
से १३ प्रतिशत केन्द्रीय बैंक मे जमा करता होता है । इंगरतेंड में यथपि रुपया जमा 
करना अनिवार्य नहीं है किन्तु वहाँ ऐसी श्रथा चल गग्मी है कि सभी बैक जमा के 
खातों को रकम का लगभग ४ प्रतिशत बैंक ऑफ इंग्लैंड के पास जमा करते है । 
भारत में वेक माँग पर देव रकम का ५% तथा किसी अवधि पर देय रकम का 
२५% रिज्दे बैक के पास सभा रखते हैं! रिजर्व बैक इस श्रतिशत्त में वृद्धि भी कर 
सकता है $ 

(8) बेकों को आधिक सहायता देना (#००घ०मां० अंत ५० छा८ छठजा) 
केन्द्रीय बैंक देश के अन्य बेको को सहायता प्रदाव करने का कार्य भो करता है और 
इस दृष्टिकोण से यह अन्तिम ऋणदाता [[.छाठंटा 6 ४३8 89 रैट४०४३) है। 
वेक्द्रीप वेक अन्य बैकी को ऋण दो प्रदगर से प्रदान करता है। एक तो उनके 

३. "एक्षाएमे फैषाँड €एथाफर्िशर 0एटाणाट 3६ 93:25 ६0 घ८ 
8४४ ॥0६ ०४9 ए९९३७३४९ 3६ 2049 कै: ग्ञाण९ एणएचआंटाई 880 €००घटपयांट्य] ६० 


४ 926, 9 ॉ50.- छ०८३०७४ छत पं वंधपेफ़र/ंर णावन्‍टलांणा फसएचथत 
एणेंगीह 67306० गावे फ्रणा:७ए७ गीआइ- [छ6, 9, 64 





३०२ मौद्रिक अथंशास्त्र 


विनिमय-पत्रों (7०७४78० आऔ]8) का पुनः मितीकाटा (९९०४५००णा) करके व 
दूसरे, सरकारी प्रतिभूतियों (3०००४४०७) व अन्य अनुमोदित प्रतिभूतियों के आधार 
पर रुपया देकर । बैंकों को इस व्यवस्था से बड़ा लाभ होता है क्योंकि इससे समस्त 
साख-व्यवस्था में तरलता व लचकता आ जाती है। इसके अतिरिक्त बैकों को एक 
सहारा मिल जाता है जिस पर वे संकट के समय निर्भर कर सकते हैं। 

॥ (०) समाञोधन गृह ((॥6७प78 घ०एछ०) का कार्ये - केन्द्रीय बैंक समाशोर्श 
गृह का कार्य भी करता है। यह कार्य सबसे पहले बैंक ऑफ इंगलैंड ने प्रारभ क्ष्यां 
था और आज इसका महत्व इतना अधिक हो गया है कि जोनसे (पा प्थो) है 
के अनुसार यह केन्द्रीय बैंक का मुख्य काये है ।£ विल्से के अनुत्तार भी 8 
लल्गमंपठ.. िालांणा, जाती 870९॥]॥7प शेशाग्रशा।8--8. थत08 प 
प्09; झंएामीर्शा रण टशांएश7] छैग्पांता)ए पिलाी0)8 2णवे. 8 णाह गि जी 
गाए 8 एश:ए 007०8 8परशंवॉप॑8 739 96 एव फ्रेशण्पड) 7९80४ 
णाथ० छाएथ्वांथाड.? * समाशझोघन गृह का प्रवन्ध करने से केन्द्रीय बैंक को 
बाजार के रुख का पता लग जाता है । 

(४) बैंकों का निरीक्षण व नियन्त्रण (9एएथएंअंण) गाए दाग र् 
85ग७)--देश की बैंकिंग नीति के अनुसार केख्रीय बैंक देश के समस्त व ! 
नियन्त्रण रखता है तथा उनका निरीक्षण करता है। किसी भी बैंक को प्रारस्म कर 
से पहले केन्द्रीय बैंक से लाइसेन्स लेना पड़ता है । बैंकों की कार्य-विधि पर तिर्यत! 
रखने के लिये केन्द्रीय बैंक को उनके निरीक्षण का भी अधिकार होता है। अर 
बैंक अपना वाधिक हिसाब केन्द्रीय बैंक को भेजता है । 

(५) विनिमय दर पर नियन्त्रण--केन्द्रीय बैंक देश की विदेशी विनिमय 4 
पर भी नियन्त्रण रखता है जिससे कि दर में स्थिरता रह सके । आजकल प्रायः सा 
देशों में केन्द्रीय बैंक विनिमय दर को सरकार के एजैन्ट की हैसियत से नियन्तित का 
सकते हैं। वे ऐसे उपाय अपनाते हैं जिससे देश के विदेशी विनिमय की सिर 
बनी रहे । ह ॥ 

(६) देश की साख व मुद्रा नीति पर नियन्परण. (0०7४० ०7 70 कल 
2गवे (0 पच्क्‍रशा०ए ए००ए ० ० (0०ण०एएए--अ्राजकल केन्द्रीय बैक का मुख्य ्प 
साख और मुद्रा की मात्रा पर देश हित में वियन्त्रण रतना है क्योंकि देश की भी है 
स्थिरता साख व मुद्रा की स्थिरता पर ही निर्भर करती है | आथिक स्थिरता को वर न 
रखने के लिये ही अधिकतर देशों मे केन्द्रीय बैंकों का राष्ट्रीयकरण किए लक 
बैंक ऑफ इन्डिया एक्ट सब्‌ (३४ के बुरा: या ऑफ इन्डिया एक्ट सन्‌ १६३४ के अनुसार भी. फिट शा चि।०१ 0 


4. [बएाए९ए : 2ए5चिवी2/8 (50एशाएरधा: छाप, 9. [60« [॥77 
5. प्र. ए, एज्ञा॥5 : 9००५ बाद. ?िए०्णी०2 6 06 ठिवरारिीःील: 


9. 359. 


कैस्रीय बैक ३०३ 


पर४ छिडक: 45 (0 ९हणे३(९ पीर 48506 6 गा. 20005 गाते पी [शाप 
75९0ए९$६ एप 4 जंध्एछ 0 8८एणयंगदठ्र- गाणालंगज छणोए गत वठीड शाठे 
एचक्क]ए 40 0फएटागंट #6 व्याःशारए गगपे लब्वाई उ॒एशदा 0 धी८ 2०णाफफ 
80 40७ तेश्व्यागए० ” और दस कार्य को ठीक प्रकार से पूर्ण करने के लिये केन्द्रीय बैंक 
को अन्य बाय करने होते हैं तया बहुत से झ्धिकार दिये जाते हैं जैसे, नोट जारी 
करने का एकाधिकार, बेको का केद्धीय बैक में अनिवार्य जमा फराता आदि । केन्द्रीय 
बैक इस कार्य को पूरां करने के लिए विभिन्‍न तरीके अपनाता है नो कि समय, 
परिस्थिति तथा देश के अनुसार बदलते रहते है । मुख्य ठग भिनसे केन्द्रीय वैक साख 
थ॒ मुद्रा पर नियन्त्रण रखता है, निम्नलिसित हैं :-- 

(3) बैक दर (837: ह४४४)--केन्द्रीय वेक द्वारा श्रयोग में लाया जाने 
वाला सबसे पुराना ढंग वैक दर में परिवर्तत करना है। बैक दर वह दर होती है 
जिस पर किसो देश का केन्द्रीय वेऊ प्रथम कोटि के विनिमय पत्रों का मितीकाटा 
करता है अथवा रवीइत प्रतिभुतियों (॥७७४०४०० 5६८०४ ंधं८४३) पर ऋण देता है। 
इस दर का सम्बन्ध देश की वाजार दर (0.3:/2६ 7२४४०) से होता है गिस पर देश 
के अन्य बैक रुपया उधार देते हैं तथा लेते हैं जबकि केन्द्रीय बक यह देखे कि 
देश में राख व मुद्रा की अधिकता है तो वह बैंक दर (8०7 २०४०) में वृद्धि कर 
देता हे। इसवा परिणाम यह होता है कि अन्य वैक भी उधार देने की दर में वृद्धि 
कर देते हैं। इसमे व्यापारी वर्ग व विनियोजन करने वाले वर्ग को ऋण लेने में लाभ 
नही होता और साख की सकुचन (0०४७८४०७) हो जाता है। दूसरी ओर जब 
केस्द्रीय बैक देश में मुद्रा व साख वा प्रसार (:४एआभंणा) चाहता है तो बैक दर 
को कमर कर दिया जाता है जिससे वाजार दर भी गिर जाती हैं और व्यापारी ऋण 
उधार लेते हैं तथा परिणामस्वरूप साप का प्रसार हो जाता है। 

बैंक दर का महत्व उस समय अधिक घा जब अधिकतर देश स्वर्णमान पर 
ये परन्तु अब बैक दर का महत्व कम होता जा रहा है वयोकि बेक दर के ठोक 
प्रकार से कार्य-संचालन के लिये यह आवश्यक है कि बैक दर व बाजार दर में घनिप्ठ 
सम्वन्ध हो । इस भ्रकार का धनिष्ठ सम्बन्ध आजकल देखने में नहीं आता क्योकि 
आिक ढाँचे व द्रध्य-बाजार (१॥070०9 2४४7:४४) की दशाओ में महत्वपर्ण परिवर्तन 
हो गया है और बैक केखद्रीय बैक के साधनो पर अधिक तिर्भर नहीं करने। इसके 
अतिरिक्त साख-नियन्त्रण के दूसरे प्रत्यक्ष साधनों के विकास के कारण भी झब इसका 
प्रयोग मधिक नही किया जाता । फिर भो बन्य साधनों के पूरक के रूप में इसका 
महत्व अधिक है । 

(0) छुले बाजार की. क्रियायें (0एछा )रकयो४६ (07९६४०३४) -- खुले 
वाजायुकी क्रियाओं के द्वारा केन्द्रीय ब्रेक देश भे वर्तमात मुद्रा की मात्रा को कम या 
अधिक कर सकता है तथा साल मे भी सकुचन व प्रसार ला सकता है। विस्तृत 
हष्टिकोण से खुले वाजार की श्षियाओं का अर्थ केज्रीय वेक द्वारा उन साख-प्नों 
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का ऋय-विक्रय है जिनमें वह व्यापार करता है। यदि कभी देश के बैंकों के पाप्त कोप 
अधिक है और वे सरल मुद्रा-नीति ([788५ ग्राणा6ए एणॉ८टए) का अनुसरण कर रह 
हैं जिसको कि केन्द्रीय बैंक ठीक नहीं समझता तो केन्रीय पक सरकारी प्रतिभूततियो 
((+0फथ्गागराए इटटपांधंटड) का विक्रय प्रारम्भ कर देता है। हे सरकारी 
प्रतिभूतियों को जब लोग खरीदेंगे तो वे भुगतान चैक यथा नकद में करेंगे। इसे 
साख या मुद्रा दोनों की मात्रा में कमी होगी । बैंकों के कोष कम होते से वें अधिक 
मात्रा में साख प्रदान नहीं कर पायेंगे और अपनी व्याज की दरों में उनको वृद्धि कली 
पड़ेगी । इसी प्रकार से जब केद्धीय बैंक यह देखता है कि देश में मुद्रा की कमी है 
तथा साख का प्रसार होना चाहिये तो वह सरकारी प्रतिभूतियों को खरीदने लगता है 
जिससे लोगों के पास व बैंकों के पास द्रव्य बढ़ जाता हैं। देश में मुद्रा की मात्रा 
वृद्धि हो जाती है जिससे वैंक अपनी व्याज की दर कम कर देते हैं, इससे साख 
प्रसार होता है । इस प्रकार से केद्रीय बैंक के हाथ में खुले बाजार की ब्रियायें हर 
शवितदाली हथियार है, जिसका उपयोग वह मुद्रा वाजार की स्थिरता बनायें रखने के 
उद्देश्य से करता है । 

खुले बाजार की क्रियायें साख व मुद्रा को नियन्त्रित करने का अत्यक्ष तरीकी 
है। इस क्रिया के सफल संचालन के लिये यह आवश्यक है कि देश में मुद्रा की कप 
व बैंकों के कोष में केर्द्रीय बैंक की नीति के अनुसार परिवर्तन हो । यह देंश 
बैंक पुनः केस्द्रीय बैंक प्रतिभूतियों को मितीकाटा के लिए ले भाते हैं तो यह कि 
ठीक प्रकार से कार्य नहीं कर सकती । 

(८) संचित भनुपातों में परिवर्तेव (शिग०ा०7 48. ४06. रिहएछ४८ फि 
#०प्र»--लार्ड कीन्‍्स ने साख को नियन्त्रित करने के. लिये यह सुझाव दिया ४४० 
क्षेद्धीय बैंक को यह अधिकार हो कि वह अपने सदस्य बैंकों के संचित अलवर! 


परिवर्तन कर सके । इस प्रणाली के अनुसार केन्द्रीय बैंक को यह अधिका: 
है कि वह सदस्य बैंकों से उनके संचित अनुपातों में कमी था वृद्धि के लिगे कहे 


जबकि केन्द्रीय बैंक यह देखे कि बैंकों के पास वन अधिक है तथा वे कम ब्याज 
वात में बृ्धि कर 


दर पर रुपया उधार दे रहे हैं तो वह उनसे अधिक संचित अं 
के लिये कह सकेता है। इससे बैंक के पास व्यापार के लिये' नकद रुपया कम है 
जायगा । इसी प्रकार से साख प्रसार के लिये संचित अनुपात में कमी के 
सकती है । | 

(8) साख का राश्मतिग (फब्दा+ ए०घंकांगडो-+-ईसी रीति के 6. 

केन्द्रीय बैंक प्रत्येक बैंक का कोटा निश्वित कर देता है कि उसको अधिक से बा 

कितना ऋण दिया जा सकता है। साख निर्माण की भी एऐंके अधिकतम से हे 

निश्चित कर दी जाती है और प्रत्येक बैंक के लिये कोढा निद्चित कर दिया जी 

है जिससे अधिक वह साख निर्माण नहीं कर सकता । मेँ प्रणाली बहुत प्रभावशात। 
है परन्तु इसको ठीक प्रकार से चलाने में वह सी व्यवहारिक कठिवाईया हैं । 
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(०) वैधानिक कार्यवाही (270८: ह८ध०)--प्ा्त नियन्त्रण का एक और 
तरीका वैधानिक कार्यवाही था सीधी कार्यवाही है। केन्द्रीय बेक को यह अधिकार 
होता है कि यदि कोर्ट बक उसके आदेशों का पालन न करे तो बह उसके विष्द्ध 
वैधानिक कार्यवाही कर सकता है। यह बैंको के जमा स्वीकार करने से मता कर 
देता है, अधिक मितोकाटा दर घर उनके साख-पत्री को स्वीकार बरता है या उनके 
साख-पत्नों को स्वीकार हो नही करता । परन्तु केरद्रीय बैंको के द्वारा इसका अधिक 
भ्रयोग नहीं किया जाता । 


(0) चैतिक प्रभाव (४०७० आकपणा)--केस्द्रीय वैंक अत्य बैंको का भगुआ 
होने के मातते उन पर नैतिक प्रभाव भी डाल सकता है ! केन्द्रीय वैक सलाहों के द्वारा 
विभिन्‍न वैको को यह बताता है कि उनको वया साख नीति अपनानी चाहिये । केन्द्रीय 
बैक इस प्रकार से प्रभाव डालने में तभी समर्थ होता है जबकि सब बेक यह जानते 
हों कि उसके बताए हुये मार्ग का अनुसरण न करने पर केन्द्रीय वेक उतको अन्य 
प्रकार से मजबूर कर देगा । 


(७) अन्तर्राष्ट्रीय मुद्राओं के कोष फा सरक्षण (0एश०्सांभा ० 6 
कबधणा॥. रिस्शएट३ ता पाष्याशाणारं.. 0णादा००)-स्वर्णणान (0०6 
80970274) के समाप्त हो जाने पर भ्रत्येक देश मे स्वर्ण के स्थान पर विदेशी विति- 
भय को आन्तरिक कोप (#ए० ईणाते) पे रखा जाता है केम्द्रीप बैक ही इन 
कोषों को अपने पास रसता है भर इसका प्रयोग विपरीत शोधनाशेप (8०५८5६ 
७908966 ४ ए०ए7९॥५७) को दशा में करता है ) 


(८) सूचनाओं और आंकड़ों को एकत्रित करना भोर प्रकाशित करना 
(एगरार्कमंण गाते एफ्रवमणा जे 5६कमंडतंद्ग॑ भाप. फल वैभधांग)-- 
नीति निर्धारण के तिये सूचनाओं व आँकडो की बहुत आवश्यकता होती है। इसके 
झतितिरिकत देश की अधेव्यवस्था की सही अवस्था को जानने के लिये तथा बैंकिंग व 
मुद्रा आदि के सम्बन्ध में जातकारी करने के लिये भी आंकड़े बहुत सहायक होते हैं। 
आधिक नियोजन करने वाले देश के लिये तो आंकड़ों को आवश्यकता और भी अधिक 
है। पा कारणों से केन्द्रीय बैंक आधिक सूचनाओं ब आकिड़ों को प्रकाशित 
करता है। 


इस श्रकार से बैक के यह महत्वपूर्ण का हैं और प्रत्येक देश का केन्द्रीय बैक 
इन वार्यों को करता है। यह कहना बहुत ही कठिन है कि इनमे से कौत सा कार्य 
सबसे महत्वपूर्ण है। वैंसे विभिन्‍्त अर्थशास्त्रियों में इनके अल्नग-अलग कार्यों की 
महत्वपूर्ण समझा है । कोई एक कार्य को महत्वपूर्ण समझता है तो दूसरा दूसरे कार्य 
को। हाट्रे (लम््पव)) केन्द्रीय बैक के अन्तिम ऋणदाता' (७00७ धा& 
88 फ08०7) के काम को अधिक महत्व देता हैं तो वीरा स्मिथ (एटा क्रमांक) 





सरदारी प्रतिभूतियों दा अन्य स्वौहत अह्यझासोन प्रतिभूतियों के आधार पर ऋण 
पद्म बर मरे था जो अन्य मान्य दिपतरों को दुबारा सुनाकर अग्रिम के रुप में सकट- 
बालीन साग प्रशन कर सके ।/77 


जै 


0. 7. “वा6 शाह #ए० ऊैप/ 20 ९ उग्माल धंधल 2 डिश? 
(एत्त0% ए 8. (शा ऐवर्जा, 4६ ७०४६७ ता टल्ते!,! 508, (ज्ञोगत ९ 
दुल्कृणशाशाएर ७ ७६ छिलांएत ज (९ एल्काता डिडतो, बात त[६८५९४ (॥6 
चाहत्त्त (०घ९१९६ गृष्या ० 8 एलशापगे ऐड), ॥० स्का एत्पी 4 
(तप 

0 72. वाठफ त०्ल ह सट्जाओ फऐशाह एणाएणे हिल टासवे(व05॥0- 


बात्त ० 4 ट0ण्याए 7 (खा, 947, 954) 
0. 73. व05 ०७३ ट्ला॥नी #शाई ९०१० ९एणाधाएए णाएं ल्त्णा 
क्णांतक 04 ००07 ? (#हव॥ 7952) 


0. 774, 7074 606 #86 प्रीटाला। (565 0एुशा (09 €शातगं 
#ैडफ, 00 एच) रशालार) अणप लखवा। ॥ ॥# ९णणा॥)- वॉफडाबांट ॥0ए/ 
स्याउत्तरा 99 उ्लिए:९६० 06 *णु5 गाए ७) ॥९ ऐललरह ऐ0 ० ]009 
49 १06 ॥0$4-0४क्र7 9:700. (#ह74 96]) 

0. ॥5. गाली) वल्शा्ण (8९ १900$ फाड़ गम क्तोलिय एयर 
कआओ, ९०१११०!$ प्था/टए2१ ॥7#0.- त९व॥ क्ञींए एश९ए४7 7एलिशा०९ (0 तावशा 
(०४०॥॥075 57८6 95. (रथ: 964) 


मद्यवि यह कहना बहुत ही कठित है कि केद्रीय बैक का सबसे महत्वपूर्ण 
कार्य कया है फिर भी मद कहा छा सकता है कि साख नियंत्रण कैस्रीय बैक का एक 





3].. (६ हा०्णत ह३ए९ धर 8णेट बंहाध 06 गणल्वं5३७९, 4६ शी ०0एँते 
कैद पं कीमागशें, गाप॑शै€ ग्राँए नागर, 0 प्र& 090६ गाते मं: ० 
4283 िपपधर धधथाद५, 7६ धाठणोव छ८. परदे छोवक ण थे फ१र (40फ७त* 
प्राध्य 99 0०९, ० ॥0व67 ० फट उलछश९३४ ० ०९7 फएांस. खाते धाढ 
फ्भार।ह5 ० छग्यॉफ गे. पार ००एाप्ाछ,.. 7६ &0प्रौंत. 98 6 8९०६, 80 ६0 
इए९7४, 7008 गांसे काट 057ल्‍गे जाश्गांगाड ४ 076 शात॑ 207350 
७ 6 5०एशफ्रगाशा #एजेत फट एथाणिएरए, ]४ ४०ए"०१ [770९८ कफ (४९ 
09 ण॑ प्र एलाप्रगे छत; ६० रीएिए, 25 विए 35 40 ००पांत, ४ए-॥०)९ 00760/78- 
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#&जज9, क्षा0 ० गराक्षवागंत पी #ंब9 छाएित 95 छश। २६ रा७॥०७५ 
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इे०ण्८ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


महत्वपूर्ण कार्य है । प्रो० शा (99%घञ्न) कककनल-न्‍लानतकनलकककककक-+++++ई 


ने तो इसको अत्यधिक महत्व दिया ही £ झूपरेखा ; 
है परन्तु (06 ॥००८०) ने भी इसके (१) केन्द्रीय बैंक का साख नियंत्रण 
महत्व को स्वीकार करते हुए लिखा है, का काये; 


“पु 0०ापण 60 230]प्रछ्राश+ 
छाती 48 ३०८९०४४वं छए ज्वा०४ ९८०१०- 
ग्रां४8 बाते फ्याटिषशाड 28 ६96. खारा॥ 
सिलांणा 04 ३ ०९पछश 9था९.१ यह 
काये इतना अधिक महत्वपूर्ण है कि 
केन्द्रीय बैंक के अन्य कार्यो का सूत्रपात 
भी इसी कार्य से हुआ है क्योंकि इस 
बैंक के समस्त कार्यों का अन्तिम 
उद्देश्श साख व मुद्रा की मात्रा पर 
प्रभावपुर्णं व उचित नियन्त्रण रखना 
होता है । साख की मात्रा की स्थिरता 
पर ही बहुत सीमा तक भूल्य स्तर की 


(२) साख नियस्त्रण के तरीके; 

() बक दर में परिवर्तन; 

() छुले वाजार की क्रियाएं. 

(8) व्यापारिक वैंकों की 
न्यूनतम नकद निधि में 
परिवर्तन; 

($ए) साख का राशनिंग; 

(५) सीधी कार्यवाही; 

(शं) चैतिक दवाव; 

(शत) अतिभरूति ऋषों की 


ब्ध 


सीमा-आवश्यकता में 


स्थिरता (8७9६7 ० 970०० ॥6००), परिवर्तन; 
विनिमय दर की स्थिरता (38४फ (श्र) उपनोवता साझ्ष का 
0:८४ 06 ल्ताभाए०) उत्पत्ति, नियमन; 


व्यापार व रोजगार में वृद्धि निर्भर 
करती है । 

आधुनिक समय में तो बदली 
हुई अवस्थाओं के कारण बैंक के इस 
कार्य का महत्व और भी अधिक हो गया 
है। मुल्य स्तर व विनिमय दरों में 
स्थायित्व लाना तो बहुत पुराने उद्देष्य हैं । हे की 
दिया जाता है कि देश में तेजी काल थ मन्‍्दी काल न आने पाये । 0. हक है 

९0९६६ 


(5) प्रचार | 

(३) साख नियन्त्रण नीति थी 
सफलता के लिये आवश्यक 
बातें । 

९) नाच कक कक नी नी नानी चीज तीज कक ४ नानी ते 


परन्त अब इ्स बात पर अधिक गह॒ली 


फीकी के चेक ननननक न कनन्व- के कनन कनन कक क न न-नन वक क न कन+ चेन चीन के नन न न व नन् च- जे न न व- न व- जन च-न॑+ व नर 
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चर 


५ ० श् ्ेे अलडल डी दा पृ 28 

(तेजी काल व मंदी काल का वास-बार आना) के कुछ भी कार्य कमी 

अमोौद्रिक, परन्तु बहुत से अथ॑णास्थी यह मानते है कि वैन्द्रीय वंक हत में लिये कल 
भर जन को सफल बनाये के लिंग ४ 


से इनको दूर किया जा सकता है | आथिक नियोज 


| के ने के लिये भी इस नीति की राद्यत ली यार्ती 
युद्ध के अस्यधिक व्यय को पूरा करने के लिये भी इस नीति की देहात 


हा 


हट कलम रा पं पृ री न्पद - 7 
७ और टरयोलिय विभिन्‍न व्यों के केसीय बैंकों के सियगों में गे हि का! पेट 
है और इसीलिये विभिन्‍न देशों के केद्धीय बैंकों के वियमार 

इलग से कर दिया जाता है । 


बडत ही गाहाडप्ष्ा है 


कर काषती ५ तय 


7 द्ा 


अल न नियस्तण वा मे 
दस प्रकार क्षेल्रीय देक का साह-नियस्त्रण दे हि 

छः ट 
हि 


हि] 


. के बन 4 सा न्ल्य् 5 
तथा प्रस्येक्त देश छा केसद्रोय बेक्क इसको ऋटता हैं। 


केस्रीय येक इेग्8 


हखोप इेश के पाप्त गहुत शो रौतिएं हैं शितक्ा उपयोग यह समयनाम्य पर करता 
ता है । इन शेतियों में मे महत्वपूर्ण रोतियों का पर न यहाँ किया जाता है :-- 
देक दर [(7ता: २३८ 6 0500ण॥४ रि॥४०)--र्ैक दर में वृद्धि या कमी 
बरदे बे्ीय बह बाजार दर (फेशील रिश०) ये सूद की दर (रत्नट्त 
[वध्टात्श) शो प्रभावित करता है जिससे साख की मात्रा में भी परिवर्तेन था जाता 
है। पैड दर था सभिप्राय उस दर से होता है जिस दर पर वेख्वीय देक अन्य बैंकों वे 
साथ सरपाओं का दिल भ्रुनाने या सरझारों भ्रतिभूतियों पर ऋण देगे को तैयार 
रहता है। प्रउपर के अनुमार, ' गाज रिगए' 8 पोल रशा८ ० वशा/दाल्: 
क्रजइच्प ए७ परी एलापरगे गे; ठि वै0था३ गाउठेर ऐड 4 संफ्रय ५० 78 
१ ल्शाजल छिजा (0० ए/शण्5 5७0७) जे ४७ +96 %००५ >गाए (0 
2:00 /5। 
इस रीति का उपयोग सर्ृध्रपम इंगलड़ में सब १८३६ में क्रिया गया था। 
रपणं मास काल में सन्‌ १६१४ से पहले इस उपयोग बहुत अधिकता थे ग्रफसता से 
डिया जाता था। अपंग्पयस्था में परियतंनस के कारण इंसा रीति का उपयोग काम 
होगा जा रहा है। 
बैक दर नोति का सिद्धान्त इस भाषार पर त्पित है कि बैक दर में परिं- 
वतन होने से मस्य सभी दरों में भी परिवर्तन द्वोगा । इस अन्य दगशे में परिवत्ंम 
होने मे द-्य की माँग य पूठि भी पचलित होगी तथा पूँजी के अन्तर्राष्ट्रीय आया" 
गमन पर भौ प्रमाव होगा। इससे देश के मूल्य स्तर, सागत, उत्पादन, व्यापार आदि 
में पुना समायोजव (र6-३०|०४७४०४0) ही जायया तथा देश के शोपनाशेप 
(8990० एव 97;फएथ्या) में भी जो असग्तुलन था गया है, यह भी ठीक हो 
जाएया। 
बैंक दर में वृद्धि हो जाने पर अन्य बाजार दरों (8497:0६ २००७) सूद 
की दर, (२४८४ ०६ ]008650), डिपोजिट रेद (0९90भ+ २३४८) व कॉल रेट 
(९४॥ २०४०) थादि सब में वृद्धि हो जाती है। इन सब दरों में वृद्धि हो जाने पर 
उपार सेना महँगा हो जाता है तथा बैंको का साख का मृजन (एप्वे६ ९7९०४णा) 
बम हो जाता है। इससे साख का सकुचन हो जाता है। साख की मात्रा कम होने 
से व्यापारिक वे ब्ोद्योगिक पार्यों में शिथिलता आ जाती है जिसके परिणामह्वरुप 
मूल्य स्तर गिर जाता है तथा मनदूरी कम हो जाती है। दूसरी ओर विदेशों से 
पूँजी इस देश में आने लगती है निससे विदेशी अल्पकालीन विनियोजन (8॥075 +०धयाव 
शलिधंद्रा 7४८४ए८ा।) अधिक हो जाता है। बेक कर की यृद्धि का प्रतिकूल 
प्रभाव विनिमय दर पर भी ह्वोता है पूंजी के प्रवाह अपने देश मे होने के कारण 
तथा अधिक निर्याती के कारण अपने देश को मुद्रा की माँग बड़ जातो है जिसमे 
विनिमय दर पक्ष में हो जाती है तथा शोधनाशैष अनुएल । 


4, एाए- पट : र॥ 0एपीगट 06 ४०८०७, 998० 208, 


गझा सदत्य दाम होगे वर इसका उपयोग पूर्णतया समाष्य नहीं हुआ है। 
मे विनिभय दर की स्थिरता वे विभिन्‍ते देशों 


है] 


अशधासप्टीय सटा कोध की स्थापसा 


गो मुद्राओं में स्थनस्त्र परियर्ननधीलतां हें) उरेश्य की स्थापना हो गई है। इस 
उद्देश्य को प्रास्सि के लिये बैक ये कटौती की दर में परिय्तनों को सस्वुलन ता 


करने के साथ के रय में लागा द्ोगा ययोंक्ि प्रभाव उस विभिन्‍न बातों पर पहुंच 
है जिसमे गलत प्रवृत्तियों के विकास को सहायता मिलती है। इसके अतिरिको 
इसका महत्व उस रागय अधिक हो जाता है ग अन्य साधनों के साथ 


४ जब इसका प्रयो 

किया जाता है, जैसा कि डी फाकः (06 7:०८५) ने लिखा है, 0770 8006 

इटघता 0. छलीटएट चावा चीए गील॑गे चैंइए०चाएई गशट 88 बहती देकर मे 

फा्लणे चिाप्पणा +6 ८ण[|ंप॒नांणा स्यंपी जीए गरोष्वेश्वारर 57 60पए 
खुले बाजार को क्रियायें (0फला 'रैंकाई०४ 0ए००४०१४)--छु ले बाजार की 

क्रियाओं का उपयोग विस्तृत रूप से प्रथम महायुद्ध के बाद हआ, यद्यपि इससे पहले 


केद्रीय बैक ३११ 


भी जर्मनी ने इसका उपयोग किया था । डी काक के अनुसार खुले बाजार की क़ियाओं 
का अर्थ दो प्रकार से लगावा जाता है--तकुचित आर्थ में तथा विस्दृत अर्थ में । 
संकुचित अर्थ मे इसका उपयोग केवल सरकारी अतिभूतियों (500व७एश्ाई 
8८८0पंप्ेल्छ) के क्रय-विक्रम से लगाया जाता है परन्तु विस्तृत अर्थ में इसका उपयोग 
किसी भी प्रकार के साख-पत्रों के क्रय-वित्रय से होता है ।* प्रेट-व्रिटेव थ अमेरिका 
आदि में इसका उपयोग संकुचित अय॑ में हो क्रिया जाता है । 
संक्षेप मे, सुते बाजार की क्ियाओं का सिद्धात यह है कि जब केन््रीयबैक 
खुले वाजार मे श्रतिशृतियों को बेचता है या खरीदता है तो उसकाप्त्यक्ष प्रभाव देश मे 
मुद्रा की मात्रा पर पड़ता है और साख में मात्रा के परिवर्तन होने से द्वन्य की पूर्ति मे 
कमी या अधि: ता हो जाती है! जब्र केन्द्रीय बैक यह देखता है कि बाजार में साख 
की अधिकता है तो यह प्रतिभूतियो को बेचने लगता है। इन प्रतिभूतियो को लोग 
खरीदते हैं तथा उनके पाप्त जो द्रव्य है वह केन्द्रीय बैंक के पास पहुँच जाता है। 
प्रतिभूतियों का भुगतान करने के लिये वे बैक से द्रव्य निकालते हैं, जिससे बैकों के 
पास जमा कम हो जाती है। इसका प्रभाव साख की मात्रा पर पडता है जो संकुचित 
ही जाती है तथा द्रव्य की परूति कम हो जाने के कारण सूद की दर में भी वृद्धि हो 
जाती है । इससे देश के आन्तरिक मूल्य-स्तर, लागत, उत्पादन ब व्यापार आदि में 
समायोजन हो जाता हैं! इसके विपरीत जब केन्द्रीय वेक साख व चलन मे वृद्धि 
करना चाहता है तो प्रतिभूतियों को खरीदने लगता है 
बैक की दर की तुलना में यह रीति अधिक हढ़ व सक्रिय हैं। जबकि बैक दर 
के प्रभाव द्रव्य व साख पर अभ्रत्यक्ष होते हैं, खुले बागार को क्रियाओं के प्रभाव अत्यक्ष 
व तत्कालीन होते है। सूद की दरो, द्रव्य व साख को मात्रा आदि पर इन क्रियाओं 
का प्रभाव तुरन्त होता है । असर इसका प्रयोग उस समय किया जाता है जबकि 
बैक दर का सिद्धांत कार्यशीलर नहीं होता तया देश के अन्य बेंके केस्द्रीय बैंक पर 
निर्भर नही करते । परन्तु अब इसका प्रयोग स्वतस्त्र श्रणासी के रूप में भी किया जाने 
लगा है । 
खुले बाजार फी ज़ियाओं को सफलता के लिये कुछ बातों का होना आवश्यक 
है । स्वेप्रथम सो यह आवश्यक है कि केन्द्रीय बैंक को क्रिंधाओ के परिणामस्वरूप 
2... "]॥ प्र6 जाट इशाडट,. कफुथा क्रागाए: 0एशबणा.. ग3५ 
$€ मैट ६० ००४०: धाढ एणणाइच९ 67 52० 99 6 ट्टाधर 9305 व4 पट 
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(छि0एप्ाप९॥६ 8०्ष्णापप्ंच्ड 07 ०प्ीध ३९०पर॑ंभेटड-. त फष्मोपशका ३९०१एपबच०९४, 
67 गिर्सएप ९४लाीथाहल हथा०००।५, [व 07९२६ फचपपंत,.. ऐए/७१० 5४0०3 बाते 
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788 (070 ६० ०४ ०[फ्रो!एवे 60५ ४७ ४:४ फमशी।३६६ 05 536 ० फ्ष्य्क्ाशा 
इल्टपं 5 एफ ]फएनशण बच्छे बऋ्रत-लण, ब्यते ब्रीड0 गो ६9 प्रेट ७प 
डंहफ एए/७३४८ 0६ 3्गे९ घ्ालरएए 06 एण्ल: (पा छग्रॉपहह, ए०्टु० 492 





३१२ मौद्वि क अथंशास्त्र 


9 
बार 


3 
न्ज, 
+ $2 


बैकों के कोपों में वृद्धि या कमी होनी चाहिये। यदि प्रतिभृतियों को खरीदने 
लोग बैक से द्रव्य नहीं निकालते या अ्रतिभूतियों के वेचने पर द्रव्य को व 
नहीं कराते तो यह प्रणाली सफल नहीं हो पायेगी । दूसरे, बैंकों के तवंद 
परिवतंन होने से साख की मात्रा में भी उसी अनुपात से परिवतन होगा ताहि। 
यदि नकद कोपों के बढ़ने पर बैंक अधिक साख की वृद्धि नहीं करंगे तो यह प्र 
अधिक सफल नहीं हो सकेगी । तींसरे, द्रव्य की मात्रा में वृद्धि होने पर साल ॥*' 
में भी वृद्धि होनी चाहिये । यदि उत्पादक अपनी ऋण लेने की नीति में पररिव 

ते हैं तो केन्द्रीय बैंक अपने उद्देश्य में सफल नहीं हो पाता। चौथे, बे 
के पास ऋ्य-विक्रय के लिये यथेप्ट प्रतिभूतियाँ होनी चाहियें। अन्त में, वन ० 


के चलन के वेग (५८००४) में भी किसी प्रकार का आनुपातिक परिवेतन * 
होना चाहिये । 


बहुत बार उपरोक्त दशाओं में परिवर्तत हो जाता है बार परत हे पक 
बैक की क्रिया के उद्देश्य के अनुसार साख की मात्रा में वृद्धि या कमी नहीं है? 
परन्तु साधारणतया व्यवहारिक जीवन में यह सव वात मिल जाती हैं और एग 
का प्रभाव वहुत सीमा तक केन्द्रीय बैंक की इच्छानुसार होता है । 


साख नियन्त्रण क्वी अन्य रीतियां (0फ्रेशः ॥श008 ० (7९्ती (०॥70 
वैंक दर व खले बाजार की क्रियायें साख को नियन्त्रित करने की मुश्य ४ | 
जिनका प्रयोग विभिन्‍न केन्द्रीय बैंकों ने विभिन्न समय पर किया है। ४ 
अतिरिक्त आधुनिक समय में अन्य साधना का भी महत्व बढ़ता जा रहा हू । मै सता 
यह हं-- 
घ्यापारिक बंक्ों की न्यूनतम नकद निधि में परिवर्तन 
१पपा (88).  रि'्ब्टाएटड छत 6 (0०0माण्शलंगे 3 प्रौ६5) | 
नियन्ध्रित करने की आधुनिक रीति है जिसका विकास अमेरिका में सन १६४० 
लगभग ह्आ तथा इसी देश ने इस रीति का प्रयोग सप्रथम सन 2६३६ पे 
इस प्रणाली के अन्तर्गत केन्द्रीय देंक को यह अधिकार दें दिया जाता बा हे 
में अधिक नकद मिधि जमा कराने के (लय कट दे। इस प्रकार से | । 
नकद की मात्रा कम हो जाती है तथा वहू साथा * ममात्र ह शबता « 
प्रवार से नकद निधि के वन॒पात को घटा देने पर वक प्र घिक्य 
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मेन्द्रीय देक ३१३ 


मेयल उन बेको पर नही जो सुसत प्रवय॒र से साथ निर्माण करते हैं। अन्त मे, इसके 
परिणामस्वरूप द्रम्य की पूति में तो कमी था यूद्धि हो जाती है परन्तु यह आयश्यक 
नहीं कि बैंको की साख की मात्रा मे भो कमी या दूद्धि ही जाय । इसलिये डो काक 
(9८ ८०.) ने कहा है कि इसका उपयोग साथधानीपूर्वक होता भराहिये ) इन 
सीमाओं के होते हुये भी दरगेंस ने माना है कि पेस्द्रीय बैंक के सास नियस्त्रध यस्त्रों 
में यह सबसे महत्वपूर्ण यूद्धि है 


सात फो राशनिंग (0:ल्‍7६ रिब्यणांग8)-- इस रीति के अनुसार केद्रीय 
बेर प्रत्येक बैक का बोटा निश्चित कर देता है कि उसको अधिक से अधिक कितना 
ऋण दिया जा सकता है । साख निर्माण की भी एक अधिकतम सीमा निश्चित कर 
दो जाती है और प्रत्येक वेक के लिये बोदा निश्चित कर दिया जाता है, जिससे 
अधिक का यह सास निर्माण नहीं कर सकता। इस प्रणाली का उपयोग इंगलैड 
मे प्रारण्म हुआ था, जहाँ पर केन्द्रीय बैक कानून के कारण दर को अधिक ऊँचा नहीं 
उठा सकता था, परन्तु बकों की ऋण की माय अधिक थी। यह प्रणालो बहुत 
प्रभावशालो है, परन्तु इसको ठोक भ्रकार से घलाने भे घहुत सी व्यवहारिक 
कडिनाइपां हैं, जेसे केल्दीय बेक यह अनुमान ठीक-ठीका विस प्रकार से लगाये कि 
किस ब्यवप्ताय या सास सस्या पी आवश्यकता कितनी है ? इसके अतिरिवत केर्द्रीय 
बैक अपनी शत का दुस्पयोग भो कर सकृता है और किसी विश्ेप बैक के प्रति 
पक्षपात्त दिखा सकता है। परुतु फिर भी विभिन्‍न देशों ने इस रीति का सहारा 
पिग्या है। फंस ने सन्‌ १६४८ में इसका प्रयोग किया। कटजीनीलनवाम (९४७०० 
ग्रधालाफब्णय)) के अनुसार, रूस का स्टेट बैंक (9082 फ़ेआं: ० 0, $, 5, 7९.) 
समय-समय पर इस रीति का उपयोग करता रहता है । जमंनी ने भी इसका उपयोग 
किया था। इसका प्रयोग केवल विकस्चित व पूर्ण नियन्त्रण वाली अर्थव्यवस्थाओं 
द्वारा ही नहों किया जाता बल्कि पिंछडे देश भी इसका प्रयोग करते हैं। वेजमन के 
अनुसार, /४एशा प्यण६ ए्यंग्रा/८ट ०ागरां: 0०ारत॑प्रणाड, (क्‍९ 8९४08 
04 स€7६ पुएए0$ $3 धाढ 0097 3७८७४४४८ फरथ्एा०व तरगां०व ४९०. 0] 
फबणो ॥95 गंध 0वेश/ ६0 एालएशा६ €:८९इअंए४.. दाध्ठ६ तेथ्याशाते3 ० (ैक्‍९ हा] 
० #एशंग८४४ ”4 मेविश्वको का केन्द्रीय बैंक इसका प्रयोग साल नियन्त्रण के एक 
मुख्य तरीके के हूप में करता है । 

सोधी कार्यवाहो ([07८७ 0०४०४)--इस नौति का सम्बन्ध केन्द्रीय बेक 
व किसी विशेष बैक से होता है, जय कि बैक दर थादि अन्य रीतियों का सम्बन्ध 
किसी विद्येप बैक से नही द्ोता | जब केन्द्रीय चैक यह देतता है कि कोई बैक केन्द्रीय 
बैक की नीति के अनुसार काये कर रहा है या उत्तकी नीति के विपरीत कर रहा 





4. पडडाकाण : प्राधा4चए७9गांतंडता8- 8एबावछा5, छ छए 32[- 
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देघोप शेझ ३१५ 


" है ॥गगदओ एफॉपेल्य- कै ऋूक  ऐफ्ट 0. कक्त हास्य एणरों वेशीपथात्ट )॥ ऐट 
ऋथॉ५ ० 49300९ 
प्रतिभूति ऋषणों दो शीमा-शावाधरता में परिवर्तन (फाइट कि कैगि[ले- 
मजे हित्यृूणीष्यमथाक गे इल्थणो७ ॥.000)-इग प्रधासी गा प्रारम्भ भी 
अमेरित्रा में हिदा पद । दस रीति के प्रयोध का उद्देग्प रा्ट्र के गायों के तिये दिये 
, जाने बारी झागा की साषा को निरन्वित करना होता है । इस रीति के अस्तगंत बे खीप 
दब रदापारशि देशों हो समर-ममय पर आरेश देता है कि मह सटे के कार्यों के 
लिये प्रतिभृतियों के आपार पर दिए जाने वाले ऋण पर वितनी ग्रोमा सगे। जय 
.. हंस सौमा को बडा दिया या है तो सटोरिये बम ऋण सेने समतें है। भारत ने 
देह के सशारु दे आधार पर दिये जाने घाले ऋण के सम्बग्य में इस प्रणाली जा 
प्रयोग विया था । 
न्‍ उपभोक्ष रा का तिपप्न (रल१एैउरभणा ० (2एण्कल 5 (:८प७0-- 
इस प्रयापी रा उप्मोग दिोय महाउुद्ध में अमेरिशा से वस्लुओं के बढ़ते हुए मूल्य 
दो रोबते जे सिये हपा खुदराल में यस्तुओं जी मौग प्रो कम करते के लिये रिया 
गया था । बेद्रीय बेरिंय भप्रषाली शो यहू सपिरार दे दिया था कि वहू ऐसे नियम 
एताए हि डिनके झापार पर उपभोसताओं को हिस्तों पर धोड़ो-पोड़ी करके सास 
मुरिषारे दो जा गे । दस प्रथार भी स्ययस्था में ऋण वा शुछ भाग नढ़दों में देना 
दहुता है, जिससे साथ का निर्माच एक नित्यित सीमा से अधिक नहों द्वोने पाता है । 
बताहा, इगर्लेंद आस्ट्रेतिया, स्मृभीजेद् तपा बेसजियम आदे देशों ने भी इस रीति 
बा! प्रयोग किया था। बहुत से देशों में इस रीति का ट्रतना विकास हो गया है कि 
सामाम्य आदिक बयवस्था में स्यागर घफ्रो के कारण आने वाले मूल्यों के उच्घायचन 
को बस से बम दिया जाय । 
प्रचार (0फलं9)->दरम रीति का प्रयोग प्रजातस्तवाद के राप-साथ 
अधिक हो रहा है। आजरस प्रस्येक भ्रस्त पर उनमत अपने प्रा में करने का 
प्रयथल्त विया जाता है । इसऊा प्रभाव ये स्द्रीय मेक पर भी पढ़ा है । कैस्द्रीय बैंक शामय- 
समय पर थ्यापार, उद्योग, बैक, सारा, दब्य राम्ब्धी आड़े वे गूचनायें प्रकाशित 
करता रहता है। ध्यसे जैस्द्रीय बैद जनता को यह बताने का प्रयत्न करता है कि 
देश के द्वित में गौन सी नौति उपयुवत है और कौन सा बेक उसरा पासन टीक से 
नही कर रहा है। अमैरिका मे इसका प्रयोग बहुत अधिक दिया गया है, परस्तु अब 
जनता की दसि मौद्रिक एवं बैकिय प्रश्नों में बढ़ जाते के कारण प्रस्येक देश का 
बेद्धीय बैक विस्तार के साथ इगझा प्रयोग करता है । 
हल्प्छापंडआए रिपचचए७९ रिव्यूण॑ीटायला।ड 65 फ्रद्यपटर 92४७४--पह 
रीति भी अग्ेरिय्म है तथा सन्‌ १६४५ में इसका वहाँ उपयोग किया गया था इस 
गोवि के अनुसार केन्द्रीय बैक अन्य बैंकों को इस प्रह्र का आदेश दे देता है कि अपने 
कीपों का वितया भाग वे रारशारी प्रतिभूतियों व अन्य तरल राम्पत्तियों में लगायें। 





३१४ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


है तो वह उस वंक के विरुद्ध प्रत्यक्ष कार्यवाही करता है। प्रत्यक्ष कारमवही लि: 

लिखित में से किसी भी प्रकार का रूप ले सकती है :--- े 

(१) जो बैक केद्धीय बैंक की नीति से सहयोग न करे उसके वितिनी 

को भूनाने से इन्कार करना; 

(२) जिस बैंक वे अधिक ऋण ले रखा है उसे ऋण न देना; ] 

(३) मौद्विक दण्ड के रूप में साधारण दर से अधिक दर पर विल बादितो 

भुनाना । हु 
साख नियन्त्रण की यह नीति अधिक अच्छी नहीं है, क्योंकि व्यापासिं ; 

स्वयं साख के उपभोग पर नियन्त्रण नहीं रख सकते । केन्द्रीय बैंक 'अन्विम अल 
([.6१067 ० ६06 7.8७ रि८5०४) है और ऋण देने से मता करने व वेंक कं 
कार्य में समन्‍्वय स्थापित करना कठिन हो जाता है। केन्द्रीय बेंक भी इस रीति 
उपयोग उस समय कर सकता है जब बैंकों के पास घन की कमी हो तथा वे कई 
बैंक से उधार मांगे । का 
नैतिक दबाव (४०४ 908४०07)--यह भी एक प्रकार की सीधी ह 
है, परन्तु इसमें व सीधी कार्यवाही में यह भेद है कि अन्तिम में शक्ति का प्रयो हे 
किया जाता है, परस्तु प्रथम में नहीं । केन्द्रीय बैंक मुद्रा बाजार का स्वसे अनुभवी ० 
प्रभावशाली सदस्य है और इसलिये वह विभिन्‍न बैंकों को समझावुझा कर, बरवीं 
करके तथा नैतिक दबाव डाल कर विभिस्त बैंकों को अपनी नीति के अवुप्तरत्ा 
करने के लिए बाध्य कर सकता है। यही नैतिक दबाव की नीति है। वर है 
अनुसार, “776 हि६३९ए४ छिद्रगाड पाबए 6. पंडार& छशाल॑शट 8॥ कलह 
ई्रीपशाए8 04 6 इदाशबों दरती। आंपएडाणा परीए0पट्ट). 8 4707778 
8प88९४४ ०78. ज|यटी फ९ए एबं. ग्र7४/08 ६0 88783, 22 हे कुछ लोग उत्तरी हा 
आलोचना करते हैं कि केन्द्रीय बैंक की प्रार्थता का व्यापारिक बैंकों पर कोई हे 
प्रभाव नहीं पड़ेगा । परन्तु ,फिर भी इसका एकलाभ यह तो है ही कि रा 
परिणामस्वरूप वह प्रतिकूल मनोवैज्ञानिक श्रतिक्रिया नहीं होने पाती, जो रस 
कार्यवाही के कारण होती है.। इससे बैंकों से मित्र भावना बनी रहती है। यह हल 
केवल उसी देश में सफल हो सकती है जहाँ बेकिंग सस्थाये कम हों तथा उतता 

केन्द्रीय वेक से घनिष्ठ सम्बन्ध हो । हे दि 
नैतिक दवाव का उपयोग विभिल देशों में किया गया है। इंगलैंड, फ्र्ि 
स्वीडन, हालैंड आदि में इसका महत्व अधिक है, जहाँ पर केन्द्रीय बैंक का 5 
अधिक है। १६४४ में बैंक ऑफ इंगलैंड की २५० वीं वर्षगांठ पर वित्त मन्ची ने कहीं 
तु" पं उमा कपगए ०5 70, 6फ2ए०६४, ९ाधा०) 
था, “४6 एएशंप्रठए ७ धीढ डि57 |; / 20688 कि 

308 ४७ पीष धथीकावद एीछ एमए व जय 5-77 77८ [0 76 €एट्टॉश्तिल्र ता इ5 रणीएंवुए० गण ॥ 0 धद्यडाव ० । 


5. ९०. 7९, 8078055 : पिटथशाएड छ्रमफ थाव॑ प्र ैतारएए हवाले 
ए28४० 257. 


केधोद देश 48% 


- हकछ्तएदनं पृ्कपत्चा ६ ४7६. टैंए८ ६३ ६४ द्राफ फ्री वीजीएपाए 48 ८ 
जीते दा ॥ 5380८. ४ 

न्‍ इदुवि ऋणों को कोपा-शारायर या में परिशत (एकल गि कैडिए्डा- 
कगे वहदजोगियणदाक रद वात) िजज-+शा प्रदागी का प्राएम भो 
स्टेटिवा में दिया गया । इग हि दे प्रयोष दा इटेग्य राटट के आादों न लिये रिये 
शा हर हयात को छ8ोदा शो नि” शत इग्या होगा है +इग रीति क मरा दंत वैश्यीप 
६४ राशी श इंढो शो समसतमथ पर अरे देहा है सिददूग्ट डे कार्यों के 
(ददे ऋि्डपिों दे आपार पर (िए झागे शाने ऋण पर दिननो पोमा श्शगे ॥ झद 

. पैसे शोझा शो इदा दिए डोठाही हो गटोरिद बमऋध मेने सो है भारत मे 
है| दे उराइ बे अपार १९ दे छाते छाप ऋष दे शम्राप में धंय प्रभागों वा 
द्रयोप दिया घा। 

। जवभोरगा रगड़ «ा विययन (सिल्टपॉपसद्ा ण. (ज्णाजत ॥ 0प्पाएे- 
पथ अष्वणी बा इपयोग दियोय महादुइ में बमेरिशा में बरपुमों वे पग्ों हुए पर्व 
दो रोहन $े दे देदा युददाल में परशुशोंत्री माँय को दम करने डे लिये दिया 
शड्य था । दे परौर ईदिप द्रषा री को ८ह झदिरार दे दिया था हिमबट ऐसे नियम 
एनाए ६ गिलोे धापार पर उपभोरताओं को हिशों पर धोड़ी-घोड़ी ररके साथ 

. शुड्रिपर में हो था गई । एस ददार को ध्यदम्पा मे ऋध बा हुए भाग गररी में देना 
दहुता है, ददिएते सारा हा निर्माय एक निश्चित सोमा मे अधि गहों होने पाया है। 
इजादा, इदलेड खाद्रविरा, सयूडो7ढ हा देपजिद्म आदि देशों में भी इस रीति 
दा प्रशेह दिया था। रटुए मे देशों मं इृग शेविता ६हता दिज्ास हो गया है कि 
सामास्य गादिर स्यश्टद्दा मे प्यागार प्रणों के दारध भाने बाम पूर््पों के उन्चाय पते 
को बम से देय दिया यार । 

प्रदार (धआ09)-हग रोहि बा प्रयोग प्रजाहस्त॒बाद के शाप-साप 
अपिर हो रहाहै। धाजरत प्र'येद प्रश्न पर जनम अपने पद्दा में करने का 
प्रदात दिया बाला है । एगवा प्रभाव दे सद्रीप देफ़ पर भी पद्ा है । ढैरदीय बैंक रामप 
एम पर व्यापार, उधोग, ईश, राख, दस्प सम्बन्धी ऑरडे ये मृषमाँयें प्ररधाशित 
इरया राग है। ध्ससे हे सयोय ये जयता को यद बताने का प्रयान कशया है फि 
दैंग के हित में बौन थी भीवि उपदयुपठ है. और थोत शा बैक उप्तरा पालन दीक हे 
मी गर रहा है । अमेरिका में धगड्ना प्रयोध बुत अधिक तिया गया है, परन्तु अब 
शैनता को रखि मोडिक एय येडिंग प्रमगों मे बढ़ जाने के कारण प्रस्‍येक देश रा 
देखीय देक' दिस्‍्वार के खाष इसा। प्रयोग करता है । 

इस्प्णाऐगज ९५४ शरिव्यूफीचाधा णः ग्रचाफल फैशाऊ--यहू 
दीडि भी अगेरित न है सा सब १६४५ मे इसका वहाँ उपयोग डिया गया था । रस 
डीजि मे; अनुसार कैद्रीय बेर अन्य बेंकों को हरा प्रहार का आदेश दे देता है कि थपने 
ढोयों बा पिया भाग थे सररारी ग्रतिभूनियों वे अन्य तरल स्रम्पत्तियों में छगायें। 









३१६ मोद्रिक अवसंगारत्र 


इससे बेकों के पास उदार देने के लिए कोष कमर रह जाते हैं. तथा वे खाल का इृक 


कम कर पाते हैं। अम्रिका मे अतिरिका भारत, क्रशि, नावें, स्वीडन, हा 
मैनिराको आदि देशों ने भी इसका प्रयोग किया । 

इस प्रकार से यह सारा निवस्तण की विभिन्‍न प्रणालियाँ हैं, जिनका उप्यो! 
साय-ामय पर परिस्थिति के अनुसार किया गया है । परन्तु एक बात सप्द है ड़ 
केन्द्रीय बेक सास पर पूरा निमन्‍्पण नहीं रख सकता। इस सम्बन्ध में बहुत मै 
कटठिनाइर्या हैं, जो बैक के सामने आती है । केंद्रीय बैंक केवल बैंक सास को है 
नियन्प्रित कर सकता है, अन्य प्रकार की साख को नहीं । देश की समस्त पे 
पंस्थायें भी केद्रीय बैंक के प्रत्यक्ष प्रभाव में नहीं होतीं। इसके अतिखित केदी। 
बक साख के अन्तिम उपयोग पर नियन्त्रण नहीं रस सकता । यह हो सकता है डि 
साख व्यापार के लिए ली जाय, परन्तु उसका उपयोग सट्टे के लिये किया जाव। 
ऋ्राउधर ने केन्रीय बेक की 'बैक नियन्त्रण के अधिकार' पर विचार करते हुए तित 
है, /एश्घण बा चाप. गगाफ था पा. एशाधवे. फैज्ञाएड गत्रीछ | 
एणाएएणं धी० एणेपार 00 छाणाए॥. दा. लांडरथाएर व 6 ००एाप॥ 
0५ बार छाठवर्त बाते लगा पड 9... 0ए७. ८ पृण्थाश 
बच्ए९ए७ एए ग्राणारए बंप 8 गरापवेसा 58४ ४१6 ००४४० ० धी६ त्थाप्थ 
पिद्या 48. पाए छादय,.. 0. छाल. पृ"थ्ाणा,.. फिधन . पशशायर।6 [8 
वृणप्थाप्र त॑ गराणाएए वा कर्ंडणाएल 7 धीह शाएएश 48, [6 एजीए र् 
प्र रशापतो. ्ा,. परञ्गाह 28. ०06. दीड्यवध्वांण.. जोगी फीड 68 
बा6 9007णी]ए #९ए छाखते ,,.. 09 409 0 उीशेत प्र व्यापक पक 8 
एं&धा9 3 000807. 76 

साख नियन्त्रण कार्य को सफल बनाने के लिए केद्धीय बैंकों को देश की 

समस्त बैंकिंग संस्थाओं का सहयोग प्राप्त करवा चाहिए और उनका नेतृत करा 
चाहिए । दूसरे देशों के मुद्रा अधिकारियों का सहयोग भी बहुत आवश्यक है। ड़ 
अतिरिक्त साख नियंत्रण को सफल बनाने के लिये सरकार की वित्तीय नीति की भी 
सहारा लेना चाहिये । जैसे मंदीकाल को दूर करने के लिये साख का विस्तार तो 
आवश्यक है ही, साथ ही सरकार को घादे की वित्त-व्यवस्था (पंशील गिपरथाम०8) 
से सार्वजनिक कार्यो व उपक्ष्मों को चला कर तथा कर की दरों में कर्मी रे 
व्यापार को भी प्रोत्साहन देवा चाहिये । वितियोजन को नियन्तित करके भी कैंकरि 
बैंक की सहायता की जा सकती है । 


ष्ै 


हा! ४ | 
(0. 46, &५४४७5५ (४6 ६मित्यएए णी गि९ शिगफ वर्भाए कड. शा 4६ कक 
ण॑ लल्वा सता्चण, 00 ए०घ स्णाएश व शाक्गार्मिव गा पीर डरा्शप गाए 
ग््राएा ? (48 /903) 


_0_ (एए७९१५९ 06 क्र बार कि विवीब 0 ०० कक ियत-तहैतप। 7 पासश्षष७ ह8 का: उञाए की वि [0 ०णापण शा: (/ 
हु / दे 58. 
6. (७7, . »... 09५६ [[ए७ ए/ियिंणा०ए- रीग2० 8 


केद्रीय बैक 7 ३१७ 


0.॥ए. एततू 5 ९शा्टए ६०९ जा धह6 शि8३९ए ता हाल 007 96 
का 6 वंश लव सीशाहरड विश कैश्चाल वैश्श शाएरेट थी 7₹एशए इध्याड 0 
पडा रिवाटड (एक्वाएण 963) 

मद्यपि यह कहना बहुत ही कठिन है कि केन्द्रीय बैक का सबमे महत्वपूर्ण 

कार्य बया है फिर भी यह कहा जा सरता है कि सास नियरतण कैस्द्रीय बे का एफ 
महत्वपूर्ण कार्य है। प्रो० थॉ (984७) (फ++++++++++++++++++++++हओ 
ने तो इसको अत्यधिक महत्व दिया ही ३ स्परेशा | 8 
है परन्तु डी काक (06 ८०००) ने भी 4 (7) कैद्रीय बेक का सास नियंत्रण 
इसके महत्व को स्वीकार करते हुये लिखा का कार्य व इस कार्य का 
है, [6 ८णाफणे 07 2ऐ]एन्गाल्तप महत्व ) 
० तब्ग॥ 35 2००छएश४४ 99 प्रात्थ (२) बैंक दर का अये व इसके 
€पणाक्ओंडड गाते. ऐयोपटएड.. 95 ऐड ढारा सास नियन्मण। 
छा एफलीएा ए 4 पथॉफगे (३) दैक ये की रीति की सफलता 
फशा यह कार्य इतता अधिक महत्व- के लिये आवश्यक 202८ 
पुर्ण है कि कैस्लीय बैक के अन्य कार्यों वा (४) बैक दर की रीति के महत्व में 


४ कि कमी के कारण । 
सूत्रपात भी इसी कार्य से हुआ है क्योकि ५ 
मु का (५) भाषुनिक समय में इस रीति 
इस बेक के समस्त कार्यों का अन्तिम का अवीग)] 


! उद्देश्य साख व मुद्रा की मात्रा पर 
ग्रमावपूर्ण व उचित नियन्त्रण ३ वैंक दर में परिवतेन | 
हीता है । साख की मात्रा वी स्थिर ६))++३+++६++#++++#++++++++ हट 
पर ही बहुत सीमा तक मुल्य स्तर की स्थिरता (50079 ० ए70० ९एशे), 
विनिमय दर की ह्थविरता (3७७७ ०6 7४8 ० <्स्थोश्ाए०) उत्पत्ति, ध्यापार 
व रोजगार मे वृद्धि निर्भर करती है| 

आधुनिक समय में तो बदली हुई अवस्थाओ के कारण बेक के इस कार्य 
का महत्व और भी अधिक हो गया है । मूल्य स्तर व विनिमय दरों में स्यायित्व लाना 
तो बहुत पुराने उद्देश्य हैं। परन्तु अब इस बात पर अधिक महत्व दिया जाता है कि 
देश में तेजी काल ब मन्दरी काले न आते पाग्रे | इन व्यापार चक्तो (तेजी काल व 
मंदी काल व बार-बार बादा) के कुछ भी कारप द्वॉ--भौहिक व अमौद्िक, परन्तु 
बहुत से अर्थशास्त्रो यह मानते हैं कि केन्द्रीय बैंक की भौद्रिक नोति से इनको द्ब्र 
किया था सकता है। आधिक नियोजन को सफल बनाने के लिये तथा युद्ध के अत्य- 
पिंक व्यय की पूरा करने के लिये भो दर नीति को सहायता ली जाती है और इसी 
लिये विभिन्‍न देशों के केन्द्रीय बैंको वे नियमों मे इस कार्य वा उल्लेख अलग से 
कर दिया जाता है। 
५ इस प्रकार केन्द्रीय बैंक का साउ-नियन्‍्त्रण का कार्य बहुत ही मद्देत्वपूर्ण है 
तथा पत्येक देश का केन्द्रीय वेक इसको करता है।इस कार्य को करने के लिये 


(६) भारत में समय-समय पर 


++++ #++ $++ ++क-+++++ +/% #+ कै कफ ++ फेक 


कक क++++#++क+क-+क तक + कफ ++&+++६++- 


या जज 2 की ३०.8 हू _ रब 
४स वाल के। एययाए गयय्रद 2ग दे से शत १६३६ में 
[ 
ह१४ में हह। इरेगया उधयोग गटाय अधिकता वे सफलता 
्‌ 


ग्या। भर बडा हे गत  धा 


१ 

निया पाता था ध 
होता हा ग्हा है । 
बना देर नीति वा भिद्धारा इस आधार वर स्थित है कि बैंक दर में परि 
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हिंगे से अन्य गर्भा दरों में भी वरिदागग ग्ोगा । इस अन्य दरों में परिवत्तत हो 
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इव्य की मांग ये पति भी प्रभावित होगी तथा पूंजी के अच्यरप्ट्रीय लाबागमत १ 
भी प्रभाव होगा । दसमे देश के मूल्य रतर, सागत, उत्पादन, व्यापार भादि में पु 
समायोजन (ए८४तएशहकणाएं हो जायगा तथा देश के शोघनाधेप (उकैशा०४० 
शिया) में भी जो अससतुलन आ गया है बह भी ठीक हो जायगा । 

.... बक दर में वृद्धि हो जाने पर अन्य बाजार दरों (]४शाप्क रिए/«» हूँ 
या दर, (रत ०0 प्राल्छ), डिपोजिंद रेट (06ए०आ। रिध्वाट) व कॉल रेट 
(९०)॥ ९00) आदि सब में यूद्धि हो जाती है इन सब दरों में वृद्धि हो जाने पर 
उधार लेना महंगा हो जाता है तथा बैंकों को सास्त का सृजन (एछट्ता। (४६४४०) 
कम हो जाता है | इससे साख का संकुचन हो जाता है। साख की मात्रा कम 

से व्यापारिक व औद्योगिक कायों में शिधिलता आ जाती है जिसके परिणामस्वल् 
मूल्य स्तर गिर जाता है तथा मजदूरी कम हो जाती है दूसरी ओर विदेशों ऐैं 
पूंजी इस देश में आने लगती है जिससे विदेशी अल्यकालीन विनियोजन (9॥0/- 
(छा ई0र्ंश्या गए८४घा०००) अधिक हो जाता है। बैंक दर की वृद्धि का प्रतिईतत 
प्रभाव घिनिमय दर पर भी होता है। पूंजी के प्रवाह अपने देश में होने के कारए 
तथा अधिक निर्यातों के कारण अपने देश की ,मुद्रा की माँग बढ़ जाती है जिप्तसे 


विनिमय दर पक्ष में हो जाती है तथा शोधनाशेप अनुकूल । 
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ईक दर के इन प्रभावों छो राफल घनावे फे लिये कुछ बातों पा होना 
इटूत आवश्यक है। सर्वप्रपम तो, बेक दर के प्रिवर्तव का सीधा प्रभाव अन्य बाजार 
दरों पर तथा साख अवस्थाओं पर पड़ना चाहिए। दूसरें, देश वगे अर्थव्यवस्था 
मं पर्याप्त लोच होनी चाहिये जिससे कि वेक दर की प्रतिक्रिया मूल्यों, मजदूरी, 
लगाने, उत्पादन व व्यापार आदि पर पूर्ण रूप मे पड़े । तौसरे पूंजी के अन्तर्राष्ट्रीय 
प्रवाह पर बिसी प्रकार का कृत्रिम बन्धन नहीं होना चाहिये। इन संद बातों से 
स्पष्ट है कि बैंक दर की सफलता के लिये सुसंगठित मुद्रा बाजार का होता बहुत 
आवश्यक है । 


प्रथम महापुद्ध के बाद से चेक दर मोति का महत्व बहुत कम हो गया है 
बयोकि सर्वप्रथम द्वव्यन्वाजार तथा आधिक ढांचे में कुछ टेवनीकल परिवर्तत भा गये 
हैं जैसा कि विनिमय बिल (जी। ० 0लाआढण) के स्थान पर अधिविदर्प सुविधा 
(0:थ्वाी: एड्स) का अधिक प्रयोग होने लगा है और द्रष्प बाजार में द्रेजरी 
बिल का महत्व बढ़ गया है । दूसरे, वेक दर उठ्ो दशा में राफ़ल हो सडती है जब 
वन्य बंक पूर्णतया केन्द्रीय बैंक पर ऋण के लिये निर्भर करें । परन्तु आजकल स्वयं 
बैंकों के पास इतने पर्याप्त कोष होते हैं कि केन्द्रीय बैक दे! भद्रण का कोई विशेष 
महत्व उनके लिये मही होता । तौसरे, साक्ष नियन्थण के अधिक सफल ओर सप्रमावित 
उपायी के अधिक भ्रयोग के कारण भी देक दर का महत्व घट गया है। त्रौधे, 
संसार के सभी देशो ने सस्ती व छुलभ मुद्रा नीति को अफ्राया हुआ है, जिसमे बैंक 
दर वी तीचा ही रक्त जाता है। इसके अतिरिक्त अन्य देक झ्पनी सूद को दर एक 
सीमा तक तो घटा सकते हैं परन्तु उसके उपरान्त भोबे नहीं गिरा सकते पर्षोकि 
व्यापारिक बैों का उद्देश्य लाभ कमाना होता है। अन्त से, बैक दर का प्रभाव 
चीब्र तेजी काल व तीदर मन्दी काल की अवस्थाओं में नहों होता क्योंकि प्रथम 
अवस्था में व्यापारी किसी भी दर पर उधार लेने को तैयार हो जाता है तथा दूसरी 
अवस्था मे किसो भी दर पर ऋण लेना नहीं चाहता । 


इसका महत्व कम होने पर भो इसका उपयोग पूर्णतया समाप्त नहीं हुआ 

है। अन्वर्सप्ट्रीम मुद्रा कोप की स्थापना से विनिमप्र दर की स्थिरता व विभिन्‍न 
देशो की मुद्राओ में स्वतम्त्र परिवर्ततशीलता के उद्देश्य की रिथिरमा हो गयी है। 
इस उद्देश्य की प्राप्ति के लिये द्वैक व कटौतो की दर में परिव्तेनों को सम्तुलन 
प्राप्त करते के साधन के रूप मे श्रयोग में लाचा होगा क्योकि प्रमाव उस विभिन्‍न 
बाती पर पडता है जिससे गलत अव्ृत्तियों के विकास को राहायता मिलती है 
इसके अतिरित्तित इसका महत्व उस समय अधिक हो बाता है जब इसका प्रयोग ञन्य 
साधनों के साथ किया जाता है जैसा कि डी काके (09 ए००) ने जिश्ा है, 
पशु 48 8०० 7९35४०० ४७ 9०८६६ शव: चार 5कलछ तेच००चत६ उक्षढ पैढद 
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२२० मौद्रिक अर्थशास्त्र 


बैंक दर का उद्देश्य साख नियन्त्रण के साथ-साथ देश में आधिक ट्िखा 
को बनाए रखना भी है। बैंक दर को कम कर देने से ब्याज की दर कम हो जाती रे 
जिससे उत्पादक वर्ग अधिक विनियोग करने की ओर प्रोत्साहित होता है। झगे 
रोजगार बढ़ता है और लोगों की आय में वृद्धि होती है अधिक माँग होती है 
और मूल्य बढ़ने लगते हैं । इसके विपरीत बैंक दर को वढ़ा देने से सूद की दर ३; 
जाती है जिससे विनियोजन कम होता है, लोगों की आय व माँग गिरती है आ 
मूल्य गिरने लगते हैं। इसलिए मंदीकाल में बैंक दर को गिराया जाता है और तेजी 
काल में बेंक दर को बढ़ाया जाता है । 


भारत में रिजवं बैंक के स्थापित होने पर बैंक दर ३ प्रतिशत थी | परतु 
युद्धकाल के बाद मुद्रा-स्फीति के कारण बैंक दर में वुद्धि करना आवश्यक हो गया। 
सन्‌ १६५१ में बैंक दर को ३ प्रतिशत से बढ़ाकर रेई प्रतिशत कर दिया । रा 
१६५७ में बैंक दर को ४ प्रतिशत कर दिया गया । इस मात्रा में बहुत वृद्धि हो रही 7 
मुद्रा-स्फीति को और भी तीज बना रही थी | इस समय की बैंक दर में वृद्धि का हा 
उद्देश्य साख की मात्रा को कम करना था जो कि १६५७ में ८८० करोड़ रुपये 4 
इस वृद्धि के परिणामस्वरूप आगामी व्यस्त काल में बैंक साख में कुल लगभग ३) 
करोड़ रुपए की वृद्धि हुई जबकि गत वर्ष १४१ करोड़ रुपए की हुई थी । 


सव्‌ १९६० में बैंक ने दुर्लभ मुद्रा नीति को और भी अधिक भागे ६3238 
१ अक्टूबर १६६० में नई भीति की घोषणा की गई। इस व्यवस्था के 38 
प्रत्येक बैंक का कोटा निर्धारित कर दिया गया। इस कोटे की सीभा ते 2 है 
४ प्रतिशत पर उधार मिलता था । इसके ऊपर कोटे के २०० प्रतिशत द' ह 
की दर बैंक दर से १ प्रतिशत अधिक (अर्थात्‌ ५%) और इससे भी अधिक ऋण 
पर बैंक दर से २ प्रतिशत अधिक (अर्थात्‌ ६९८) रखी गई । 

सन्‌ १६६३ में बैंक दर को ४ श्रतिशत से बढ़ाकर ४३ अतिशत है. हि 
गया । इसके पश्चात्‌ भी मुद्रा स्फीति में रोक नहीं लगी ओर वेंक साल श हा 
होती रही | इसलिए सन्‌ १६६४ में बैंक दर को बढ़ा कर ६ पे गो 
गया। बैंक दर को बढ़ाने का उद्देश्य मुद्रा स्कीति को रोकना इतना अधिक * पे 
जितना कि विनियोजन के लिए अधिक कोपों को आकर्षित करना। ईेत हक है 
दर में वृद्धि आवश्यक थी क्योंकि बहुत से विदेशी केन्द्रीय बैंकों ते आओ की आओ 
वृद्धि कर दी थी । विदेशी पूँजी को आकरपित करने के लिये यहाँ पर उर्ा £ 
दरों का होना आवश्यक था ॥ 


दिया 


है 
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केद्धीय बैंक बय देश की अर्थव्यवस्था में महत्वपूर्ण स्थान होता है । इसलिये 
इसको इस प्रकार के कार्य करने होते हैं जिन पर देश की ज्ञाविक स्थिरता व 
सुस्यवस्था निर्भर करतो है । इस कार्यों मे से एक श्रत्यन्त महत्वपूण कार्य है साख 
नियम्दण (0:9/६ ८०:४एण) । यह कार्ये इवना महत्वपूर्ण है कि केन्द्रीय वेक के अन्य 
कार्यों वा सूतपात भी इस कार्य से, हुआ है वयोकि इस बैक के समस्त कार्यों का 
अन्तिम उद्देश्य साख व मुद्रा की मात्रा प्र प्रभावपूर्ण व उचित नियन्त्रण रखना 
होता है । आधुनिक समय में तो बदली हुई अवेस्याओं के कारण बैंक का यह कार्य 
और भी अधिक महत्वपूर्ण हो गया है क्योंकि देश में आधिक स्थिरता की बनाये 
रफ़ने के लिये केन्द्रीय बेंक को मौदिक नीति का सहादा लिया जाता है । । 


कैन्द्रीय बैक अपने इस कार्य दो पुरा करने के लिए. विभिन्‍्त तरीके अपनाता 
है जो कि समय, परिस्थिति तथा देश के अनुसार बदलते रहते हैं। साख नियन्त्रण के 
गृस्य तरीके ये हैं: बैंक दर में परिवर्तन करना, सुले वाजार की क्ियायें, सचित 
अनुपातों में परिबतेत करना, सास का राशनिग, वैधानिक कार्यवाही, नैतिक प्रभाव, 
प्रचार तथा प्रतिभूति ऋणों की सीमा आवश्यकता में परिवर्तन करना । 

केन्द्रीय बैंक का यह कार्य यद्यपि बहुत महत्वपूर्ण है परन्तु इन कार्यों को पूरा 
करने में इसको चहुत सी कठिनाइयों का सामना करना पड़ता है ये कडियाइयाँ 
अविकसित देशों में तो और भी बढ जाती है। सास नियरभ्ण के सम्बन्ध में केद्वीय 
बैंक के सम्मुख निम्न कठिनाइयों आती हैं :-- 


(१) अविकस्ित देशों में बैक दर में परिवर्तत करके केद्धीय चैक साख- 
नियन्त्रण करने मे अधिक सफत नहीं होता। इसका सुस्य कारण यह होता है कि 
इस प्रकार के देशो भे मुदा बाजार प्रायः पूर्णतया सगछित नहीं होता। मुद्रा बाजार 
दो भाणों मे बत्म होता है। सगदित भाव जोर अतगठित भाग ) प्ग्ठित भाग अपनी 
साफ आवश्यक्रताओं के लिये केन्द्रीय वेक पर निर्भर होता है परनु अशंगठित भाग 
वेवल अपने ही साधनों पर निर्भर होता है। इसलिए केन्द्रीय वेक की सांस लियन्‍्वेण 
वियाओ का प्रभाव सुद्रा वाजार के असंगठित भाग पर नहीं पड़ता । 


(२) अविक्चित देशो में एक ही साथ कई व्याज की दरें अचलिक होती हूं 
और उनका 5 के पूर्ण समन्वय नहीं होता । बेक दर की रीति की सफलता के विये 
यह आवश्यक है क्िमुद्रा वाजार में ब्याज की दरों में बहुत अधिक हक 
हो और विभिस्त ब्याज की दरों में समस्देय हो ॥ 5 मम 


(३) विकसित देशों के इव्य बाजार तथा आधिर 


परिवतन था यये हैं जैसे कि कक पल 


विनिमय दिल के स्थान पर अवधिविकर्य हुविपा 


३२२ मौद्रिक अथंशास्त्र 


(0ए८१्ी 48०४) का अधिक प्रयोग होने लगा है और मुद्रा वाजार में ट्रेजरो 
बिल का महत्व वढ़ गया है । इस कारण बैंक दर में परिवर्तत का अधिक प्रभाव वैका 
पर नहीं पड़ता ! 


(४) साख नियन्त्रण क्रियाओं की सफलता के लिये देश में बिल वाजार 
विकसित होना चाहिए, परन्तु अविकसित देझ्ञों में एक नियमित बिल बाजार कीं 
प्रभाव होता है। साख नियन्त्रण की रीतियों की सफलता के लिए एक पूर्ण संगठित 
बिल वाजार का होना आवश्यक है जिससे मुद्रा बाजार व साख प्रणाली ठीक प्रकार 
से कार्य कर सके । इससे विभिन्‍न साख संस्थाओं का केंन्द्रीय बैंक से सम्बन्ध स्थापित 
हो जाता है और केन्द्रीय बैंक साख निर्माण पर प्रभावपूर्ण नियन्त्रण रख सकता है। 


(५) अविकसित देशों में बैंकिंग व्यवस्था पूर्णतया विकसित नहीं होती। 
बैंकों की शाखाएं फैली हुई नहीं होती और देश के मुद्रा बाजार पर विदेशी बैंकों का 
अधिक प्रभाव होता है । विदेशी बैंक इस देश के केन्द्रीय बैंक की परवाह नहीं करते 
क्योंकि वे मौद्रिक आवश्यकताओं के लिये अपने देश के मुद्रा बाजार पर निर्भर 
होते हैं। अपने देश के मुद्रा बाजार में भी अनियन्त्रित क्षेत्र की अधिकता होती है। 
जिस पर केन्द्रीय बैंक का कोई नियन्त्रण नहीं होता । इन सब वातों की वजह से 
केन्द्रीय बैंक एक प्रभावपूर्ण संस्था नहीं रहता । 

(६) अविकसित बैंकों में मुद्रा बाजार में ऋण देने योस्य धव की कमी 
है जिसके कारण सभी माँगों को पूरा नहीं किया जा सकता। मुद्रा बाजार थे 
की कमी का मुख्य कारण है कि यहाँ पर बैंक प्रणाली का पर्याप्त विकास नह हु 
होता । लोगों को आय कम होने के कारण भी वे अधिक बचत नहीं कर वा 
इसके अतिरिक्त लोगों में बैंकिंग आदत का भी अभाव होता है जिसके कारण वे बने 
को गाड़ कर स्वर्ण में रखने का प्रयत्न करते हैं । 

इन सव कारणों से अविकसित देश में केन्द्रीय बैंक प्रभावपूर्ण तरीके मा 
नियन्त्रण का कार्य नहीं कर सकता क्योंकि मुद्रा बाजार पूर्णतया विकसित सै सगे 
नहीं होता । यहाँ के मुद्रा वाजार में देशी बैंकर्स को प्रधानता होती है था संगठित 
मुद्रा वाजार से विल्कुल भिन्‍न होता है और उसमें भौर संगठित भाग न आपस में 
समचय नहीं होता । इसलिए रिजवे बैंक आफ इण्डिया भी अपनी साख नियमस्त्रण को 
नीति को पूर्ण रूप से प्रभावशाली नहीं बना पाया। 

रिजव॑ बैंक भारत के मद्रा वाजार की विशेपतातं के कारण, साख नियन्तय 
के सामान्य तरीके का सफल प्रयोग नहीं कर पाया है | कारणों का 2 नए # 33 
गया है । इसीलिए रिजव वंक ने कुछ नये तरीकों का प्रयोग किया रे कर 
सन्‌ १६६० में एक बैंक दर के स्थान पर तीन बैंक दर 2 आ, ॥॒ इक 
के अनुसार रिजरव वेंक ने प्रत्येक बैंक का*कोप निश्चित कर दिया है। दस इीट 5 


ने दर सै 
अधिक ऋण सामान्य से अधिक सूद वी दर पर मिलता दें ! 


रहती 
में धन 
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शल्तल्त एश्काहर5 
4, ५, छ. एकण्ल: ४ एकाएग ऐगोफाए, 0७, जया 


32. 05, एण्क्रधमर :. शा 0प्रक्रोाह ० (गवए, 003, प-एणु 

3, ले ?. ७७॥॥५ :. पक ग्यवे 4०४०४ ० (थकात] 
>>. कगाँपंगह, 

4. एल भाव हाफ... :.. एथाम्ग छोड 

$, 7२, ए, एल ४. ४गारए जाते 8ग्रापग४, (४, 20 


6, अिधंगध गाते ध३छ्ा०:.. ०ा९ए उच्ते छापे, (४३, -5 


ह 
विदेशी विनिमय वे विनिमय निकला 
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किस प नमन बम मक 5 5 >> +म न ५+ तप 4० + ०22०२ ०२०००००००६ २२० +०२००७०-+ ०८५ जे जनमज जन 


0.,479. शत 70 एणा पाध5शावे 77 रिक्ा९ण फडलीशाएध् वी ' 
धा67्वा९ 0 ९डलात्राए8 5 तशशाएओं।र। ज्राशा 90॥ 8 20पराए0 श९ 000 
हणतव डाशाव्य्ात ? 8.० छक़ोग्त धी6 ग्रद्रा5 एांगिंत ज्षापंएा 8 77४ 
ध्जयाशाए6 वएटाायरा९ड (889 ॥ 


प्रत्येक देश की मुद्रा अलग-अलग होती है जिसका चलन अपने देश फ: 
सीमित होता है । एक देश की मुद्रा को यदि आप दूसरे देशों के लोगों को दे 
तो वे उसको लेने के लिये तैयार नहीं &+++कक-त- के 8, 
होंगे । इसलिये प्रत्येक व्यापारी जब दूसरे 4 रूपरेखा: 
देश से सामान मँगराता है तो उसकी मुद्रा (१) विनिमय दर का अं । 
का भी प्रबन्ध करता है। अपने देश की (२) स्वर्णमाल की दा में वि 
मुद्रा देकर वह दूसरे देश की मुद्रा को दर का निर्धारण । ' 
खरीदता है तथा जिस मूल्य पर वह (३) विनिमय दर में उच्चावर्श! । 
विदेशी सुद्रा को खरीदता है उसको (४) विनिमय दर की उच्च 
विनिमय दर (४४ ० िल्ाधा8०) वनिम्तम सीमा । 
कहते हद । “दसरे शब्दों में विनिमय दर 00 कककत कककन कक कला नीता ++++ 
का अभिप्राय उस दर से है जिस पर देश की प्रचलित मुद्रा का दूस्तरे देश की पर्व 
सुद्रा में विनिमय हो सके [” यदि भारतवर्ष के ध्यापारी को अमेरिका की मी! 
प्राप्त करने के लिये २१ सेन्ट के लिये १ रु० देना पड़ता है तो डालरब ली 
विनिमय दर १ रुपया--११ सेन्ट या १ डालर८"-४'७६ रुपया होगी। ईर्स प्रा 
विनिमय दर केवल दो देशों के चलनों के विनिमय अनुपात को सूचित करती: 
यह अनुपात स्थिर नहीं रहता बल्कि माँग और पूर्ति की शक्तियों के कारण व 
रहता है । 

किसी भी देश की विनिमय दर उस देश में प्रचलित मुद्रा माने (0०22 

प्थातंधव) पर निर्भर करती है और विभिन्‍न म॒द्रा मानों में इसका निर्धारण वि 
र से होता है। यहाँ पर हमारा सम्बन्ध ऐसे देशों से है जिनमे ल्वर्ी 


4 
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विदेशी विनिमय थे विनिमय निय्रण ३२४ 


है भर स्पर्ण वाले देशों में विनिमय दर कय निर्धारण स्वर्ण मरृल्यों के आधार पर 
होता है । 

जब विसो देश में स्वर्णमान होता है, तो यहां स्वर्ण-सिक्के प्रचलन में होते हैं 
और यहि स्वर्णे-सियहों के स्थान पर कागज के नोट या निःृप्ठ धातु(फल्यिण्म गाल) 
के सितके चलते हैं तो थे पूर्णतया स्वर्ण धातु व स्वर्ण-सित्रड्नों में परिवर्ततशील 
होते ३। माप ही साथ स्वर्थ के आयात-निर्यात पर किसी प्रकार का गियन्त्रण नहीं 
होवा। ऐसी स्पिति में विविमय दरों का निर्धारण काफ़ी सरल होता है क्योकि 
जैसा कि हेवरसर (लाल) ने कहा हैं कि “यदि दो था अधिक थ्यापारी-देशों 


| में इवर्भेमान हो और गदि स्वर्ण के आयात-निर्यात पर कोई अतिवन्ध नद्दोतों 


विभिन्‍न करेंसियो का ग्रथ्वन्धन बड़ा हृठ होता है। उदाहरण के लिये यदि एक 


' औंम स्यर्ण से एफ निश्चित मात्रा भे परांड के सिकक्रे चलाये जा सकते हैं या उससे 


। 


है. 


हक 


७० 20०3 
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बीस गुमे अधिक 'मावसे तो, यदि यह मान लिया जाय कि मुद्रा ढालने का कोई व्यय 
नहीं है, कोई भी व्यक्त २० मार्क से एक पोण्ड या एक पौण्ड से २० मार्क बदल 
सकता है ।" 


इस प्रकार जब दो देशो में स्वर्णभान होता है तो उत दोनों देशो की मुद्रा का 
सम्बन्ध स्वर्ण की एक निश्चित मात्रा से होता है। प्रत्येक स्वर्णमान बाला देश यह 
उल्लेख करता है कि उसकी बितनी मुद्रा-दकाइयो का मूल्य कितनी स्वर्ण सात्रा के 
बराबर है। दो देशों की स्वर्ण मात्राओ में समानता लाकर इस प्रकार की अवस्था में 
विनिमय दर स्थावित्त हो जाती है | इस प्रकार से जो विनिमय दर स्थापित होती है 
उसको “विनिमय की टकंसाली दर" (७६ एक ० फ्लाभाहणे या 'स्वर्ण मूल्य 
समता दर' (67 ऐप ० ४८ाभाउण) कहते हैं। थामस (7श०्यावड्) ने दक 
समता दर की परिमापा इस प्रकार से की है, “टंक समता वह अनुपात है थो एक ही 
घातुमान पर आधारित राष्ट्रो की प्रमाणित मोद्विक इकाइयों के वैधानिक घातु ध्ाम्य 
से ब्ययत होता है ।ऐ 


टंक समता दर का सम्बन्ध देश में सरकार द्वारा निर्वारित वेधानिक स्वर्ण 
मूल्य से द्वोता है, बाजार में प्रचलित स्वर्ण मूल्य से नही । टंक समता दर में बाजार 
में हो रहे स्वर्ण मृल्यों में परिवर्तनों का प्रभाव नहीं पड़ता । इस दर में तो प्रिबर्तन 
तमी आता है, जब सरकार कानून द्वारा या तो मुद्रा इकाई की स्वर्ण मात्रा मे परिवर्तन 
कर दे या स्वर्ण मूल्य में कमो व वृद्धि कर दे। इस सम्बन्ध में वलेयर थे क्रेम्प 
ने बहुत रपप्ट निखा है, “[४६ 29६ एठ7 ंरएुर005, 48 58070, 900 0॥ ९ ८्ण॑घ 





4. “थाए एव 45 2०. ०फारइअंग ०६ पढ़ 7200 9#चरशा धार ६७७१७ 
पाए फ्णाता ध्व्षर्बोशाड 00 फिट इध्गावडात सागाब०) प्रशांछ 0 (ए० 
५0णराफ्ांएड जा पीट. 8थय एलं2]6.- धागे, पुफर0943, ऊंग्रांतंणदु बात 
डिड्वभय९९, 


६ / .; गरद्रिक अधथशास्त्र 
, शो, छिप 0 6 [०४गे .ते९गग्रांभेणा तर 70 90 था प.४ 8०एशथंशा ऐआ 
9 णा पी€ 80एथर्ंहप वैश्ुंपा& .... पगो४३8 बात प्रात पा (॥ए 8 गौंधएे 
_पीह वजंफ एशग एयर भाश: 
विनिमय दरों में उच्चावचन (सिपए०४क्‍४000७ व 778 *एशा8६ ए७४७)- 
उपरोक्त. विवेचन से स्पष्ट हो ज़ाता. है कि. स्वर्णमान वाले-देशों में विनिमय दरों 
स्थापना बहुत सरलता से हो. जाती है। ,परन्तु -माँग व.पूर्ति में अच्तर होोेः 
_ कारण यह ॒ विनिमय दर, (ज़िसे:विनिमय की टकसाली दर कहते हैं ) बाप | 
. बाजार में नहीं होती है। यह-तो केवल विनिमय दरों की.सामान्य प्रवृत्ति को 
दिखाती है । वास्तविक दर विनिमय की. टकसाली दर के ऊपर . नीचे होती रहीः 
. जिस पर मुद्राओं की मांग और पूर्ति का प्रभाव. पड़ता है। इस सम्बन्ध में ऋउवर' 
, कहा है, “४6 9706 ० 8 €णाशाल्ए 8 तशशाफांग्रध्त, ]08 98 तह 
० 87५ ४78 ९४९, 99 ६९ उश2४ए७ ह 8९॥20) रण ६९ ेट तद्याभापे णि० 
६76 5पएएए ० पबा 0पराढटाह्फ गा ६९, [णशंशा ९णीका2० प्राशाश/ 
जब एक मुद्रा की मांग बढ़ जाती है और पूर्ति नहीं बढ़ती तो उस मुद्रा का मृ् : 
जाता है तथा पूर्ति श्रधिक हो जाने पर उसका मूल्य गिर जाता है । यदि इंगल३़! 
| अमेरिका के डालर की माँग बढ़ जाती है. तथा. उसकी पूर्ति - उसी अनुपात से हा 
बढ़ती तो ,अमेरिका की मुद्रा का मुल्य बढ़. जाता है और इंगलैंड के लोगो 
. अमेरिका की मुद्रा को प्राप्त करने के लिए अपनी. मुद्रा, अधिक देनी पड़ती है। ६ 
विपरीत यदि .अम्रेरिका की मुद्रा. की..माँग- कम हो. जाती है (आयात कम है! 
कारण) तथ्ना.पूर्ति मधिक .रहती है (निर्यात में कमी न होने के .कारण) तो हीं 
, का मूल्य गिर जाता. है. और कम .पौंड,के बदले अधिक-डालर प्राप्त होता है । ४ ह 
, कहा जाता है कि,विनिमय दर,इंगलैंड के पक्ष में हो गई तथा अमेरिका ५ के 
हो गई | परल्तु इस प्रकार के -विनिमय के. उच्चावचन असीमित नहीं: है. 
ह , स्वर्णमान वाले देशों में विनिमय दर निश्चित सीमाओं के बीच ही रहती है । के 
ह ऊपर या नीचे नहीं जाने पाती । इन सीमाओं को उच्चतम स्वर्ण : बिन्डु रा 
(०0 ए०ंए)) या निम्व॒तम स्वर्ण बिन्दु ([.०ए८० (90 ९०7४) कहर्त है ह 
विनिमय दर की उच्चतम सीमा (ऐंएएशथ परष्मा। री धीढ जिपीम: 
7२४४०)--जब दो देशों में स्वर्णमान होता है तो विनिमय दर अनिश्चित रा 
ऊपर नहीं जा सकती बल्कि एक सीमा होती है जिस तक विनिमय के / 
जाती है। यदि उससे ऊपर हो जाय तो स्वर्ण का निर्यात प्रारम्भ हो हा 
विदेशी भुगतान अक्सर विदेशी विनिमय विल (फिणथंडा) ।£॥॥ | रण पक 
के द्वारा किया जाता है जिसको विदेशी विनिमय बैंक (#गर्थंडा पा न्‍ 
छ०ए७) खरीदते तथा बेचते हैं। इनका मूल्य भी इनकी मांग व हम प्यो हि 
करता मा वात ना जय है । मांग बढ़ जाने पर बैंक का ऊरचे ८ 


इन विदेशी, विनिमय बिला 
2. छ०्एव, हवा 00गर8 ० १०7८५, 73265 240-4. 
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बेचने लगते हैं। परन्तु स्वर्णमान वाले देशों में वेक मतमाने मूल्यों पर नही बेच सकते 
क्योकि यदि वे अधिक मूल्य मांगने लगेंगे तो व्यापारी इनको खरीदने के स्थान पर 
स्वर्ण को निर्यात करने लगेंगे जिससे उनकी माग घट जायगी और बिलो की बिक्री 
कम हो जायेगी | इसलिए बैक विलों का मूल्य विनिमय की टकसार्ली दर' से उतना 
अधिक ले सकते हैं जितना सारे देश को स्वर्ण भेजने में खर्चा आता है। यदि इससे 
अधिक मूल्य लेने लगेंगे तो स्वर्ण का निर्यात प्रारम्भ हो जायेगा ! 


मह बात एक उदाहरण से अधिक अच्छी भ्रकार से स्पष्ट हो सकती है । 
मान लो फ्रास व इंगलैंड की विनिमय की टकसाली दर २५ फ्रेंक बराबर १ पौंड है 
तथा फ्रास से इगलंण्ड सोना भेजने का सर्चा द फ्रके है । यदि फाँस के आयात अधिक 
हो जाते हैं और इंगलैण्ड को निर्यात कम होते हैं तो फ्रांस में इगलंण्ड के बिलों की 
मांग बढ जाएगी । बैक विलो को अधिक मूत्य पर बेचने लगेगे । जब तक बैक बिलों 
को २५६ फ्रंक प्रत्येक पौण्ड के हिसाव से बेचते हैं तव तक तो व्यापारी उनको 
खरीदते है क्योकि सोने के भेजने मे परेशानी अधिक रहती है। परन्तु जैसे ही बैक 
बिलो की कीमत २६ फ्रेक कर देता है वैसे ही ब्यापारियों के लिये स्वर्ण को 
भेजना लामदायक हो जाता है और वे बिलो के खरीदने के स्थान पर स्वर्ण को 
खरीदना प्रारम्भ कर देते हैं। अत. २५३, फ्रंक विनिमय दर की वह उच्चतम सीमा 
होगी जिस तक विनिमय दर जा सकती है। इसको ही स्वर्ण निर्यात बिन्दु (300 
एछए०६ ?०7१0) या उच्चतम स्वर्ण बिन्दु (079८ ७०४ 7९०४) या उच्चतम 
स्वर्णांक (99०7 596०० 20०7५) कहते हैं। यह वह बिन्दु या दर है जिससे 
अधिक विनिमय दर होने से स्वर्ण का निर्यात होने लगता है। विनिमय की 
टकसाली दर में स्वर्ण यात्तायात का व्यय जोड़ कर उस बिन्दु को प्राप्त किया 
जाता है । 


विनिमय दर की निम्नतम सोमा ([0फ% द्ंगरांई ० धाढ फ्रिधमाए९ 
829०)--जिस प्रकार के स्वर्णमान में विनिमय दर के उच्चावचन को ऊपरी सोमा 
होती है, उसी प्रकार से विनिमय दर के गिरने की एक निम्नतम सीमा होती है जिस 
से मीचे विनिमय दर नहीं गिरने पाती, और यदि गिर जाती है तो स्वर्ण का भायात 
प्रारम्भ हो जाता है । इस सीमा को स्वर्ण आयात बिन्दु (5000 करण: ए०ंग), 
निम्नतम स्वर्णाक ([.0छ९ 596८० 9०४६) या निम्नतम स्वर्ण बिन्दु (076० 
0०0 7०70) कहते हैं। यह वह दर है जिससे कम, विनिमय दर होने पर रवर्ण 
अपने देश मे आने लगता है और इसको विनिमय की टकसाली दर मे से स्वर्भ याता- 
यात का व्यय घटाकर मालूम किया जा सकता है। 


उदाहरण के लिये फ्रास व इंग्लैंड की विनिमय दर २४ फ्रक-+ १ पौष्ड है । 
यदि फ्रांस के नियत इगलेण्ड को बढ़ जाते हैं तथा इंगल॑प्ड से आयात कम हो जाते हैं 
. तो इंगलैण्ड में फ्रांस के दिलों को मांग अधिक हो जायमो मोर धृति कम द्वोगी । 


३श८ मौद्रिक अथंशास्त्र 


विनिमय दर इंगर्लण्ड के विपक्ष में हो जायगी और इंगलैण्ड के व्यापारी को फ्रर 
खरीदने के लिये अधिक पौंड देना होगा। स्वर्ण भेजने का खर्चा यहाँ भी अगर : 
फ्रक है तो इंगर्लण्ड का व्यापारी १ पीण्ड के बदले २४३ फ्रैक तक खरीदने के लि 
तेयार हो जाएगा इरासे श्रधिक पर वह ॒ स्वर्ण को फ्रांस भेजने लगेगा। इससे का 
में सोने का आयात होने लगेगा । 


इससे स्पप्ट हो जाता है. कि स्वर्णमान वाले देशों में विनिमय दर स्वए 
बिन्दुओं (5०0 7०78) या घातु बिन्दुओं (896८० ?०ं7/8) के मध्य ही रहती है 
इससे बाहर नहीं जातीहै | एक वातस्वयं ही स्पप्ट हो जाती है कि जो बिन्दु एक के 
के लिए आयात का है वह दूसरे के लिए निर्यात का है । 


अतः अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमान में विनिमय दर में वहुत कुछ स्थिरता रहती। 
ओर यदि विनिमय दरों में कुछ उच्चावचन होता भी है तो वह इतने कम होते; 
कि व्यापार आदि पर उसका दुरा प्रभाव नहीं पड़ता । छ्णा०ा 7. एफ्योकधव वे 


भनुसार, 'ग्रतेक् धार व्राध्याबधंणाणे 8०0 5६700, &टीशाइ८. ००४ 
भा गि४त, ज९८९ बला ए्रं0पव टप्राथाएए 48 ९णाएटपं6 वंग्रा० 8०० ४। 
गजि९ते उद्यांल बाते (फश्ाणग 00 धारण टप्रााशाएए ४ 8 60. 728. है, 0 
€बा7]९, 4 बाते £  ९था #ैएप 96 रापाशाएश्त ईण ध।६ इक्ा78 धा0प्रां 0 
800, 40 40॥0 98 एबं थार ९९०१०72९ ए्थंप९ ० £ ] टका00 9९ 2०0ए४0० 
एले०्ण्ण £ 4. (र ारशा।ए छरटीगाए९2. सा प्रातेट: धढ छणे०त इस्ावेगते 
गीपप्रथा& 9४ 07ए एप) प्र क्रद्ाएए वात0 इछ छए. प्र 8०० कण 
270 ॥707६ 907४5, ६॥४६ 45, 99 ६6 ८०४६ 0[ 5९7००॥४ 8०० 4707 0॥8 एण॥। 
ए 6 5५घंशा ऐ० 3700767, [76 8णेत ९ड्ु006 एणंए६ 458 ६76 प०ए६7 वां 
5९9०70 फ्रांसा पाढ तणा6छांर एा06 ० 28 णलंशप ०एएशाएए प्8५ 70 798, 
ज़6 ध6 एणे०त 00 एणंग्रा5 48 धा९ क्‍0एछ/ गंफां। 9>6एणार्त एयण) परी 
5076&४० ए706 0 8 ईण९ं8॥ ०परः०ाएपए 7729 ॥0६ 49.7 | 
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(९. 420., 0फ्रथं। 8 प्राशटोीबरष्याह 90929: एथा/ए फ९0ताएं शाएं #एक्ाओ8 
6 ए्गारंशए 9 ॥6 गंड र €:ए0शपंशाए०, (हशं 4959) 


९. 427, #डएबाधंत€ स्वीट्शाएदार औएकाबचं।ए ?0णफश' एव्राए५ पराश्णग 
ण #0्संडा एडलाओ्राहुए सि0फ व 5 मर फाबटधंट्यो ए॒प68॥ फियाई ॥0 


९थोग्राए6 एशेंए्ए व एएाए॥ए५ टापरशाएरए ? (4879 3954) 
९. 422. (एज्रा।एगाए €इशमा९ मीढ शिएलात्रप्आाह्ट री०0एश' ह॒ एड 
प्रपाएणए. (ह४ं. 2967) 


प्रथम महायुद्ध के प्रारम्भ होते ही संसार के अधिकत्तर देशों ने स्वर्णमात 
का त्याग कर दिया | इसके कारण विनिमय दर के निर्धारण की समस्या विभिन्‍त 
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देशों के सम्मुय आयी, मयो कि स्पर्णभमान ह8)++++++++#+++++++4+++++ ७9 


में मुद्रा की स्वर्ण मात्रा के आधार पर 
विनिमय दर या निर्षारण हो पाता या १ 
परस्तु उब मुद्रा का आधार कोई भी 
धातु नहीं है, तथ विनिमय दर किस 
प्रकार से निश्चित हो ? इसी समस्या पर 
उस समय के अयशाल्त्रियों का प्यावे 
क्ेद्धित हआ। स्वीडन के स्टॉक होम 
विशविधोतलय के प्रसिद्ध अपंशास्त्रो 
गसस्‍्टव फैसिल (90४9४ (055९!) ने इस 
सम्बन्ध में अपना क्रय-शवित तुल्यता 
घिदान्त' (?फऋणीबञआपज एएएटए एग्तफए 
चफ०्ण)) अयंधाधह्वियों के सामने 
रुवसा । यद्यपि इस टिद्धात्त को पहले 
जोन विहृटले (०० ५७%७००॥)), टिका्डों 
(र्व00) व माशंस आदि भी बता 
चुके थे, परन्तु कंसिल ने ही इसका 
प्रतिपाइन बैशानिक ढंग से किया और 
इस कारण उनके साभ के साथ ही इस 
सिद्धान्त को प्रयुक्त किया जाता है । 
प्रो०_ बेन्दरम (फिक्षातभा) के 
थमुसार इस सिद्धान्त के दो मुख्य रूप 
हैं--संकोणें रूप व व्यापक रूप । संकीर्ण 
रूप में यहूं एक स्वत्तः धिद्ध बचत 
(:णंञ्रत) है बयोकि यह बताता है कि 
यातायात व्यय को छोड़कर अन्‍्तर्राष्ट्रीम 
व्यापार की वस्तुओं का मुल्य राब देशों मे 


हप रेपा : 

(१) एुणने सिद्धान्त में परिवर्तन 
की आवश्यवहा ॥ 

(र) क्य-शकित समता सिद्धान्त की 
व्यास्या, परिमापा ये 
उदाहरण । 

(३) क्य-शवित तुल्यता पिद्धान्त 
बी आलोचना + 

(४) परस्पर माग की लोच का 
विनिमय दर पर प्रभाव, 
(४) पूँजी का आवागमन 
(४४) भारी आयात कर की दशा 
में गलत; 
(ऐ) बुचक 
फमियाँ; 
() विभिन्‍न मृत्यों का प्रचलन; 
५) मूल्य स्तर भी विनिमय 
दर को प्रभावित करता है; 
(शा) अन्य बातें भी वितिमय दर 
को प्रभावित करती हैं । 
(५४) मूल्य स्तर सदा विनिमय 
दर को प्रभावित नहीं 
करता । 


(४) इस सिद्धान्त का व्यवद्वार में 
प्रयोग । 
08 4+6+7++%+++++++++++++++ हैं) 
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समाव रहता है। 707. (४४८ ने इस संकीर्ण रूप को मानते हुए लिखा है, 
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व्यापक रुप में इनकी व्यास्या प्रो० कैसित ने की है और इस सिद्धान्त को 
दो बर्गों में विभाजित क्रिया है--वास्तविक रूप जिसमें वह यह बताता है कि दो 
दैशे में विनिभय दर छिस प्रकार निश्चित होती है तथा तुनवात्मक रूप जिसमें वह 
विनिमय दर में परिवर्तन के कारण, दिशा और अंश के बारे में बताता है। सिद्धान्द 
के इस झुप का विस्तार व व्याध््या प्रो० कैछिल ने बाद मे की थी | 


हे३० मौद्रिक अर्थशास्त्र 


सिद्धान्त के वास्तविक रूप की व्याख्या करते हुए प्रो० कैसिल ने बताया 
कि दो ऐसे देशों के मध्य जहाँ अपरिवतंनीय कागजी द्रव्य हैं, विनिकय की दर उनके 
ऋय-शक्ति समता, (?णाल्ब्माड ?०एछ एप) भर्थात्‌ दो देशों में दोर 
मुद्राओं की क्र-शक्ति के अनुपात पर निर्धारित होती है। उदाहरण के लिए भाएं 
में १०० वस्तुओं के मूल्य १०० रुपये हैं और अमेरिका में १०० वस्तुयें २१ डालर व 
आती हैं तो भारत व अमेरिका के मध्य विनिमय दर 7रि७, [->527 (शाह वे 
7२४. 476--] पौंड के होगी । कैसिल के ही शब्दों में, “दो मुद्राओं की विविमः 
को दर आवश्यक रूप से इन मुद्राओं की आन्तरिक क्रय-शविति के भागफल पर नि 
रहती है ।7१ 


942776६ ५४॥०)४ के अनुसार, ““8 एप्णीब्शाड़ ए०च्थ एगोए (॥00: 
$९4०८७ व: राणीभाए8 ए४६४ ड0्पाते ग्रणगागोए उ्वी९०, ॥॥8 एशै॥0 
छ&फ्रर्शा 6 ग्राशारे एपली)ब्ंाड 970०फ९७ ० पैर एका005 ए्रधाणार्भ शा 
९7०० पशं।3,” इसी सिद्धान्त की व्याख्या दिशाएथती एिं, िण्योक्व८ ते इस शरद ल्‍ 
की है, “(ए7्रत&/ 8 5५९०३ 0 बपणा0च009 एथएश हा87परदत5 (6 छधाएं 
एब्वपी९ एणी ६ टपाएशाटए ३8 इववंते ६0 वेब्एथावे णैपाणबाशेए थाते ९३8९! ० 
ग९ 0070९8॥0 एपा्टब४ंतसछ 906० 0 घरर्क एपाशाए५ एछॉ0008 (0 प्री 0 
2707767 टपााढा6ए, 9 0४067 ज0:05, ९णाश)ए४ ॥शै8७ पते पराए॑श आए ॥ 
8५8९7) ६0 96 तदाशफ्रारते 99 ध6 शव ए८ एणपाढाब्भाएड़ 9०फ67 एशा650 
किट ०पा९ारलंर5 थ तीलियां ००एम68. 


विनिमय दर किस प्रकार निर्धारित होती है, यह बताने के वाद किन 
यह भी बताया कि विनिमय दर में परिवर्तत क्यों होता है और इस परिवेतनर्न 
दिशा व अंश क्‍या होता है ? इसको ही सिद्धान्त का तुलवात्मक छप कहते हैं। शी 
सम्बन्ध में कैसिल ने कहा कि विनिमय दर में परिवतंन विभिन्‍न देशों की क्रय-वा्वित 
में तुलनात्मक परिवर्तन होने के कारण होता है और इन परिवतंनों की दिशा 
उनका अंश सामान्य ऋ्रय-शक्ति के तुलनात्मक परिवतनों के ही अनुसार होता 
क्रप-शवित में परिवतेन दो प्रकार के हो सकते हैं--समान व पल समा 
परिवर्तन होने पर विनिमय दर में कोई वृद्धि या कमी नहीं होने पाती, उ्योंकि दा 
की ऋय-शक्ति का अनुपात उतना ही रहता है। परल्तु यदि कऋ्रय-शविति में की 
परिवर्तंव होता है तो विनिमय दर में भी उसी अनुपात में और उसी दिशा में | 
वर्तन हो जायेंगे । जैसे इंगलैंड व अमेरिका में विविमय दर १ पड बरावः ४ शिव । 
है | अमेरिका का सूचक अंक बढ़ाकर २०० हो जाता है तथा इंगलैंड का बे 
अव डालर की विनिमय शक्ति पहले से ई है और पौंड की ७। रे 0 0 
0 नयाप बम उप करक्केछ ४ प्रापडा प्रक्षाव 


, “गपूपर रिह/० ण खिटीशाएड एथफल्शा ह 
8 ए90एश8 रण धी४7* 


८छ३थप्रांभीए ०० प्र चुप०पंधा: रण पर वप्राधिाओं एपणीव्शा 
एपाशालंट३,) (प्च७३ए (४55९५ 


विदेशों विनिमय व विनिमय नियंत्रण ३३१ 


का शालर मूल्य पहले से ३ रह जायगा अर्पात्‌ शिलिग २:६६ के बराबर । इसको 
सामान्य रूप में इस प्रकार बहा जा सकता है :-- 


विदेशी विनिमय दर> देशी मूचक अंक 
कंधिल के ही शब्दों में, “जय दो देशो की मुद्राओं का अवमूल्यम होता है 
या हो रहा है, तर इसके विनिमय के पूर्व॑वत्‌ सममाप्त को दोनो देशों की मुद्रा 
स्पीति मे अनुपात से गुणा करे से इन दोनो देशों को क्रय-शवित समता निकाली जा 
सझती है "१ 
इस प्ररार, कँसिल के अनुसार, विनिमय दर ब्रय-शव्त समता से निश्चित 
होती है, परन्तु यह दर बेवल दोधंकाल में ही होती है । अल्पकाल में यह दर इस 
समता दर से ऊपर या नीचे हो सकती है, माग को अधिकता यथा कमी के कारण । 
रामस के अनुसार, “एशग6 पी ध्गोएट 0 ए€ एगंए छत ग्रार रपाशय८/  #थए३ 
0६ हणारत 2एाशाए> 38 पऐलेथाफंपल्तै 5४ गाए एगरपंव्णोब धंघा० 99 ॥08 
ग्राभ्गटा (ण्गवाप्रगराड ण 0009 बात 8०759, ॥ 06 ॥006 7णा ॥20 एवंप९ 
38 86८ाफ्ा]्त 99 धाठ इच्य॑गधए९ एएड ० क्‍ह6 ६ए० ०ए/था्ंध्ड 38. 03क्‍070९वं 
#9 पाली कढेबधर९ एए०ी३भागड़ 90४67 ०ए९९ 8०905 2०0 8्ट४ा८९४ (४५ धोध॑। 
ए्रछूएथ्लाएड 6०००५७:६5.)"+ 
फ्रय-दयतित तुस्यता छिंद्धान्त को आलोचना (0प्रंपणंडय ण॑ पार ?एयी३- 
झ08 0४७ 3709 7०09)--इस सिद्धान्त का महत्व प्रथम महामुद्ध के बाद 
बहुत अधिक था वयोकि कसिल, कीन्स आदि ने इस परिद्धाल्त की सहायता से बह 
स्पष्ट करने का प्रयत्न किया कि विभिन्‍न मुद्राओ के बाह्य मूल्य में ग्रिरावट होने 
का वारण युद्धोत्तर मुद्रा-स्फीति है जबकि उस समय को अधिकतर सरकारें यह 
* भागती थी कि देश में वस्तुओं के मूल्य अधिक होने व मुद्रा-स्फीति के विस्तार का 
कारण मुद्रा के बाह्य मूल्य मे गिरावट है । इसके अतिरिक्त इस सिद्धान्त का महत्व 
* इस कारण भी अधिक है क्योकि यह इस वात्त को स्पष्ट करता है कि यक्ि मुद्रा के 
भआन्तरिक व वाह्म मूल्य में अन्तर होगा तो क्‍या परिणाम होगा ? परन्तु यह सिद्धात्त 
जब एक सिद्धात के रुप में यह बताता है कि विनिमय दर क्रप-शक्ति-समता से 
« निश्चित होती है तो गलत सिद्ध हो जाती है। क्राउथर ने इस सम्बन्ध में लिखा है, 
+कुए६ ह९8गर९१ 98 3 परश्शए , घी एएजलाबअंतड 90ए४९: छडय9 ९07 35 
89 9[९५६ ६० ॥09070976 वृण्य4८8४073.7* 
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क्राउधर, कीन्‍्स, हाम (2॥7), नकेस (०:७०), इलिस (0॥8) आदि 
अर्थशास्त्रियों ने इस सिद्धान्त की कमियों को बता कर यह स्पष्ट कर दिया हैं 
कि इस सिद्धान्त के आधार पर विनिमय दर के निर्धारण को स्पष्ट नहीं किया जा 
सकता । 

कीन्स द्वारा आलोचना ((सप्रेल्ंआ) 9ए ०एघ९०४)--कीन्स ने इस सिद्धान्त 
की आलोचना करते हुए लिखा है कि विदेशी विनिमय दर केवल मुल्य परिवततत से 
ही निर्धारित नहीं होती बल्कि पूँजी के आवागमन (0७.2 )(०ए७7थ॥७), परस्पर 
मांग की लचक [[२९८लं॥००० जिब्धयंलधए ० 6ण्रथ7त) तथा अन्न बहुत से कारणों 
से प्रभावित होती है जो विदेशी विनिमय की मांग व पूर्ति को प्रभावित करते हैं 
इस सम्बन्ध में कीन्स ने इस सिद्धान्त की दो आधारभूत कमियों की ओर बहुत से 
अर्थशास्त्रियों का ध्यान आकर्षित किया--एक तो यह कि यह सिद्धान्त परस्पर मांग 
की लोच को ध्यान में नहीं रखता और दूसरे पूँजी के आवागमन के प्रभावों को 
भी इस सिद्धान्त ने पूर्णतः उपेक्षित किया है। 

(०) परस्पर मांग की लचक* का विनिमय पर प्रभाव ([7्रीए९७१०७ ० (6 
छाउथपंगंप४३ ० रि०्लए97००४) [007थ7१)--यह आवश्यक नहीं है कि यदि देश में 
मूल्य स्तर गिर जाय तभी विदेशियों के लिये वस्तुयें सस्ती होती हैं, बल्कि वस्तुओं 
का इस प्रकार से सस्ता होना विनिमय मुल्य 'हास (#ऋणोशाए& 06एञ०कषंधध०॥) 
पर भी निर्भर करता है। यदि संसार की अन्य मुद्राओं के मुल्य में बुद्धि (0907० ४ 
४००) हो जाती है जिसके कारण इंगलैंड के पौंड से मूल्य में कमी हो जाती है तो 
इंगलैंड की वस्तुयें संसार के अन्य देशों के लिये सस्ती हो जायेंगी ओर इंगर्लेंड के 
लिये भ्रन्य देझों की दस्तुयें महंगी । इंगलैंड के निर्यातों की मांग लचकदार होने पर 
इंगलैंड की वस्तुओं की मांग संसार में बढ़ जायगी, जिससे उसके निर्यात बढ़ जायेंगे | 
दूसरी ओर इंगलैंड में आयात महंगे होंगे जिससे आयात ग्रिर जायेंगे। परिणाम- 
स्वरूप इंगलैंड की मुद्रा की मांग बढ़ जायेगी और पौंड के मूल्य में वृद्धि हो 
जायगी । अतः यहाँ अन्तर्राष्ट्रीय मूल्य स्तर में परिवर्तत न होने पर भी पौंड के 
बाह्य मूल्य में परिवर्तन हो गया । 

इसी प्रकार माँग की आय लोच [[प०07९ िग्छ्रांशंपर रण [2९70270) ? 
विनिमय दर के निर्धारण पर प्रभाव डालती है। कुल आय में से आयात की प्रवृत्ति 


5. परस्पर मांग की लोच का अर्थ होता है कि एक देश की वस्तुओं के मूल्य 
में या दूसरे देश की आय में-परिवर्तन होने से उस देश के निर्यातों की मांग पर क्या 
प्रभाव पड़ता है ।_ जि 

6. मांग की आय लोच का अर्थ है कि एक देश की आय में परिवर्तन हू? 
पर दूसरे देश की निर्यातों की माँग पर वया प्रभाव पड़ता है ? अयांवु आय मं वृद्धि 
होने पर दूसरे देशों से आयात अधिक किये जाते हैं या कम । 


विदेशी विनिमय वे विनिमय नियंत्रण ३३३ 


(:०एआओं0' ७ [छाएगा? विनिमय दरों क्रो प्रभावित करती है। यदि इंगलेड में 
माँग को आय-सोच अधिक है सथा सयार मे इगलेड की वस्तुओं की माँग कप है तो 
ऐसी अवर्पा में इग्सेग्ड फ्री राष्ट्रीय आय बढ़ने पर इग्रनैण्ड की आयात वस्तुओं की 
माँग बदुत चढ़ जायगी जब कि इगलेण्ड की चस्तुओं को मांय सार में कम होगी। 
इस) परिणाम यह होगा कि इंगरसेण्ड वी मुद्रा का बाह्य मूल्य कम हो जायगा जबकि 
मूल्य स्तर में कोई परिय्तेत नहीं हुआ है। छुरीहारा (९०्प्रो5४0) के ध्दों में 
"पृस्ठ (७०७० लीहद गा लक्‍पीआएट इजहड ता 8ण्णे। शैभीड छा तेकागाते 
ऋण्पांत 96 ६० भपाष्णंजर (कलंदर प्यवायालंत्ड उणैबएट ॥0 ९ तेगीग, 
हत्या व 0 [डां०० दीगाए७ ६००६ फए|30९ आएरवीयर, कि 





(9) पूँझो का थ्रावागपन (४८ 3०ए८४०४४)--कीन्स ने दूसरी बात 
यह कहो है कि पूंजी के आवागमन से भी विनिमय दर में परिवतंत्तन हो जाता है, जब 
कि गूह्य स्तर में कोई परिवर्तन नहीं होता। कीन्स ने केवल बल्पकालीत पूँजी 
आवागमन का ही उद्मटरण दिया है। परन्तु वारतव में दीघंकालीन पूजी आवागमन 
का भी प्रभाव विनिमय दरों पर पड़ता है। अल्यकालीन पूँथी के देश में आने के 
बारण पूजी प्राप्त करते वाले देश की मुद्रा का विनिमय मूस्य (#0॥005० ४००९) 
बड़ जाता है तथा जिस देश से पूंजी आती है, उसकी मुद्रा का विनिमय मूल्य धट 
जाता है । इस विनिमय मृत्य के धटने बढ़ने पर मृत्य स्तरों का प्रभाव नहीं पड़ता 
वर्षोकि देश में वस्तुओं के भूल्य रामान रहते हुये भी पूँजी का आयात व निर्यात अन्‍य 
कारणों (सादुटेबाजी, सुरक्षा, राजनैतित्र आदि) से हो संत्रता है। इसी प्रकार से 
दीघेकालीन पूँगी आवागमन का प्रभाव विनिमय दरों पर पड़ता है। जब एक देश 
दूसरे देश से दीषंकालीव ऋण लेता है वो ऋण तेने वाले देश की मुद्रा का बराह्ममृत्य 
बढ़ जाता है क्योकि उसकी मुद्रा की माँग दूसरे देश में बड़ जाती है! इसी प्रकार 
प्द्ण देने वाले देश की मुद्रा का बाह्य अवस्था में मूल्य कम हो जाता है। कुरीहारा 
(ण्प।29) के अनुसार "एए८ ८या एथारागींड एज. इक्‍छपगह ध॥६ घी गाल 
डांपश्ते ढक 0 छाए फ्यापेड ६० 75९ पा 0करताओं एमए: ०६ धा८ 
ढ्गूगंप ग्शए9०नांप्ड ००एजफएॉड टपा्ार# भापे ऐ४६ फ 0चू अंखेध्त गंजए० 
ण॑ ०गणंधो (४९5 (० ॥0% 67 धार तथ्य एमए ० दफा पवो €९रफणपंगढ 
6्फ्रांप्ड ध्याशशापफ,ा 





7. ययायात की भ्रवृत्ति का अर्थ है कि आय का कितना भाग श्रायात पर 
व्यय किया जाता है। आयात की श्रयृत्ति अधिक होने का अये है कि आय बदने प्र्‌ 
अधिक वस्तुओं का आयात किया जायग्रा तथा इस अवस्था में मांग की थाय लोच 
अधिक होगी । 

8. फप्योशभ> ने अमेरिका उदाहरण लिया है। इसलिए यह शालर 
लिखा है। रे 


३३४ मौद्रिक अर्थशांस्त्र 


(२) यह सिद्धान्त उस समय सत्य नहीं उत्तरता, जब विदेशी व्यापार पः 
भारी आयात कर लगा दिये जाते हैं। यदि किसी देश में दूसरे देश की वस्तुओं प 
आयात पर कर लगा कर आयात को बहुत कम कर दिया जाता है । परन्तु उस देश गे 
निर्यात कम नहीं होते तब उस देश की मुद्रा का बाह्य मूल्य अधिक बना रहेगा नः 
कि वस्तुओं के आन्तरिक्‍त मूल्य में कोई कमी नहीं होगी। कऋ्राउथर के भनुसार 
“/9॥ग67 ६ ९०प्राप्ए 8प९८९९९5 ग7 एपपंतए 008 3 पका जोगंएी 45 रण र्णीड९ 
9897 ठग 0०0प्राधा९४ 775, 076 ९णावाए2. एप ण 48 ०एाशाए१ पर३, 
एं5९ ज्ाती0पा बाए जाधाएुल व 8 शीश ए70००-९ए2).7 इस अवस्था ःे 
वास्तविक विनिमय दर क्रय-शक्ति तुल्यता के आधार पर निमित विनिमय दर रे 
भिन्‍न हो जायगी और सिद्धान्त गलत हो जायेगा । 


(३) यह सिद्धान्त क्रय-शवित की सहायता से विनिमय दर को निर्षाएि 
करता है और क्रय-शवित को सूचक अंकों की सहायता से नापा जाता है। पर 
सूचक अंकों में ऐसी वस्तुये भी होती हैं जिनके मूल्यों का विदेशी व्यवहार से कोः 
सम्बन्ध नहीं होता जैसे इंटों का मूल्य भारत में कम हो जाने से कोई इसका तविर्याः 
नहीं करेगा । इन मूल्यों का प्रभाव विश्ी विदेशी विनिमय दर पर नहीं पड़ेगा। परू 
साथ ही हम उन सब वस्तुओं को नहीं छोड़ सकते, जिनका विदेशों से आयात-निर्याती 
नहीं होता, क्योंकि वहुत सी वस्तुओं का मुल्य घढ जाने पर उनका निर्यात होने लगता 
है और वे विनिमय दर को प्रभावित करने लगती है। अतः मूल्य स्तर को गाते 
समय यह कठिनाई आती है कि किस वस्तु को सूचक अंक में सम्मिलित किया जाये 
किस को नहीं ? 

(४) इस सम्बन्ध में एक और कठिनाई आती है कि किस प्रवार के हा 
के आधार पर क्य-शवित समता की गणना की जाय । यदि हम थोक मुत्यों को हो 
लें त्तो बहुत सी तैयार वस्तुओं (फरगापग्लिफ्ते ह00पंठी, सेवाओं दबा अटरा 
निर्यातों को छोड़ देगे। इसके विपरीत यदि रहन-सहन की लागत के सूचत भा 
का प्रयोग करें तो बहुत सी ऐसी वस्तुये सम्मिलित हो जायेंगी 42000 
व्यापार को प्रभावित नहों करतीं। इसके अतिरिक्त अत्यविक्रय मठ शिदप्प! 
एपंव्ले के क्ञाघार पर हम उस दर को निश्चित नहीं कर सकते जिय देट हर 
विदेशियों को सामान चोक पर बेचना है। क्राउवर ने इस सस्ब्थ में कटा है 
मजदूरी के मूचक अंकों को उपयोग में लाकर इस बिता को हु गीमा हा 


गंकि मजदरी प्रत्येक प्रकार छ्द्र मे पत्यादन प्रशाम्म 
है क्योंकि मजदूरी प्रत्येक प्रसयर के ब्याघचार वे दावारत के 5४ 
कक कं 
ध्ज 


हाँ पर भी सत्र देशों में सजदुरों को 


किया जा सकता 
प्रन्त 


त्ड 


न कद गए! च्क 
का्येट शाह हक एटा: 


रा है या 
क्र हे 
हुटआका (6 हर 2५ 


मर ३ 
0.५५ २७ आतवर चना है कि. विटिमर कट 
(४) बद सिडाल यह मानकर चलता हैं हि विडटत: हि ड 
्‌ हि 5 रा हट कप हू कट हे अटयो पर: 7 25 
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विदेशी विनिमय व विनिमय नियंत्रण ३३५ 


जो देश मुक्यतः विदेशी व्यापार पर निर्भर करता है उस देश में आन्तरिक ग्रुल्य स्तर 


. चहुत कुछ विनिमय दर पर विर्भर करता है । 


(६) केवल वस्तुओ के मूल्यों का ही प्रभाव विनिमय दर पर नहीं पड़ता 
बल्कि अन्य बहुत से कारण जैसे सदूठा, पूजी का स्वानान्तरण, व्यापार का विस्तार, 
सेवाओं का विनिमय वे अह्प थायात-निर्यात आदि भी ,विविभय दर को प्रभावित 
करते हैं और साथ ही साथ आस्वरिक मूल्यों को प्रभावित नहीं करते । हाम के अनुसार, 


#0 ँ700655 ० ध्वुपनींडगांणा प्रा०एए॥ डरजपतबट्टट प्ोए्द5 9]468 80 4005 


3४०४॥ए ४8१ पीर व०धणाओ. फाई०९४ रण ००वें घध्थत ॥0 एी०ज 
गाए धागा 0 तैटशाए॥९ प९ एाठ०एब्चए९०/8.. ते फैट ध्षणी9॥080 74६९ ?*१ 
चूँकि यह सिद्धांत विनिमय दर का निर्धारण करते समय इन कारणों को ध्यात में 
नही रखना इसलिए वह दोपपूर्ण है । 

(७) यह सिद्धान्त यह बताता है तया मानकर चलता है कि गूत्य परिवर्तन दे 
कारण ही तथा प्रभाव से विनिमय दर में परिवर्तन हो सरता है, परन्तु कीन्सका 
कहना यह है कि इस प्रवार की स्थिति भी हो सकती है कि मूल्य स्तर में तो 
परिवर्तन हो जाय और विनिमय दर में कोई परिवर्तत ने हो। “इसका कारण यह 
है कि जिन बेस्तुओ का अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार हो रहा है वह वस्तुयें ही विदेशी मुद्रा की 
भाग और पूर्ति को प्रभावित करेंगी और यह फिर विनिमय दर को । जिन वस्तुओं 
का आन्तरिक व्यापार हो रहा है वे मुद्रा के विदेशी मूत्य को प्रभावित नहीं करतों 
और उनके भूल्य मे होता हुआ परिवर्तत विनिमय दर पर प्रत्यक्ष थ्र तुरत्त प्रभाव 
भही डालता । अन्तर्राष्दीय व्यापार की वस्तुओं तफ़ सीमित करके क्रय-शवित तुल्यता 
सिद्धान्त एक योषा स्वत: सिद्ध वचन बन जाता है ।20 

इस प्रकार से इस छिद्धान्त की इतनी अधिक आलोचना हुईं है कि इसको 
सत्य मानने को कोई तैयार न होता ! यह बात ठीक होते हुए भी कि यह छिद्धांत 
विनिमय दरों के निर्धारण को ठीक प्रकार से नही बताता, इस सिद्धास्त की उप- 
योगिता को एकदम भुलाया नहीं जा राकेता। यह स्पष्ट कर देता है कि मुद्रा के 
आन्तर्रिक व बाह्य मूल्यों मे अन्तर होने का वया प्रभाव व्यापार पर पड़ता है। 
अधिमूल्यन (ए॥र्दथ ४४ए०पंणा) व अतिमुल्यन (00४ श॑प्प्रंण)) की धारणायें 





9. 06णए९ ऐएं, पि्दा, ऐ०७४४३:ए प्‌ृत९०ाए, 9१८० 224. 
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वधाव।७७ 70 द्रो।एल #:मेगए णा पे €च्जणाग्फडु० रगैप 6 धं,€ टपततव्चटए उच्त 
(थी एप०० घ3५; चरण तर, गि५८६७४४६६ अंधा०७६ गीच्प्या तासव्प्तछ आग 
वब्रफणपीं१९७ ४ रजली।बा8ुरए एरश९,. (0तीएटव ॥0- उंधध्व्यघ्यांग्ता।ए घछरदतव्त 
ए०एाणण्वांपंर्ड, धोए एपाथम्शा।।ए छ०ए९7 एथआ१७ १४२०७ ४९८ट्चाटड 28 श्फज्ाफ 
परणंडए५? |. ६ ९३४९३ : ह 7३९६ गा रैैल ०३ रिव॒ल्टघा, 9३६९. १0]. 


३३६ मौट्रिक अरथभारत्र 


भी फ्रा-शमित की दरों पर निर्भर हैं। कुरीहारा (एबं) के शब्दों में, “7॥8 
ध९09 5 गौएए एल की तंलाएादहाबगिह धीए टणा5व्वृएशा५०३ रण 8 9056 
कंपलग्रप९ज फिरफाएा गीएट वि गाते लाये, एपणीग्धाए़ ए०एथ 
ण॑वर्भाणान.. वपघालाएक, गशव व्यापक... | 0एध-४थेएशाण) था0 
पातंरला-ण्गंपवाणा वाह किपलते. 9. फपालीबधागए._ 070एटा एथाँक:) 
इगके अतिरिक्त इस सिद्धाल्त की सहायता उस समय भी ली जा सकती है जब वहत 
समय तक विनिमय नियस्धण यथा अधिक मुद्रा-स्फरीति के कारण ठीक विनिमय देर 
मादूम नही है । हाम (निशेशा) के अनुसार, '॥/2 9प्णीबशाए 97प्रण धुगग०्क्ण। 
729 96 एहरवे "णंधी दवर्वााबएर प्रीला एए गाल धातविशे॥ वी। परी 897, 8 
9टा 07 एशा०08 ० 'लीगाएए टणाफ्ग ता शंणैदा: वग्रीभांगान 

यह सिद्धान्त किसी देश फ्री सुद्रा के बाह्य सूल्य को निश्चित करने में कहा 
तक सहायक है ? [[0एछ दि यो. 85 9 छाण्दांण्यों हुएत6.- ॥. गिप8 8 
टालाएंं एप्प 06 8 ८0985 टएाटाएपए ?--कम-सकिति-तुत्यता सिद्धान्त की 
इतनी आलोचना करने के धांद एक प्रश्न स्वतः ही हमारे सामने प्रस्तुत हो जाता हु 
जिसका समाधान करना बहुत आवश्यक हो जाता है। वह अश्त है कि कया यह 
सिद्धान्त किसी देश की मुद्रा के वाह्य मूल्य को निश्चित करने में हमारी सहायता 
करता है और यदि नहीं तो वौन से सिद्धान्त का सहारा हम ले सकते हैं। 


देश की मुद्रा के बाह्य मूल्य का अर्थ है कि अपने देश की मुद्रा के बदले में 
दूसरे देश की कितनी मुद्रा मिलती है । यदि दूसरे देश की सुद्रा अधिक मिलती 
तो हमारी मुद्रा का वाह्य मुल्य अधिक होगा भौर विदेशी मुद्रा कम मिलने पर कम । 
क्रय-शक्ति तुल्यता सिद्धान्त यह बताता है कि मुद्रा का वाह्य इल्य मुद्राओं की तुलना 
त्मक प्रय-शक्ति पर निर्भर करता है । यदि दूसरे देश में मूल्य स्तर वढ़ें जाता है ते 
हमारे देश की मुद्रा का बाह्य मूल्य भी अधिक हो जाता है क्योंकि भव हमारी हु 
की एक इकाई के बदले में दूसरी मुद्रा अधिक मिलती है। इसी स्थान पर इस सिद्धि 
की दुर्बलता स्पष्ट हो जाती है क्योंकि यह सिद्धान्त मान लेता हैंकि विदेशी मुद्रा 
की आवश्यकता केवल विदेशी वस्तुओं को खरीदने के लिये ही होती है । परच्चु हे 
बात अपूर्ण है। विदेशी मुद्रा की आवश्यकता कैवल आयातों का भुगतान कम 
लिए ही नहीं होती, वल्कि अन्य बहुत सी आवश्यकताओं (अदृश्य आयात्त ]एएंश?6 
॥97079) के कारण भी विदेशी मुद्रा की आवश्यकता (होती हैं । 

क्रय शक्ति तुल्यता सिद्धान्त की 'अव्यवहारिकता को सिद्ध करने के लिये हे 
आवश्यक ही जाता है कि हम उन कारणों को भी ज्ञांत करे जो विदेशी १ 
की आवश्यकता को प्रभावित करते हैं. श्रत्येक देश वस्तुओं का आयात 808 5 
अतिरिक्त बहुत सी सेवाओं का भी उपयोग करता है जिसका भुगताव करने हे का 
उस देश की मुद्रा की आवश्यकता होती है। पूँजी का निर्यात करते समय, ६ क 
के लोगों को उनकी पूँजी पर लाभ, सूद आदि देते समय, अपने देश के दुवावास 


विदेशी विनिमय व विनिमय निय॑त्रण ३३७ 


व्यय के लिए, देश के यात्रियों को विदेश में खर्चा देने के लिये तथा विदेशियों को 
मुआवजे, दान, जुमनि आदि के रूप में द्वव्य देने के लिये भी विदेशी मुद्रा की आब- 
श्यकता होती है। श्रत्र यदि अमेरिका में मूल्य बढ़ जाने के कारण हमारे देश पी 
मुद्रा का विनिमय मुल्य बढ जाता है परन्तु साथ ही भारत में विदेशी पूंजी अधिक 
होने के कारण इनको सुद देना पड़ता है, विदेशी हिस्सेदारों को लाभ देना होता है 
थर विदेशी कम्पनियों की सेवाओं का भुगतान करना होता है। इस सब के कारण 
भारत को प््रेरिका के डालर की आवश्यकता अधिक हो जाती है और माँग बढ 
जाने के कारण हमकी रुपये के ददले मे कम डालर मिलता है तो रुपये का बाह्य मुल्य 
कम हो जाता है। अतः विनिमय दर सूल्य स्तर से निर्धारित व होकर विदेशी मुद्रा 
की माँग व पूर्ति की सामान्य शक्तियों से निर्धारित होती है। 

इस सम्बन्ध मे हम कह सकते हैं क्रि किसी भी देश की विनिमय दर माँग 
व पूति की शवितयों के द्वारा उस स्थान पर निश्चित होती है जहाँ विदेशी मुद्रा की 
मांग उसकी पूर्ति के बराबर होती है। यदि विदेशी मुद्रा की मांग बढ़ जाती है 
धर्धाव्‌ भोधनाशेष श्रतिकूल हो जाता है तो मुद्रा का बाह्य मूल्य गिर जाता है! 
विदेशी मुद्रा की मांय कम हो जाने पर (जबकि शोधनाशेप अनुकूल ही) तो 
विनिमय मूल्य वढ जाता है । इसक्रो ही “विनिमय दर का शोधनाशेप सिद्धान्त! 
(पल छगा०४ त॑ 2१एणथा६ पशरलण/ ४ त्टाग्तहल रि॥०७) कहते हैं तथा 
इसी को विनिमय दर की माँग और पूर्ति का छिद्धान्त (प6 0शणथाते & 8५999 
प#०००/ ०६ 8३७७ ० सि८०भाए०) भी कहते है । आधुनिक समय में इसी को मुद्रा 
का बाह्य गृल्य ज्ञात्त करने का सर्वोत्तम प्रिद्धान्त मानते है। कुरीहारा ((प/9०7०) 
ने कहा है, "एक 705: हउ8००7७ ०्रफ्ग्रावाणा ० गिपलएवमणार का 
पार एऑशा| एबॉएड - 06 छमएथट 6एणाराथ॑ंस्ड 45 ऐग॑ 3 गि८ ए१०००७९ 
इरगा९ (8003 (0. 9&& ह8एशे। 35 ६० €पुष्भड 6 वृशणा३50 07 गादे ६एए७४ वा 
ई0थंडप ६४०१४०७९-/ हेबरलर (०गग7) का भी यही मत है कि शोवमाशेप 
का हर माँग और पूत्ति के आधार पर वितिमय दरो के तिर्धारण की व्यास्या 
करता है । 


१४ 


९. 322., :क्रापोतल त्यतत्शाज कर पण्ताश््ाह ?06क्तत फाधंए 
प॥९०७ए- ॥8 8 शा गाफ्ाएश्साला। 00९० 6 लक॒चाट्न धाल्णए ता््लग्त 


र्यागाहव ? 6४ (4877 4952, 956, 4959) 


९. 324. एहष्कीआय ९ एकतःकतल्ट (१0फ्त् ४ 7| 
शकेशॉश हुएंत: 40 छो९ विदश्लांक रण कल इ९ ण कमर ३ नी 
हट 2 
5(॥00 50 ? (#ह्वा3 7959, 3764) 


[पश्त के पहले भाग के लिए इसी अध्याय के प्रश्त नें० 
बस) ए के भ्रश्त में० १२२ वा पहला 


3] मौद्रिक अर्थशास्त्र 


विनिमय दर का वलासिकल सिद्धान्त यह बताता है कि किन्‍्हीं दो देशों # 
विनिमय दर उनकी मुद्रा की शुद्ध स्वर्ण मात्रा के अनुपात पर निर्भर करती है दर 
स्वर्ग आयात बिन्दु व स्वर्ण निर्यात बिन्दु के बाहर नहीं जा सकती । विविमव दर यः 
इससे अधिक या कम हो जायगी तो स्वर्ण का निर्यात व आयात प्रारम्भ हो जावगा। 
+रन्तु आधुनिक युग में इस सिद्धान्त का कोई महत्व नहीं है और केवल सिद्धातत में है 
डपका ऊुछ महत्व रह गया है। इसका प्रमुख कारण तो यह है कि अब किसी मे 
देश में स्वरंमान नहीं रह गया है. और यह सिद्धान्त उसी समय व्यवेहारिक रह 
का हो सकता है जब दो देशों में स्वर्णमान हो तथा स्वर्ण का आयात-विर्यात स्वत 
हो। परल्तु ऋब न तो स्वर्णमान है और न ही स्वर्ण का स्वृतस्त्र आवात-विर्यात है। 
क्रय-शक्ति-तुल्यता सिद्धान्त के साथ यह बात नहीं है। इस सिद्धान्त के भाधार पर 
किसी भी मुद्रा-मान में विनिमय दर के निर्धारण को बताया जा सकता है। छह 
अतिरिक्त क्रय-शक्ति-तुल्यता सिद्धान्त वस्तुओं के मृल्य-स्तर को लेता है जिस 
वहुत अधिक प्रभाव विदेशी व्यापार पर पड़ता है परन्तु वलासिकल सिद्धान्त केक 
मुद्रा में स्वर्ण मात्रा को ध्यान में रखता हैं। परन्तु यह हो सकता है कि देश 
मुद्रा में स्वर्ण मात्रा भी स्थिर रहे और स्वर्ण के सृल्यों में भी कोई परिवतंत न है 
परन्तु वस्तुओं के मुल्यों में परिवर्तत हो जाय । क्रय-शक्ति तुल्यता सिद्धास्त में रू 
दुवलता नहीं है। 


साथ ही क्लासिकल सिद्धान्त के महत्व को एकदम भुलाया भी नहीं 
सकता । यह सिद्धान्त विनिमय दरों के स्थायित्व पर अधिक ध्यान केच्द्रित करता 
जबकि क्रय-शक्तिति-तुल्यता सिद्धान्त में विनिमय दर स्थिर नहीं रहती । अत्तर्रादी 
मुद्रा कोष की स्थापना से फिर विनिमय दर के स्थायित्व पर महत्व दिया गवाह 
और इस सिद्धान्त की सहायता से विनिमय दरों की स्थापना की गई है। अतीक मे 
ने अपनी मुद्रा का मूल्य स्वर्ण में परिभाषित किया है जिससे प्रत्येक राष्ट्र की # 
के विनिमय की सम-मुल्य दर (2४7 ५७४०८) निश्चित हो गई है। इस सम-मूत्य _ 
ने एक ऊपरी सीमा तथा निचली सीमा भी निर्धारित कर दी है। कोई भी 
स्वर्ण का क्रम-विक्रम इस सीमा से ऊपर नीचे मुल्य पर नहीं कर सकता। #ई 
अतिरिक्त यदि किसी देश की मुद्रा कोष के पास उसके कोदे से अधिक हो बाय, 
तो देश स्वर्ण देकर उस मुद्राओं को ले लेगा । इसी प्रकार कोप स्वल्प मुद्रा को स्व 
से खरीद सकता है । है 

इस प्रकार स्पष्ट है कि क्लासिकल सिद्धान्त का महत्व विलकुल समाप्त हैँ 
हो गया है। परन्तु आजकल प्रत्येक देश को मौद्विक स्वतन्त्रता होने के कारण का 
दर स्वतन्त्र रूप से निश्चित नहीं होती और स्वर्ण मुल्य व मूल्य स्तर दौना का मं 
पूर्षहूप से नही पड़ने पाता । 


विरेैधो विनिमय वे विनिमय नियंत्रण ३३६ 


0.425 ॥:इश्शा0ट दशत्शाड़ ॥6 ताकत एक्चट ए्घाए 
प्रत्णाऊ' ली णिर्धद्रा दक्तेशाट्रल.. बीए 20९७ | सील ० शि लेबद्चल्। 
॥९०5 7 गरज्धा एच ह (तक्शा 964, ॥हवा४ 963, 964) 


[किय घकरित समता सिद्धास्त की थ्यास्था व आलोचना के लिये प्रश्ग १२२ 
ही देगो] 
बय शदित समता पिद्धाग्त और प्रतिप्दित सिद्धान्त में अन्तर 
एशपरत्क्ाष्ण् ठत्च्च्ला एफ्चंडभाए एएम्ल शा> फत्णए जाते (08580 
क्‍0007५ 04 0 तंज एपोआएट- 

पिदेशी विनिमय जा प्रतिष्ठित सिद्धान्त उस समय ग्रतिपादित किया गया 
दा जब अधिकतर देशों मे रव्ेमात था । इस ऐिद्धान्त के भयुसार किन्‍्हीं दो देशों 
वी विनिमय दर उनेयी मुद्रा को शुद्ध स्वर्ण मात्रा फे अनुपात पर निर्मर करती है। 
पह विनिमय दर स्थिर होती है. तथा सपर्ण आयात य निर्यात बिन्दु के धाहर नहीं 
जा सक्तो । विनिमय दर इससे अधिक या गम हो जायगी तो रवर्ण का निर्यात ये 
आयात प्रारम्म हो जायगा । 

प्रय-शवित समता सिद्धान्त मुद्रा के थाहय मूल्य को ध्यान में रस कर मुद्रा मै 
म्रान्तरिक भूल्य के आधार पर विनिमय दर का निर्षारण करता है। इस रिद्धास्त के 
प्रनुमार विनिमम दर क्रयशवित समता से निरिचत होती है। इस दर की कोई 
उच्चतम या निम्नतम सीमा नहीं होती और विनिमय दर में कियी भी सीमा तक 
परिवर्तन द्वो सकते हैं। 

इस प्रडगर दोनों फिड्धान्दों थे महत्वपूर्ण अन्तर है प्रतिष्थित छिदधपत उस 
देशों में लागू होता है जहाँ दोनो देशों मे स्वर्णणान हो; समता सिद्धान्त पश्न मुद्रा 
मान वाले देशो में सायु द्ोता है। दूसरे, प्रतिष्ठित सिद्धान्त में विनिमय दर स्थिर 
रहती है और उसमे तव ता परिवर्तन नहीं होता जब तक टंक समता दर स्पिर 
रहती है। समता मिद्धान्त में कोई टक समता दर न होने के कारण विनिमय दर 
परिवर्तनशील द्वोती है। मुद्रा की ऋ्र--शवित में परिवर्तन होने से विनिमय दर बदल 
जाती है। तीसरे, प्रतिष्ठित सिद्धास्त का केवल सिद्धान्तिक महत्व है क्योकि अब 
किसी भी देश में स्वर्णमात नहीं है । समता सिद्धान्त का व्यवहारिक महत्व है । 

इस प्रकार स्पष्ट है कि विनिमम दर के प्रतिष्ठित सिद्धान्त व श्रय-शकिति 
समता भिद्धान्त में भाषारभूत अन्तर है ॥ 
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(#ह82 7965) 


विदेशी विनिसय वे विनिमय नियंत्रण इ्ण१ 


गए भिदान्त इस मात को स्पप्ट कराया है हि दीपराल में भाधात प्‌ नियति बराबर 
, होते हैं * 
विनिमय दर के निर्धारण का यह सिद्धास्त मास और पूथि के शागास्य सिद्नान्त 
य शह समोपित शत है। इस िद्लान्त के सयुघार विनिमय दर आयात और नियत 
: सन्लुनग द्वारा निर्धारित होता है। मागात विशेशों झुंदा शो मोश उत्परस करते हैं 
पैर विर्त विदेशी झुटा शो पूति । विदेशी झुड् जी सांग पूति से अपिक हो जाने 
पर अपोवु आयाठ निर्भर से संयिश होने एर विनिमय दर गिर जाती है। उस ऐश 
ही मुझ का विरेशी मूल्य गिर जाश है और विनिमय दर उससे विषक्ष मे हो जाती 
है। इसके दिपरोत विदेशी मुद्रा डो यूति मांग से अधि होने पर विनिमय दर उध 
देश के पक्ष में हो जाती है ॥ झब आया पे नियनि बर्पाए विदेशी मुद्रा फी मांग ये 
पूत्ति बरायर होते हैं तमी विनिमय दर सामान्य होटी है। इस प्रगार भुगतान सर्तुलन 
विभिन्न देशों को मुद्रानों की विनिमण दर निश्चित मरे है. और उनमे परिष्धन फे 
कारण भी दनते है । 
यह सिद्धात्त अत्य सिद्धान्तों मरे भच्छा है। एक वो यद्य विदधास्त विनिमय 
दर के निर्धारण के लिए एक अत सिद्धान्त डा अतियादस नही शरता यहिश विनिमय 
दर निर्धारण की समस्या वा सम्दस्ध सामान्य मूहय निर्धारण की समस्या से स्पावित 
फर देता हैं। दूसरे, यद सिद्धास्ठ विनिमय दर में होने बाते परिवतेसों बे थास्तबिशः 
बारणी को बठावा है मितके कारण व्यवद्वारित्र जगत में विनिमय दर में परियर्तन 
होते है । तीमरे, यह मिद्धान्त इस तथ्य की और सरेत करता है कि किगी भी देश 
की मुद्रा की विनिमय दर उसको प्राइतिक आधिक क्रियाओं पर निर्भर करती है। 
इस भिद्धान्त का चौथा गुण यह है कि यह इस बात को बताता है कि विनिमय दर 
मे पखितेन फरके ग्ुगतात के अप्तन्तुलन फो दूर किया जा सफता है । 
इन्हीं मव गुणों के कारण विविमय दर का भुगतान सम्तुलन का धिद्धान्त 
अस्प रिद्धान्तों से प्रच्धा है । 
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विनिमय दर का प्रमाव अन्वर्राष्ट्रीय व्यापार के साथ साथ आस्तरिक व्यपपार 
पर भी बहुत अधिक पड़ता है। विनिमय दर के स्थिर व लचीनी ([]०0७४०) रहने 
का महत्वपूर्ण श्रमाव आन्तरिक मौद्विक वीति व विदेशी व्यापार थी मात्रा पर होता 
है। उम्रमन्समम पर संसार में दोनो अ्रकार की विनिमय दर रही है | सन्‌ १६३६ से 


04६ +# | 
5232 मीद्रिक अर्थ गास्त्र 


अमिता सा के हु । 2, सम्बन्ध में समय-समय पर विभिल सिद्ध 
अनुसार विनिमय दे 2 विरि के हे रह 7 0 (00000 
स्वरणमान की समाप्ति । बह 5 मा हे 
परदात सवेडन के >ज् हे गा पद्धान्त वैकार हो गया जिस कारण प्रथम महादुद" 
न डड अयशास्त्रो गुस्टव कंसल (ठप्छ8९ (०६४९) ने कऋरय-शरविति सम 
द्वान्त (एकाइथतए ?०फछ- णा६5 प्र॥च्णा0) का प्रतिपादन किया। है 
सिद्धान्त के अनुसार विनिमय दर विभिन्‍न मुद्राओं की 'ऋय-शवित से निर्वासि हो 
है । परन्तु व्यवहार में यह सिद्धान्त भी कार्यशोल नहीं होता । 

इन दोनों सिद्धास्तों में कमियां होने के कारण आधुनिक अर्थशास्तयों 
विनिमय दर के निर्धारण के सम्बन्ध में एक नये सिद्धान्त का प्रतिपादन किया है हे 
उगतान सन्तुलच सिद्धान्त (39]शा0९ ० 7४ज९ा/5 प९००) या सन्तुलन सिद्ध 
(सवर्णीएसंणाय पशव्णाए) के नाम से प्रसिद्ध है। इस सिद्धान्त के अनुसार वि 
देशों में विनिमय दर उनके भुगतान सन्तुलन (89०९ ण॑ ?जगणाओ) द्वारा विर्तिं 
होता है । इस सिद्धान्त को समझने से पहले हमें यह देखना होगा कि भुगवाव सर्दी 
क्या होता है । 
एक देश का भुगतान सन्तुलन वह व्यवस्थित विवरण होता है जिसमें विद 
से प्राप्त होने वाले कुल भ्रुगतानों और विदेशों को दिये जाने वाले भुगतातों * 
विस्तृत वर्णन होता है । यह एक निश्चित समय के समस्त विदेशी लेन-देन का थे | 
होता है। इस विवरण में समस्त लेनदारियाँ और देनदारियाँ अलग-अलग द्तिर 
जाती है। लेनदारियों में वस्तुओं व सेवाओं के निर्यात का मूल्य, विदेशी 
विनियोगों द्वारा प्राप्त होने वाली आय; विदेशी यात्रियों द्वारा प्राप्त होने वाली ** 
विदेशियों से प्राप्त होने वाले मुआवजे, युद्ध-ब्यय, दान आदि तथा विदेशियों से पर 
होने वाले अन्य प्रकार के शोधन सम्मिलित होते हैं। देनदारियों में वस्तुओं व पे 
के आयात का मुल्य, विदेशियों को ऋण चुकाने, व्याज व लाभ आदि के रूप # ५ 
जाने वाले शोधन, देश के यात्रियों द्वारा विदेशों में होने वाला व्यय, विदेशियों , 
दिये जाने वाले दान, मुआवजे, युद्ध-व्यय आदि तथा विदेशियों को किये जाने वी 
अन्य प्रकार के शोधन सम्मिलित होते हैं । 

इस सिद्धान्त के अनुसार विनिमय दर वही होती है जिस पर देश के 8 
व निर्यात बरावर होते हैं । यह सिद्धात्त इस सत्य पर आधारित है कि किसी भा 4! 
की देनदानियाँ व लेनदारियाँ सदा समान होती है । किसी समय में एक देश के धर्याईँ 
या निर्यात उसके निर्यात या आयात से अधिक हो सकते हैं । जब किसी देश के बे 
निर्यात से अधिक हो जाते हैं जो वह इस असन्तुलन को दो प्रकार से ठीक करदा ही | 
एक तो वह देश अपने निर्यातों को श्रधिक करें तथा आयातों को कम करें। हक । 
दूसरे देश से उसके देश की मुद्रा उधार ले। पहले उपाय के द्वारा तो स्वयं ही 


प्रन्द उपाय में >>. ये समता | 
भुगतान सन्तुलन स्थापित हो जाता है. परन्तु दूसरे उपाय में ुछ समय लगता : 


देशी गिनिमेय थे विनिमय निपंत्रथ १० 


इद मिद्ाल दस मात को स्पट्ट करग है. हि दीपंराल में धायात ये विधा यराबर 
जड़े है। 
विनिमय दर क विधारण का यह विद्ारत माँग भोर पूर्ति के सामान्य मिदान्त 
हा एक संशौदित श7 है। इस गिद्धाएत के खनुमार वितिमय दर आयात और लिर्यात 
के सुस्त दाथ निर्यात होगा है। आयात दिर्ेगी मुद्दा को मांग उत्पात करते हैं 
सौर वि्षत विदेशों मुद्ा रो पूति । विदेशी मुझ बी मांग पति से अधिक द्वी जाते 
पर अर्पार मादा निर्श से अपिर होते पर विनिमय एर विर जाती है।. उस देश 
मो गृह वा विदेशी झूस्य बिर जाता है ओर दिविमय दर उसके विपक्ष में हो जाती 
है । इसडे दिपरीत हिरेंगो झुद् जी थूति मांग से अपिद होगे पर विनिमय दर उस 
देश फे पश में हो जाती दै। रब आयात ये तियात अरपोय विदेशी मुद्रा की माग थे 
पूर्ति चरायर होते है तभी विविमय दर सामान्य द्वोवी है। इस प्रगार भुगतान सम्तुलत 
विभिन्‍न देशों शो मुशनों को विनिमय दर निश्चित करते है ओर उनमे परियतेन मे 
वारण भो देते है । 
यह सिद्धान्त अस्य प्रिद्धास्तों से बण्छा है। एड तो यहू मिद्ाग्व विनिमय 
दर मे निर्धारण के लिये एप अलग सिद्धान्त ढा पतिपरादन नही करता बहिकि यिनिगय 
दर मिर्पारण पी भभस्या का सम्दन्प सामास्त्र मूल्य निर्धारध थो समस्या से स्पागित 
फर देता है। दूसरे, यद स्िद्धास्व विनिमय दर में होते याते परिवर्तेतों को बारतमिक 
कारणों को दवाता है. शिनक्रे कारण स्ययद्वारिक जगत से विनिमय दर में परिपर्नन 
होते हैं। तोमरे, मद सिद्धान्त इस तख्य की ओर सक्ेत करता है हि झिसी भी देश 
की मुट्ठी की विनिमय दर उसकी प्राशतिक आदिक पियाओं पर निर्भर करती है। 
इस मिद्धात्त का चौषा गुघ यह है कि यह इस बात को बताता है कि विनिमय दर 
में एटिववेत करके भुगतान के अट्न्तुतत को हर किया शा सकता है । 


इन्ही सब गरुर्मों के कारण विनिमय दर का श्रुयतान सन्तुलन का सिद्धान्त 
अन्य पिद्धान्दों हे भच्छा है । 
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विनिमय देर का अभाव अस्वर्राष्ट्रीय ध्यापार के साथ साथ आन्‍्तरिक व्यापार 
धर भी बहुत अधिक पढ़ता है। विनिमय दर के स्थिर व लचीली (7०सीअ०) रहने 
का महत्यपूर्ण श्रमाव आन्तरिक मौदरिक नीति व विदेशी व्यापार दी माषा पर होता 
है। उमपसपम पर संसार में दोतों प्रकार को विनिमय दर रही है। रानू १६३६ से 


बकरे भौद्विक अर्थशास्त्र 


पहले जब स्वर्णमान था, विनिमय दर लगभग स्थिर थीं क्योंकि उतें परिकते 
केबल स्वर्ण बिन्दुओं तक ही हो सकता था । परन्तु स्वर्णमान के समाप्त होतेए 
बिनिम्य दरों में बहुत अधिक उच्चावचन होने लगा । इसके भी बहुत से विपती 
प्रभाव विदेशी व्यापार व आस्तरिक आ्िक अवस्था पर पड़े । बतः अर्वशास्यिं 
में इस सम्बन्ध में मतभेद रहा कि विनिमय दर स्थिर रहनी चाहिये या अध्िर। 
वास्तव में दोनों ही प्रकार की विनिमय दरों में लाभ व हानियां हैं भर वह देखो 
पहले कि किस प्रकार की विनिमय दर अधिक ठीक है, दोनों पर विचारकज 
होगा । 
लचीली विनिमय दर के समर्थक्रों का कहना है कि इस प्रकार की विश 
दर से देश को आर्थिक नीति अपनाने की स्वतन्त्रता हो जाती है क्योंकि दूसरे कं 
की आर्थिक अवस्थाओं का प्रभाव उस पर अधिक नहीं पड़ता । यदि विनिभष 
को स्थिर रवखा जाता है तो दूसरे देशों की तेजी या मंदी की अवस्थाओं कई 
प्रभाव हमारे देश की आर्थिक अवस्थाओं पर होता है परत्तु लचीली विश , 
आसानी से परिवर्तित होकर इन प्रभावों को रोक देती है। इस प्रकार हैई 
विनिमय दर को 'झटकों को सहन करने वाली” (0०७ /फ्णथ) 
जाता है। 
आधुनिक युग में मौद्रिक नीति का उद्देश्य मुल्यों व रोजगार में स्पा 
लाना होता है । लचीली विनिमय दर की सहायता से कोई भी देश सुल्यों में सवा 
तथा पूर्ण रोजगार की स्थिति ला सकता है । वह उत्पादन, मूल्यों व रोजग 
अपना ध्यान केन्द्रित करता है तथा विनिमय दर को स्वतन्त्र छोड़ देता हैं। वि 
दर अपने आप सरकार की आत्तरिक नीति के अनुसार कम या अधिक है 
रहती है । 
देश की अवस्थाओं के अनुसार कभी अपनी मुद्रा का अधिमुल्यन (पए७' 
एथपबध्णा)) करना होता है और कभी अतिमुल्यन (0ए-एशेण्ब/०)) | ं 
आयात को बढ़ाना हो तो मुद्रा का अतिमुल्यन करना होता है क्योंकि इससे 
वस्तुएँ सस्ती हो जाती हैं। इसके विपरीत निर्यातों को प्रोत्साहित करने के लिये 5 
मूल्यन करना होता है जिससे हमारी वस्तुययें विदेशियों के लिये सस्ती हो जाये ४ 
विनिमय दर में मुद्रा का अतिमूल्यन व अधिमूल्यन इतनी सरलता से नहीं किया | 
सकता । परन्तु लचीली विनिमय दर में यह कठिनाई नहीं होती ! 
इस सम्बन्ध में एक तर्क और दिया जाता है कि अर्थशास्त्र में माँग और 
का सिद्धान्त एक महत्वपूर्ण सिद्धान्त है और यह प्रत्येक क्षेत्र में बहुत ही का 
कार्य करता है। तब क्या कारण है कि इसको विविभय दर के निर्वारण में 
स्वतस्त्रतापूर्वक कार्य न करने दिया जाय । ह्विंदलीसी (फटमं#58०) का हा 
इपा% 35 8 एण्णञणा 8079 


. “१'(९६८ हथ्टत5 छ० एब्लोते इछतड0ा ६0 38 हक ० मे 
६४३६, राजी धार एगगजंए6 ० 8एएए9 थाएं हह्शाभातें ईएगाध०75 ई9 


विदेशी विनिमय व विनिमय निमंत्रण डेड३ 
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शीघनाशिप (82 गा०० ए०9घाशाध) का बहुत अधिक प्रभाव देश की 
आधिक अवस्था व विदेशी विनिमय की दर पर पडता है । इसके अतिरिक्त विनिमय 
दर का महत्वपूर्ण कार्य शोधनाझ्षेप में सन्‍्ठुलन लाना होता है। इसलिये बहुत से 
अथेशास्त्रियों का कहना है कि इस 'सन्तुलनकर््ता! [4ण)97०/०7) को स्वतन्त्र व 
स्वचालित रुप से कार्य करने देवा चाहिये। किम्ाई [० गाथ्शामधणायों 300 6- 
श्ाथा। की वारहवी वापिफ रिपोर्ट मे भी इस बात को महत्व दिया था और कहा 
गया था हि निरन्तर असतुलन को दूर करने के लिये विदेशी विनिमय दर में समय- 
समय पर समायोजन होना आवश्यक है । यहाँ उस रिपोर्ट की कुछ पवितयाँ उद्धृत 
की जाती हैं: "है एण्ड. प्यवेशशंग्रापाए धो वंप्रष्णीशेश्ा८छ ० 
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इस प्रकार से उपरोवत तकों के आधार पर लचीली विनिमय दर को काफी 
महत्व दिया जा सकता है, परन्तु फिर भी लचीली विनिमय दर को सर्बव्यापी स्वीकृति 
प्राप्त नही हुई है। इसका मुण्य कारण यह है कि इस प्रकार की विनिमय दर के 
बहुत से दोप हैं जिससे विदेशों व्यापार में वहुत सी कठिनाइयाँ झाती है और विदेशी 
मुगतानो में सरलता तहीं रहने पाती । इसके दोपों को निम्म प्रकार से बताया जाता 
है और जिनके भाधार पर यह कहा जाता है कि विनिमय दरों में स्थिरता रहती 
चाहिए । 


(१) लच्चीली विनिमय दर के समर्थकों का यह बहता है कि आन्तरिक 
स्पिरता को बताये रखने के लिये विनिमय दर को स्वतस्त्र छोड देना चाहिए जिससे 
कि उप्रमे देश की आवश्यकतानुसार परिवर्थन होते रहे ठीक नहीं है, क्योकि विनिमय 
दर में उतार चढ्ाव का बहुत अधिक प्रभाव देश की आन्तरिक अर्थ-व्यवस्था पर 
पड़ता है। विनिमय दरों के निरन्तर परिवर्तन से आतरिक स्थिरता नहीं रहने पाती 
वयोकि, जैसा कि हाम [सशणा) ने कहा है, प्रत्येक बार विनिमय दर में परिवर्तन 
से आायात-निर्यात फी वस्तुओं के मूल्य भे अन्तर हो जाता है। इसके भतिरिक्‍्त 
अआतरिक स्थिरता इस बारण भी नहीं रह पायेगी, जैसा कि रेयनर नर्कस (४० 
परणाडटो ने कहा हैँ, पयोक्ति स्वृतस्त्र रूप से परिवर्ततनशील विनिमय दर के बगरण 
बार-बार उत्पादन के साथनों को निर्यात उद्योगो से निवालकर आतात उद्योगों 
ज्षयाना होगा और इस प्रकार के परिवर्तत विष्नकारी व अधिक सर्चीले होंगे। 


(२) विदेशी व्यापार में दो विभिन्‍न देशों के व्यापारियों में व्यापार होता है । 
प्रखिर्तेनशील विनिमय दर के कारण कभी एक देश वी मुद्रा बा मूल्य घट जाता है 






हर मांद्विक अर्थशास्त्र 


ओर कभी उस्र देश की मुद्रा का यूल्य बढ़ जाता है। इससे व्यापारी को निश्चित हु 
से यह नहीं मालुम होने पाता कि उसको अपनी मुद्रा में कितना भुगतान करना पढ़ेगा। 
विनिमय दर में परिवर्तन हो जाने के कारण उसको पहले से अधिक भी भरुगतात 
अन्ना पड़ सकता है और कम भी । श्त्येक अवस्था में एक न एक व्यापारी को अवध 
हे नि उठानी पड़ेगी । इस हानि को यद्यपि वह॒अग्निम विनिमय बाजार [शशिएक्षए 
कटधाए6 ग्रथय:०४) में. सौदे करके दूर कर सकता है परन्तु ऐसा तब ही हो सकता 
है जब दर में उतार-चढ़ाव कम हो । इसके अतिरिक्त, वेन सेनडिक (५४४० $थव00) 
के अनुसार इस किया में व्यय इतना अधिक होता है कि व्यापारी स्वयं ही इस जोधिए 
को लेने को तैयार हो जाता है । 

(३) लचीली विनिमय दर से सदूटेवाजों (59९८०)४०७) को प्रोत्ताहन मिलता 
है तथा विनिमय दर बहुत अधिक अस्थिर हो जाती है । ह्विटलीसी (४४४७०) 
के अनुसार जब भी मुद्रा के मृल्य-हास की आशा होठी है प्रूँजी देश से बाहर जे 
लगती है। इस अवस्था में मुद्रा का मुल्य और भी तेजी से और पहले. 23008 
है। इस कठिनाई को लचीली विनिमय दर नहीं रोक सकती वर्योंक्ि पूँजी शक 
प्रकार के आवागमन को (रोकने के लिये विनिमय नियन्त्रण आदि लगाये जाते 
जाते हैं । | 
(४) पूँजी आवागमन के साथ ही एक और गम्भीर दोष संयुक्त है जिसके 
परिणामरवरूप देश में चलन व साख की मात्रा[कम हो जाती है ! हेवरलर (धो) 
के अनुसार मुद्रा के मुल्य ह्ास व मूल्य वृद्धि (ए७एण०्लंबपंणा भाव हक 
के कारण सट्टेवाजों को बहुत अधिक लाभ या हानि होती है। इस कारण 2 
पूँजी को तरलतम रूप में (]॥ 8 झंडा) #288 ० !वर्णंप59) रखते हैं । पा 
मुद्रा की जोड़कर रखते हैं (776० ॥०थ४त ६५७ 7707०9) जिससे साख का हर 
होता है, सूद की दर में वृद्धि हो जाती है, विनियोजन कम होने लगता का ; 
बेरोजगारी फंलती हैं और, जैसा कि हाम (लिभाण) ने कहा है, “यह एक प्रमा गो 
जो इस बात को सिद्ध करता है कि परिवर्तन होने वाले विनिमय दर के परिणा 
से आन्तरिक अधेब्यवस्था को पृथक्‌ नहीं किया जा सकता !”* 

(५) गेयर (5०४७०), बर्नेस्टीन (967४०7), हिल (777) आदि के हैक 
परिवर्ततशील विनिमय दर से दीर्घकालीन विदेशी विनियोजन भी हतोंत्साहित होते हे 
क्योंकि ऋणी देश की आन्तरिक अर्थव्यवस्था का बहुत कुछ प्रभाव ऋणदाता देश है 
ऋण देने व पूंजी विनियोजन की नीति पर पड़ता है । विनिमय दर में 85060 
रहने से ऋणदवाता देश को इस वात का विश्वास नहीं होता कि किस प्रक 
विभियोग करने से उनको किस मात्रा में लाभ प्राप्त होगा ! | पु 
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दिदेशी विनिमय ये विनिमय नियंत्रण ३४५ 


इस प्रकार से उपरोपत वर्णन से रपष्ठ हैं कि दोनों दरो में पुछ न गुछ भवगुण 
हैं और दोनों को शुद्ध रूप [ग ध० लिया) में नहीं अपना सकते । इसलिये इन दोनों 
में समन्वय गरके मस्य भाय अपनाना ही राबसे अच्छा तरीका होया। विनिमय दरों 
को एक स्थान पर स्थायी रसना घाहिये परन्तु इस स्वायित्य रे देश वी अर्थव्यवस्था 
पर मोई दवाव ($0णंग) नहीं पड़या चाहिये। जब भी शोधनाशैष (छेश्ाप्ड 6६ 
एएजाध्लाफ) में कोई भसम्तुलनत आा जाय, विनिमय दर में परिवर्तेत खाकर उसको 
ठीक कर निया जाय । यह स्पायो दर, “प्रन्तुतित दर (टरवुणााफण्णा सिमट के 
भाम-पात्त होनी घाहिये जिससे कि दीप॑काल में शोपनाशेष में सन्तुलन स्थापित 
किया जा से. । अत हाम (प्रढांश), नकंस (२७४७८) आदि के अनुसार मौद्िक 
अधिकारी का उद्देश्य सतुलन दर की स्थापना होनी चाहिये । इस दर कौ परिभाषा 
करते हुए नस (९७४४०) से कहा है कि “सन्तुलित दर, वह दर है णो, कुछ समय 
तह अन्तर्राष्ट्रीय घलम मुद्दा कोप में बिना डिसी परिवर्तन के घोषनाशेष को सतुलित 
बनाये रखती है ।/२ 


इसके अतिरिवत इसी लेखक के अनुसार सन्तुलित दर शोधनाशेष के सतुलन 
को कायम रखती है तथा अपने देश में बेरोजगारों दूसरे देश से अधिक नहीं होती । 
हाम (सगे ने इस दर को तटस्थ दर (२८०४० २26) कहा है, बयोंकि इस 
दर ये न तो निर्यात की इनिस प्रोत्साहन मिलता है और ने आयात पर असाधारण 
रोक जग जाती है । उसी के घब्शे में, “7१८ €्यूर्णा9म्तंधया 720९ ००७० 250 5७6 
शए०लाल्पै 25 पढ़ इ2ग९ ज्यांता ॥५ +परणा! ए६९८०४५७४ 4६ ४०७०0 ज्ञ०६ 
परध्म४ ग्रप्नश्िंग #कृणा: ३0एथ88८५ 07. 07880007088९5.” ऐसी दर पर 
चलन-मुद्रा की माँग और पूर्ति बरावर होती है। परन्तु इस प्रकार की दर को प्रयत्न 
ओर भूल के तरीके (पसंगे आपे धाण वंणांव०्ट) से ही भ्राक्ुम किया जा 
सकता है । इस व्यवस्था में अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा अधिकारियों में निकद्र सहयोग की 
आवश्यकता है बयोंकि यदि दूसरे देशों के अधिकारियों के मत के विदुद्ध मुद्रा मे 
मुल्य हाथ [06छाव्लंब/णा) किया जायगा तो आपस मे श्रतियोगिता प्रारम्भ हो 
जायेगी । इस्तोलिये मूल्य ह्वाप किसी अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा अधिकारी की आज्ञा के 
बिना नहीं होगा चाहिये भौर इस अस्तर्राप्ट्रीय अधिकारी को इस सम्बन्ध में कुछ 
नियम बताने चाहियें अन्यथा मौद्रिक युद्ध (/०यल्आ» फ््वात्यिट प्रारम्भ ह्दी 
जायेगा ओर इस प्रकार का मोद्रिक युद्ध केवल विभिन्‍न देशों के विदेशी व्यापार को 
ही नष्ट नहीं करेगा वल्कि आन्दरिक अर्थव्यवस्था के लिये भी अत्यधिक हानिकारक 
होगा । 





2. "पद च्यूणरवणय 7गर 48. पी बढ पंप, 06० ७ व्यमीत 
एचा०ठ, एथ्यागा3 धा४ फैजीआ०ड ०00. एगज्यथाड व. व्व्ण्ंप जा0५६ 
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३४६ मौद्विक अर्थशास्त्र 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप (ध्ताकांणावों णिालबाए गिएपी की सा 
स्थापना से इस प्रकार की विनिमय दर को व्यवहारिक रूप देगे का प्रयश हिए' 


रे 
ली हा, 


गया है । प्रत्येक देश ने अपनी मुद्रा का समता-मूल्य स्वर्ण या डालर में परिम/+। 
केया है और इस प्रकार विनिमय दर निश्चित की गई है। इन वविमय रण 
गे स्थिर रखना प्रत्येक देश का कर्तव्य होगा | परन्तु यदि गयोबवारेय में आध” 
भूत असन्तुलन हो जाय तो इस दर में परिवर्तन किया जा स्ाता है। 


अल 
4582 
0 7 


प्रतिशत तक परिचर्तत केवल कोप को बता कर किया जा सकता है। १०९ 9 


शक 


। 


से अधिक थीर १० प्रतिशत तक का परिवर्तत केवल कोष को जाना है! 
किया जा सकता है । परन्तु कोप को अपना निर्णय तीन दिन में दे देगा है: 


जा है. कर 


२० प्रतिशत से अधिक का परिवतंन करने के लिये कोय के दो-विहाईई 
आवश्यकता होती है । 


कै 


(0, 29, «[॥6 शा0ड एम 708फ0॥ णि' ९(एाएणाएड ण्ध्धी 
ग्राधा९। 45 0 छ्म:९ वाह इ्ञार् णा जाजाएएं तीविला। 00 गा | ७॥४। 
9९ छव0ए (७79०7 (7०एछतीए, 

शा गी2 शी) छिता$ छाए 28080 शिाशाहए | 
(0 शा, ता. (3 कि । 


* ४7 कु प नि पर हँ 
(0. 30, 7'प्कीहा॥ 4: ९ टलाफांवुएल ता एच्लीशाएए हशातिएँ, छिक कसी 
(4१॥] 7% 5; (१५७ 


५ |/ नह 


प्रा | 


६९६४९ ॥795700॥5 ६ तप वसा 7 
हे है] «९६ ॥6 
(9. 434. (30॥॥2 वलीए ९ 096ए(५ हाय गाते माँ €६८ीवा 


विदेशी विनिमय थे विनिमय नियंत्रण इेड७ 


++ 


बपिक साभशयक है। आज शायद ही (8) घोघनाधेष को ठीक करना; | 
शोई ऐसा देश हो जद्कीं विनिमय नियन्त्रण (9) विदेशी व्यापार पर नियं- | 
(&फ्रआएए (:8एण) न हो । क्राउचर शरण; है 
के अनुमार, "आज के युग मे, जहाँ अर्थ- (४) सरकारी आय को बढ़ाना; ] 
स्पपरया नियोजित है तथा ध्यतितगत (शं) विदेशी विनिमय का अधिक 3 
स्यापार पर सरबार या हस्तहोेष है, आवायक काये मे प्रयोग; | 
विदेशी दिनिमय बाजार पर डिसो प्रसार (था) विनिमय दरों में स्थायित्व | 
का निमन्‍्परण ने रसना विचित्र होगा।”! लाना; ् 
विनिमय नियन्धण को परिभाषा (सं!) स्वतन्थ दर से भिन्‍न विति- ई 
(एचफ्रांपंता ०0. 8ए2गाह९. 0०0- मय दर स्थायित्व करना । | 
धरण)--विनिमय नियस्तण की व्यास्था थ | (३) विनिमय दर की रीतियाँ;। | 
परिभाषा विभिन्‍न सेसकों मे विभिग्न () अश्दिक्ष रीतियाँ व इनकी | 
प्ररार मे वी है। प्रो० हेवरसर सोमोये; टरव 
(मफलांनों के अनुसार, "विनिमय (०७) आयात निवन्‍्चण; ई 
नियम्प्रण सरशारी हस्तक्षेप है जो विदेशी (७) निर्यात प्रोत्साहन; २ 
विनिमय बाजार में आयिक शक्षितयों को (०) सूद की दर में परिवत्ंन; 
स्वतन्त्र रूप से काय॑ नही करने देता //8 (0) बल्तु विनिमय समझौते व ) 
पात एनेजिय (28 हाश्संष्टो ऋण पर रोक; है 
के अनुसार विनिमय नियस्त्रण वा अभिप्राय () प्रत्यक्ष रीतियाँ; र 
मौद्रिक अधिवारी के उन सभी हस्तक्षेप (2) एक पक्षीय रीतियाँ; ई 
से होता है जो विनिमय दरो या उनसे (०) द्वि पक्षीय थे बहुपक्षीय ई 
सम्बन्धित बाजारों को भ्रमावित करने के [ रीतियाँ ई 
लिए किए जाते हैं । होलपरइन है ++++++++++++++++++++++ (कै 
(पत्ा:ब्मंणे ने विनिमय नियस्त्रण का अर्थ लिया है कि विदेशी विनिमय का 
जितना भी लेने देन है, वह सत्र एक सार्वजनिक अधिकारी के हाथों में केन्द्रित 
हो | आजकल विनिमय नियन्द्र०भ का अभिप्राय अन्तिम परिभाषा से ही लिया 
जाता है । 


+++#+++++++++ #+++#+*++ कक कक ++ +++# क कफ ++ 4 % ++ +-+ +++#+++ 
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(66६ पपध्व एक लब्प्दोद : पकर्णव ० प्र/ध्याव्न०य३) [:३९९, 0, 83, 


» 
थ्ड 


३४६ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कनोप (स्‍/वण2४0ार्ग शाला एणाएँ की स्था। 7 
स्थापना से इस प्रकार की विनिमय दर को व्यवहारिक रूप देने का प्रयल हिः 
गया है । प्रत्येक देश ने अपनी मुद्रा का समता-मूल्य स्वर्ण या डालर में परिभाएि 
किया है और इस प्रकार विनिमय दर निश्चित की गई है । इन विनिमय दर 
को स्थिर रखता प्रत्येक देश का कर्तव्य होगा | परन्तु यदि झोवनाशेप में बाधा" 
भूत असन्तुलन हो जाय तो इस दर में परिवर्तत किया जा सकता है। 
प्रतिशत तक परिवर्तत केवल कोप को बता कर किया जा सकता है। १० अति 
से अधिक और १० प्रतिशत तक का परिवर्ततव केवल कोप की आांज्ञा पेह 
किया जा सकता है । परन्तु कोप को अपना निर्णय तीन दित में दे देता होग। 
२० प्रतिशत से अधिक का परिवतंन करने के लिये कोप के दो-तिहाई बहुमत 
आवश्यकता होती है । ह 


की 


0. 729. +/गराह्‌ ग्रा0ड वश ल्ना। 76850 ण' ८एाए जाए 6 €णीधा[ 
प्राश्नाएल 5 (0 श््बोए० छक्का ए. छरतीजाए8 प्रीशिशा। #079 प्रोद्वओ ॥07! 
[8 ज्ञां0ए६ ९०00॥00.7 (४०फ्ताश', 

एरशायं॥र वी6 फ्या। ण्र5 ज्रंशो ऋडलाशाट९ शिक्राधाहिधाधां है 


(एगाएण छत शी06. . . '€ (भहाशा- | 
0. 430, एडज्ं॥ (6 ०लाप्रंपुए९ ० ९सलाक्याटुर ९णाएगे, गण हज 
5९९ ए/शगञाशां5 ९वएंफंयरेणा। ? , (हिश 4963, 420 


0. 43, 078 फरमशीए म९ एांध्टाड थार. ग्राशी०ऐ$ छावोग(, 
थाएशाहशरशाड गाते एगातण, तत5व&(8 फ४०चा शाञत्षश' शांति हछश्लंधे ॥6थिए % 
(0 वारतुधा ८णाएँ(0॥5, (8828 95/; है , 

प्रथम महायुद्ध के दौरान में एक सामान्य वृत्ति का विकास हुआ कि 
कार्यों पर सरकार का अधिक अधिकार होना चाहिये | इससे आशिक क्षेत्र 
का हस्तक्षेप बढ़ गया और युद्ध समाप्त (शैक#ककककनानीककबातीनिफाधा 


होने पर इस प्रयुत्ति को और भी अधिक + रूपरंखा 

प्रोत्साहन मिला । इस प्रवृत्ति से विदेश्दरे: (१) विनिमय हि 

विनिमय व्यवस्था भ न्‍ परिभाषा ! हु 
विनमय दर से है + 9 ह 

केआवा . ; ई 


श्रो ५3 कै. 


विदेशी विनिमय वे विनिमय नियंत्रण 


अधिक लाभदायक है। आज शायद ही 
मगेई ऐसा देख हो जद्दां विनिमय नियन्त्रण 
(किकआइप एगएगे) ने हो । श्राउचर 
ऐे अनुसार, "बाज के मुगग में, जहाँ अर्थ- 
घ्ययर्पा नियोजित है तथा व्यक्तिगत 
स्थापर पर रारकार का हस्तझेष है, 
विदेशों विनिमय थाजार पर ऐिसी प्रकार 
का मिमन्त्रणा ने रसना विचित्र होगा ॥2 

विभिप्रय नियन्प्रण को परिभाषा 
(एक्रंपरव 6. एि्ेजएुल 0०9- 
पैश)--विनिमय नियन्त्रण की व्यास्या ये 
परिभाषा विभिन्‍न लेसकों मे विभिन्‍न 
प्रगार से को है। श्रो० हेवरलर 
(पएकतांध्गे के अनुसार, “विनिमय 
नियन्धण सरवारी हस्तक्षेप है जो विदेशी 
वितिमथ याजार में आधिक शबक्ितयों को 
स्वत्तन्त्र रूए से कार्य नही करने देता ।/8 

पात्न एनजिग (?०ण शा) 
के अनुसार विनिमय नियन्त्रण का अभिप्राय 
मोदिक अधिकारी के उन रामी हस्तक्षेप 
से होता है जो विनिमय दरो या उनसे 
सम्बन्धित बाजारों को प्रभावित करने के 
लिए विए जाते हैं । हीलपरइन 


३४७ 


(थ) शोषनाशैष को ठीक करना; 
(४) विदेशी व्यापार पर नियं- 
भ्रण; 

(४) सरकारी आय को बढाना; 
(शं) विदेशी विनिमय का अधिक 
आवश्यक कार्य में अयोग: 
(४) विनिमय दरो में स्थायित्व 

घाना; 
(४) स्वतन्त्र दर से भिन्न विनि- 
मय दर स्पायित्व करता। 
(३) विनिमय दर की रीतियाँ; 
(7 अप्ृिक्ष रीतियाँ घ इनकी 
सौमोयें; 
(७) आयात नियन्त्रण; 
(०) निर्यात प्रोत्साहन; 
(८) सूद की दर में परिवर्तन; 
(४) वस्तु विविमय समझौते व 
ऋण पर रोक; 
()) प्रत्यक्ष रीतियाँ; 
(७) एक पक्षीय रीतियाँ; 
(0) द्वि पक्षीय व बहुपक्षीय 
रीतियाँ । 
है ++++++++++++++++++++++ कै 


++++ 


औ-+++++++++++ न + >+++++*++++*++++#+++++++ ++++-+ ++++++ 
/#++++++++-++++++#:##4-++ +++++++4-++++++++++++++%++क#+% कक 


(छंल्ाएव्यांग) ने विनिमय नियन्त्रण का अर्स लिया है कि विदेशी विनिमय का' 
जितना भी लेस देन है, वह सब एक सार्वजनिक अधिकारी के हाथों में केखित , 
दो | आजकल विनिमय नियन्त्रण का अभिप्राय अन्तिम परिभाषा से ही लिया 


जाता है । 
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३४६ मौद्विक अर्थशास्त्र 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोष (॥्रदाारन्‍ंंणावी रशणाटंबाए शिएाएे] के 
स्थापना से इस प्रकार की विनिमय दर को व्यवहारिक रूप देने का पा 
गया है । प्रत्येक देश ने अपनी मुद्रा का समता-मूल्य स्वर्ण या डातर में 
किया है और इस प्रकार विनिमय दर निश्चित की गई है। इतना 
को स्थिर रखना प्रत्येक देश का कत्तेव्य होगा । परन्तु यदि झोवनाडेट 
भूत अपन्तुलन हो जाय तो इस दर में परिवर्तत किया जा हक 
प्रतिशत तक परिवर्तत केवल कोष को बता कर किया जा सकता : 
से अधिक और १० प्रतिशत तक का परिवतंव केबल कोप * 
किया जा सकता है । परन्तु कोष को अपवा निर्णय तीन दिव *: 
२० प्रतिशत से अधिक का परिवर्तन करने के लिये कोष के 7 
आवश्यकता होती है । 


दिरेशी दिनिमय वे शिनिमय निमंत्रण ३४६ 


देशों मे अपण-ढ एम मात्रा थे स्थायार शरना थाह सो रास्यार एक ऐसी विनिमय 
विद पाप मौठि मर्खा सरछी है जियय दुद् देगो मे लिये आयात-निर्यात की एक 
रिप्लेषर धर हो बोर डादो देशों के विए यलग । 

(श रपये माय शो बढ़ाता (0 0क्‍ल२६ 00एलागाता६ ]ात्काएै-- 
गरइपर धररदिर्त छाउ को प्राण जरने पे लिये भो विनिमय नियन्प्ण पगा सरती है। 
प्ैगा दिदेशी शितिमद भो दिप्री ६२ तथा त्रम-दर भे प्रतर करके किया जा गकता 
हैं। एरसइ पढ़ें उर्ेम्प महावप्द्य नहीं है । 

(६) रिरेशों शिनिमय का मदिक आयश्यक शाप से प्रयोग (०४४० घोल 
लिप: 6 प्कशनल वि गजल छापा! ७णा) जद दिसो देश में विदेशी विनिमय 
कम हो'थ है को सरबार घट चाहती है झि इपता उपयोग बेबल उन झायों मेद्दो 
को रेझ है सिये झाइशिर मोयारत है । सवार इग प्रारण विनिमय नियत्रण संगा 
हैतो है धर कोई भी प्यरित ६ंडामुसार विदेशों पिनिगय वा उपयोग नहीं कर 
शशाश। भारत भें (यू समय विनिमय निमस्प्रण का उर्द श्य यही है । 

(>) दिनिएय इसरो में श्वायित्य साना (प० फांबह 2००४ ब्यावर गा 
(ध5 रपछाएर ग2/७)-- गिनिमय दरों में रघापित्य बहुत प्रायश्यद है मयोकि इन 
इरों में रघानिश ने होने से विश्यी ष्यापार सन्देहात्मक तपरा अनिश्वित हो जाता 
है। गट रैदाजी बी विदा को प्रोत्माहय मिलता है। इसलिए, जय स्वर्णमान की 
पमारति पर विनिमय दरों मे यहुत अधिक उच्चायचन होने लगे तो वहुत सी सरकारों 
में गिनिमप निमत्रश दी दियाओ से एन उर्यावधनों शो रोगा। 

(५) रशवारत् दर से भिरत विनिमय दर की स्थापना परना (0 ८/्फांश 
४५० #चतीग्गदर रिबाल ध्रएटी 4. साम्थितगए गिणा। यिएण २॥॥०0)--तराउपर के 
अनुसार विनिमय निष्स्तण का महत्यपूर्ष उद्देश्य गहीं होता है कि इस प्रफार की 
विनिमय दर स्थादिस पी हाम थो माँग और पूति की स्वतस्त्र शक्तिययों द्वारा निर्धारित 
दर से मिलन हो कयोंडि “यदि साररार उस विनिमय दर से सतुप्ट है जो माँग 
धौर पूर्मियों शी रयतस्प भवितयों से निश्चित हुई है तो प्रचन्ध की कोई आवश्यकता 
ही नहीं होगी ।/* 
अपनी विधिंगय दर को स्वतस्त्र विनिमय दर से मिन्‍्म रणना चाहता 
भन्‍्तता को तीन प्रगार से ला सकता है -- 




















है वह इग सिने 


(१) वद्द अपनी सूर्य बढ अधिमूत्यन ((त्ंटा-ध्योध्मांण) कर दे, या 
(२) वदुमृल्यन (0५5८-४३४००पंणा) कर दे; या (३) वह विनिमय दर को उसी स्तर 
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शेड८ मोौद्रिक अर्थशास्त्र 


विनिमय नियन्त्रण के उद्देश्य (09]००७ ० #फणाभाए० (०एक्‍णी)- 
विनिमय नियन्त्रण का विकास केवल सरकार की हस्तक्षेपवादी नीति (]ग्रांकवाधिशा०४ 
ए०ा८०) का ही परिणाम नहीं है बल्कि विनिमय नियन्त्रण की आवश्यकता युद्ध के 
दौरान में कुछ कारणों के उत्पन्न होने से पड़ी। वाद में मौद्विक अधिकारियों ने 
इसको अपनी मुद्रा नीति का एक भाग बना लिया, क्योंकि इसके बहुत से उद्देश्य की 
पूति होती है । ये उद्देश्य निम्नलिखित हैं :-.- 

(१) पूँजी को वाहर जाने से रोकना (“[० ब्का८४ ८्वूजर॥/ हि8॥7)-- 
पूंजी के वाहर जाने से आन्तरिक अर्थव्यवस्था पर बुरा प्रभाव पड़ता है और इसी- 
लिये प्रत्येक देश असीमित सात्रा में पूँजी को देश से बाहर नहीं जाने देवा चाहता । 
इसको रोकने का पुराना तरीका मूल्यों, आय व रोजगार में संकुचन करना था जिससे 
सूद की दर में वृद्धि हो जाय तथा पूँजी का बाहर जाना रुक जाय । परल्तु यह 
व्यवस्था स्वर्णमांन को रखकरें?ही हो सकती है। स्वर्णमान की अनुपस्थिति में इसको 
विनिमय नियन्त्रण लगाकर रोका जाता है । सन्‌ १६३० में अधिकतर देशों ने विवि- 
मय नियन्त्रण इसी उद्देश्य की पूति के लिये लगाये थे । 

(२) पूँजी के कोष के आवागमन को देश के लाभ के लिए नियन्त्रित करवा 
(0 ००णकाएणं. छा&४ ग्र०एथाशा। रण फाते$ ईण प& 000ग्राए॥ ७ 70४) 
पुंजी के कोषों के आवागमन से भी देश की अर्थव्यवस्था पर श्रभाव पढ़ता है। 
विनिमय नियन्त्रण का उद्देश्य इन कोषों के आवागमन को इस प्रकार से नियल्लित 
करना होता है जिससे देश को राजनीतिक व आथिक रूप से अधिक से अधिक लाभ 
पहुँच सके । पाल इनजिय (शिद्वण् जागद्ांठ) के अनुसार, “4४6४ गा०शशाशा (९४८ 
लकाग्ाए गाए) परव8 पीर. वाध्यय रण 50गंगीं॥8. बाते. मि8धंडक व 


एश0५8 ए०पं४७ ६0 इ९टपार ०एाएर४8४ ००0 0ए2८7 #08 पराधापभाणाभे 
प्र70ए27९७7॥७ 0 [ए/48 व0 घी उंग्राह्व्ड रण पशं) एणॉप्रएवी. धए ६ए४०००0॥॥9 
एॉशिा8,5 
(३) झोणनाशेष को ठीक करना [70 ०07७८ ४06 00008 र्ण ०४८ 
ए्रगथा४) --विनिमय नियन्त्रण से शोधनाशेष के कुसमायोगों (]&-80]0४07्रथा/&) 
को ठीक किया जा सकता है। जब देश प्रशुल्क (7807), कोटा तियत्नरण 
(0००७ 7०४४7०४०ए) आदि लगाकर दुसरे देशों के भायातों को रोक देता है वो 
दूसरे देश का शोधनाशेष विपरीत हो जाता है । इनको ठीक करने के लिये विनिमय 
नियन्त्रण लगाये जाते हैं । - 

(४) विदेशी व्यापार पर नियन्त्रण (रिवधद्रणा5 णा ईशा गृप्प०-- 
विनिमय नियन्त्रण से कोई देश आयातों व निर्यातों को प्रोत्साहित व हतोत्साहित कर 
सकता है । यदि वह अपने उद्योगों को श्रोत्साहन देना चाहता है तो विनिमय नियंत्रण 
की सहायता से आयातों को कम कर सकता है | इसके अतिरिक्त यदि देश विभिन्‍न 


7. 3, शव जिग्रधाए : खिएीआा86 0०ग्रगर्ण, 9888 6 


विदेशी विनिमय व विनिमय तियंत्रण ३४६ 


देगो से अगग-अलग माता में व्यापार करना चाहे तो सरकार एक ऐसी विनिमय 
निय-ध्रण नीति अपना सवती है जिससे कुछ देशों के लिये आयात-नियति की एक 
विशेष दर हो और बाकी देखो के लिए अलग । 


(५) सरकारी आय को बढ़ाना (0 एएटाश5८ 00एशशायशा। [॥60076)--+ 
सरफार अधिक आय को प्राप्त करने के लिये भी विनिमप्र नियन्त्रण लगा सकती है । 
ऐसा विदेशी विनिमय की विक्री दर तथा क्रय-दर में अन्तर करके किया जा सकता 
है। परन्तु यह उद्देश्य महत्वपूर्ण नही है ! 

(६) पिदेशी विनिमय का अधिक आवश्यक कार्य में प्रयोग (० ए5४ ४४९ 
शिर्लक्षा €धताआएल णि ग्राण० पाट्टणा। ४०४०) जब कसी देश में विदेशी विनिमय 
कम होता है तो सरकार यह चाहती है कि इसका उपयोग केबल उन कार्यों में ही 
जो देश के लिये अत्यधिक आवश्यक हैं । सरकार इस कारण विनिमय नियंत्रण लगा 
देती है और कोर्ट भी व्यक्त इच्छादुमार विदेशी प्रिनिगय का उपयोग नहीं कर 
सकता। भारत में इस समय विनिमय नियतनण का उद्देश्य यही है । 


(७) विनिमय दरों में स्थायित्त लाना ([0 फसएह ०: इ७जो॥ वठ 
906 €१(८४४घ2० ४8(९४)--विनिम्य दरो में स्थायित्व बहुत आवश्यक है वयोकि इन 
दरों में स्थायित्व न होने से विदेशी व्यापार सन्देहात्मक तथा अनिश्चित हो जाता 
है) सट्रेबाजी की श्रियाओं को प्रोत्साहत मिलता है। इसलिए, जब स्वर्णमाव की 
समात्ति पर विनिमय दरों में बहुत अधिक उच्चावचन होने लगे तो वहुत सी सरकारों 
में विनिमय नियत्रण की वियाओ से इन उच्चावचनों को रोका। 

(५) स्वतस्त दर से भिन्‍त विनिमय दर की स्थापना बरता (70 &७छगांड 
प्रा6 ए>लाआआए९ रिक्क० जीपंती 78- सक्चिया। 7० गिए8 २४४८)--नाउचर के 
अनुसार विनिमय नियन्वण का महत्वपूर्ण उद्देश्य नहीं होता है कि इस प्रकार की 
विनिमय दर स्थापित की जाय जो माँग और पूर्ति की स्वतन्त्र शक्तियों द्वारा निर्धारित 
दर से भिल्‍न हो । क्योकि “यदि सरकार उस विनिमय दर से संतुष्ट है जो माँग 
और पूर्तियों की स्वतन्त्र शवितयों से निश्चित हुई है तो प्रवन्ध की कोई आवश्यकता 
ही नही होगी ।/* 

जो देश अपनी विनिमय दर को स्वतन्त्र विनिमय दर से भिन्न रखना चाहता 
है वह इस भिन्‍नता को तीन प्रकार से ला सकता है :-- 


(१) वह अपती मूल्य का अधिमूल्यन (एप्रवश-एगेपथपंगा) कर दे, या 
(२) बहुमूल्यन (0४६ए-शअ००ध४०४) कर दे, या (३) वह विनिमय दर को उसी स्तर 





4, *पुई चार (०एथाणापहव६ वं5 ब्वांडजीत्ते छोधीा धीछए 22६४० €णीब788 
बह्नशक्रांगर्वे 97 पन्‍ विष्ट वज॑.ए]|१५.-० वेद्यगाठ बावे इएए़जेए फ्रेदवर न्‍5 7०0 
75९० 0 ए्राबाबहध्याधाप (7०एरपिण + 0४ 0000९ - ० १/०८६५७; एब2९ 269, 
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पर रहने दे जो मांग और पूर्ति की शक्तियों के द्वारा निश्चित हुआ है परल्तु उसमें 
उच्चावचन न होने दे और अधिक समय तक उसी बिन्दु “पर स्थिर रक्‍्ते। किस 
समय किसी देश को अपनी मुद्रा का अतिमूल्यन करना चाहिए तथा कब अधिमूल्यन 

ह एकदम नहीं कहा जा सकता | क्राउथर के शब्दों में, “6 ३7०प९॥ 7४ 
फैणा, एाशर्शगल इ5 : व प्राग्राढ8 रण छा बाते इत्थालॉए, 0एश-एभै०8 
ए0प टएाढा6ए बंदर प्राा९8 ० हपाए बाते 8णालिं।, पफावेश-एथैफ्ट एणप 
८णाा७१०ए.” इस प्रकार विनिमय नियंत्रण विभिन्‍न उद्देश्यों की पूर्ति के लिये लगाये 
जाते है प्रत्येक देश अपने देश की आथिक अवस्था के अनुसार उद्देश्य निश्चित 
करता है । 


विनिमय नियन्त्रण की रीतियां (१४/&ह४०605 ० फि्।शाए९ (00770)-- 
विनिमय नियंत्रण का उद्देश्य मांग व पूर्ति की शक्तियों को स्वतस्त्रतापूर्वक कार्य न 
करने देना होता है। अतः प्रत्येक विनिमय नियंत्रण की नीति मांग व पूति को 
नियंत्रित करती है। यह नियन्त्रण दो प्रकार से किया जा सकता है । एक तो, 
विभिन्‍न सरकारी नीतियों व आाज्ञाओं के द्वारा वस्तुओं व पूंजी के स्वतस्त्र आवागमन 
को रोकना । इससे विदेशी मुद्रा की मांग और पूर्ति पर परोक्ष रूप से नियंत्रण किया 


जाता है और इसलिये इसको विनिमय नियंत्रण की परोक्ष रीतियाँ (प्रा 
](९४४००१६ ०६ ए9>ल्पथा8० (0०7०) कहा जाता है । दूसरे, सरकार स्वयं विदेशी 
है । विदेशी 


मुद्रा का क्र-विक्रम करती है या इसके क्रय-विक्रय को नियस्त्रित करती 
मुद्रा की मांग और पूछ्ति की शक्तियों पर प्रत्यक्ष रूप से प्रभाव डाला जाता है और 
इस कारण इसको विनिमय नियंत्रण की प्रत्यक्ष रीतियाँ (2०० ]/९६३०१४ रण 
एछऋण्ाभाए० (४07४०) कहते हैं । 

(्रभा्ल (७६०१४ रण 
को प्रभावित करके 
है। ऐसा विभिन्‍न 


विनिमय नियन्त्रण की अप्रत्यक्ष रीतियां 
7:०ाधा8० (०07४०)--विदेशी विनिमय की माँग और पूर्ति 
विनिमय नियंत्रण को कार्यशील (7#6०४४०८) बनाया जा सकता 
प्रकार की सरकारी नीतियों व आज्ञाओं के द्वारा किया जाता है। यह सरकारी 
नीतियाँ तथा आज्ञायें विभिन्‍न रूप से ले सकती हैं । सर्वप्रथम आयातों को नियंत्रित 
करके विदेशी मुद्रा की माँग को कम किया जा सकता है। भआायातों को कम दी 
प्रकार से किया जा सकता है--आयात कर लगा कर तथा कोटा (2००४७) वे 
लाइसेंस आदि के द्वारा आयात किये गये माल की मात्रा को कम करके | आयात 
कर लगाने से विदेशी वस्तुओं का मूल्य बढ़ जाता है जिससे उसकी मांग कम हद 
जादी है। आयात किये गये माल की मात्रा कम करके विदेशी मुद्रा की माँग को 
. तथा अपने देश की मुद्रा की पूर्ति को कम किया जाता है। ना अवत्या॥५ ह 
विनिमय दर अपने देश के पक्ष में हो जाती है । सन्‌ १६६ 4 म पह4 फआ ४४ 
रीति का प्रयोग व्यापार शेप (छिवं8०४ रण घब्ऐंशे के असंतुलन कं ठीक करते * 


लिये किया गया था । 
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टूसरी अप्रत्यक्ष रीति निर्यातों को प्रोत्साहन देना है । निर्यातों को भी प्रोत्साहन 
दो प्रदार से दिया जा सकता है--निर्यात कर में कमी करके तथा निर्यात को आधिक 
सहायता (007८४ ४०१ 5५०३०४०७)दैकर । दोवो प्रकार से निर्यात की गई वस्तुओं 
का मूल्य कम हो जाता है तथा निर्यातकर्त्ताओं (7क्रण्ण») को प्रोत्साहन मिलता 
है जिसमे निर्यात अधिक होते हैं ॥ विदेशों में हमारे देश की मुद्रा की मांग इससे 
अधिक हो जायगी तथा उसका मुल्य बढ जायगा। जर्मनी ने इस प्रकार के विनिमय 
तियस्त्रण का उपयोग किया था । 


तीसरी अप्रत्यक्ष रीति सूद की दर में परिवर्तन कर देना है ! यूद की दर का 
प्रभाव पूंजी के आवागमन पर पड़ता है । सूद की दर बढा देने से विदेशों की पूंजी 
अपने देश मे आने लगती है और अपने देश की पूंजी भी वाहर जाने से रुक 
जाती है। इसमें अपने देश की सुद्दा की माँग बढ़ जाती है तथा विनिमय दर पक्ष में 
हो जाती है। रानु १६२४ से सन्‌ १६३० तक जरमनी ने यही किया | अधिक मात्रा मे 
पूँजी प्राप्त करके अपने पु्नरतिमाण व अपनी युद्ध झवित की बढाने में वह बहुत सफल 
हुआ । 


इसके अतिरिक्त वस्तु विविमय के समभौते (878: 2 8०४फथा७) तथा 
ऋण देने पर रोक (एंप्रफ॑ऋए० ० एि०ःथंह० 7.0905) लगाकर भी विनिमय दर को 
अपने पक्ष में रवखा जाता है। वस्तु विनिमय होने से मुद्रा का प्रयोग नहीं होता और 
इस कारण मुद्रा की माग व धूति में भी कोई यूद्धि या कमी नहीं होती । विदेशों को 
ऋण देने पर रोक लगा कर अपनी मुद्रा की पूर्ति को तया दूसरे देश की मुद्रा की मांग 
को कम कर दिया जाता है | इससे विनिमय दर नही ग्रिरने पाती । 


अप्रत्यक्ष रीति को सोमायें (गाबमंणा३ ०६ 907९८ )/७४४०१०)-- 
अप्रत्यक्ष रीतियों का उपयोग मौद्रिक जगत ()४००९८४४७ ५४०४०) में अधिक नहीं 
किया गया है बयोकि इसकी कुछ सीमायें है। सर्वपश्रयम तो इन रोतियों का उपयोग 
केवल विनिमय नियन्त्रण के उद्देश्य से ही नही किया जाता वल्कि देश की अर्थ॑-व्यवस्था 
की विशेषताओं के कोरण भी उनरी प्रयोग में लाया या सकता है। आयात करो को 
लगाने का उद्देश्य देश के अविकस्ित उद्योगों को सरक्षण श्रदान करना हो सकता है । 
देश मे लागत अधिक होने पर निर्यात कर में कमी या आयिक राष्ायता दी जा 
सकती है। सूद्र की दर में वरिवतंन आन्तरिक साख को नियन्त्रित करने के लिये भी 
किया जाता है। दूसरें, यदि दुसरे देश भो इसी प्रकार की समान रीतियाँ अपनाने 
ते तो इनका प्रभाव बेकार हो जायगा। इसके अतिरिवत मशान्ति वाल में इन 
रीतियों का कोई प्रभाव नही होता । युद्धकाल मे मुद्रा मे अविश्वास के कारण ऊँची 
सूद की दर भी पूँजी को बाहर जाने से व रोक सकी, वयोकि पूंजी को भूद के स्थान 
पर सुरक्षा की घ्ावश्यकवा थी। अम्त मे, इन रीतियों के द्वारा विनिमय दर को 
प्रभावित किया जा सकता है प्रवन्धित नहीं (050७ ० स््टाव्याहर ट्वय #० 
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एएएट्शार्त >घ 70 ए्गथ7०8४८व) । क्राउधर ने भी लिखा है “]66 ॥//007: 
क्रावंक्टलक 6०0फ्राणे, ध्ीकर्शा0०, धाणणएऐ प6€ए बारह 72ए ॥0 वधशभा३ 6 
270]8,. 8४. ग्र0॥ पट्घएए. इंफणगाड ता. एाश्टंडड ग्राइतपागशा(8 0 
80एशथप्रयदक ए|गं) 8भुगा४४ 80. फगए 6 धणीशाए6 ए्ध०8 एापंश | 
007र70,7१ ० 


प्रत्यक्ष रीतियाँ ([0॥6० (७०४४०००४)---अप्रत्यक्ष रीतियाँ अधिक सफल 
कार्य नहीं कर सकतीं, विशेषकर संकटकाल में, इसलिये अधिक शवितशाली रीतियों 
विकास किया गया, जो विदेशी विनिमय की माता को प्रत्यक्ष रूप से प्रभावित के 
हैं । इनको विनिमय नियन्त्रण की प्रत्यक्ष रीतियाँ कहते हैं। ऋ्राउधर ने इन पर 
रीतियों को दो भागों में विभाजित किया है---हस्तक्षेप (727ए७:४०7) तथा विर्गि 
प्रतिबन्ध (8:०४४78९० ६४४7८४807) । 

हस्तक्षेप (74ए००४००)--सरकार जब देखती है कि स्वतल्र वजणिः 
विदेशी विनिमय का मूल्य कम या अधिक है तो वह विदेशी विनिमय का ऋय-वि' 
करके इसके मूल्य को इच्छित स्तर तक पहुँचाने का प्रयत्व करती है। यदि इस 
माँग बाजार में कम होती है और सरकार समझती है कि इसकी माँग अधिक है 
चाहिये तो वह विदेशी विनिमय को खरीने लगती है और इसकी माँग बढ़ जाती | 
इसी प्रकार से पूर्ति बढ़ाने के लिये सरकार इसको बेचने लगती है। इसकी सफलता 
लिये मुद्रा नियस्त्रक के पास अपने देश की मुद्रा, विदेशी मुद्रा और पर्याध्त स्वर्ण दे 
का होना आवश्यक है। विनिमय समीकरण कोप इसका उदाहरण है । 

विनिमय प्रतिबन्ध (7८8७ रिध्४7८४०१)--ईसे रीति में सरकार विंदे 
विनिमय की माँग व पृत्ति को वाजार तक पहुँचने से रोक देती है । इससे अपनी # 
की पूर्ति या विदेशी मुद्रा की माँग को कम करने का प्रयल किया जाता है। शत 
प्रयोग सर्वप्रथम जमेनी ने तथा वाद में दूसरे देशों ने किया था, क्योंकि हस्त : 
नीति दुर्वंल थी तथा पूर्ण सफलता से कार्यशील नहीं थी । इस नीति को सफल बन! 
के लिये तीन बातों की आवश्यकता है--(१) विदेशी विनिमय के सब सर्दी 5 
केन्द्रीय बैंक का अधिकार हो; (२) बिना सरकार की आत्रा के परे हा 
विनिमय के लिये नहीं दिया जा सकता; तथा (३) विदेशी विनिमय के अनधिढ़ 
सौदे करना अपराध होता है । 

प्रत्यक्ष विनिमय नियन्त्रण के रूप[07778 ए [276९८ #टीशा56 (्क्मां 7) 
विनिमय नियन्त्रण करने में कभी तो एक ही देश क्रियाजीत होता है और कर्मी 
देश वा कुछ देश मिलकर विनिमय नियन्त्रण करते हैं। जत्र जप 
ही देश के कार्यों का परिणाम होता है तो इसे एकपल्ीब रीति [7४272] कक 

कहते हैं। जब दो देश मिलकर विनिमय नियन्त्रण करते हैं और उत विगआाय 
ला कम 
5. फ्रा0: छब5९ 26. 
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प्रभाव दो देखो पर पड़ता है तो उदे द्विपक्षीय रीतियाँ (प्नशरथण ?रप्पोग्वेंड] 
बह हैं ॥ बहुत से देश जब मिल जाने हैं वद इसे बहुपक्षीय रीतिया (वा 
तह ैल8०१) बहते हैं। दिपश्नीय व बहुपक्षीय रीतियों में कीई विशेष गेद 
नहों है । 


एक पक्षीय-रोहियाँ (0070८ )ैल]००४६)--इश यर्ग की मुस्य रीतियाँ 
बिम्ननिधित हैं :-- 

(१) गिनिमय सम्ोकरण कोप (िस्केआएड >£िवृण्भं5गांणा रिएाते ०7 
फ़कगाएव 5घफातरबपंणा एचापी--इस प्रकार के कोपों की स्थापना इंगलैड, 
अमेरिवा, फ्रांस आदि देशों में वितिमय दरों में उच्चावचन को रोकने के लिए की 
गयी थी। लीग ऑफ नेशस्स (.९०2०० ०६ 7रंउध०४०) के एक प्रकाशन के अनुसार, 
"ै। गजिलीब्गाए 509ीसबाक गिप्ाते $5 ३ ००ीरदाींणा रत उच्च्टा3 इश्ह्ाथ्ए्गंह्पे 
णाएंश > €लाधनै प्णाएणे (ण ४0४ एचा[?05६ ए एटाए्टफ्रपंणा 00 पार 
€अपीभाएर क्ञाजप्0 0 ड़ारश्शा। पराते९स्‍ग्रीरल ॥9०छवांगा३ का ९णथाएुर 
7000७ ” इने कोपों मे: पास परेसू मुद्रा, विरेशी मुद्रा तथा स्वर्ण कोप थे और यह 
इन मुद्राओं वे स्वर्ण से विदेशी मुद्ओं को खरीद बेचकर विनिमय दर को निश्चित 
मीमा में रखते थे । इन कोपो का उद्देश्य विनिमय दर में अल्पकालीन उच्चावचनों 
दो रोकना था और इन कोपों का उपयोग इस प्रकार किया जाता था कि पूँजी 
लगामे वालो की घवराहुट और गट्टे बाजों की कार्यवाहियों का विनिमय दर पर कोई 
द्वानिकारक प्रभात ने पड़े । यह कोए विनिमय बाजार की दीर्घराल्ीन व स्थायी 
प्रवृत्तियों में हस्तक्षेप नहीं करते थे । 

(२) अवर्द साता (300/.०७ /०८०००७७)--सरकार इस प्रकार का 
नियम बना देतो है कि किसी भी विदेशी मनुष्प को अपनी सम्पत्ति, प्रतिक्रृतियाँ तथा 
उस देग को मुद्रा देश से वाहुर ले जाने की आज्ञा नही होती । इसके अतिरिक्त उस 
देश के ध्यदितयों को जो ऋण दूसरे देशों को देना होता है वे सरकार को ही दे देते 
हैं और सरकार उत्त राशि की विदेशी के नाम अवध्द साते में जमा वर तेतो है। 
उसकों इसमे से मुद्रा निकालने का अधिकार नहीं होता । विदेशी विवश होकर उस 

राशि के ददते वस्तुएँ स्वीकार वरते हैं या इस राशि को कम भूल्य पर बेच देते हैं । 
अत्येक प्रकार से उत्त देश को लाभ होता है। जमनी ने इस प्रणालो को प्रथम महायुद्ध 
के बाद अपनाया था । इससे जमंठी ने विदेशी विनिमय की चोर-वाजारी को जन्म 
दिया, जिसको “ब्लैक बोर (8!50: 8७:5०) कहा गया ६ 

(३) राशनिंग (२४म०भंगडी--इम रीति में विदेशी विनिमय के क्रय- 
विक्य वा कार्य वेवल सरकार करती है और विनिमय दरों का निर्धारण भी सरकार 
का ही कार्य होता है। विदेशी विनिमय का उपयोग वितिषय कार्यों मे किस प्रकार 

किया जादगा, इगढय निर्णय सरकार करती है। विदेशों विनिमय का स्वतस्त व्यापार 
रोक दिया जाता है। युद्ध काल मे भारत में इसका उपयोग किया गया घा । 


२५४ मौद्रिक अधणास्त्र 


(४) विनिमय उद्दवन्धन [िलीआएए गएएड्राट)--इस रीति का उपयोग 
अधिकतर युद्धकाल में किया जाता है । देश में मृद्रा-स्फीति व मुद्रा-संकुचद की 
अवस्थाओं के कारण मुद्रा का आन्तरिक मूल्य घट जाता है या बढ़ जाता है। परन 
सरकार ब्रिनिमय दर वो एक +श्चित दर पर बनाये रखना चाहती है और दरक| 
एक बिन्दु पर निर्धास्ति कर देना ही वितिमय उद्यंधन कहलाता हैं । यदि मुद्रा को 
आनत्तरिक मुल्य से अधिक मूल्य दिया जाता है तो इसे 'विनिमय दर को कार 
टॉमगना! [९४९४४॥2 पफ्) ऋह्ा जाता है तथा आन्तन्कि मूल्य से कम पर विनिमय 
दर को नीचे अटकाना! (?८हह९शए 60एशो) । भारत व इगर्लंड में महायुद्धों के दौरान 
में इस प्रणाली को काम में लाया गया था । 

द्वि-पक्षीय व बहु-पक्षीप रीतियाँ (शगलावों बाते तात9 697) 2४0 
]07१8)) -- इनमें सम्मिलित होने वाली मुख्य रीतियाँ निम्नलिखित हैं :-- 


(१) शोधन समझोते (?4एफ्र०णा८७ /7९८77९75)--यहे समझौते दो 
राष्ट्रों में किये जाते हैं और यह रीति विनिमय राशनिंग का ही एक हप हैं। कं 
प्रणाली में इस प्रकार का समझौता हो जाता है कि प्रत्येक देश इस प्क्रार हे 
नियंत्रण लगायेगा जिससे दोनों देश समान मूल्य का सामान खरीद सकें। कह 
एक रूप वह होता है जिसका उद्देश्य पिछले ऋण वसूल करना होता है। जमती 4 
इंगलैंड में सन्‌ १६३० में इसी प्रकार का समझौता हुआ था, जिसके अनुसार वर 
इंगलैंड को भेजे गये निर्यात का ४५% ही उपयोग कर सकता था। बाकी ११% 
इंगलेंड को ऋण के भुगतान के रूप में देना होता था । 


(२) समाशोवन समझौते ((टआांग्रड 48०८०प्रा5)-- यह समझौता दो 
देशी भुगतान इसे 


देशों के मध्य होता है । इस समझौते की यह विशेषता है कि वि है 
प्रदार से किया जाता है कि विदेशी विनिमय की आवश्यकता नहीं पड़ती। देता 
देशों में विनिमय दर तय हो जाती है। आयातकर्त्ता अपनी ही सुझ्ा में अगवाते 
अपने देश के केन्द्रीय वैंक को कर देता है जो इस मुद्रा से निर्यातकर्ताओं का शुगर 
कर देता है । यह समझौते व्यापार का समानाधिकरण कर देते हैं भौर शोधनाशेष हि 
जो अन्तर होता है वह या तो आगे के लिये टाल दिया जाता है था स्व॒ग या ती 
देश की मुद्रा में उसका भुगतान कर दिया जाता है । में 
(३) घिलम्व काल ह॒स्तान्तरण [ पफ्थार्शश' )/०भणा०)-- ईफे 82 
निर्यातकर्ता भुगतान अपनी ही मुद्रा में अपने देश की किसी अधिकृत संस्था को करे 
रहता है। यह संस्था इस राशि को जमा करती: रहती है. और, जिजिया जी 
बाद विदेशियों को भुगतान कर दिया जाता है । 
(४) यथास्थित समझोते (हातंआत] रैडाध्यपश * दो किश्तों 
अनुसार पूँजी के आवागमन पर रोक लगा दी जाती है अर कै वत कर 
में चुकाया जाता है । अल्पकालीन ऋणों को दीर्घकालीन ऋषणों में परिधि 


३ 


० बम 
ए5)-+ इसे समभाति # 


विदेशी विनिमय व विनिमय नियंत्रण ३५५ 


दिया जाता है. जिससे ऋणी देश अपनी आस्तरिक व्यवस्था को ठीक कर सके । 
सन्‌ १६१३१ के बाद जमेनी ते इसका उपयोग किया था। 

इस प्रकार विनिमय नियंत्रण के विभिन्‍न रूप हैं और विभिन्‍न राष्ट्रों ने इनका 
उपयोग विभिन्‍न समयो मे किया है। परन्तु अब प्रयत्त इस ओर है कि विनिमय 
नियंत्रणों को समाप्त किया णा सके । अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष का एक उद्देश्य यह भी 
है कि विनिमय नियत्रणों को दूर किया जाय क्योकि विनिमय तियत्रण से अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार का क्षेत्र सीमित द्वोता है। 


ज्ै 


0. 432, 0006 णाशए [86 ०शुश्शड शाप वराल।005 ० ९थाना2९ 
काशावएशाशा। भाव 000, ॥0 भ्रात्राँ गागतालश' 55 ए/शआाहुर एणा॥0 
अपं०9९0 व 7708 एग्रोण्ट्ू 6 850 जग ? (#87० 4960, ५॥४४७शा 960) 


(विनिमय प्रवश्ध व नियन्त्रण के उद्देश्य व तरीकों के लिये प्रश्न 3] के 
उत्तर को देखें) | 


युद्ध के दौरान में विनिमप नियन्त्रण 
ऋकागराए: (८077० 0णय78४ ४९ ५9४०४ 


विदेशी विनिमय दर में स्थिरता लाने के लिये तथा युद्ध को मुचार रूप से 
चलाते रहने के लिए इगलेड ने विनिमय निपन्चण ([ऋ८॥०य5८ 0०7४०) लगाने 
का निश्चय किया । इगलेड के समान भारत ने भी सन्‌ १६३६ के [0८/७३०७ ०६ [0078 
(074गक्ा०७ के अनुसार विनिमय नियन्त्रण का अधिकार प्राप्त कर लिया और इसके 
नियन्त्रण व शासन का कार्य रिजर्व दैंक ऑफ इण्डिया को सौंपा गया जिसके लिए 
विनिमय नियन्त्रण विमांग (र0रलंड्रा] डिडथाॉग४० ऐलडशभालथा।) प्रारम्म क्षिया 
एया। सरकार की ओर के विदेशी विनिमय सम्बन्धी कार्य करने के लिये कूछ 
व्यक्तियों व संस्थाओं को लाइसस दे दिए गए । इसी भ्रकार से लाइसेस कुछ विदेशी 
विनिमय बैंकों को दे दिए गए | विनिमय नियन्त्रण को सामान्य नीति यह थी कि 
स्टलिय क्षेत्र की मुद्राओं का व्यय-विश्रय स्वतन्त्रता से किया जा सकता था परन्तु 
स्टलिंग क्षेत्र से बाहर की मुद्राओ के क्षय-विक्रप पर वनवन थे । विनिमय पर नियन्त्रण 
इस प्रकार से किया जाता था जिससे रुपये व स्टलिय की विनिमय दर १८ पैस 
बनी रहे । 

युद्ध के दौरान में भारत के लिये दिनिसय नियन्त्रण की आवश्यक्ता नही थी 
परन्तु मिष्राष्ट्रो, विश्वेषकर इ गलेड, को ग्रुद्ध श्रयत्नों में सहायता देने के तिए 


* विनिमय नियन्त्रण को आवश्यक समझा गया 8 युद्ध के उपरान्त विनिमय नियस्वण को 


स्रमाप्त नहीं किया गया वल्कि विदेशी दितिधिय अधिनियम सबू १६४७ (एक्लंह्प 


" फष्ीगाइर रेब्डणेबपंणा5 लत 947) के अन्तर्गत इसे रघामी कर दिया गया। 


३२६ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


शट्स अधिनियम के द्वारा रिजव बैंक व भारत सरकार को समस्त विदेशी विनिमर 
लेन देन का विनिमय करने का अधिकार दिया गया । 


क 


९. 433. फऋकाना। ूयाशाएुर टततत0, 6064 ए९९६ शाऐं व 


005 पंत कद्माधंटयो बा रस शाट6 $0 क्‍5 क्ृश गाता 0 दातेंश जं॥९९ 495] 
(शं ॥9 


(विनिमय नियन्त्रण के अर्थ व विनिमय रूपों के लिये प्रश्न 3 के उ 
को देखें ।) 


भारत में विनिमय नियन्त्रण 
जिणीबाए० (00000! 49 ॥70]4 | 
युद्ध प्रारम्भ होने पर इंगलैंड के साथ-साथ भारत ने भी सितम्बर सब्‌ [६$६ 
से विनिमय नियन्त्रण लागू किया । भारत में विनिमय नियन्धण की आवश्यकता 
थी परस्तु मित्रराप्ट्रों, विशेषकर इंगलैंड, को युद्ध में सहायता देने के लिए इसे 
क्रिया गया। विनिमय नियन्त्रण को [0९३०८ ्॑ [008 00रथवा०० के अन्तर्गत है 
किया गया । इसके प्रशासन का कार्य रिजवं बैंक को सौंपा गया जिसके लिए विर्िंे 
नियन्त्रण विभाग (#णशंशा क्‍ऋटोशाहर ०एशप7०ा॥) प्रारम्भ किया गया । 
विनिमय नियन्त्रण की सामान्य नीति यह थी कि स्टलिग क्षेत्र से बह ५ 
मुद्राओं का क्रय-विक्रय स्वतन्त्रता के साथ किया जा सकता था परतु स्टलिंग है 
बाहर की मुद्राओं के ऋय-विक्रय पर वन्धन थे । विनिमय पर नियन्त्रण इस प्रकार 
किया जाता था जिससे रुपये व स्टलिंग की वितिमय दर १८ पैस बनी रहें 
युद्र के बाद विनिमय नियन्त्रण को समाप्त नहीं किया गया बल्यि संत्‌ १६! 
में विदेशी विनिमय नियमन अधिनियम पास करके इसको स्थायी रुप दे दिया ई । 
इस अधिनियम ने विदेशी विनिमय के नियन्त्रण के समरत अधिकार भारत सखाः रे 
रिजवे बैंक को सौंप दिये । रिजव बैंक ने विदेशी मुद्रा के लेन-देन करने का प्रिकर' 
३६ बैंकों को दे रखखा है जिसमें से २९ भारतीय अनुसूचित (इदील्वए॑टव) की 
ओर बाकि १५ विदेशी वैंक हैं। 22 
रिजर्व बैंक विनिमय दर को स्थिर रखने के लिये ? शि० ६ एटा हा 
स्टलिय वेचता है तथा १ शि० ५६४ पै० की दर पर ह्टविंग गारीदा। ८ 
म॒द्राओं की ऋष-विक्रय दर अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप द्वारा निर्धारित दर पर का | 
रिजवं बैंक विदेशी विनिमय के लेन-देन प्रत्यक्ष ब्यवितयों से नहीं हरया विश हा: हे 
बैंकों के द्वारा करता है । विदेशी विनिमय के निदस्वत के लिए दिलय का 
विनिमय तिउनन्‍्त्रण विभाग (#ि०ीखाउर (०ाफ् एकमम्म्व्याे है । नि 
पंच-वर्षीय योजनायएों प्रारम्भ होने के बाद से हि” हर श कह 7 
दे दिया गया है। दिकास कार्यो के बारण मारते को महसे, टीजर 
की सेवाओं वा वही मात्रा में आयात करता श5 रहा 5 


मिदी। 


हरा 
श्र 5 ्प 


१; 
जल बज नह 
ऑफ टी के के ४४ 


धरम हम 


दिदेशी दिनिमय ये विविमय निमंत्रण ३५७ 


गही है हि मायाती वा मुयवाव कर सके । इसलिए विनिमय नियस्ध्रण के माध्यम के 
द्वारा आयातों को नियनम्वित दिया जाता है । 
आपातों के सम्दन्प में सरकार ६ मदीने के थिए अपनी आयात नीति घोषित 
इरती है जिसमें एस बात शा निर्धारण होता है कि वस्तुओं का कितना आयात किया 
जाता है। उसी मोति के आधार पर आयात-्साइसेश प्रदान किये जाते हैं। बिना 
आयात साइमए के कोई भायात सठों किया जा सकता । 
विदेशी विनिमय की बसी होने के बारण केवल अत्यन्त आवश्यक वस्तुओं के 
आदएाठौ छो आजा दी जाती है । विदेशों प्रमण, शिक्षा आदि के लिए भी सामाम्यतः 
साहा कम दी जाती है। चिकित्सा, प्रप्चिक्षण आदि के लिए पहले रिजय॑ बेक से 
अनुशानपत लेगा होता है | अनुद्ा-पत्र देते से पहले रिजय॑ बैंक यह देख लेता है कि 
उस प्रगार डी सुविषायें मारत में हैं या मही । सुविधाओं के भारत में न होने पर ही 
अनुज्ञा-पत्र दिया जाया है । 
ग्ातायात धुल्क, बीमा घुल्क, विदेशों में पूंजी भेजने आदि के लिए भी रिजर्व 
देक से आशा सेनी होती है। व्यक्तियों को विदेशों से जो भी मुद्दा प्राप्त होती है उसे 
रिजवे बैक को बताना होता है । 
प्ररम्म मे विनिमय नियंत्रण बा उद्देश्य सरकार के युद्ध कार्यों मे सहायता 
पभ्रशन फरना था। परन्तु स्वतस्त्रता प्राप्ति व योजनाओं के प्रारम्भ के पर्वात से 
विनिरय नियस्मण का उद्देश्य बदल गया है अब विनिमय नियन्भण नीति को आयिक 
विकास का आवश्यक साधन बना दिया गया है । 
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द्रव्य विनिमय का साधन है और विनिमय केवल एक देश के विभिल 
व्यवितयों में ही नहीं होता, बल्कि दो देशों के विभिन्‍न व्यक्तियों में भी होता है। 
परन्तु दोनों देशों में मुद्रा अलग-अलग सितनाननानातननानन कना नाप नाप पी तपैए । 
होती है तथा एक देश की मुद्रा दूसरे रूपरखा 
देश का व्यक्ति स्वीकार नहीं करता । (१) अवमूल्यन का अर्थ | । 
इसलिए जब भी कोई व्यक्ति एक देश (२) अवमूल्यन कब न्यायपूर्ण होता : 
से कुछ वस्तु मंगाता है तो साथ ही वह ' 
उस देश की मुद्रा को भी खरीदता है 
और जिस मूल्य पर यह उस देश की 
मुद्रा को खरीदता है वही उसका बाह्म- 
मूल्य (दावों (५०]०८) कहलाता है । 


(») मुद्रा के आन्तरिक में | 
बाह्य मूल्य में अन्तर 

(9) मुद्रा का अतिमूल्यन; 

(०) मूल्य-स्तर को ऊँचा : 


औन्न-न क-नब्क-नन्क+ चने न-ननक न च- | +- न न नर न न क-+॑+ 


अवमूल्यन ([0८एथ००४०7॥) का सम्बन्ध उठाना; 
मुद्रा के इसी बाह्य मूल्य से है। जब (0) दूसरे देश के मूल्य-स्तर 
में कमी; 


कोई देश अपने देश की मुद्रा के बाह्य 


ढ 
* 


गे है ना (तो को प्रोत्साहन 
मूल्य को कम कर देता है तो इसको £ (०) निर्यातों को प्रोत्साहन । 
अवमल्यन रहते हैं। यह आवश्यक नहीं # ) अवमूल्यन के प्रभाव व उनका 
है कि अवमूल्यन के द्रव्य के. 7 ओऔचित्य । 
है कि अवमूल्यन के साथ-साथ द्रव्य के 

कककनान नाक नी डी नीति पी कै सी ती कफ वीक ( 


आन्तरिक मूल्य को भी कम किया जाय €9+ 
यद्यपि कभी-कभी अवमूल्यन व मुद्रा-हास 
जाता है । 

डा० गांगुली (5. एछब्णटणा) के अनुसार, /अवमूल्यन की ह302 2 
झिसी देश के चलन का बाहरी _फिसी देश के चलन का बाहरी मूल्य का 7 नए कम कर देने से है /# पाल 20008 हा 
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€ 5077779 ह/0 22 । 
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5 -पगीाणा 729 9 
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झताटाठ) के अमुगार अवमृत्यन या अरे सुद्राओं को प्रधिदृत तुल्यचाओं (0॥ठंग 
एृण्मंभंतत) में पमो कर देने से है। अन्तर्राष्ट्रीय मुझ कोप को स्थापना से जो देश 
इसके मइस्प है ये स्वर्ध था अमेरिएन डालर से अपना मूृर्य कम मर दे) हैं। जैसे 
मितस्थर सर १६४६ से पहुते एक रपया ०"२८६६६०१ ग्रेन शुद्ध स्व या ३० २२५ 
सेट के दरायर पा । परन्तु अयमूल्यनम करने पर भारत ने स्प्र्ण में अपनी मुद्रा वा 
मूल्य पढ़ा कर ०१६६६ प्रेन घुद्ध स्पर्ण वे: बरायर कर दिया ला समेरिकतन डालर 
में भो अपना मृत्य २०२२४ मैट में घटा कर २१ सैंट कर दिया । 

झुद्रा धयम्रण्स बोर्ई भी देश विया विशी उद्देश्य के नहीं परता, बतिक्र इस 
प्ररार वा टीके प्रभार से अच्ययस कर लिया जाता है कि अवमूल्यग का अनुकूल 
प्राय देश पर पड्टेंगा था नही वर्योहि अयमूत्यत देश के मूल्य रतर व विदेशी व्यापार 
या बहुत अधिक प्रमावित परता है । इसलिये यहां पर यह देखना होगा कि किन 
इच्चाओं के अवभुत्या करना दाहिए तथा कब यह न्यायपूर्ण बहा जा सकता है । 

रावंप्रथघम, भःमूत्यम उस दशा में ठोक होता है अवक्षि एसी देश को 
मुद्रा फे आन्तरिक मूप्य व बाह्य पृष्य में अन्तर होता है । यदि कियी देश मे सामान्य 
मूल्य स्तर बड़ जाता है परन्तु घुढा वा बाह्य मूल्य ऊँचा ही रहता है था दोनों को 
एग हप१्र पर लाने के लिए यह आवश्यक है किया तो देश में उत्पादन सागत व 
मूल्य स्तर पो नीये गिराया जाय अथवा मुद्रा बेः दाह सृत्य वा गिराया जाय । यदि 
बोई देश इस प्रशार से अपने मूल्य स्‍तर थे सागत को नहीं गिराता या मुद्रा के 
याद्य मूष्य को ऊँचा ही रहने देता है तो इसझा प्रभाव उसकी अथव्यवस्था वे 
विदेशी ध्यापार पर ठीझ नहीं पडता । उगके देश के निर्यात बम होते जाते है क्योकि 
उसकी बस्तुओं का मूल्य विदेशों में बहुत ऊँचा है तथा आयात बढ़ते जाते हैं. कपोकि 
विदेशी वस्तुओं को यहूं बेचने में अधिवः लाभ है । इसलिये अर्थव्यवस्था व घोधना- 
धोष को सन्तुलित करने के लिये उपरोवत दोनों साधनों से रे क्रियी साधन को अप- 
नाथा जाता है। उत्पादन लागत व सूच्य स्तर को मौचे गिराना अधिक गरल व लाभ- 
दायप्र' नही होता । इसलिये अवमूत्यन की जिया को प्रयोग में चाया जाता है। 

दूसरें, अपनी मुद्रा का अदमृस्यन उस सम्य भी किया जाता है ब अपने 
बेड में दुद्ा का अतिमूल्या (0४6-४०|००४०)) द्वो। मुद्रा के अतियूतल्यन के कारण 
निर्यात हतोत्साहिव होने हूँ तथा आयात प्रोत्साहित । इसका सुघार अवमृस्यद कर: 
किया जा सकता हे । 

तीसरे, आन्तरिक मूल्य स्तर को ऊँचा उठाने के लिये भी अवमूत्यन किया 
जाता है। जब देश में मठुचन ((00&8०॥) की अवस्था हो तथा मूत्य ह्तर बहुत 
गिरा हुआ हो तब अवमूल्यन से हमारी वस्तुयें विदेशियों के लिये सस्ती हो जाती हैं 
और यदि उनके देश में हमारे विर्यात्रों पर किसी प्रकार का प्रतिवन्ध मही लगा हुआ 
है तो वे हमारी वस्तुओं को अधिक मंगायेंगे। इससे हमारी वस्तुओ को विदेशी माँग 
बढ़ जायेगी ओर हमारे देश में बस्तुओ के मूल्य ऊँचे उठ जायेगे। इससे उत्तादन 
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को भी प्रोत्साहन मिलेगा और रोजगार की मात्रा बंढ़ने से संकुचन की अवस्था दूर 
हो जायेगी । इसके अतिरिक्त यदि हमारे देश में कच्चे माल, खाद्य पदार्थों भादि का 
आयात अधिक होता है तो भी अवमृल्यन के कारण वस्तुओं के मुल्य बढ़ जाने के 
कारण स्करीति की प्रवृत्ति ([्रीधंगाक्याए परधातंशाटओ) प्रारम्भ हो जायेगी। इस 
प्रकार अवमृल्यनव का प्रभाव 'स्फीतिक' (]ग्रीक्काणाआार) होता है और कई बार 
इसका प्रयोग इसी उद्देश्य के लिये किया जाता है। महामंदी काल में जो विभिल 
देशों ने अवमृल्यन किया था, उसका मुख्य उद्देश्य वस्तुओं के मूल्य में वृद्धि करना था। 


चौथे, अवमूल्यन का उपयोग उस समय भी किया जाता है जबकि कित्ती 
दूसरे देश के मूल्य स्तर में गिरावट आ जाए । दूसरे देश में मूल्य के गिरने का प्रभाव 
यह होता है कि वहाँ का सामान अधिक मात्रा में हमारे देश में आने लगता है । 
उसको रोकने के लिये मुद्रा का अवमृल्यन कर दिया जाता है । 


पाँचवें, निर्यातों को प्रोत्साहन देने के लिये भी मुद्रा का अवमुल्यन किया 
जाता है । यदि किसी देश के निर्यात विदेशों में कम हों तथा वह देश उनको 
प्रोत्माहित करना चाहता हो तो वह अवमूल्यन की क्रिया से अपनी वस्तुओं का मुत्य 
विदेशों में कम कर देता है। इससे उनको प्रोत्साहन मिल जाता है । इसी प्रकार यदि 
कोई देश आयातों पर रोक लगाना चाहता हो परन्तु विनिमय नियन्त्रण की अन्य 
रीतियों को न अपनाना चाहता हो तब भी वह इस क्रिया का उपयोग कर 
सकता है । 


इस प्रकार से अवमूल्यन विभिन्‍न उद्देश्यों को पूरा करने के लिये किया जा 
सकता है | परन्तु इसका प्रभाव एक ही होता है--विदेशी वस्तुओं के मूल्य मे 
वृद्धि तथा हमारी वस्तुओं के विदेशी मुल्य में कमी । अवमुल्यन के लाभ 2 
को प्राप्त नहीं हो सकते बल्कि उसी देश को प्राप्त हो सकते हैं जिसके आयाता व 
निर्यातों में पर्याप्त लचक हो । यदि आयात व निर्यात लचीले हैं तो अवमूल्यन पे 
आयात कम होंगे तथा निर्यात अधिक होंगे । यदि आयात व निर्यात दोनों के लचक 
कम होगी तो आयातों के मूल्यों में दृद्धि होने पर भी आयातों में कमी नहीं होगी और 
निर्यातों के मूल्य कम हो जाने पर उनकी मात्रा में भी वृद्धि नहीं होगी। परखु इठगा 
प्रभाव देश की अर्य॑-व्यवस्था पर यह होगा कि हमको विदेशों को अधिक मूल्य दवा 
पड़ जायेगा जबकि प्राप्त कम होगा । अत: कम लोचदार आयात-निर्यात बाला देश 
इसको अपने लाभ के लिये उपयोग में नहीं ला सकता । 

अवमूल्यन के शक्तिदायक प्रभाव (7०० लील्ल) अधिक स्थायी नहीं 
होते । अवमूल्यन के लाभ थोड़े समय के लिए ही प्राप्त होते हैं। यह तार 2 हे 
प्राप्त होते हैं जब तक कि देश का लागत-मूल्य का ढांचा (०४76: लत 
उस नई विनिमय वुल्यता (सडलश्याहव एगगो0) के वटाबर हट रे हा 
अवमूल्यत के कारण हुई है। इसके अतिरिका अवमूल्यत स्वर्य मकर 0080, 
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और न ही मह एवयं में साधन है। अवभूरयन की सफ़्लता के लिए तया इसके लाभ 
को प्राप्त करने के लिए कुछ बातों का होना गहुत आवश्यक है। प्रथम तो यदि 
अवमूह्यन के कारण अवमूल्यन करने वाल्ति देश मे वस्तुओ के मूल्यों में वृद्धि हो जातो 
है तो अवमूल्यन के लाभग्रद प्रभाव प्राप्त नही हो सकेंगे। इस्त कारण सरकार के 
अत्यधिक प्रभावपूर्ण नियन्त्रण की आवश्यकता है जिससे कि उन वस्नुओ के सट्टे को 
शेका जा सके जिनके कारण कुछ व्यवितयों को अधिक लाभ की आशा है। 


इसकेः अतिरिक्त उस देश की सरकार का भी पूर्ण सहयोग मिलना चाहिये 
जिसकी मुद्रा से हमने अपनी मुद्रा का अवमूल्यत किया है। यदि वह देश हमारी 
बस्तुओ पर आयात नियत्तण लगा देता है तो अवमूल्यत के लाभग्रद प्रभाव प्राप्त 
नही हो सकेंगे । साथ हो हमारे देश भे जायात करने वाले देश मदि आधिक सहायता 
($0४श०0)) से अप्रनो आयातों के मूल्य गिरा देते हैँ तो भी अवमूल्यन का उद्देष्य 
पूरा नही हो पायेगा । 


मर 


(0. 35. 70॥500०55 #घंश[/ 06 ए०च5६6६ए९7९९५ ० ए९शशंए्शीता ए॑ ॥6 
पधत॥90 ॥200९९ ॥॥ 949, (# 873 7955) 
(९, 36 छशंत 76 4920075 फांसी इश्ते 00 - 6 ए0्ण्य059 ए (86 
ए०एाप 3607॥॥2. १४४३ ४55 406 70९९ ए६एशेए्श्व 49 दवाए ण॑ [06 ए०027 ? 
गण 5१९७५ 006 09 घागराणशा त॑ वस4 क्‍00 40 67श००४६४ ए६. गप्ित्णेपे९ 
९8५५९१ 99४ 0९एशेफ्शणा ए ऐश वएफुलट? (407० 7952) 
0. 737, 3कांआ॥ ॥॥6 शाएएगआा5।शा2९5 जग्रैंत्श [06 ॥0 6 तैशा॥एग०णा 
जा लग शाएे €डब्णां॥९ ॥6 जराणुगरांश: ०0 8 एत्शेंप/ंगा 0 06 ॥90९8 
4॥ ९०005९थ४धा९९. (4807 4958, 96) 
१८ सितम्बर सत्‌ १६४६ को इंगलेड के वित्तमन्ती (0भरा८४॥० ० हो 
2 ८ाथ्यृप्छ) प्र स्टेफो्ड क्रिप्स (90 5७7०० (7995) ते इंगणेंड की मुद्रा की 
डालर के सम्बन्ध में अवमूल्यन की घोषणा ह)+++++++#++++++++++++++झके 


शा--३०ए८ को रिपोर्ट ने इस प्रति- 


(४) ७५% ध्थापार स्टलिंग क्षेत्र 
क्रिया को बहुत सुर्दर शब्दों में व्यक्त है 


की और ब्रिटिश स्टलिंग के साय जो ई रूपरणा:ः ई 
डालर का मूल्य था उसे ४“०३ डातर से रे (१) इगलेड द्वारा अवमूल्यत । | 
घटाकर २३८० डालर कर दिया। इस ; (२) इगलेड द्वाशा अवमुल्यन का ई 
प्रकार उसने ३०५ अ्रतिशत अपनो रू कारण। ई 
मुद्रा का अवमुल्यय कर दिया। | (३) भारत द्वारा झुपये का अब- 
घोषणा को सुन कर स॒प्तार चकित सा | मुल्यन है; 
रह गया बर्योकि इतने अधिक अवशूल्यन ई (४) भारत के अवमूल्यन के ई 
की आशा किस्षी को भी नहीं थी। हु कारण । ] 

ई ; 

रे गई 
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को थी प्रोत्साहन मिलेगा और रोजगार की मात्रा बढ़ने से संकुचन की अवस्था दूँ 
हो जायेगी । इसके अतिरिक्त यदि हमारे देश में कच्चे माल, खाद्य पदार्थों आदि का! 
आयात अधिक होता है तो भी अवधूल्यन के कारण वस्तुओं के मूल्य बढ़ जाने वे 
कारण स्फ्रीति की प्रवृत्ति (ीक्षाणाद्वाए ॥श्यात०7८७) प्रारम्भ हो जायेगी।झ 
प्रकार अवमृल्यन का प्रभाव 'स्फीतिक' ([्रीग्रंणादाए) होता है और कई बार 
इसका प्रयोग इसी उद्देश्य के लिये किया जाता है। महामंदी काल में जो विभिर 
देशों ने अवमूज्यत किया था, उसका मुख्य उद्देश्य वस्तुओं के मूल्य में वृद्धि करता वा 


चौथे, अवमूल्यन का उपयोग उस समय भी किया जाता है जबकि किए 
दूसरे देश के मूल्य स्तर में मिरावट आ जाए । दूसरे देश में मूल्य के गिरने का प्रभा 
यह होता है कि वहाँ का सामान अधिक मात्रा में हमारे देश में आने लगता है 
उसको रोकते के लिये मुद्रा का अवमृल्यत कर दिया जाता है । 


पाँचवें, निर्यातों को प्रोत्साहन देने के लिये भी मुद्रा का अवमुल्यत किय 
जाता है । यदि किसी देश के नियति विदेशों में कम हों तथा वह देश उनके 
प्रोत्ताहित करना चाहता हो तो वह अवमूल्यन को क्रिया से अपनी वस्तुओं का मूह 
विदेशों में कम कर देता है। इससे उनको प्रोत्साहन मिल जाता है । इसी प्रकार 
कोई देश आयातों पर रोक लगाना चाहता हो परन्तु विनिमय नियन्त्रण की भेन 
रीतियों को न अपनाना चाहता हो तब भी बह इस क्रिया का उपयोग के 
सकता है । 


इस प्रकार से अवमुल्यन विभिन्‍न उद्देश्यों को पूरा करने के लिये किया ज 
सकता है । परच्तु इसका प्रभाव एक ही होता है--विदेशी वस्तुओं के मूल्य ' 
वृद्धि तथा हमारी वस्तुओं के विदेशी मुल्य में कमी । अवमूल्यन के लाभ प्रत्येक दे 
को प्राप्त नहीं हो सकते बल्कि उसी देश को प्राप्त हो सकते हैं जिसके आयातों 
निर्यातों में पर्याप्त लचक हो | यदि आयात व निर्यात लचीले हैं तो अवमूल्यन र 
आयात कम होंगे तथा निर्यात अधिक होंगे । यदि आयात व निर्यात दोनों में लच। 
कम होगी तो आयातों के मूल्यों में वृद्धि होने पर भी आयातों में कमी नहीं होगी की 
निर्यातों के मूल्य कम हो जाने पर उनकी मात्रा में भी वृद्धि नहीं होगी। परन्तु इसका 
प्रभाव देश की अ्थ॑-व्यवस्था पर यह होगा कि हमको विदेशों को अधिक मूल्य हा 
पड़ जायेगा जबकि प्राप्त कम होगा । अतः कम लोचदार आयात-विर्यात वाली देश 
इसको अपने लाभ के लिये उपयोग में नहीं ला सकता । 


अवमूल्यन के शक्तिदायक प्रभाव (7०० ीींब्ट७) अधिक स्थायी नहीं 
होते | अवमृल्यन के लाभ थोड़े समय के लिए ही प्राप्त होते हैं। यह लाभ तब तर 
प्राप्त होते हैं जब तक कि देश का लागत-मूल्य का ढांचा ((०8#-ए9पं०४ $ 
उस नई वितिमय तुल्यता (िलीशाएट एथा9) के वेराबर 7 
अवमूल्यन के कारण हुई है। इसके अतिरिक्त अवमूल्यन स्व | 


े | अवमूल्यन ३६३ 


इस समस्या को दूर करने का उस समय एक ही तरीका था कि इगलेंड अपने 

ग्यंति बढ़ाये तथा आयातों को कम करे । निर्यातों को बढ़ाने व आयतो को घटाने 

लिये इंगलेड का माल विदेशों में रास्ता होना चाहिये था और विदेशों का माल 

जैंड में महंगा हो जाना चाहिये या । इसका एकमात्र उपाय था डालर के बदले 
गधिक ववतुओं को देता तथा पौंड के बदले मे कम वस्तुओ का लेना अर्थाव्‌ पॉंड ., 

प्रवमुल्यय | इस अवमूल्यन के सुझाव पर ही विचार करने के लिए सात से बारह 

बर सन्‌ १६४६ तक वाशियटन मे एक त्रिदल सम्मेलन इंगलेंड, अमेरिका व 

7 का हुआ जिसमे इंगलेड के अवमूल्यन को आवश्यक समझा गया और परिणाम 

सर स्टेफोई क्रिप्स ने १८ सितम्बर १६४६ का पॉड के अवमूल्यत की घोषणा 

] 


ना 


इस प्रकार पौड़ के अवमुक््यन का कारण, सर क्रिप्प के अनुसार, इंगनैंड को 
-_ की स्टलिंग-डालर समस्या थी जो कि किसी भी प्रकार से सुलझायी नहीं 
थी। परन्तु उस समय हाउस हॉफ कॉमन्स (700५४ ०६ 0०एणण०॥७) में 
“ज्यन का बहुत विरोध हुआ था। चचिल ने इसका मुस्य रूप से विरोध क्रिया 
ऑलिवर स्टेनली ()४४, 0॥५८7 8/8॥०9) ने भी अवमुल्यन का विरोध करते 
गत कि “हम अवमूुल्यत का विशेध इस कारण कह रहे है क्योकि यह केवल 
“) नही बल्कि बहुत मयकर भी हैं।? 


“77 घिरोध के हौते हुये भी इंगर्तंड की इस त्रिया का समर्थन संसार के अथे- 
किया था। अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप ([ग्रौद्यानरणा, शणाधगर 

» अधिकारियों व इगलेंड के अमेरिकन धुभचिन्तकी ने प्रिटेन के अवमुल्यन 
मात्रा व कानूनी व्यवहार (970०८४०ण७) को ठीक कहा था । 


९० रत में रुपये का अवमूल्यन (॥0८0०93067 ० वा्ैथा फेएए००)--१८ 
तू १६४६ को पौंड स्टिंग की अवमूल्यन की घोषणा क रते हुये सर स्टेफोईड 
४ दा था, “यद्ववि यह समस्या केवल ब्रिटेत की है, जो स्ट्िय क्षेत्र का बैकर है, 
साथ स्वलिग द्षेत्र के सदस्पों को भी सहयोग देना चाहिये ।” और व्िप्स 
/ . - [ना को स्टलिस क्षेत्र के लगभग भी सदस्यों ने स्वीकार कर लिया था और 
का अवमृह्यन कर दिया था। भारत में भो २० सितम्बर सन्‌ १६९४९ को 
'मूल्यन की घोषणा कर दी गई जोर रुपये का डालर के साथ उतना ही 
- एया गया जितना प्रौष्ड ने झिया था। परिणामत: रुपये का डालर एवं 
प्रतिशत घटा दिया अर्थात्‌ रपये का डालर मूल्य ३०-२२४ सैन्ट से घटा 
रु दर कर दिया गया । स्टिंग के रुपये मूल्य में परिवर्तन_नहीं हुआ, यह कोई 
* ,० ही रहा । 
एन को:त ४० वं्गणग्पेंग एव्व०४ ए८. पाप क छा गए 
99$ १धा३ ४:पघ्5६४००७५-/ २4८. (0९ ६७गां2३, (8. ९.) 


३६२ मौद्विक अर्थशास्त्र 


(पं) अमेरिका से विपरीत भुग- $ 
तान शेष । 
(५) अवमृल्यन के प्रभाव; 
(7) आयात-निर्यात पर; 
(7) मुल्य स्तर पर; 
(7) पाकिस्तान से व्यापार पर। 
(६) अवमुल्यन की कठिनाइयों को 


किया था। इस रिपोर्ट के अनुसार, 
ग्तुपृपब्वारंये एॉएटेट5 व ग्रोथ एऐँंए 
पी ए०णगवे'१ "००४०४ प्रथा थी्:डते 
#६ पर र्डॉथ्ओं, ण पाल एीपाएड 9 
(ए6 एथॉपल णी ४7४ 90णातवे. अ#ऑधगीगड़ 
[पछपशेक्षाणा [0 पीर वेगीका, प्रथा 
२/३)] 596९६ ए४8 ध॥782९त 99 ६७ 
काग्5य०. ०७ ईणाण 9 4'03 ४० 8 दूर करने के लिये सरकार 
2-80 ६0 पा फुण्णादें, हग्नह परणभ द्वारा किये गये प्रयत्न । 

€8 ९572८ ६3++ कक नानन-क नली फीन पी के ने जी पाप ैफ 


न्‍न-नन्न-्नन् न-न नननचन्च |न चेन जन का न चुन के न 
बडि++++०-६+++४+६८++न +नत-क्त-करलातन न जन 


डा #राप्रशाठ्या गिवयदा। 
ज8 8 0०६ 0 9 325 ६० ध6 ए०्णाव, 


। पींड स्टलिंग का बहुत ही महत्वपूर्ण स्थान अन्तर्राष्ट्रीय गुदा 


इंगलैंड की मुद्र 
बाजार में रहा है और विभिन्‍व देशों की मुद्राओं में यह सबसे प्रिय मुद्रा थी । परत 


अवमूल्यत करने से इसकी प्रतिष्ठिता को बहुत धक्का लगा और इसलिये यह रपट है 
कि इंगलैंड बिना किसी गम्भीर कारण के अवमुल्थन करने को तैयार नहीं हुआ 
होगा । अतः यहाँ पर यह देखना आवश्यक हो जाता है कि इंगलेंड ने अपनी मुद्रा 

का अवशभूल्यन क्यों किया था । 
इंग्लैंड के अवमूल्यन का मुख्य कारण उसका अमेरिका के साथ बढ़ता हुआ 
संत शोधनाशैष था । सन्‌ १६२५ में इंगलैंड की मुद्रा का अतिमूल्यन (0:क* 
रकप०7) नी और इंग्लैंड का व्यापार शेप उसके प्रतिकूल चल रहाया। क्र 
१६३१ तक इंगलैंड ने बहुत अधिक प्रयत्न अपनी मुद्रा के बाल “8 


१६२५ से सं हु 
को स्थिर रखने के लिये किया परन्तु वह सफल न हो सका और बन्त में सब्‌ १६१, 
दोगों हे 


में उत्को अपनी मुद्रा का अवमूल्यन करना पड़ा। इसने अतिमूल्यव के 
तो दूर कर दिया परन्तु उसके निर्यातों में युद्धि नहीं हो सका बर्योंकि, अमेरिका, की 
आदि ने भी अपनी मुद्राओं के मूल्य को कम कर दिया था। इस कारय उत्तीी शा 
समस्या (0-0 0०9) में किसी प्रकार की कमी नहीं हुई थी बल्कि युद्ोत्र हा 


(एशिकमिम एथा०व0) में यह और भी अधिक गम्भीर हो गयी | शत 
रे 9.०२ 


समस्या २२७ मिलियन पौंठ की थी जो सन्‌ १६४७ में बढ़कर $/९६ अल 


ब्िप 


पींड हो गई | आयातों को कम करने के वाबजूद भी यह समस्या केस हे 
थी तथा ६०० मिल्लियन पॉड प्रतिवर्ष से कम नहीं थी । इसे बतिरि दर 
! व 


रा हक 

ख््ाप रु  $ है 4 

टलूर (हर : 
न 


समस्या के कारण स्टलिय क्षेत्र (80705 /:०्णे की स्वर्ण व 
शापे 0097 रिट्ड्टा ८85) में भी निरन्तर गिरावट आाती जा रही थी। से 
के हा तन मर ०5 ४.3 #प निधि में देर: 
४9», सका यद्द निधि घटकर ४०६ मिलियन पड़ रह गर और दस विधि कह 


न गर्त ल्ड मकर, थी 
- आती जा रही थी । 


ड्् 
4 


अवगुल्यन ३६३ 


इस समस्या को दूर करने का उस रामव एक ही तरीका था कि इंगलैंड अपने 
निर्यात बडाये तथा आयातो को कम करे | निर्यातों को बढ़ाने व आयतों को घटाने 
के लिये इंगलंड का माल विदेशों मे रास्ता होना चाहिये था और विदेशों का माल 
इंग्लैंड मे महंगा हो जाता चाहिसे था | इसका एकमात्र उपाय था डालर के बदले 
में अधिक बबतुओ की देता तथा पौंड के बदले मे कम वस्तुओ का लेना अर्धातु पौंड 
का अवमूल्यन । इस अवमूल्यन के सुझाव पर ही विचार करने के लिए सात से बारह 
सितम्वर सन्‌ १६४६ तक वाशिंगटन में एक त्रिदल सम्मेलन इंगलैंड, अमेरिका व 
कनाडा का हुआ जिसमे इगर्जेंड के अवमू-्यन को आवश्यक समझा गया और परिणाम- 
स्वरूप सर स्टेफो्ड किप्स ने १८ सितम्बर १६४६ का पौंड के अवमूल्यन की घोषणा 
कर दी । 


इस प्रकार पौड के अवमुल्यत का कारण, सर क्रिप्स के अनुसार, इगलेंड को 
उस समय की स्टलिंग-डालर समस्या थी जो कि किसी भी प्रकार से सुलझाबी नही 
था रही थी । परन्तु उस समय हाउस हॉफ कॉमन्स (एर००४० 60 (0घ7700») में 
इस अवमूल्यन का बहुत विरोध हुआ था | चचिल ने इसका मुख्य रूप से विरोध किया 
था। थी मौंलिवर स्टेनली (१४०, 0/0० $&आग०१) ने भी अवमुल्यन का विरोध करते 
हुये कहा था कि “हम अवमूल्यन का विरोध इस कारण कह रहे हैं क्योकि यह केवल 
देईमानी ही नही वल्कि बहुत भयंकर भी है ।”? 


इस विरोध के होते हुये भी इंगलेंड की इस क्रिया का समर्थन संसार के अर्थ- 
भास्त्रिमों ने किया था। अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप (्राध्याक्षंणा॥ )/णालंगज 
गियात) ते अधिकारियों व इंगलेड के अमेरिकन शुभचिन्तको ने ब्रिटेन के अवमुल्यन 
को क्रिया, मात्रा व कानूनी व्यवहार (920/०0०7८) को ठीक कहा था । 


भारत में रुपये का अवमूल्यन (70०2शेएब७०४ एई सवीआ रिप८७)--१८ 
सितम्बर सन्‌ १६४६ को पौंड स्टलिंग की अवमूल्यन की घोषणा करते हुये सर स्टेफोर्ड 
फ्रिप्स ने कहा था, "यद्यपि यह समस्या केवल ब्रिटेन की है, जो स्टलिग क्षेत्र का बैकर है, 
परन्तु उसके साथ स्वतिंग क्षेत्र के सदस्यों को भी सहयोग देना चाहिये ।” और किस 
की इस प्रार्यना को स्टलिग क्षेत्र के लयभग भी सदस्यों ने स्वीकार कर लिया था और 
अपनी मुद्रा का अवमूल्यन कर दिया था । भारत में भी २० सितम्बर सव्‌ १६४६ को 
झुपये के अवमूह्यन की घोषणा कर दी गई ओर रुपये का डालर के साथ उतना ही 
अवमूल्थन किया गया बितना पौण्ड ने किया था। परिणामंत, रुपये का ठालर एवं 
स्वर्ण १०४ प्रतिशत घटा दिया अर्थात्‌ रुपये का डालर मुल्य ३०९२२ सैन्ट से घटा 
कर २१ रौन्ट कर दिया गया । स्टर्लिंग के रपये भूल्य में परिवर्तत_ नहीं हुआ, बह कोई 
१ शि० ६ पै० ही रहा । 

| फू ए रत छ हजाण्माग्प लए पा पे छप्ाझए ण्णोड 
0890॥65; 9४६ १९३ ऐ +ग्रइदा००5./ 3६, 0७ ध्प्याटछ, (84, 9.) 





३६२ मौद्विक अर्थशास्त्र 


(9) अमेरिका से विपरीत भुग- ६ 
तान शेप । 
(५) अवमूल्यन के प्रभाव; 
(0) आायात-निर्यात पर; 
(7) मुल्य स्तर पर; 
(7) पाकिस्तान से व्यापार पर। 
(६) अवमूल्यन की कठिनाइयों को 


किया था। इस रिपोर्ट के अनुसार, 
"“फाजग्रारएंने लंपटीडड ॥ ग्रधाए 6 
#6 ०7078 ०००४%]४ ज़रा० ४९०2वें 
॥ 6 एडशा। 0 धार ज़ॉपाए गत 
प6 एथॉए्ड ० धाह फणणाते #थएए 
३ 7९४०३ ६0 धार तंगी, अिएछा 
9/98)) 566६ ए8$ ४ाए72260 99 ४6 
काब्डाएंट. ८ गा 8 403 4० 8 दूर करने के लिये सरकार 
280 ६0 ५6 एछणणाठे, दर प्रणाण द्वारा किये गये प्रयत्त । 

मद 0प्रादाव्वा ग्राक्षादा4॑८६ दर०2ट०ते. _जिकन ककतीन कक कान पीवी वीफ किक बीती कप परे 


ज35 8 0060 $0 9 3"25 ४० ४॥० एण०्पपते/ 
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इंगलैंड की मुद्रा पौंड स्टलिंग का बहुत ही महत्वपूर्ण स्थान अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा 
बाजार में रहा है और विभिन्‍न देशों की मुद्राओं में यह सबसे प्रिय मुद्रा थी। परत 
अवमुल्यन करने से इसकी प्रतिष्ठिता को बहुत धक्का लगा और इसलिये यह स्पप्ट है 
कि इंगलैंड बिना किसी ग्रस्‍्भीर कारण के अवसूल्यन करने को तैयार नहीं हुआ 
होगा । अतः यहाँ पर यह देखना आवश्यक हो जाता है कि इंग्लैंड ने अपनी मुद्रा 
का अवभूल्यत क्‍यों किया था । 

इंगलेंड के अवसूल्यत का सुख्य कारण उसका अमेरिका के साथ बढ़ता हुआ 
विपरीत शोधनाशैष था । सन्‌ १६२४ में इंगलैंड की मुद्रा का अतिमूल्यन (00४० 
शथ००४००) था और इंगलैंड का व्यापार शेष उसके श्रतिकुल चल रहा था। मै 
१६२५ से सबु १६३१ तक इंगलैंड ने बहुत अधिक प्रयत्व अपनी मुद्रा के वाह्म हर 
को स्थिर रखने के लिये किया परन्तु वह सफल न हो सका श्ौर अन्त में सव्‌ (६३९ 
में उसको अपनी मुद्रा का अवमूल्यन करना पड़ा। इसने अतिमूल्यन के दोषों हे 
तो दूर कर दिया परल्तु उसके निर्यातों में वृद्धि नहीं हो सका क्योंकि अमेरिका, में 
आदि ने भी अपनी मुद्राओं के मूल्य को कम कर दिया था। इस कार्य उसकी डाबर 
समस्या ().0% 0&9) में किसी प्रकार की कमी नहीं हुई थी वल्कि बी 
(९०४०-४० 9०7०५) में यह और भी अधिक गम्भीर हो गयी । सब १६४६ मे ल 
समस्या २२७ मिलियन पौंड की थी जो सन्‌ १६४७ में बढ़कर १,०२४ हम 
पौंड हो गई । आयातों को कम करने के बावजुद भी यह समस्या केंग नह का 
थी तथा ६०० मिलियन पौंड प्रतिवर्ष से कम नहीं थी । इसके अतिरिक्त 5 हक 
समस्या के कारण स्टर्लिय क्षेत्र (578 2४०8) की स्वर्ण वे डालर नि | कर 
ग्यावे 0ण97 रि८डछाए७४७) में भी निरन्तर गिरावट ६. जा रही पे ; हे हक 
के जून तक यह निधि घटकर ४०६ मिलियन पौंड रह गई और इस नि ते 


कमी जाती जा रही थी । 


अवपूत्यन ३६३ 


इस धमस्या को दूर करने का उस समय एक ही तरीका था कि इंगलेड अपने 
जिर्याति बढ़ाये तथा आयातो को कम करे। निर्यातों को बढ़ाने व आयतों को घटाने 
के लिये दंगसंड का माल विदेशों में रास्ता होता चाहिये था और विदेशों का माल 
इंगसैड में महंगा हो जानता धादहिये था | हराका एकमात्र उपाय था डालर के बदले 
में प्रधिक ययतुओं को देना तपा पोंद के बदले मे ऋम यस्तुओ वा लेना अर्पात्‌ पौंड 
बा अयमूल्यद । इस अवशुत्यन के सुझाव पर ही विचार करने के लिए सात रे बारह 
सितम्बर सन्‌ १६४६ तह वाशिंगटन में एक विदल सम्मेलन इगलेड, अमेरिका व 
कनाडा का हुआ जिप्तमे इंगनेंड के अवमून्यन को आवश्यक समझा गया और परिणाम- 
स्वरूप सर स्टेफोई क्रिप्स मे १८ सिधम्वर १६४६ का पौड के अममूल्यय की घोषणा 
कर दो । 


इस प्रकार पौंड देः अवमूष्यन का कारण, सर क्रिय के अनुसार, इगलैड की 
उस समय गो रटलिय-डाचर समस्या थी जो कि किसी भी प्रकार से सुतझायी नहीं 
था रही थी । परन्तु उस समय हाउस हॉफ कॉमन्स (स005० ० (०एा7०॥७) में 
इस अवगूलपन या बहुत विरोध हुमा था। चबिल ने इसका मुरुष रूप से विरोध फिया 
था। थी ऑौनियर स्टेनली (१७. 05८7 59909) ने भी अवमूल्यन वा विरोध करते 
टैप फद्ठा था कि “हम अवधूल्यन का विरोध इस कारण कह रहे हैं क्योकि यह केवल 
बेइमानी ही नही बल्कि बटूत भयंकर भी है"? 


इस विरोध के होते हुये भी इंगले४ को इस त्रिया का समर्थन ससार के अथे- 
शास्विपो ने किया पा) अन्तर्राष्ट्रीय मुद्ा बोप ([शशायब्धेणाओं उरणा्धाज 
फणप्रते) ने अधिकारियों व इंयलेंड के अमेरिकन घुमचिस्तकों ने प्रिठेत के अवमृल्यम 
की क्रिया, मात्रा य कानूनी ध्यवहार (970०८००:०) को ठीक कहा था। 


भारत में रपये पा अवमूत्यय (70८ए203४०० ०६ 098 रिए/७०६)--१८ 
सितम्बर सन्‌ १६४६ को पोड स्टलिंग की अवमृल्यम फी घोषणा करते हुये सर स्टेफोर्ड 
क्रिप्स ने कहा था, "“यदवि मह रामस्या केवल ब्रिटेन की है, जो स्टनिम क्षेत्र का बैकर है, 
परन्तु उसके साथ स्वलिग क्षेत्र के सदस्यों को भी सहयोग देना चाहिये ।” और क्रिप्स' 
की इस प्रायंता को स्टलिग क्षेत्र के लयगमग्र भी सदस्यों मे स्वीकार कर लिया था और 
अपनी मुद्दा का अवमूल्यन कर दिया था । भारत मे भी २० सितम्बर सन्‌ १६४६ को 
झपये के अवमूल्यन की घोपणा कर दी गई ओर रुपये का डालर के साथ उतना ही 
बवसूल्यन किया गया लितना पौण्ड से क्रिया था | परिणामत: रुपये का ढालर एवं 
स्वर्ण ३००५ प्रतिद्यत घटा दिया अर्थात्‌ रपये का डालर मूल्य ३०"२२४५ सैन्ट से घटा' 
कर २१ सैस्ट कर दिया गया । स्टलिग्र के रुपये मूल्य में परिवर्तन नहीं हुआ, यह कोई 
१ ज्वि० ६ पे० ही रहा । 
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३६४ मौट्िया अर्थ मास्प 


रुपये का अवगृल्यन रात्गक उपास था। भारतीय सरकार ने अवमुल्यन पर 
सरकारी चिन्वग्ति (90एथामाएफ एथ्रग्राप्यांवुप्ट था तंएएंपथमणा) में इस बात 
को स्पप्द कर दिया था कि अबमूल्यन भारत के लिए लाभप्रद नहीं था क्योंकि इससे 
भाग्त की डानर समस्या का समाधान होने की सम्भावना नहीं थी। इसका कारण 
यह था कि यहां पर आयातों पर नियन्त्रण लगा रखे थे तथा अवमुत्यन की कोई 
आवश्यकवया नहीं थी । इसके अतिरियत भारत के निर्यातों की मांग विद्देशों में वेलोच- 
दार थी और इस वार्ण अवगुल्यत से दुल निर्यात आय में वृद्धि होने की आशा नहीं 
थी। पर-तु जब कि इंगरेंट के साथ-साथ स्टदिग क्षेत्र के अन्य देशों ने भी अवमृत्यन 
किया तो भारत वो उनरे बिलवम रहना किन हो गया । उसको विवश होकर अपनी 
मुद्रा का अवमूल्यन भी करना पद्रा । अत, स्पप्ट है कि भारतीय सरकार ने अवमुत्यन 
अपनी इच्छा के बिमद्ध किया था। यह सरकारी विज्ञप्ति के इस वावय से स्पष्ट हो 
जाता है, “7॥0 (फर्क, त्ी फिसीक ठींत ऋछ (४०पा 5फएणए। 8 ००ए४९ 
ब5 ई एए४5 लि तह वा जत्त ए 0९ एलाशणे ००ाराप्वणा$ रण पथ 
रठ्ग्तणाए, तएफनपांणा जग गण वीएफए ६0 3008 वग्रीब8 एा0गशिा रण 
0०47 /)०8९,” 
भारत के न चाहने पर भी इसको अयमुल्यन क्यों करना पड़ा ? यह एके 
हत्वपूर्ण प्रश्व है जिसका उत्तर भी स्पष्ट है। भारत के अवमृल्यन करने के कई 
महत्वपूर्ण कारण थे जो इस प्रक्वार से लिखे जा सफते है ;-- ह 
भारत के रुपये का तत्काल इंगलैंड के वरावर अवमूल्यन का मुख्य कारण यह 
था कि भारत का ७५ प्रतिशत व्यापार स्टलिग क्षेत्र के साथ होता था और स्टर्तिंग 
क्षेत्र के देशों ने मिलकर जो साम्राज्य डालर कोप (सिए7० 7087 700) बचाया, 
था उसमें से सत्रसे अधिक भाग इंगलैंड के वाद भारत लेता था। इस अवस्था में यदि 
वह अपनी मुद्रा का अवमुल्यय नकरता तो बहुत बुरा प्रभाव भारत के विदेशी 
व्यापार पर पड़ता । इसके साथ ही साथ भारत के बहुत से प्रतियोगी थे जो उस क्षेत्र 
में ही व्यापार करते थे जिस क्षेत्र में भारत । जैसे लंकाशायर कपड़े में, लंका चाय में 
पूर्वी अफ्रीका मूँगफली में, दक्षिणी अफ्रीका मैंगनीज में तथा डण्डी छूट के सामाव में 
हमारा प्रतियोगी था तथा उन सब ने अपनी मुद्रा का अवसुल्यन् कर दिया था । ऐप्ती 
अवस्था में यदि भारत अपने रुपये का अवमूल्यन नहीं करता तो उसके तय 
मूल्य बढ़ जाता और उसके प्रतियोगियों की वस्तुओं का मुल्य कम ही जाता। या: 
भारत का माल विदेशों में नहीं विकता तथा इससे उसके निर्यात कम हो जाते जिसने 
शोधनाशैष और भी प्रतिकूल हो जाता है । इसलिये स्टर्लिंग आम मा 
का मुल्य बढ़ने न पाये, इस कारण रुपये का अवसुल्यन जिया गया था “गई हि 
२८ अस्य देशों ने अपनी मुद्राओं का अवसुल्यन किया तो भारत कक सामने भी अवमसुल्यत - 
के अतिरिह्तत और दूसरा कोई रास्ता नहीं था । रिजव॑ बैंक आँफ इग्डिया हे 5 
सन्‌ १६५० के बुलेटिन के अनुसार, | गपु)8एनक्‍पथा०ण। सपर8 2९076 4 प्रे४ईशशं५8 


अयमूल्यन ३६५ 
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श्मके अभिरिदत धवमूत्यत का एप मारण यह भी था कि भारत वा अमेरिका 
से शोपनाधेप (वेज ० ॥$ 7०७) विपरीत चल रहा था और भारत को भी 
डालर की कमी महसूस हो रही पी और यह अ्रनिवर्ष बहती जा रही थी । सब १६४२० 
४६ से सेरर सन्‌ १६४८-४६ सके श।सतर कमी ५ करोट रुपये से बढ़ कर ३७ करोड 
रषये हो गया दा छुपा बीच के दो वर्षों में तो वह ५६ करोड़ तथा ६३ करोड़ रुपये 
वक पंच गया था । (से कम को पूरा झरने के लिये उसने अन्य भी बहुत से उपाय 
हिये ये जैसे बन्तर्राष्ट्रीप मुद्रा बोप से १०० मिनियन डालर उधार लिया, विश्व 
बैक में ० मिलियन डालर उपर लिया अवेरिका से भी सहायता ली तथा 
स्टिंग पा पादनों दातर में परिवतन छूरना प्रारम्भ कर दिया। परन्तु इन सब 
दंगगे का भी प्रभाव इतना पार्यमाषक मही हुआ कि भारत दी डालर समस्या का 
हम हो जाता । अतः डालर समस्या को सुलझाने के दृष्टिकोण से भी भारत ने 
अयमूप्रनत किया था। 


इस प्रकार अवमूल्यन फा सुझुप उद्देय डालर समरया को दूर करता नहीं 
था बहिक रटरलिय क्षेत्र में भारत के जिर्षतों को पमम ने होने देता था। इस उद्देश्य 
भी पूर्ति के लिये उस तो अन्य साथी देशों का साथ देता पडा। भारत स्वतन्त्र रूप 
से इस साधन की अपनाने के लिये हभी त॑पर नहीं होता। यदि उसका अधिक 
वप्ापार स्टिंग क्षेत्र के साथ ने होता, जैसे पराश्सितान का था, सो शायद भारत 
अबमूस्यत नद्ठी करता । भारत के वित्त मश्त्री मे इस बात को रपट कहा था कि 
उम्नने अवमूस्यत “ते द्वार सिद्ध विश्वास के कारण नहीं किया था वल्कि घटनाओ के 
दवाव के कारण किया था ।/ 





सवधूल्यत का प्रभार (572८४ ्॑ 7५थ००४०७)--भारत अवमूल्यन के 
साभों को प्राप्त नहीं कर सका । अवमुल्यस के कारण व्यापार-शेप भी पक्ष मे न हो 
सशा तथा मूल्यों को भी ऊपर चढ़ने से रोकने में सरकार सफल नहीं हुई । प्रारम्भ 
में भारत का व्यापार-शेप कृछ सन्तुलित अवस्था की ओर अग्रसर हुआ परन्तु यहू 
अधिक समय तक ने रह सका 4 इसके अभिरिकक्‍त यह बतस्था अवमूद्ान के कारण नही 
थी बरिक अन्य बाती के कारण थी। सद्‌ १६४८-४६ में व्यापार-शेप १८३४५ 
करोड़ रुपये से भारत के विपक्ष मे था य्‌ १६४६--४० मे घटकर ११६९६ करोड 
रपये रद गया और सम १६५०-५१ # उेवज २२००१ करोड़ रुपये ही रह गया। 
परस्तु अगले द्वी वर्ष सत्‌ १६४१-५२ में यह व्यापार शेप बद कर २०६ ६३ करोड़ 
झुपये हो गया । इस प्रकार भारत के व्यापार-श्ेेष पर अवगूल्यन का प्रभाव बहुच्च 
ही क्षणिक था और वह प्रमाव भी अवमूल्यन के कारण नही था वल्कि ढोरियन युद्ध 





३६९४ मौद्रिक अर्थ शास्त्र 


ठपये का अवगुल्यन् रक्षात्मक उपाय था। भारतीय सरकार ने अवमुत्यन पर 


सरकारी विज्ञप्ति (50एथ)ग०ा (0णरागगण्रमंपुण& 070 06ए2एककांणा) में इस वात * 


को स्पष्ट कर दिया था कि अवमुल्यन भारत के लिए लाभप्रद नहीं था क्योंकि इससे 
भारत की डालर समस्या का समाधान होने की सम्भावना नहीं थी । इसका कारण 
_यह था कि यहाँ पर आयातों पर नियन्त्रण लगा रखे थे तथा अवमृल्यन की कोई 

आवश्यकता नही थी । इसके अतिरिक्‍त भारत के निर्यातों की माँग विदेशों में वेलोच- 
दार थी और इस व्यरण अवमूल्यव से कुल निर्यात आय में वृद्धि होने की आशा नहीं 
थी। परन्तु जब कि इंगलेड के साथ-साथ स्टर्लिग क्षेत्र के अन्य देशों ने भी अवमूल्यन 
किया तो भारत को उनसे विलग रहना कठिन हो गया । उसको विवश होकर अपनी 
मुद्रा का अवमूल्यन भी करना पडा । अत. स्पष्ट है कि भारतीय सरकार ने अवमृल्यन 
अपनी इच्छा के विरुद्ध किया था। यह सरकारी विज्ञप्ति के इस वाक्य से स्पप्ट हो 
जाता है, “[॥06 (00एचयरागशा5 ० फ॑ब संत ॥6 8ए०0प7 8एणी 8 ५0088 
89 48 छ०5 ७६ ४४ बंप णंल्ए ० 96 इशादाब) ०रंतंगाड रण वगिवेशा 
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भारत के न चाहने पर भी इसको अजमूल्यन क्यों करना पड़ा ? यह एक 
महत्वपूर्ण प्रश्न है जिसका उत्तर भी स्पष्ट है। भारत के अवमुल्यत करने के कई 
महत्वपूर्ण कारण थे जो इस प्रकार से लिखे जा सकते है :-- 

भारत के रुपये का तत्काल इंगलैंड के बरावर अवसुल्यत का मुख्य कारण यह 
था कि भारत का ७४ प्रतिशत व्यापार स्ट॒लिग क्षेत्र के साथ होता था और स्टर्निंग 
क्षेत्र के देशों ने मिलकर जो साम्राज्य डालर कोष (छंपफा८ [00॥87 7००) वनावा 
था उत्तमें से सबसे अधिक भाग इंगलैंड के वाद भारत लेता था । इस अवस्था में यदि 
बह अपनी मुद्रा का अवमुल्यय न-करता तो बहुत बुरा प्रभाव भारत के विदेशी 
व्यापार पर पड़ता । इसके साथ ही साथ भारत के बहुत से प्रतियोगी थे जो उस क्षत 
में ही व्यापार करते थे जिस क्षेत्र में भारत । जैसे लंकाशायर कपड़े में, लंका चाय में 
पूर्वी अफ्रीका मूँगफली में, दक्षिणी अफ्रीका मैंगनीज में तथा डण्डी जूठ के सामान में 
हमारा प्रतियोगी था तथा उन सब ने अपनी मुद्रा का बवमुल्यन कर दिया था। ऐसी 
अवस्था में यदि भारत अपने रुपये का अवसृल्यन नहीं करता वो स 
मूल्य बढ़ जाता और उसके प्रतियोगियों की वस्तुओं का मूल्य कम ही 77 
भारत का माल विदेशों में नहीं विकता तथा इससे उसके नियति ह 
शोधनाश्षेष और भी प्रतिकूल हो जाता है । इसलिये स्टर्लिंग 
का मूल्य बढ़ने व पाये, इस कारण रुपये ७ कं 
र८ अस्य देशों ने अपनी सुद्राओं का अब पु 
के अतिरिक्त और दूसरा कोई रास्ता - 
सन्‌ १६९५० के बुलेटिव के अनुसार. 


उसके निय्तिं, का 


हें है 


अवमूत्यव ३६७ 


और पाकिस्तान के अवशुल्यत ने करने कारण थो। इन बातों के बारे में पहले से 
कोई ज्ञान नही था और यह्‌ कहा जा सकता है कि यदि परिस्थितियाँ समान रहती तो 
भारत को भी अवसमूल्यन के लाभ प्राप्त हो जाते । 

अवमूल्यव को कठिनाइयों को दूर करने के लिए सरकार हारा किये गए 

+ प्रथत्त (१8४ 80094 (90एशयाणशाई ६00 ६० (0ए९४००य९ ३९ 70॥760065 ८३०४८प 
99 एशएगपबधंणा)--अवमूज्यन से उत्पन्न होने वाली परिस्यिति का सामना करने के 
लिए भारत सरकार ने £ अक्टूबर सन्‌ १६४६ को एक योजना घोषित की जिसको 
आउ-सूची कार्यक्रम (छ8॥07०व६ एण्ड्प्थशमणा०) कहेने हैं। इसका मुस्य उद्देश्य 
मूल्यों की बत्यधिक वृद्धि को रोकना तथा विदेशी विविमय साधनों को सुरक्षित रखता 
या। इस कार्यक्रम को सुए्य बातें इस प्रकार थी -- 

() अवमूल्यत से जो नई स्थिति उत्पन्न होगी, उसके अनुसार व्यापार को 
इस प्रव्पर नियत्रित किया जाय जिससे कि विदेशी विनिमय (#छथंड9 2४८8आा8०) 
में कम से कमर ब्यय हो । 

() भारत सरकार के वजट में ४० करोड रुपये की बचत सेब १६४६-५० 
में करना तथा ८० करोड की बचत अगले वर्ष (सव्‌ १६५०-५१) में करमा। 

(|) आवश्यक वस्तुओं (जिसमे खाद्यान्न व तैयार माल सम्मिलित थे) के 
भत्यों मे १० प्रतिशत की कमी करता । 

(६४) देश के बड़ी मात्रा में वस्तुओ वंग खरीदार होने के नात्ते इसकी मोलमाव 
करने को शत्ित (098ंगंगढ़ ?0छछ) सा उपयोय इस वार किया जाय कि 
भ्रधिमूल्यन मुद्रा दाले (897००ंभ०ते (.०००:०)) देशों से जाने बाले कच्चे माल के 
गूल्य में उचित कमी ही सके । 

(५) उद्योगों में विनियोजन व राष्ट्रीय वचत के विस्तार के लिए अधिक 
प्रचार करना तथा ग्राम्य क्षेत्रों मे वेकिय सुविधाओं के विध्तार के लिए उचित 
सरकारी सहायता देना । 

(शं) युद्धबाल से कमाये गये लामों पर जिस्होने कर छिपाया था, उनसे 

५ ऐच्छिक समझौते करना । 

(शा) दुनंभ मुद्रा (स्व एण्श०ा००)) वाले देशों में जाने वाले निर्यात 
पर कर लगा कर अधिकतम विदेशी विनिमय प्राप्त करना | 

(था) नियम वे शासकीर्य उपायों छारा तथा सास नियंत्रण ढ्वारा सट्टे से 
ग्रयी मूल्य वृद्धि को रोबना । 

इस प्रकार सरकार ने इन उपयो के ढारा अवमूल्यन से होने वाली मुल्य 
भृंडि को रोकने झा प्रयत्त विया और साथ ही देश में उत्पादन को प्रोत्साहन देना 
बाहा। इस कारण आवातों को कम हिया गया, सरदारी कर्मचारियों के पसिये 

प्रनिवायं बचत योजना (0०चराए्पॉब्नड- सम्ंगह #क्रटणश) बनाई गई, द्राम्य 


श् | रा 
३६६ मोद्रिक अथमारत 


[कटा ४४४ के प्रारम्भ के सगरण व आयाती पर कठोर नियन्त्रण के 
कारण था ! 

भारत को अवमूल्यन छा लाभ इस कारण भी प्राप्त नहीं हो सका क्योंकि 
भारत के थायात साथानत, कच्चे माल तथा पूंजी वस्तुओं के थे जिनकी माँग वेलोव- 
दार थी । भारत ट्सकी मांय को कम ने कर सका परन्तु उतका मुल्य भारत में बह 
गया। इसके साथ ही उसके निर्यातों की भांग काफी पवक्ी व स्थिर थी। साथ ही 
कोरिया युद्ध के प्रारम्भ होने से उसकी बरतुओं की मांग और भी अधिक हो गयी 
तथा उनका मूल्य भी बढ़ गया । ऐसी अवस्था में भारत यदि अवमूल्यन मे करता तो 
उसको निर्यातों से पर्याप्त आय प्राप्त होती । 

अवमूस्यन का प्रभाव भारत व पाकिस्तान के व्यापार व उस व्यापार हैं 
सम्बन्धित उद्योगों पर भी बहुत अधिक पड़ा। पाडिस्तान ने अपनी मुद्रा! . जी 
मूल्यम नहीं कशिय/ था और इसीलिये पाकिस्तान की मुद्रा का मुल्य बढ़ गया। पाकिस्तान 
की वस्तुओं का मूल्य भारत में ४४%, बढ़ गया । भारत पाकिस्तान से कच्चा जूटे पे 
कपास बहुत बड़ी मात्रा में मंगाता था ओर अवशुल्यन के बाद कोई ठीक व्यावा्सि 
समझौता न होने के कारण यह व्यापार बन्द हो गया। झेते: उनके मूल्य बढ़ जने के 
कारण तथा आयात बन्द हो जाने के कारण जूट व कपड़ा उद्योग में लागत बहुत वह 
गयी तथा उद्योगों में उत्पादन भी कम हो गया । 

अवमूल्यन का प्रभाव मूल्यों पर भी पड़ा और मूल्यों में वृद्धि भारम्म हो गगी। 
प्रारम्भ के कुछ महीनों में तो मूल्य स्तर घढा परन्तु फिर इसमें तीब्र यूद्धि हो गयी । 
सूचक अंक अवद्नवर में सन्‌ १६४६ में ३६३१३ से कम होकर दिसम्बर सब्‌ १६४ 
३८१९३ हो गया। परन्तु इसके बाद इसमें वृद्धि प्रारम्भ हो गयी तथा मार्च सन्‌ १६* 
तक यह ३६९२४ हो गया । कोरिया के युद्ध व वस्तु संग्रह के कारण सुल्यों को और 
भी अधिक प्रोत्साहन मिला तथा अप्रैल सनु १६५१ तक ४६९ की सर्वोच्च संख्या तर 
पहुंच गया । ह 

यह बहुत ही महत्वपूर्ण बात है कि यथ्पि भारत को अवसृल्यत के लाभ भरी 


न हो सके परन्तु अन्य २८ देशों को इससे अत्यधिक लाभ हुआ । अन्तर्राप्ट्रीय मुंद्री 
कोष की सत्‌ १६५४० की वाधिक रिपोर्ट के अनुसार स्टलिग क्षेत्र के देशों के स्वर्ण व 
डालर कोषों में अत्यधिक वृद्धि हुई । छू सन्‌ १६३० में यह २,४२२ मिलियन डरते 
हो गए जतकि जून सन्‌ १९४६ में यह १,६८८ मिलियन हे थे। इसका के 
कारण यह था कि उन देशों में उत्पादव बढ़ता गया और वे अपने निर्यातों को बी 


रहे । ॥ 

परन्तु फिर भी यह बात महत्व की है जिस समय अवमूल्यन के का निश्वय 
किया गया उस समय यह ठीक था । मूल्यों की अधिक वुंद्धि व आयातों के मुल्य मे 
वृद्धि अवमूल्यव के कारण इतनी अधिक नहीं थी, जितनी कोरिया के युद्ध के कारण 


धरागूह्सत ३६७ 


और पाहिस्तान के अवमूत्यय ने करने कारण धी। इन बातों के बारे में पहने से 
ढोई शान मही था और यद रहा जा सकता है कि यदि परिस्थितियाँ समान रहती तो 
भारत को भी श्वमुल्यन के लाभ प्राप्त हो जाते । 

मजमूल्यय को कठिनाइयों शो दूर करने के लिए सरकार द्वारा किये गए 
प्ररान (पर८ 50९0७ 55. लगााला। ए०णे, ५० 0एल०णाए पीर 09#00॥४0०5 ००एघ९पं 
फ एलप्रोप्डपंणत]--भपमून्यन से उत्यन्त होने बाली परिस्थिति का सामना करने के 
विए भारत सरष्ार से ५ अपटूयर सम्‌ १६४६ को एफ योजना घोषित की जिसको 
आउ-मूरी कारंपम (हडानाणगा६ छिण्डा्गराए०) महते हैं। इसका मुर्य उद्देश्य 
मृत्यों की घर्मपिक यूद्धि को रोइना कया विदेशी विनिमय साधनों फो सुरक्षित रखना 
या। इस दापंपम की सुस्य बाते ईस प्रकार थो :-- 

() अपमूलयन से जो नई श्यिति उत्सल्त होगी, उगके अनुमार व्यापार को 
इय प्श्ार नियंत्रित किया जाय जिससे कि विदेशी विनिमय (ह०/श87 िवंवा5७) 
में कम मे बम ध्यय हो । 

(४) भारत सरकार के बजट में ४० करोड़ रुपये की बचत सन्‌ १६४६-५० 
में करना तथा ८० करोड़ की दचत अगले वर्ष (सत्‌ १६५०-५१) में करना। 

(॥]) आवश्यक बस्लुओ (जिसमे साथान्न ये ध्ष्यार माल राम्मिलित थे) के 
मह्पों में १० प्रतिगत की बमी करना । 

(४) देश के बढ़ी मात्रा में वस्तुओ का सरीदार होने के नाते इसकी मोलभाव 
करने की शत (एडउंगंगड 70%) कया उपयोग इस श्रकार किया जाय कि 
भधिमूल्यव मुद्रा बाते (899700३०१ (४०:०७) देशो से आते वाले कच्वे माल के 
मूल्य में उचित बसी हो राके । 

(९) उद्योगों में विनियोजन ब राष्ट्रीय बचत के विस्तार के लिए अधिक 
प्रचार करना तथा ग्राम्य क्षेत्रों में वैकिय सुविधाओं के विश्तार के लिए उचित 
सरकारी सहायता देना । 

(भं) युद्शाल से कमाये गये लाभों पर जिन्‍्होने कर छिपाया था, उनसे 
ऐब्छिक गमझोते करता । 

(था) दुर्लेम मुद्रा (उिब्ात एप्रयम०7०)) वाले देशों में जाने वाले निर्यात 
पर कर सगा कर अधिकतम विदेशी विनिमय प्राप्त करना ! 

(एम) नियम व शासकीय उपायों दया तथा सास नियंत्रण हारा राष्ट्र से 
गयी मूर्य वृद्धि को रोकना । 

इस प्रकार ग़रकार ने इन उपायों करे द्वारा अवमूल्यन से होने वाली मूल्य 
यूद्धि को रोकने का प्रयत्म किया मौर साथ ही देश मे उत्पादन को प्रोत्साहन देना 
चाहा । ५ इस कारण आयाती को कम किया गया, सरकारी कर्मचारियों के लिये 
प्रनिवायं बचत योजना (ए०णाएचडणड/ 32णग8 $क्रंध्याओ) बनाई गईं, ग्राम्य 


३६८ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


बैंकिंग जाँच समिति [रिफाने छब्मीपाए शिवणा॥ 0०णण्ाआ/००) नियुक्त की ए॥ 
उद्योगों के लिए करों में कमी की गई तथा खाद्यास्त, कपड़े, कोयले व लोहे बौर 
इस्तपात के मूल्य में कमी की गई। परन्तु इन उपायों के होते हुए भी आलू 
कार्य-क्रम को अधिक प्रभावशाली नहीं बनाया जा सका और यह कागज पर ही वर्क 
रहा | अवमूल्यन के पश्चातु स्फीति की दशायें और अधिक तीब्र हो गई और पू 
में वृद्धि होने के कारण उपभोक्ताओं पर विपरीत प्रभाव पड़ा । ह 


: 
(0. 338, ॥9फञॉशा कैंसतीए धील जागी। 72म5ज5 णा ग्रांटो वलशभेएा। 


णी॑ 8 0ा९ा०ए टथ० ॥0 पएपवाट्ति, 220 ए०प ब९/९९ जो] ॥056 जी0 ॥00 [8 


शंण्छ पाता ग्राएंय' घाट छएशइशा सलं।एशा5हध्वा0९5 6 व0ीशा िए|९8 8॥0॥॥ 8 
00१थ॥९॥. (489 | शीतरथा 90 


(॥॥ 


(अवमृल्यन के कारणों के लिये प्रश्त 34 के उत्तर को देखो) | 


भारत ने विकास के लिये पंचवर्षीय योजनाओं का सहारा तिया है विश 

अन्तर्गत नये-नये उद्योग व विद्युत योजनाओं को बनाया जा रहा है। हे हा 
योजनाओं को कार्यान्वित करने के लिए दी ककन्‍न्‍कतकतानकककककलकपली ! 
भारी आयात करने पड़ रहे हैं और उनमें ।. रूपरेखा ५ 
धीरे-धीरे वृद्धि होती जा रही है। दूसरी + ९) अवमुल्यन का से 
ओर हमारी निर्यातें बेलोचदार प्रकृति की | (२) अवमूल्यन कव करा चाह; 
हैं और उनमें कोई विशेष युद्धि नहीं हो / 0) मुद्रा के बान्ताक । 5५ 
रही है। इसके अतिरिक्त इन वस्तुओं के मूल्य में अन्तर हो; ५, 
निर्यात में भी आजकल बहुत विदेशी प्रति- |. थी) मेही ही पी पक री 
योगिता रहती है जिसके कारण हमारे (0 मय स्तर कक ं 
निर्यातों में विशेष वृद्धि नहीं होने पाती । (शे इरे देश के मूह हा 
रक्षा के लिए भी हमको बहुत सा सामाव 202 आओ 
विदेशों से मंगाना पड़ता है। साथ ही (४) विन ३ जा हा 
खाद्यान्न की कमी होने पर इसको भी £ (३) जा आर 
आयात करना पड़ता है। इस कारण 222 


कक अवमुल्यन का सुझाव । 

शोधनाशेष सदे सा से 

थे व हमारे विपरीत रहता (४) अवसूल्यन मिम्त कारणों री 
दवीक नहीं है । 


;॒ 


() बेलोीच प्रकृति के निर्यात; 
(9) आयातों पर पहले से ही 
प्रतिवन्ध हैं ; 


दूसरी योजना में तो विदेशी 
विनिमय की समस्या बहुत ही गम्भीर हो 
गई और एक विदेशी विनिमय सेंकेट 


केक ककनन++ न 
हक के कलर के कन+ + 
फीपी पीजी कीजी पीजी कक कक कक कक कक चने न 
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दा बन्‍न्लग 


नी 


श्र 
रत 


मवमूच्यन ३ 


(9) नियत अतिरेक गद्ठी है; 

(9) मरूस्प बढ़े जायेगे; 

(थे अन्य देश भी अपगून्य फर 
गरते है, 


(लत रिष्तैंपन: ऐिभश उतासन हो 
शदा। इगरी बो ना मे घोपनामेप समरधे 
धाटे बा झदुरान पा घ बची रे निदे१,३०० 
करोट शपते छर्मपू २२० वर्वेध रूपया 
फ्रतिश्षे रबणय था । परन्तु प्रधम हो गे (५)) भारत वा मूच्य स्तर अन्य 
३९७९ इशेद रपये वे आयात हुए जबकि देशों मे ऊँचा नहीं है। 
विश ६३७ रोड रपये में हुए जिससे (2००*«++१+१२+९++१++९++++++ 
स्णपार सुमन में ४६६ बरोद शयए का घाटा रहा। सगे १६१८-४६ के पहने 
$ बटीनों ये हो मायातों की शोमत ६२२ करोड रपये तक पहुँच गई थी, जबकि 
मोडवा का सास मर दा अनुमान बे बल ८८६ करोड़ रपये था। पहले ६ महनों में 
हो ६४शबगेद सपए वा घाटा रहा है, जो बगसे ६ गहीनों में ओर भी बड़ गया 


है। 


'&++ +++++++++++ 


/ (| ++*+++*++++++*६ 


इस सरेट दो दूर परने वे लिए गरगार बहुत से प्रयत्न कर रही है, जैगे, 
झ्रायातों पर गटौर निपसचण समा दिए गाए है शथा निर्यातों वो प्रौह्मादित करने का 
प्रदात दिया शा रहा है। विलम्गित मुगतानों पर आयसों गो करने का प्रयत्न जिया 
जा रटा है । अस्शराष्ट्रीय सस्थाओं तगा मित्रराष्ट्रों से खद़ायता प्राप्त की जा रही 
है। परन्तु दगके विपरीत बहुत से अपंशास्त्री एन सबसे गहसत मे होकर यह कहते 
हैं क भारत कै शोपतारेष में आधारभूत असखुतन (गिवकंप्ाश्ताण 8० 
व्यूपगा9एएणा) उत्पन्त हो गय है। इसका शारण यह यताते है कि रिजवं बैक 
माफ इस्दरिया ने भारत पी विनिझष दर को हढ़ बसा रसा है और उसे एक स्तर 
पर रियर रखा है । इसके समाधाते के लिए उनके विचारानुगार, रुपये का अवमुल्यन 
बेर दिया जाय जिससे हमारे नियति स्वयं ही वदु जायें क्योकि थे सस्ते हो जायेंगे 
संघा हमादी प्रतियोगी शक्ति में भी वृद्धि हो जायगी, जिससे हम दूमरे देशों के 
मुकायतर से अधिक सामान देच सके । दूसरी ओर हमारे आयात भी महंगे हो जाने 
है; कारण वम हो जायेंगे। इसके स्थान पर ये एक और भी सुझाव देते हैं कि रुपए 
वो स्वतस्प्र छोड़ दिया जाय ओर अन्य मुद्ाओं की तुलना में यह अपनी ध्ववित के 
अनुमार अगनी विनिमय दर स्वयं तय कर लेगा । प्रो० बी० आर० शिनीय (रण, 
8. १, हधाओो में इसी प्रगार का सुझाव दिया था। लनन्‍्दन के फाइनेम्गियल 
दाइम्म ([गामालंण प्रध्ाव्) के कालमन्लेसक (९० ण्णाणं&)] मि० लोस्‍्बाई 
(०0०४0) ने भी अयप्रूस्यन का सुझाव रवपा था जिसमे भारत अपने पौंड पावनों 
(ला 83|87८०७) को गिरने से रोक सके ओर निर्यातों को बढ़ा सके ) मि० 
सोम्बाई इशये पढ्गो मो कई बार अवमूल्यन का सुझाव दे चुका है । 

इस सुझावों पर विचार परने के लिए यह देहाना होगा कि यह अवमल्यन 
फर दिया जाप तो भारत की अर्थव्यवस्था, आयात-निर्यात, मुल्यों आदि पर क्या 
प्रभाव पड़ेंगे । सर्दश्रथम, तो अवमृल्यन था शोधनाशेव पर प्रभाव देखता होगा। 


5० | 
६७० मौद्रिक अर्थशास्त्र : 


यदि अवगुल्यन के कारण भारत के ४७६ रुपए को १०० डालर के स्थान पर ५० 
डालर के बराबर कर दिया जाता है तो हमारे निर्यातों का मूल्य आघा रह जायगा 
और आयातों का मूल्य ढुगना । यदि हम अपने निर्यातों को दुगने से अधिक करें तथा 
आयातों को आधे से कम करें तब कहीं जा कर शोधनाशेष हमारे पक्ष में होता प्रारम्भ 
होगा । वह बहुत ही कठिन है कि हमारे निर्यात मुल्य कम होने पर दुगने से भविक 
हो जायें तथा आयात आधे से कम हो जायें । यह आयात निर्यातों की प्रकृति देखने से 
स्पृष्ट हो जायगा | 

भारत के निर्यात लगभग बेलोच प्रकृति के हैं जिनकी अत्यधिक वृद्धि की कोई 
जाशा नहीं है | जूट, कपड़ा, चाय, इंजीनियरिंग वस्तुएँ आदि के निर्यात केवल 
मूल्य पर ही निर्भर नहीं करते बल्कि अन्य बहुत सी बातों पर निर्भर करते हूँ । 
पिछले वर्ष भारत ने सब से अधिक जूट की वरतुओं का निर्यात किया और अग्र बहुत 
अधिक वृद्धि होने की आशा नहीं है । अवमूल्यन से उससे प्राप्त होने वाले मूल्य में 
वहुत कमी हो जायगी । इंजीनियरिंग वस्तुओं के सम्बन्ध में मूल्य इतना अधिक महृत्य- 
पूर्ण कारण नहीं है जितना कि गुण (0७७॥४४) । इन वस्तुओं के ग्रुण में बृद्धि कर 
देने से निर्यातों में वृद्धि हो जायगी तथा अवमुल्यन की कोई अवश्यकता नहीं होगी । 
जहाँ तक सूती कपड़े का प्रश्न है यहाँ भी मुल्य महत्वपुर्ण कारण नहीं है। बल्कि 
सूती कपड़े के निर्यातों की कमी का यह कारण है कि विभिन्‍न देश जापान अन्य देशों 
के साथ द्वि-पक्षी समझौते (8[]8८:७) /हा०्थग्रथ7/७) कर रहे हैं जिससे भारत का 
व्यापार कम हो रहा है। अतः यहाँ भी अवमुल्यन भारत की सहायता नहीं करेगा। 
चाय की माँग विदेशों में बहुत सीमा तक वेल्ोच है भौर अवमृल्यन करने से उसमें 
कोई विशेष वृद्धि नहीं होगी । केवल कुल आय में कमी हो जायगी। इस प्रकार ५ 
स्पष्ट है क्रि अवमूल्यन करने से भारत को किसी प्रकार का लाभ निर्यातों के सम्बन्ध 
में नहीं होगा । 

आयातों पर पहले से ही अत्यधिक नियन्त्रण लगा राजा है। बेकार ऐ 
भायातों को तो बन्द कर ही रबखा है परन्तु जो आवश्यकता के आयात हैं उनको भी 
कम कर रखा है। अधिक आयात पूंजीगत वस्तुओं या कच्से माल के है जिनको मे 
कम नहीं किया जा सकता । अतः यदि अवमूल्यन किया गया तो गागातों में कमी 
नहीं की जा सकेगी । केवल उनके मूल्यों में दुद्धि हो जायेगी । इसका प्रभाव गाता 
की लागत पर पड़ेया । जो फ्रि बहुत अधिक हो जायेगी । 

अवमत्यम का लाभ प्राप्त करने के लिये देश के पस निर्यात अभिरेक हट 

0४) भी होना चाहिए जिमहो वह मूल्य कम 3 औ 


स्तयें दैंसे ही कामठी भौर वियता £ निधे था 


न 


7०४४ 5्य०५४) होने बरे दिद्शों वा सम 
सके । भारत वे पराग इस समय दर 
रिकि उपभोग को वा फरना पड़ रहा है डि 


हू ञः ते 7 
अनवोी और कम कोटा कडिय है । 


है 8 विदसी गाय पे: बहने मे कारण 
सरमत्यन बता प्रभाव मूल्यों पर मा पद्या । व सही मांग ४ बे तय कारश 
जई जुअब (८4० कि न व "2 ग १, 

ध स्शन नाइन पी सागत में यू दि ही जाट । 


छगरिर दा बारिश गुना, 


जा 
धया कायातों के घुफि ने ८इ/ड 


अवदूत्यन रेछ१ 


भारत में इस समय मूल्य स्तर काफ़ी ऊँचा है और अवमुल्यन के बाद यदि यह और 
भी ऊँचा हो गया तो इसका बुरा प्रभाव भारत की अरब्यवस्था पर पड़ेगा। 
इसके अतिरिक्त अवमूल्यन कोई भारतवर्ष की बषौती तो है नहीं और न ही 
इस पर भारत का एडाधिकार है। भारत यदि अवमूल्यन कर सकता है तो दूसरे 
देश उससे अधिक अवमूल्यन कर सकते हैं । भूवकाल में ऐसा हो चुका है। महामदी 
काल मे प्रथम महायुद्ध के बाद इस प्रकार का प्रतियोगी विनिमय अवमूल्यन (0णण- 
एश्मप्रएण सिलभाएर 0०रभपमंणा) प्रारम्भ हो. गया था, और गदि अवमूहयन- 
गुढ (५०८० ०६ ऐ८र्रपतणा) प्रारम्भ हो जाता हैं त्तो विभिन्‍न देशो की तुलना- 
त्यक स्थिति में किसी प्रकार का परिवर्तन नहीं होगा। जार्ज सतायाना (06086 
$2प्रापक्षआ॥) ने ठोक ही कहा है, “जो भूतकाल से नहीं सीख सकते वे इसको 
दोहराने की गलती करते हैं।”? 
अवमूल्यन की आवश्यकता इसलिये भी नहीं है क्योकि भारत में मूल्य स्तर 
अन्य देशों के घुकावले में ऊंचा नहों है। रिजव॑ वेक के गवर्नेर श्री एच० बी० 
आर० आयंगर (0६, पर. ५. २. [लाए०र) ने वम्बई में इप्डियन इन्स्टीट्यूट बॉफ 
बैकर्स [हठशा [ाश्भापप5 ० फ्रेडपॉ-छ की ३२वीं वाधिक सामास्य समा 
(68ए0एथ उद्यश्ग )४००४ंगढ) के सम्मुख भाषण देते हुये वताया कि यद्यपि 
भारत की मुद्रा के मूल्य में सन्‌ १६४७ से २६ प्रतिशत की गिरावट हुई है परन्तु साथ 
ही धन्य देशो की मुद्राओं के मूल्य मे भी लगभग इतनी ही ग्रियावट हुई है। इसी 
समय में इंगलैण्ड, अमेरिका ये फ्रांस की मुद्राओ के सुल्यों मे ४६ प्रतिशत; १६ प्रति- 
शत तथा ६६ प्रतिशत की कमी हुई है। इस तक के आधार पर उन्होंने अवमूल्यन 
को वेकार बताया है ( 
अत, अबमुल्यन कोई स्थायी सुधार नहीं है। एक देदय में अवमृल्यन होने से 
दूसरे देश में भी अवमूल्यन प्रारम्भ हो सकता है। इसके अतिरिक्त यदि एक बार 
अवभून्यन हो जाता है तो उसी प्रकार की परिस्थितियों मे दोबारा अवमूल्यन पर 
जोर दिया जाता है। मोद्रिक कठिताइयों को दूर करने के लिये हमकी समस्या के 
भूल को जानना चाहिये । यूरोप के देशों ने आन्तरिक व्यय को नियन्त्रित करके इस 
समस्या को ठीक किया है, भारत मे भी गेर-विकास व्यय (पिचा-त०एश०णक्रलाएओ ५ 
्ाएथ१०छाशे की कम करके विनियोजत की मात्रा मे वृद्धि करनी चाहिये । जनता 
को भी अपना खर्चा कम करके बचत अधिक करनी चाहिये। अवशूल्यन के दोपों 
के कारण ही प्रवान मन्ध्री व वित्त मस्त्री ने इसे भयंकर व वेवकूफी का सुझाव बताया 
था। स्टेटस्मैन (87६४70०7) ने भी अपने (220०७४४ (७ 7ए०७ ने निख्रा चा, 
"यु।लर बाप विए॒प्, ७ प्रथा: ० धवच्छा ग्राशव०05 ० कर्मंपंडबताड़ पा€ 
एगंन्ड वोडमिव्ण५ प्णंप०पा १९४०घापए ० तेल्एऑपगपंता ? 
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मा सन्‌ १६४६ में भारत ने टंगसेप्ट थे २८ अस्य देशों के साथ भारतीय हाये का 
अभसरकित हाल के साथ अन्य कर दिया और भारतीय मपया ३०२२५ सैप्ट 
५४ हक सेकद रह गया । रपये का अयमूुल्यन रक्षात्मक उपाय था। भारत 
सवा अभव्यसस्था की विज्ेबसाओं के कारण अवमूल्दन के लाभों को प्राप्त नहीं कर 
के | अत इस अनमूस्यन के एक वर्ष बाद ही पुनर्मल्यन (रिव्स्थोप्णांणा) की 
ना होगी लगी थी । सितम्बर सन्‌ १६५० से रंगरलण्ट के पींध स्टलिंग के अवमल्यव 
गये ही जनप्रयाद (स्ाक्षण) था । भारत में जब्र पराक्रिस्तान की समता दर को 
फरवरी सन्‌ १६५३१ में स्वीकार कर लिया तो पुनर्मुल्वम की चर्चा और भी जोरों से 
होने लगी । जुलाई सगू १९५१ में पद (2०४४प7५9 में डा जान मथाई (9: [0 
गवपीत) के एक लेस छपने से इस चर्चा को और भी अधिक प्रोत्साहन मिला। 
सह बात महस्वपुर्ण है कि जान मथाई उस समय वित्त-मंत्री [्रछ॥०४ शीश) 
थे जिस समय भाग्त ने अवमृल्यन किया था और इसलिये उनके विचारों का कम 
महत्व नहीं हो सकता । . 

यहाँ पर यह आवश्यक हो जाता है कि पुनर्मुल्यन की समस्या पर तकोयृर् 
विचार फिया जाए और यह देखा जाये कि किन कारणों से पुतर्मूल्‍्यन करना ठीक 
समझा जाता है । पुनर्मुल्यन के पक्ष में अग्रलिखित तके दिये जाते हैं :--- 

पुनर्मत्यन फे पक्ष में तर्क (808पाणा।5 वी कंबए०ए एिव्स्बपथधंणा) 
(१) पुनर्मूल्यन के समर्थक यह कहते हैं कि भारत ने अवमूल्यन केवल परिस्थितियों के 
कारण किया था और क्योंकि अब उन परिस्थितियों में परिवर्तत हो गया है इसलिए 
भारतीय रुपये का पुनर्मुल्यच कर देना चाहिये । 

(२) सब्‌ १६४६ में भारत ने रुपये का अवमुल्यत अपनी वाह्म अर्थव्यवस्था 
(सिक्षव्यावं ९००ाधा)३) को सुरक्षित करने के लिये किया था, साथ ही इस क्रिया का 
उद्देश्य आन्तरिक अर्थव्यवस्था ([7८ग्ाथ्े «८णाणा7३) में असन्तुलन उत्पन्‍्न ने होने 
देना था । डा० जॉन मथाई ने पुनर्मूल्‍थन करना ठीक बताया, क्गेंकि उनका विश्वास 
था कि इस फ़िया से वर्तवान अवस्थाओं में भारत अपनी आन्तरिक अर्थव्यवस्था को 
सुरक्षित रख सऊेगा और साथ ह्ठी उसकी बाह्य अर्थव्यवस्था को भी कोई विशेष हानि 
नहीं होगी । इस सम्बन्ध में उनका तर्क यह था कि अन्तर्राष्ट्रीय कारणों से भारत में 


अग्यूल्पन ३७३ 


हिडिस्ल बरनुभी हे घूदा बह सयरे है भौर मुद्या हझ्ीति (छरीधंणा]) को केयल आन्‍्वरिक 
मापन में हो नही रोशा शा साता। पुनर्मृह्यन में अस्र्राष्ट्रीय ध्वितयों के बुरे 
द्रमाद भारतोंद् बर्भस्पवस्थां पर महीं पद्ठ पा्ेगे 

(३) पुनर्मुस्धस से, यह आगा की जाये थी कि हमारे आयातो पा मूह्य यम 
हो शारेगा । #म विभिन्‍न देशों मे पूंजीगत बरयें (03४0॥ हएवठठ) तपा कच्छा 
माल मेगा रो थे हहों पर बरणुओं मे! मरय सगातार था रहे थे । उस रामय भारत मे 
बारिछ्ान के सबता मृच्य (७ ५>०८) शो स्वीकार कर लिया था और इस 
बारद ८ वाविसतान से आयात किये गये कन्रे जृडये कह्ची फपाश्त फो ४० 
अति्त प्रधिक मूय दे रहा था है इससे इन दोनों उद्योगों बी इत्याइन सागत में 
दृद्धि हों पे थो और झारत बी पिदेशी बाजारों मे त्रतियोगिता पडित गिर 
गयी पो । 

(४) पुनमूंह्यन से प्पापार षो झर्ते (पलाफ३ 6 छण्तेंट) भारत के पक्ष में 
हो जायेगी मोर ट्म पहले जिताने निर्यातों के द्वारा अधिक आयात कर सकेंगे । परन्तु 
इस साखरय में यह साम्देह प्रदर्शित किया यश था कि विदेशी व्यापारी अपनी बल्लुओं 
के टरंत्य बड़ा देंगे और पुनटूल्ग्म के लाभ मारत को प्राण नहीं हो पायेगे। इसका 
उत्तर देत हुए हा जॉन मषाई (9. ठग कैशिए्आ) ने कट्ठा था कि विशशी 
नियातिकर्ता बेब व भारतवर्ष के लिये ही मूस्यों हो नही बढ़ा सझ़ता । विदेशी निर्यातो 
मत मूस्र तो ससार वे सद ही देगो के लिये एड साष परिवतित होता है और यदि 
इस घर पर सूत्रों में वृद्धि होती है तो पुनमूस्यन के लाभदायक प्रमाव समाप्त नही 
दो जायेगे, प्योहि पुनर्भुल्यत ने करने पर भारत के आयातो का मूल्य इस अवस्था में 
और मी अपिक हो जायेगा 2 

(५) यह भी कट्ठा गया कि रुपये के अवमूर्यत से भारतीय विकास योजनाओं 
(0935 9७ लेग्कझगथ६ $टोव्या5) में बाघा पड़ो है. पयोकि हम पूँडीगत वस्तुओं 
(ए०फ्ांछ 20005) था अधिकांश आपात डालर क्षेत्रों से (जिनसे भारत की मुद्रा का 
अवमूल्यन किया गया या । ] करते है जिनके लिये हमे पहले से अधिक मूल्य देवा पड 
रहा है। इस अधिक मूल्य के कारण विकास योजनाओं की लागत बढ़ गई और भारत 
यो इसी कारण सत्‌ १६५० में बहुत री विकास योजनाओं को स्थगित करना पडा 





२० ३१ जुलाई सत्‌ १६१५ को पाकिस्तान ने भी अपने रुपये के अवमत्यन 
की घोषणा कर दी थी और इसके याद से इस तक का महत्व समाप्त हो गया था । 
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सन्‌ १६४६ में भारत ने इंगलैण्ड व २८ अन्य देशों के साथ भारतीय रुपये का 
अमेरिकन डालर के साथ अवमृल्यन कर दिया और भारतीय रुपया रेणर८४ ततष्ट 
से घटकर २१ सेण्ट रह गया । रुपये का अवमूल्यन रक्षात्मक्ष उपाय था। भरें 
अपनी अर्थव्यवस्था की विशेषताओं के कारण अवमूल्वन के लाभों को प्राप्त नहीं कर 
सका । अतः इस अवमूल्यन के एक वर्ष वाद ही पुनर्मू ल्थन (₹८एथे००४००) की 
चर्चा होनी लगी थी । सितम्बर सनु १६४० से इंगलैण्ड के पौंड स्टलिंग के अवमूत्यत 
का भी जनप्रवाद (शिणाए०००) था । भारत ने जब पाकिस्तान की समता देरी 
फरवरी सन्‌ १६४१ में स्वीकार कर लिया तो पुनर्मूल्वन की चर्चा और भी जोरों पे 
होने लगी । जुलाई सत्‌ १९११ में ।४६७७ (0५७:प४ो9 में डा जॉन मधाई (9 णा 
७०४८०) के एक लेख छपने से इस चर्चा को और भी अधिक प्रोत्साहन मिलो। 
नह बात महत्वपूर्ण है कि जान मधाई उस समय वित्त-मंत्री (प्प॥॥०७ '५ाांञण) 
थे जिस समय भारत ने अवमूल्यन किया था और इसलिये उनके विचारों का कम 
महत्व नहीं हो सकता । 

यहाँ पर यह आवश्यक हो जाता ह्ठै 
विचार किया जाए और यह देखा जाये कि कित 
समझा जाता है। पुनर्मुल्यन के पक्ष में अग्नलिखित तर्क दिये जाते हैं :-- 

पुनर्मुल्‍यन के पक्ष में तक (0:एणएए0०ाफ गा सिबवए०पा र्ण 70 
[१) पुनर्मुल्यन के समर्थक यह कहते हैं कि भारत ने अवमूल्यन केवल प्रि स्थिति” 
कारण किया था और क्योंकि अब उन परिस्थितियों में परिवर्तन हो गया हूं * 
भारतीय रुपये का पुनंर्मल्यन कर देना चाहिये । 

(२) सब्‌ १६४६ में भारत ने सपये का अवमूल्यन अपनी बाह्य 
(डितिशाते ९०० 5ाज) को सुरक्षित करने के लिये क्या था, साथ ही : 
उद्देश्य आन्तरिक अर्थव्यवस्था (फ्शगवे वत्णाणाग)) में मैंसन्चुलन | 
देवा था । डा० जॉन मथाई ने पुनर्मूल्यन करना टी बताया, वें 2 | 
था कि इस रिया से वर्ततान अवस्थाओं में भारत अपनी आन्तरिक हे 
सुरक्षित रख सच््या और साथ ही उत्तकी दाह्य 


नहीं होगी । इस सम्बन्ध में उनका वर्क यह था 


कि पुतर्मूल्थन की समस्या पर तक 
न कारणों से पुतर्मूल्यन करना ठीक 


अर्थ-यवस्यथा को ने 


कि अन्तर्राप्ट्रीए 


अवमूुल्यन रे७श 


संसार के विभिन्‍न देशो की आधिक स्थितियों मे बहुत भिन्‍्नता भा गई है और यह 
आवश्यक नही रहा है कि जिप्त प्रकार की नीति दूसरे देश अपनायें उध्ी प्रकार की 
मीति भारतबपं भी अपनाये । 

(५) पुनर्मूल्यन से भारत के आयातों में अत्यधिक वृद्धि हो जायेगे और इससे 
उन उद्योगों को बहुत हानि होगी जिन्होंने अपनी स्थिति को ठीक से व्यवस्थित नही 
किया है। 

(६) पाकिस्तान की मुद्रा का मृत्य विदेशी विनिमय बाजार में गिरने लगा 
था क्यीकि इसने अपनी मुद्रा का अवमूल्यन वहीं किया था। अतः यदि भारत ने अपनी 
मुद्रा का पुनर्मूल्यत कर दिया तो इसकी भी इसी प्रकार की दशा होगी । 

(७) यह आवश्यक नहीं है कि पुवर्मूस्यन से आयात वस्तुओं का मुख्य कम 
ही हो जायगा । हमारे आयात बेलोचदार प्रकृति (72०४६४८ 7807०) के हैं और 
विदेशी उनका ऊचा मूल्य हम से ले सकते है। भारत को इस प्रकार पुनर्मूल्‍्यत का कोई 
लाभ प्राप्त नही होगा | इसके अतिरिक्त आयातकर्ता भी ऐसी वच्तुओ के! मूल्य बदाकर 
झधिकाधिक मात्रा में लाभ कमाने का प्रयत्न करने लगेंगे। इस प्रकार पुनर्मूल्यन का 
लाभ सामान्य उपभोजताओ को नहीं होगा । 

(४) विनिमय की दर मे जब मन चाहे तब परिवतंन करके विनिमय को दर 
से खिलवाड़ नही करनी चाहिये । 

(६) इसके विरोध में एक तक यह भी दिया जाता है कि यदि भारत के 
साथ-साथ अन्य देशों ने भी पुनर्मूल्यत कर दिया तो भारत को पुनर्मूल्यन का विशेष 
लाभ प्राप्त नही होने पायेगा । 

(१०) पुनर्मूल्यन करने के विपक्ष मे यह भी तक॑ है कि निर्धात कार से जो 
लाम प्राप्त हीता है वह इससे कम हो जायेगा। परन्तु इस तर्क के साथ यह बात 
भी ध्यान में रखनी चाहिए कि हमारा व्यय भी कम हो जाएगा। निर्यात कर 
सरकारी भय का इस प्रकार का साधन है कि जिस पर अधिक विश्वास नही किया 
जा सकता। अत- यह ही ठीक है कि आयातो पर व्यप कम करके व्यय कम किया 
जाय । 2शद्या] 2007०75६ ने अपने २० अप्रैल सन्‌ १६५६१ के अक में लिखा था, 
#पुड्न फ्राढ ढशथा; 06 8. 9ो) 5८०९ उष्एगैप्रधेता, फ्रेशर०९, 6 छाध्ग: ९ए०च 
वंग फीढ कगे गा) अंड,. 0प6 उच्च्शाएलड जमंली 87६ 909 ३७०६ २5, 370 
सागर यो अंग्रांपाप 99 रिउ, 32.20 द्व०ा९, 970६ 9ण7 एएलाएढ गाते व्ग्ज़ातं 
ह#एथारेएप्ार 7:०पध च्यॉटो 4$ ग०४ 5, 452:55 (97९3 ७! शत ४६ 
मी6 हगप९ एशढ व. वश्व७६ 0० (5 420 दण€ 5० ए.2६ 70 76; तंब्त्यजोर- 
फिमंणफ5ग्रार्णुएस्ते,/६ 

(११) पुनर्मूल्यन कर देने से भारत को लाभ नहीं होगा बरयोकि भारत के 
विर्यात अब वेलोच प्रकृति के नही हैं। चाय, जूट आदि के निर्यात पहले बेलोच थे । 

4... सिबबधप £००एर०परमं5६ 09! 20, 958, ७६६९ 652-653, 





६3४ मौद्रिक अर्थशास्थ 


था ।उपगे के पुनमूत्यन से मह अवस्था ठीक हो जायेगी और भारतीय विकाग् 
गोजिनाओं के लिये बरतुयें कम मूल्य पर मिल सकेगी । इससे भारत के आधिक विकाप़ 
थी प्रात्माहन मिल सकेगा । यह आधथिक विकास मुद्रा-सहफीति के विक्रास को रोकने 
में भी राहासता दे सकेगा । 

पुगर[ल्यिय का भुगतान के स्तुलन (उ6]ववा८6 प्रथा) पर भी कोर 
विपरीत प्रभाव नहीं पड़ेगा क्योंकि पुनर्मूल्यन से रुपये के बाह्य मूल्य (झिशाथा 
एप) में वृद्धि हो जायेगी जिसके परिणामस्वरूप रुपये के आन्तरिक मूल्य में 
वृद्धि हो जायेगी क्योंकि देश का मूल्य स्तर गिर जायेगा और वस्तुओं के मूल्य ३ 
हो जायेगे । मूल्य स्तर कम होने पर विदेशियों को भारत में क्रय करना लाभदाव 
होगा जिनके कारण निर्यातों की मात्रा में वृद्धि हो जायेगी । 

(७) पुनर्मूल्यन से उपभोक्ताओं को भी लाभ होगा क्योंकि उनको आयात १ 
गई वस्तुयें कम मूल्य पर प्राप्त हो सकेगी । 

पुनमूल्यय के विपक्ष में तक॑ (687८७ 2४४ 72एभ५४४०7)- 
पुनर्मुल्थन के पक्ष में तकों के विपरीत विभिन्‍न अर्थशास्त्रियों ने पुनर्मुल्यत का विरोः 
किया था और निम्नलिखित तक॑ प्रस्तुत किये थे :--- 

(१) सर्वप्रथम, उस समय यह कहा गया था कि विश्व आधिक अवस्थाये 
अस्थिर व अनिश्चित है और उनके आधार पर किसी प्रकार का अनुमान नहीं लगाया 
जा सकता । उस समय यह पता नहीं था कि कोरिया का युद्ध कब तक चलेगा और 
क्षामान्य स्थिति कब तक स्थापित हो पायेगी । इसलिये स्थिति में परिवर्तन के अनुवार 
' ही नीति में परिवर्तत होना चाहिये । परच्तु डाँ० जान मथाई ने इस सम्बन्ध में कहा 
धा, “फ्रगह व85 पल्वुणीव्त 8 ग0 ६0 अंधाते वी, फ्ैप: ६0. प्रा०ए४ ४ 
शाबाए९ #3883 गाते प्राप्त गर्ाएए प्रशथ्ड्ा॥5, गा 7९घएण758 ६0 एधाहाएं 
| ०णाताऑगा5ऊ, | 
(२) पुनर्मूल्यन के पक्षपातियों ने इसका समर्थन मुद्रा स्फीति की तीक्ता १९ 
रोक लगाने के लिये किया था। परन्तु आलोचकों का मत है कि मुद्रा-स्फीति 
के प्रभावों को दूर करने का एकमात्र उपाय पुनर्मुल्यन नहीं है, वरतु इसके बंध 
उपाय भी हैं, जैसे--वचत को प्रोत्साहन देना, करों में वृद्धि करता, सरकारी व्यय है 
बचत तथा मूल्य नियन्त्रण आदि । | 

(३) पुनर्मूल्‍्यन से विदेशी विनिमय में सट्टा होने लगेगा और पूँजी भारतवर 
से बाहर जाने लगेगी । 

(४) भारतवर्ष की वितिमय दर में परिवर्तत करने के सम्बन्ध में एकाकी 


निर्णय नहीं लेना चाहिये। हमको कोई भी निर्णय लेने से पहले यह मालुम है के 
चाहिये कि अन्य देश, जिनका व्यापारिक सम्बन्ध भारत से है किस अकार की नी ति 
अपनाने वाले हैं। परन्तु इसके उत्तर में यह कहा जाता था कि पिछले कुछ वर्षो में 


अवमूल्यन ६4034 


संसार के विभिन्‍्त देशो की आयथिक स्थितियों मे बहुत भिन्‍नता आ गई है और यह 
आवश्यक नही रहा है कि जिस श्रकार की नीति दूसरे देश अपनायें उसी प्रकार की 
नीति भारतवर्ष भी अपनाये । 

(५) पुनर्मूल्यन से भारत के आयातो में अत्यविक वृद्धि हो जायेगो और इससे 
उन उद्योगों को बहुत हानि होगी जिन्होंने अपनी स्थिति को ठीक से व्यवस्थित नही 
किया है। 

(६) पाकिस्ताब की मुद्रा का मूल्य विदेशी विनिमय बाजार में गिरने लगा 
था क्योकि इसने अपनी मुद्रा का अवमूल्यन नहीं किया था। अत. यदि भारत ने अपनी 
मुद्रा का पुनर्मूल्यन कर दिया तो इसकी भी इसी प्रकार की दशा होगी । 

(७) यह आवश्यक नहीं है कि पुनर्मूस्मय से ल्रायात वस्तुओं का मुल्य कम 
ही हो जागगा | हमारे आयात बेलोचदार प्रकृति ([8:038॥८ 7४:५:०) के हैं मौर 
विदेशी उनका ऊचा मूल्य हम से ले सकते हैं॥ भारत को इस प्रकार पुनर्मूल्यत का कोई 
लाभ प्राप्त नही होगा । इसके अतिरियत्त आयातकर्त्ती भी ऐसी वस्तुओ के मूल्य बढाकर 
अधिकाधिक मात्रा में लाभ कमाने का प्रयत्न करने लगेंगे । इस प्रकार पुनर्मूत्यन का 
लाभ सामान्य उपभोय्ताओ को नहीं होगा । 

(८) विभिमय वी दर मे जब मन चाहे तब परिवर्तत वरके विनिमय की दर 
से खिलवाड़ नहीं करनी चाहिये । 

- (६) इसके विरोध में एक तर्क यह भी दिया जाता है कि यदि भारत के 
साथ-साथ अस्य देशों थे भी पुनर्मूल्यन कर दिया तो भारत को पुनर्मूह्यन का विशेष 
शाभ प्राप्त मही होने पायेगा । 

(१०) पुनर्मृह्यन करने के विपक्ष मे यह भी तक है कि निर्यात कर से जो 
लाम भ्राप्त होता है वह इससे कम हो जामेगा । परन्तु इस तक के साथ यहू बात 
भी ध्यात मे रखनी चाहिए कि हमारा व्यय भी कम हो जाएगा। निर्यात कर 
सरकारी आय का इस प्रकार का साधन है कि जिस पर अधिक विश्वास नहीं किया 
जा सकता। अतः यह ही ठीक है कि आयातो पर व्यय कम करके स्यय कमर किया 
जाय | टडशशाय। ए०७ा०परांआ ने अपने २० अप्रैल सत्‌ १६५१ के अक में लिखा था, 
+ुह्ञ प्र४ <एशा६ 0६ 8. ईणए। इषगु|ंर- उध्एमप्डधं0त0, पिशर०07०९, 7७ 976३ हटा 
$0 ९ हों उच्येए्कंड,. (0७5 4९६ट7७९४ जीभ उच्छ प्रणक्ष ३७०७ ऐ५, 370 
एाण€5 ज्व| शाप 99 रि5. 32520 दाण९४, 99६ ०ए उ९एथधाएल गाए ब्ग्छाधा 
छक़शावरीप्ा& ६7०2-६7 रात व गर०४ रि5., 45255 (7०३ रथ)! शाह: 2 
धर[8 59706. ॥086 था ]९8७६ 40 8 420 ८076४ 50 0॥3६ 0 कर बइल्पूए)- 
फगंप्या ग3 47२० ए९प,/९* 

(११) पुनर्मूल्‍्मन कर देते से भारत को लाभ नहीं होगा ब्योकि भारत के 
निर्यात अब वेलोच प्रकृति के नही हैं। चाय, जुट आदि के निर्यात पहले वेलोच थे | 


4... डिब्अधमा +00ारणया5६ 0 777 ६ कमा शिव्मरण्ण॥ फ्ण 20, 950. 9० 852 67 4954. 998० 652-653, 





२७६ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


परन्तु विदेशों में प्रतिस्थापन वस्तुओं के उपयोग के कारण यह आयात लोचदार हूं 
गये हैं । 

(१२) यदि अकेले भारत ने ही पुनर्मल्यन किया, तब भारत विदेशी वाजार 
में रूलिय क्षेत्र के अच्य देशों से प्रतियोगिता नहीं कर सकेगा । भारत का निर्यात 
स्टलिग क्षेत्र में तो कम हो ही जायगा बरव्‌ अमेरिका में भी हमारी निर्यात वस्तुओं 
वा बाजार बहुत कम हो जायगा । 

(१३) सरकार भी पुनर्मुल्यन के पक्ष में नहीं है क्योंकि इससे भुगतान 
सस्तुलन की विपरीतता अधिक हो जायगी | श्री देशमुख ने संसद में बोलते हुए कहां 
था कि हम इस बात से सत्तुप्ट नहीं हैं कि वर्तमान परिस्थितियों में हमारी मुद्रा की 
अवमूल्यन देश के हिंत में होगा । रिजव॑ बैंक के विशेषज्ञों ने यह अनुमान लगाया हु 
कि १५ प्रतिशत का अवमुल्यन कर देने से भुगतान सन्तुलन में ५० करोड़ हपये की 
कमी आ जाएगी तथा ३० प्रतिशत का अवमूल्यन कर देने से श्ुगतान के सन्तुलन में 
१३५ करोड़ रुपये की कमी होगी। इसके विपरीत यदि हम पुनर्मूल्यन न करें तो स्थिति 
समान रहेगी ।£ 

इस प्रकार श्री देशमुख ने पुनर्मूल्यन का विरोध करके इस वाद-विवाद को 
समाप्त कर दिया । उन्होने यह स्पष्ट रूप से समझा दिया था कि पुनर्मुल्यन पै 
स्थिति में किसी प्रकार का सुधार नहीं होगा । उस समय सस्ते मूल्यों पर वस्वुय 
प्राप्त करने का प्रश्न नहीं था बल्कि प्रश्न तो यह था कि किसी प्रकार की भी वस्तुओं 
और किसी मूल्य पर भी प्राप्त करने के लिये हमारे पास आवश्यक साधन है या 
नहीं । उन्होंने कहा, “अधिक मात्रा में वस्तुयें वाहर से मंगाने का निर्णय करने फ 
पूर्व यह अत्यन्त आवश्यक है कि हम यह देख लें कि हमारे पास ये वस्तुयें प्रात 
करने के लिये किस मात्रा में विदेशी विनिमय उपलब्ध हैं। यह वह बाते है जो 
पुनर्मूल्यन से प्राप्त नहीं हो सकती । हमें अपनी पाल (59) असाधारा मौसम 
को दृष्टि में रख कर छोटी-बड़ी नहीं कर देनी चाहिए। इसके अतिरिक्त यदि 
पुनर्मूल्यन कर दिया गया तो आयात व निर्यात कर से आमदनी बहुत कैंग हो 
जाएगी । इसलिए वर्तमान स्थिति में पुनर्मुल्यन कर देना भारत के हित में नहीं हो 
$ 8, 4, अल नि िशिशिशशिकि शीश मिरिद निकल जब जज हलक ५ 

5, “५४८ द6 पर6: 5 आीढ6्ते घी 8 ए९्एगेएकाएत ए 0 एणाशाएं 
क्‍ आए ६० 96, ॥7 ध€ एटघशाई. लं:एप्रयरनशा५९७,. 70 0 गशिट् हक 
०्णाएए, फिर <गाएण॑परशणा पथ ग्री6 पि९घछाए2 छणा: काफश्ि व8ए6 धार 
2६ 78 पी 3 5% ;९एकॉपककणा जाप एा०बओए ग्राएणुए्ड 8 दी हे 
एव्ज्णला तेशीलोई.ए 70णादे &90प 7्णुए६४९5 50 लण<5 था 9 3 0५% 2 
पर्च॑०0 ए०्पांते एण०ए९ 8 तंलीलों; 79 १6 74406 ० एकडग्राशाई ० रि5. 7 “ 
८07८5, एश6 88.4 ज़& ठ0 पर्दा 7टएग्रेप ज€ कगी छ०2ए #०१ पार 
इपृप्थार,ा 59, 0, 72, 76क्रागएफ गत (]९ ८०एा5ट रा 8. वंद2४४ ३ 
शी 4954 40 ४९ शिक्यधपाथा. 


ता के 


अपगूस्यन ३७७ 


अत, यह हाष्ट है कि पुनर्मूह्यय करना भारत के हित में नही था बयोकि 
एस इच्णितर उद्दुह्यों ही प्रूति सही हो सती थी। सन्‌ १६५४ में प्रारिस्तान के 
अर्मूग्यन बर देने से ती पुन॒मृ हयन की मायरपउ ता बिल्लुस्त ही सप्राप्त हो गई थी। 
इससे आतिरित देश हो मुटा वे बाहरी झुत्य मे परिय्तेत करना अन्तिम साधन होता 
पाहिए और शुपवान सस्तुतन को ठीक कग्ने के लिये इस प्रयोग मे बस तभी किया 
दाना धाहिदे शब सर सापन देबार सिद्ध हो जाये । 

बर भारत मे पुनमू सथन थो चर्षा सगभग रामाप्त हो गई है। परन्तु यह 
माइइय र है अयमूस्यन या पुनमूं स्यन के सम्बन्ध में समय-समय पर वियार होता 
रहे और दिसी भी निय को अन्तिम निर्धय नदी मानना चाहिये। थ्रीदेशमुश्त 
में भी इस यात बा बाध्यागन दिलाया पा कि इसरामस्या पर समयन्‍गमय पर 
हियार रिया जाता रहेगा घोर जंसी अवस्था होगी उसी के अनुसार काय किया 
जायेदा (१ 





0, 4.. 5/॥6 ॥754 ४॥]]9 0 ॥िल शाशं। ॥25005 0त शत 
0१67 १#7॥-॥ ० & ८०४७११*$ €एा7६7९१ ए३ए 9८ ०५400, (॥(7० ]954) 
0. 742. छिशाशा ॥6 मे रशए[! ता 06 रशायाड एरा+ब०॥४०॥ 
बात (0060१ 0ग0णा' # रघालार0$.. िशा।णा 0]५॥ 6 गाव! इ९४5005 
[०१ नकद) 0"0-१नएज्नाणाय ७ 6 2009७)ँ ०७070) «शा 9९ [०५॥0५. 
(७0४० 4962, १(॥79॥ 964) 
डिसो भी देश की मुझ के मूय के दो पहलू होते हैं--एक आमन्‍्तरिक मूल्य 
घोर दूगरा बाय मूस्य ) बाप मूस्य (2४७४० ५४४००) उस देश के भुगताव सन्तुलन 
(87066 ण॑ 09) एथा७छ) .ो स्थिति (2ल्‍0+++++++++++++++++++++ की 





पर निर्भर बरता है। भुगतान सल्मुलग | हपरेता हु 
दिपीत होने पर उस देश की गुद्रा का १ (१) अधिमूह्यन थे कम-मूल्य के 4 
बाध्य मूल्य गिर जाता है और भुगतान ई अये । ई 
गन्तुतन पक्ष में होने पर मह मूख्श बढ़ £ (२) अधिमूल्यन के कारण । 
जाता है। परमसतु कई थार सरगार ६ () अधिक आयात फरते हो; ई 
विनिमय नियस्थरशा लगा बार सुदाक्के ई. (मं) ऋणो का अधिक भार; | 
यादरी मूह्य यो प्रा तिक झ्ार पर नहीं ई (87) भीपण-मुयास्फोति की | 
रइने देती । अधिमूस्यन (0: ल-एश५३० ई दशा, 
धंठय) तथा बम-मूल्यय ((दापत-एजंण्य- $. (४) दूसरे देशों का आधिक 
भा) वा सम्बन्ध इसी स्थिति ते है। | भोषण । ३ 


जब किगी देश की ग़रतार अपनी मुद्रा 6 ++*++++१+४++++++++++++++ (3 





"7५४७ शब्द गया: घ.७ छ०ीशा; ४३ क्‍8 00 899, धरंड [वा 6 
छीन ध्यां( वरद्श्य 92 एप था (96 जाल, 80६ ७९ तय था! (ह6 ६ 
एंस्लंड्ंका वि0छ धंगार 0 प्रचार. 58.7 (कंगरडकाबगां फेड्ध्यापज,. ९ धाल्य 
[म०्०० (5६20, 59९23  ४॥९ एड. 


हे 
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के बाह्य मूल्य को उस स्तर से ऊँचा रखती है जो. कि विनिमय-नियन्तरण न रहने पर 
प्रचलित होता तो ऐसी स्थिति को मुद्रा का अधिमूल्यन (>छ-पभैपामंणा ण॑ 0४ 
(प्राक्षा०)) कहते हैं । इसी प्रकार जब सरकार मुद्रा के बाह्य मूल्य को उपके 
प्राकृतिक स्तर से नीचा रखती है (विनिमय नियन्त्रण के द्वारा) तो इसे कम-मत्का 
(एएवंश-पकंप०ध०७) कहते हैँ । 

अधिमूल्यन के कारण 

(६५६०४ 0 (0एश८-फप०४०5 

अवमूल्यन की स्थिति कृत्रिम होती है जिसको सरकार विशेष प्रयत्नों के दवा 
बनाकर रखती है। इस्नलिये इस स्थिति को वह विशेष परिस्थितियों में ही बना कर 
रखती है। ये स्थिति जिसमें अधिमूल्यम की स्थिति को अपनाना उचित होता है 
निम्न है :-- 

(६) अधिक आयात करते हों--सर्वप्रथम तो सरकार अधिमूल्यन की स्थिति को 
उस समयत्र बनाकर रखती है जबकि देश को बड़ी मात्रा में आयात करना होता है। 
जब देश स्वयं तो अधिक निर्यात कर नहीं सकता परन्तु उसको दूसरे देशों से अधि 
वस्तुओं के भायात करने होते है तो उसके लिये मुद्रा का अधिमूल्यन करना लाभदायक 
होता है। यदि वह मुद्रा का अधिमूल्यन नहीं करता तो विदेशी मुद्रा की माँग 
अधिक होने के कारण विनिमय दर उसके विपक्ष में हो जाती है ओर उसे कि 
का अधिक भुगतान करना होता है। मुद्रा का अधिमूल्थन करके वह कम विदेशी 
मुद्रा से ही अधिक वस्तुओं का आयात कर सकता है। जिस देश को अचानक ही 
वाहर से अधिक मात्रा में वस्तुओं का क्रय करता पड़ता है उस देश के लिए हम 
एक उपयुक्‍त रीति सिद्ध हो सकती है। युद्धकाल में प्राय: इस राति का सहारा विश 
जाता है । 

(२) ऋणों का अधिक भार--जब किसी देश पर विदेशों का ऋण हा 
मात्रा में एकत्र हो जाता है और उसको चुकाने का समय आ जाता है तो विदेश 
मुद्रा की आवश्यकता बहुत बड़ी मात्रा में होती है । इस समय यदि विनिमय दर वो 
स्वतन्त्र छोड़ दिया जाय तो यह गिर जाता है जिस कारण ऋण का भुगतान करने के 
लिये अधिक विदेशी विनिमय की आवश्यकता होती है और उस पर विदेशी ऋष का 
भार वड़ जाता है। इस दशा में यदि वह देश अपनी मुद्रा का अधिमूह्यन कर दें तो 
उसे ऋण का भुगतान करने के लिये कम विदेशी मुद्रा की आवश्यकता शक 
पर विदेशी ऋण का भार कम हो जायेगा । जर्मनी ने युद्ध के बाद श्रपनी मुद्रा (मार) 
का ऊविमृल्यन करके विदेशी ऋषों के भुगतान के भार को बहुत कम कर 
भारत में भी सन्‌ १६२७ में इसी तक के आवार पर विनिमय 5 दर को १६ ६ 
स्थान पर १८ पेंस की ऊँची दर ॒ पर निश्चित करने का सुझाव 5 मी क 

(३) भीदण घुद्रा-स्फीति की दद्ा-में--यदि उिसी दैस में कह हि 
हो तो भी उच्त देश के लिये मुद्रा का अधिमूस्यत करता लाभदाबक हवा ह।. इूंट 


रू 
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स्फीति मे देश मे आयात बढ जाते हैं और मुद्रा के मूल्य कम होने के कारण उनका 
भुगतान करने के लिये अधिक विदेशी मुद्रा वी आवश्यकता होती है। विनिमय नियत्रण 
की सहायता के द्वारा मुद्रा का अधिपूल्यन करके इस स्थिति को रोका जा सकता है । 
इसी कारण सम्‌९६२० के लगभग अधिकाश टूशोपियन देशों ने अपनी मुद्राओं का 
अधिमूल्यन किया था । 


(४) दूसरे देझों का आविरु शोधण करने के लिए--कई थार एक देश अपनी 
मुद्दा का अधिमूल्यन इसलिए भी करता है कि वह अपने निर्यातो- का अधिकतम मूल्य 
प्राप्त कर सके ) जब एक देश का व्यापार केवल कुछ देशो से होता है और उसके 
निर्यातों की माय बेलोच होती है तो वह अधिक मूल्य पर भी अपने निर्यातो को 
बेचने मे राफ्ल हो जाता है। इस दशा में वह केवल मुद्रा का अधिमूल्यन करके ही 
कम वस्तुओं का अधिक मूल्य एकच्र कर सकता है। सब १६४६ में प्राकिस्तान ने 
इंगलेंड, भारत व स्टलिग क्षेत्र के झन्‍्य देशो के साथ अवमूल्यन नहीं किया था बयोकि 
भारत के कच्चे ज़ूट की माग वेतोचदार थी जो केवल पाकिस्तान से प्राप्त होता था । 
इसलिए पाकिस्तान को विश्वास था कि भारत को प्रत्येक स्थिति में यह माल उससे 
खरीदना पड़ेगा । साथ ही पाकिस्तान ने सोचा कि उसको भारत से चीडी, सीमेट, 
कोयला, आदि सस्ते मल्य पर मिल जायगा । अतः उसने अवमूल्यन न करके अपनी 
मुद्दा का अधिमूल्यय कर लिया । 


इस प्रकार अधिमूल्यत करने के कई उद्देश्य होते हैं । परन्तु एक बात स्पष्ट 
है कि कोई भी देश अधिक समय तक अपनी मुद्रा को अधिमूल्यित नहीं कर सकता 
वयोकि जिस किसी देश की मुद्या अधिमूल्यित होती है उस देश की वस्तुओं का मूल्य 
अन्य देशों की अपेक्षा बढ घाता है। इससे उसके आयात बढ़ने लगते है तथा निर्यात 
कम होने लगते हैं। विनिमय नियत्रण के द्वारा वह अपने आयातों को तो निम्न स्तर 
पर रख सकता है परन्तु निर्यातों को प्रभावित करना उसकी सीमा मे नहीं होता । 
इसलिए बुछ समय के पश्चात्‌ उसके निर्यात कम होने लगते है। प्राकिस्तान का 
उदाहरण सामने है । प्राकिस्तान ने सितम्वर १६४६ में पौंड स्टलिय व रुपये के साथ 
अवमूल्यन न करके अपनी मुद्रा का अधिमूल्यन कर दिया। परन्तु पाकिस्तान इस 
कषत्रिम स्थिति में अधिक समय न रह सका और सब १६५५ मे उसे भी अपनी मुद्रा 
क्र अवमूल्यन करना पडा । 


है 


0. 743. १एफ्नॉंक्त ण॑ ॥॥₹ (च्र० 7९7९०९5, 0९3009 67 0९सशएचपा, 
धा्धाँत 06 बएएॉरए ६09 7९४०६ था) एच शेग्टते प्णप्धाल्ए ॥० हल व्वुण्गां- 
का 7968 ? 890 7088095 07 ३०७7४ ६॥00९ था0 व8त्त्यार १९ च्ड्ाधा! व 
शीशटाए्ला९5४ ण एर फराध०व छार्ल॑थाल्ए, (4879 96, 4959) 
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प्रत्येक देश अपने भुगतान शेप (88]970४ रण ?4एएथ/७) को सन्तृतव की 
स्थिति में रखना चाहता है क्योंकि भुगतान शेप के सन्तुलन पर ही उसकी मुद्रा के 
मुल्य की बाह्य स्थिरता (छ्तशागाशें (करक्‍निनकलंकक्कककककककत्क-तन+++ 0 
8/299) निर्भर करती है। जब किसी रूपरखा ; 
देश का भुगतान शेप निरन्तर उसके £ (१) मुद्रा का अधिसृल्यन, इसका 
विषय में रहता है अर्थात्‌ उसके आयात कारण व इसके प्रभाव। 
निर्यातों की तुलना में अधिक होते है तो (२) अधियूल्यन के कारण भुगतान 
इसका तहत्त्पर्य यहु होता है कि उसकी शेष के असन्तुलन को ठीक 
मुद्रा का मुल्य विदेशों में अधिक है जिसके करने के उपाय : 
कारण उसकी वस्तुओं का सुल्य भी (() मुद्रा संकुचन; 
अधिक है । अधिक मूल्य की वस्तुयें कम (#) अवमुल्यन । 
मूल्य की वस्तुओं की तुलना में नहीं ; (३) मुद्रा संकुचन, इसका अर्थ तथा 
बिकती है। दूसरी ओर उस देश को इसके द्वारा असन्तुलन को दूर 
मुद्रा अधिमुल्वित (०एथाए्भंप००) होने करना. 
के कारण आयात सस्ते होते हैं। अतः ६ (४) अवमूल्यन, इसका अर्थ तथा : 
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जब तक मुद्रा अधिमूल्यित रहती है इसके द्वारा असन्तुलब को ; 
भुगतान शेष सामान्यतः: सच्तुलन की दूर करना । ! 
स्थिति में नहीं आता । इस प्रकार का (५) दोनों तरीकों के अर्थव्यवस्था ई 
निरन्तर असन्तुलन किसी भी देश के पर प्रभाव । ; 
लिये टीक नहीं होता और शीघ्र से शीघ्र $ (६) अवमुल्यत्त किस प्रकार अच्छा [ 
उस देश को अपने मुल्य लागत ढांचे में + है। 


परिवर्तत करके इस असच्तुलन को दूर ($+कक्‍तकनकाकबनककककक-+कफ+++त+ के 
करना चाहिये । अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष [[प्रद्मरांणा्थ ररीणार्शशआाऱ पए्ग्म0) भी 
भ्रुगतान शेष में होने वाले आधारभूत असन्तुलन ([प0ैग/९्रावत कंब्थ्वृप्प्णा) 
को दूर करने के लिये विनिमय दर मे परिवर्तंत की आज्ञा देता है । 
। है तो इसका अर्थ 


जब भी किसी देश का भुगतान शेष उसके विपक्ष में होत न 
स्थिति में उसके 


होता है कि इसके निर्यात कम हैं और आयात अधिक है। इस 
निर्यात इतने नहीं होते कि आयातों का भुगतान कर सके । इस असम्तुलत को हर 
करने के लिये आवश्यक होता है कि आयातों को कम किया जाय भीौर नियरति। हर 
बढ़ाया जाय । परन्तु यहाँ पर एक प्रश्न स्वाभाविक रूप से आता है कि ईस् देश * 
निर्यातों में भिरावट क्यों आई और आयातों में वृद्धि क्यों हुई । इस 22 52 
मिलने पर ही इस असम्तुलन को रुफलता के साथ दूर किया जा सकता है । 

क्रिसी भी देश में आयातों के बढ़ने और निर्यातों के कम होते दपविकाक 
होता है कि उस देश का मुल्य-स्तर अन्य देशों के मूल्यन्स्तर से ऊचा हता है ४7 


आपमूच्यन कद 


शरण इस देश को दाजुये अन्य देशों की वरपुरं इस देश में सस्ती होती है। अन्य 
देश एस देश मे सापान बम धरीदो हैं और गह देश अन्त देशों से अधिक रामान 
मदद है। एस शरण मुयतान रेष में अगस्तु तन उत्पल्त हो जाता है। इग असत्तु« 
सन को टूर रसने के लिये आयायर है हि. वह देश भपने मूल्यनतर को गिराकर 
बाप देशों के मूप्य-तवरों के बशबर साये जिस उसके नियति बड़ सर्के । 

भुगतान शेप के असग्तुलन को टोर बरमने मेः लिये कोई भी देश दो तरीकों 
बा सहारा ते शरता है--एर तो झुद्ा मुघन (0॥भ०॥) और दूसरे, अवमूल्यन 
(7८5गेए-प्रेक्त) । पहने तरीरे रत सब-प देश गी मुद्ठा के आम्तरिक मूल्य से है और 
इसमें मुद्रा का विदेशों मूल्य ग्यों का तयों रटता है। दूगरे तरीके में शुद्दा का बाह्य> 
मूस्य पग बश दिया जा है और देग वा आन्‍्तरिक मूल्य-स्तर प्रभावित नही होता । 
एरलु एश शत महत्वपूर्ण है कि कोई द्वेघ घाटे इन दोनों मे गे शिमी भी तरीके को 
परनताईे, सफपता इस यात पर निर्भर करती है कि दूसरा देश किस प्रकार की नीति 

घषनाता है । यदि दूसरा देगा भी उतगा ही मुद्दा-्मपुचन या प्रयमूल्यन बार देता है 

हो पटुसा देश अपने उद्देश्य में सफल नहीं हो पाता और भुगतान शेष उत्तके विषय 
में हो दना रहा है। 

पद प्र्त यह माता है कि यदि उिसी देश शा भुगतान शेष उसके विपक्ष 
में हो जाता है हो उसे कौन से तरीके यो अपनाना चाहिए- मुद्रा सठुचन ग्रोया 
कवमूस्यत मो । पहे मुद्रा सडुचने पर ही विचार किया जाय । 

मुश महुन यह अवस्था होती है जिसमें मुद्रा की परूति मांग से कम होने के 
दारघ बरतुओं बा मूह्य गिरता हुआ द्वोता है, लोगो की बाय ये देश में रोजगार 
नियले रतर पर होते है ओर बैंक दर महगी मुद्रा नीति के कारण, ऊँचा होता है। 
इसीविये जब विसी देश का मुगतान शेप उराझे विषक्ष में होता है तो केन्द्रीय बैक 
ईक दर में दृद्धि वरके इसी टीफ कर राकता है। बैंक दर के ऊँचा हो जाने के 
गारण क्षत्य ब्याज की दरें भी ऊँदी हो जाती है और विनियोजनकर्ता पूँजी की मांग 
गो कम बर देते हैं। इससे उत्ताइन कम होने समता है, मजदूरियाँ गिरने लगती हैं 
ओर चेरोजगारी फैपने लगती है। मजदूरी गिरने के कारण उत्पादन लागत भी कम 
हो जाती है। मम्दूरी व आप कम होने के कारण लोग कम वस्तुओ की माग करते 
हैं। इग प्रशार देश से मृल्य-लागत ढाँचा मीचे की ओर भूकने लगता है और वस्तुओं 
वी माँग कम हो जाती है। अतः मूल्य कम होने के कारण निर्यात बढ़ने लगते हैं और 
मांग कम होते के कारण आयात कम हो जाते हैं । इगगे भुगतान शेप का अश्नस्तुतत 
टीक हो जाता है । 

मुद्रा सडुचन की नीति को अपना लेने से मुगतान शेप का असस्तुलन तो 
दूर हो जाता है परस्तु यह तरीका देश की अर्वेब्यवस्था के तिये बहुत महंगा बैठता 
है वगोंकि मुद्रा संफुनन के कारण बड़े पैमाने पर बेरोजगारी फैलती है और लोगों की 
आमदनी बहुत गिर जाती है | इसके अतिरिक्त यदि दूसरा देश इस नीति को स्वीकार 
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न करे तो यह वेकार भी हो जाती है। तीसे (४४४86७) के दौरान में इसी प्रकार की 
स्थिति उत्पन्न हो गई थी जबकि केन्द्रीय यूरोप के छोटे देशों का अमेरिका के साथ ह 
विपरीत भुगतान शेष (0४९5९ |8)90०6 ० 7०977275) था । इसके ठीक करने 
के लिग्रे उन देशों ने मुद्रा संकुचन व महंगी म॒द्रा नीति को अपनाया । परन्तु वे सफल 
नहीं हो सके क्योंकि अमेरिका ने आयाततों पर अत्यधिक कर लगा दिये। साथ ही 
उसने अपनी वस्तुओं का मूल्य बहुत कम कर दिया। परिणामस्वरूप केन्द्रीय यूरोप 
के देशों के निर्यात तो बढ़ नहीं सके जबकि आयात उतने के उतने ही रहे । इस . 
प्रकार उन देशों को मुद्रा संकुचच की सब हानियों को सहना पड़ा | आजकल के समय 
में इन सव वातों के कारण विपरीत भुगतान शेप को टीक करने के सम्बन्ध में मुद्रा 
संकुचन का अधिक महत्व नहीं है । इसको द्वितीय महायुद्ध से पहले तक एक अच्छा 
साथन समझा जाता था क्योंकि तव अवसुल्यन (0७४७ |एढ४०४) करना एक आर्थिक 
कमजोरी माना जाता था ! 


विपरीत भुगतान सन्तुलन को ठीक करने का दूसरा तरीका अवमुल्यन है। 
अवमूल्यन का अर्थ होता है अपने देश की मुद्रा के बाह्य मूल्य में कमी करना। 
अवमूल्यन का प्रभाव देश के आन्तरिक मूल्य-लागत ढाँचे पर नहीं पड़ता और इसलिये. 
इसकी आन्तरिक ऋ्रय-शक्ति अपरिवर्तित रहती है । 

अवमूल्यन के प्रभाव शक्तिदायक होते हैं क्योंकि देश के निर्यात एकदम बढ़ 
जाने से अर्थव्यवस्था में उत्पादन, रोजगार व आय बहुत बढ़ जाते हैं । परन्तु अवमूल्यन 
के शक्तिदायक प्रभाव (६०८ ०रैंट०४) अधिक स्थायी नहीं होते | अवमूल्यन के लाभ 
थोड़े समय के लिये ही प्राप्त होते हैं। यह लाभ तब तक प्राप्त होते हैं जब तक कि 
देश का मूल्य:लागत ढांचा उन नई विनिमय तुल्यता के बरावर नहीं भा जाता जो 
अवमूल्यन के कारण हुई है । वास्तव में अवमूल्यन विपरीत घ्रुगतान शेष वाले देश को 
थोड़ा समय प्रदान करता है जिसमें वह अपना मूल्य-लागत ढांचा अन्य देशों के वरावर . 
ला सकता है। जो देश ऐसा नहीं कर सकते उनको कुछ समय के पश्चात अवमुल्यव 
के लाभ प्राप्त होने बन्द हो जाते हैं । 


अवमृल्यन की नीति के सफलता के लिये भी कुछ बातों का होना हम 
है । एक तो अवमूल्यन के लाभ केवल उस देश को प्राप्त हो सकता हैं हक 8 
व निर्थातों में प्र्याप्त लचक हो । यदि आयात व निर्यात लचकीले हों ३ 
से आयात कम होंगे तथा निर्यात अधिक होगे । यदि आयात मम 80 है हो 
कम होगी तो आयातों के मुल्यों में वृद्धि होने पर भी आयातों की मात्रा में ्डि ० 
होगी और निर्यातों के मूल्य में कमी हो जाने पर भी उनकी मात्रा आर यू 5 हे 
होगी । परन्तु इसका प्रभाव देश की अर्थव्यवस्था पर यह होगा ता हमको । हर 
को अधिक मुल्य देना पड़ जायेगा जबकि प्राप्त कम होगा । इससे न झशैप के 
विपरीतता और अधिक बढ़ जायेगी । 


मम] 
अं 
रा, और 


अवमूल्यन डेपरे 


दुसरे, अवशूल्यत के विपरीत प्रभाव मूल्पन्‍लागत ढाचे पर नहीं पडने चाहिये । 
यदि सट्टे वाज और व्यापारी इप्त स्थिति वा लाभ उठा कर निर्यात वस्तुओं का मुल्य 
बद्म देते हैं तो यह नीति सफल नहीं होगी । 

तीसरे, जिस देश की मुद्रा की तुलना में अवमुल्यव किया जाता है उसे 
अपनी मुद्ग का अवमूल्यन नही करना चाहिये तथा आयातों पर रोक नही लगानी 
घाहिये । 

विपरीत भुगतान शेप को टीक करने के लिये मुद्रा संकुचन व अवभुल्यन 
दोनो का अध्ययन करने के उपरान्त यह कहा जा सकता है कि दोनो मे से अवम्नल्यन 
अधिक उपधुक्त है क्योकि यद्यपि दोनी से एक ही उद्देश्य की प्राध्ति होती है, परन्तु 
मुद्-स्फीति की तुलना में अवमूल्यन के प्रभाव अर्थव्यवस्था पर कमर घातक होते हैं । 
अवमूल्यन देश के ऑथिक विकास को भी हतोत्साहित नहीं करता जबक्ि मुद्रा 
सकुचत ऐसा करता है क्योकि इसके कारण देश में बेरोजगारी फैलती है और लोगों 
की आय घटती है । 
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९. 46, कैला।ता वाल फ़िगारंडजणं एलांशल्माधा$ ० #87, कै, है. 
भाप ॥॥6 [. 9. 7२. 9). (889 4962) 
(९. 447., #॥955९ हा? परंधाड शाते 00९४९5 0 ॥0 |, ४४, #, ९णा।* 
गला। एच 5 5०ीघाए, ('परात्शा 96) 
हि ९. 748., 606 थक ठ्गो|व्राणा5 ता (९ प्रधापाए रण होल फैशा+ 
07 पशलायाप्रांणायत] 720लक्कगाला। ब्याएं सिल्‍लताप्रापटलाशा, (4874 96 
(2. 449, 6६४९ (९ साधा मशी€ःणछाटांड 6ी ही 7, थ, कि, ता शाएँ 
शीत 4958 जा धार इज़ातल ता टातगाए स्णाएकतातवाए ण॑ साएशाएं25, 
(0 ॥98) 
९. 450, 50० ॥॥९ कप्ाछ05९६ ०, ) 4. 77. [० कग5 व तश्शा। पाते 
व९ काकाशा ती इयर वाफटाल॑ल सार जप! पिया ण॑ टलाशा88 89 
0२2. 793) 
(0. 457. फ्ाशोत। कांधीए थार कांप्लाएएड४ शाप. क्‍णाटीणाए 0 [९ 
परॉशिा।नांतायो जिाशग्राए' वात 20 धार वराएदयायरपंशायों ठिशा: (0 रि९्टूणा$- 


प्रएलीतवा थात॑ 420एलश०[ग्राशा। ठए९ 9 'पंट्शों 7000 गा फैला! ए0रँंताए- 
(8879 4956) 


प्रथम महायुद्ध से पहले संसार के प्रमुख देशों में स्वर्णमान था और इससे 
उत्पादन व अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार को बहुत अधिक प्रोत्साहन मिला था । प्रथम महायु्द्ध 
के बाद भरसक प्रयत्न स्वर्णमान को पुनः (टरिकनकककककततकककक+++++++४ 7 ही 
अपनाने के लिये किए गये, परन्तु विभिन्‍न ई खझूपरेखा : 
देशों की परिस्थितियों में आधारभूत (१) अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष व 
परिवरतंत हो जाने के कारण यह सब विश्व बैक की स्थापना की 


फनी के नाक कक कक कक कन-न-+ +- 


प्रयत्व निष्फल हो गये । किसी अन्तर्राष्ट्रीय आवश्यकता । 
मान (फर्याबसंगानो 50भा्तंद्ात) के (२) अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष के 
उद्देश्य 


न होने से विनिमय दरों में स्थिरता न 


रही और अधिकाँश देशों को विनिमय (३) विश्व बैंक के उद्देश्य । 


कक कननीनी कन-क+ |- ५० कक कज॑ कक 


अराराप्ट्रीय मोदिक सहयोग द्र्पश्‌ 


नियस्त्ण को मीति अपनानी पड़ी । प्रथम ६ (४) विश्व एक के कार्य का आलो- ई 
महायुद्ध गाल में विभिन्‍न देशों ने ई चनात्मक अध्ययन । 
अपरिवर्सनीय बागजी ये अत्यपिश ; (५) अन्वर्साद्रीय मुद्दा कोप का ४ 
मात्रा में खवायी थी जिसके कारण ई आलोचनात्मकझ अध्ययन | + 


विभिन्‍ल देशों के मूल्य स्तरों में कोई (0++++++++३++++++%++++++++ 
समानता से रही तथा मूल्यों फी वृद्धि भी बहुत अधिक हो गई। बहुत से देशों ने 
वितिषय अवमूस्यय (स्ली0० 02४गे०७४०॥) द्वारा निर्यात को बढ़ाना चाहा तो 
डूमरे देशों ने आयात तिमस्त्रण ([7707 ि७४८४८०४००७) लगा दिए | इस प्रकार 
प्रत्येक देश अपने आयिक हिंतो को ही ध्यान में रखता था और दूसरे के हितों पर 
जरा भी ध्यान नहीं देता धा। इसी प्रकार आदम स्मिष (/ंव्या शर्मा) के 
धवा्ष हित से प्रेरित व्यवित के समान स्वार्थ हिल से प्रेरित देशो! का विकास हो 
रहा था। 
ड्वितीय महायुद्ध के प्रारम्म से तो यह दशायें ओर भी विगड़ गयो तथा 
महायुद् के दौरान में ही इस बात पर विचार किया जाने लगा कि इन देशाओं को 
किस प्रकार से नियन्त्रण में लाया जाय। यह भी स्पष्ट हो गया था कि युद्ध की 
समाप्ति पर समस्या और भी जटिल हो जायेगी क्योकि युद्ध के संचालन के लिए 
अत्यधिक मात्रा मे कागजी छुद्ठा का भ्रश्तार किया गा था जिससे प्रत्येक देश की 
अप॑श्यवस्था अस्त-य्यस्त हो गयी थी । इसके अतिरिवत यह भी अनुमान लगाया गया 
था कि युद्कालौन विध्वंस के कारण युद्वोतर काल में आर्थिक पुनर्वासन तथा पुननिर्माण 
की ऐसी गम्भीर समस्‍यायें उत्पन्न होंगी जिनको अस्तर्राष्ट्रीय सहयोग, विदेशी व्यापार 
के विकास तथा विभितर देशों के बीच अन्तर्राष्ट्रीय ऋणोी के समुचित प्रवाह के बिना 
हल करना सम्भव न होगा। साथ ही साथ यह भी स्पष्ट हो गया था कि महावुद्ध के 
बाद अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णभान को अपनना कठिस ही नहीं असम्भव था। इसलिये इस 
प्रकार की सगी व्यवस्था की आवश्यकता थी जिसमे अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग से पर्याप्त 
सोचता बनी रहती और मौद्रिक अनुशासन भी रहता जिसके दिता कोई भी अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यवस्था सफल नही हो सकती । अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के मैंनेजिंग डायरेक्टर 
(१/डांपड श४८ण) क्री जेकीवस्मन ([8००७5०४) के अनुसार, 


70 ज४६ ग९0क्कफगा॥ ६० एडबजंशि। इत्पराशाधंगढ़ गररछ - बण्ते कहर 
बाणा8॥५ 0ए0ऐ९१, 8 हदंगवे ० इजभथा०  जराग॑दी छ०जते ए7०४०९९, ६; ४४९ 
इजणह ग्राढ, $वरिटंशां वर्क सपणाए। आचाबाणा॥] 2538487006, 
बगवे. 6६ $9]] 30॥06 ३0. 058 - छम7ं)्रटफ़घड. 0/ मराथा९६३7ए.- ताइवंएजर 
चजमं09५ जाएंटी, चूत वटएउ०ताग 5५5६८७ टबच (छत्तवछतछ फ़्गृष्पोए 7 


इन सब बातों तथा दशाओ के कारण युद्ध काल में ही ब्रिटिश कोपागार ने 
सीस्स योजना ((०४४८७ फोम अमेरिका ने व्हाइट योजना (एएपर७ शृठ7) तथा 


मी प - मौद्रिक अर्थशास्त्र 


ले 400 व लक! लक अकम ए।97) संसार के सम्मुख "रखी, जिन १९ 
पर एक अच्तर्राष्ट्रीय हा ० ४ में ब्रैटन बुड़स (86#07 ४०००४) वामक 008 
बा यम ट्र ४ मुद्रा परिषद्‌ ([7(678४ ०7 0/८एभ० (0माशि0०8) के 

हुई । इस परिषद्‌ के परिणामस्वरूप सदस्य देशों को अल्पकालीन सहायता प्रदीर 
करने के लिए अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष ([7062०079े )शणारंशए (0०॥शथिथा० 
07230 हक कह करने के लिए अस्तर्राष्ट्रय पुननिर्माण व विकास कै 
बैंक (ए०एव छा: सर द 0 एल] ब00त [06ए2००7था) जिसे विश 

6 ) भी कहते हैं, की स्थापना हुई । 

हक हि मुद्रा कोष के उद्देश्य (09]९८४ए४5 ० ाध्ा्ीणा् 
का ध्धाए एजात) कोष सम्बन्धी समझौते की धारा () में कोष के उद्देश्यों का 
स्पष्ट वर्णन किया गया है। इसके उद्देश्य निम्नलिखित हैं :-- 

(१) एक स्थायी संस्था ह्वारा अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग को श्रोत्साहन देना । 
स्थायी सस्था इस प्रकार के साधन प्रदान करेगी जिससे अस्तर्राष्ट्रीय समस्याओं 
सहयोग व परामर्श से हल किया जा सके । ॥ 

(२) अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के विस्तार और सन्तुलित विकास को सुविधाजनक 
वनाना और इस प्रकार सभी सदस्य देशों में रजगर व. वास्तविक आय के उच्े 
स्तरों को स्थापित करता तथा बनाए रखना और आधिक नीति के प्राथमिक उ्देश 
के रूप में सदस्य देशों के उत्पादक साधनों का विकास करना । 

(३) सदस्यों के बीच विनिमय स्थिरता (िवभ78० अंशें।59) को सात 
करना तथा ति-मित विनिमय व्पवस्थाओं को बनाये रखना और स्पधत्मिक वितिग 
अवमूल्यन ((०7रए८0ए४ किलााए6 70७.7०८॑..४०४) को रोकना । 

(४) द्विपक्षी समझौतों (छल /॥ 8६27 ९१४४) के स्थान पर बहुपी 
समझौतों ४ण४..४८००) /87०८7०7७) को सदस्य देशों के बीच चालू व्यवहार 
(एण्पथाई 7पा३३८४०१७) के लिये स्थापित करवाना और उन विमिमय प्रतिवरधी 
को हटवाने में सहायता करना जिनसे विश्व व्यापार के विकास में बाधा 
पड़ती है । 

(५) समुचित सुरक्षा के अन्तर्गत सदस्य देशों के लिये कोप मा 
उपलब्ध करके उनमें विश्वास उत्पन्न करना और इस प्रकार उन्हे ऐसे उपायों * 
किए बिना, जो राष्ट्रीय अथवा अन्तर्राप्ट्रीय वैभव को नप्ट करते हैं, अपने गोवा 
की त्रूटियों को दूर करने का अवसर प्रदान करवा | 

(६) उपरोवत उद्देश्यों के अनुसार सदस्यों 
असन्तुलन की अवधि और उसके अंश को कम करना ! 
प्रदर्शन निर्णय हेंने में ही बंटी बहिर इसे 
निर्णय लेने में उपरोवतल बालों को सख्यान में 


के साधनों की 


के अन्तर्राष्ट्रीय घोसनाशे 


नह डर 
हा 


यह उद्देश्य केवल कोप का पथ- 
सदस्य देश भी मुद्रा सम्वन्धी प्रश्नों पर 


अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग ईद आ 


रखते हैं। उपरोश्त उद्देदयों को प्राप्त करने के लिये कोप तीन प्रकार की मुद्र 
रोतियों को अपनाता है सर्वश्रयम बोर्ड ऑफ ग्रवंनरस की बैठक में मुद्रा व वितिमय 
राम्बन्धी प्रश्नों पर विचार-विमर्श करके यह मुद्रा व विनिमय सम्उत्धी कंठिनाध्यो 
को दूर वरने का प्रयत्त करता है। दूसरे, यह सदस्य देशो को, उनवी प्रार्थना पर, 
विद्येषज्ञों की सेवायें प्रदाव करता है जो कि उनकी मौद्रिक व वित्तीय समस्याओं 
को सुलझा सके । तीसरे, सदस्य देशों को अल्पकाल के लिए तथा चालू मुगतानो 
की कठिनाइयों को दूर करने के लिये विदेशी विनिमय का ऋण देना। इस प्रकार 
अपने सदर कायों में बैक का उद्देश्य यह ही रहता है कि सदस्य देशों की इस 
प्रकार से सहायता की जाए कि विदेशी व्यापार की गति सरल हो जाय तथा 
अल्पकालीन विदेशी विनिमय सकट न आने पाये। इस कारण यह अपने सदस्य 
देशो से निरन्तर परामर्श करता रहता है और अपने सदस्य देंशों को ससार में हो रहे 
वैत्तिक परिकतनों के बारे मे बताता हैं। इसके अतिरिक्त यह समय-समय पर 
बहुत सी रिपोर्ट आदि भी प्रकाशित करता रहता है जिससे सदस्य देशों को बहुत लाभ 
होता है । 

अन्तर्राष्ट्रीय पुननिर्माण व विकास बेक (पशाध्य्रणीणाओं फिग्रोड 
एशटण5पए८म०य आए (0९५९०एपाध्य)--प्रैटन बुइस (8:6009 (४०००७) योजना 
के दुसरे भाग में एक विश्व बैंक की स्थापना का सुझाव है को उन देशों का दीप॑- 
कालीन ऋण दे सके जितके पास साधनो की कमी है। उस अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा परिषद्‌ 
में इस बात पर भी विचार किया घा कि युद्ध के विध्वस के कारण खुद देशो में इस 
प्रकार की अवस्था उत्पन्न हो सकती है निरन्तर अस्नन्तुलित विनिमय दर की 
समस्या बनी रहे । इस समस्या को दूर करने के लिये अविकमित्त देशों के निर्यात 
व्यापार को प्रोत्साहित करना होगा जिससे कि सन्तुलित अतर्राष्ट्रीय ध्यापार हो 
सके । इन बातों के कारण विश्व बेक को आवग्रयकता प्रतीत हुई जो कि २७ दिसम्बर 
सब्‌ १६४४ को स्थापित हो गया और २५ जूत सत्‌ १६४६ से इसने कार्य करना 
प्रारम्भ कर दिया। 


विश्व बेक के उद्देदय (09|९८४५७७ ० ४0३८ १४०४९ ठज्जा)--अन्तरॉप्ट्रीय 
बैंक के समझौते के नियम (#पा/०७३ ० /एः्ध्थ्याथा) को धारा १ के अनुसार इस 
बैक के उद्देश्य निम्नलिखित होंगे-- 


(१) बैक का मुझ्य उद्देश सदस्य देशों के पुनर्निर्माण व विकास में उत्पादन 
कार्यों के लिये पूँजी के विनियोग को सुविधा प्रदान करऊे सहायता पहुँचाता है। इस 
प्रकार वी सहायता युद्ध से मष्ट व अव्श्वस्थ हुई अर्वध्यवस्था की पुेध्यापन के लिये, 
उत्पादन सुविधाओं की शान्तिकालीन आवश्यकताओं के समायोजन ((२०८०क्रला- 
शंणा) के लिये तथा कम उन्नत देशो को अपने प्राकृतिक साधनों के अधिरकुवम भौपण 
वे विकास वे लिये दी जायेगी । 


झ्ज 
र्प८ मीद्रिक अथंशास्व 


(२) बैंक का दूसरा महत्वपूर्ण उद्देश्य पूंजी के विनियोग के लिये सृविधायं 
प्रदान करता है। इस उद्देश्य के लिये ब्रेंक व्यक्तिगत विनियोजनकर्त्ताओं (दा 
7789603) को उनकी पूंजी की गारंटी देकर उनको प्रोत्साहित करता है कि वे 
अधविकसित देशों में अपनी पूँजी लगायें। यह उनके विनियोग व ऋणों में 
सम्मिलित होकर भी उनको प्रोत्साहित करता है। यदि इस प्रकार के व्यक्तिगत 
ऋण उचित शर्तों पर उपलब्ध नहीं होते तब बैंक निजी पूँजी में से या इसके हारा 
गा से या अन्य रीतियों से प्राप्त राशियों से यह उत्पादन कार्यों के लिए ऋ 
है । 


(३) विश्व बैंक का तीसरा उद्देश्य है विदेशी व्यापार की दीर्घकातीन 
सन्तुलित उन्नति की व्यवस्था करना और अन्तर्राष्ट्रीय विनियोजन को प्रोत्साहिए 
करके सदस्यों के उत्पादन साधनों को विकसित करना जिससे वे शोधनाशेप 
(980०० रण 9०४77०7४७) में सन्तुलन स्थापित कर सकें । इससे सदस्य देशों की 
उत्पादनशीलता ([7000लांणंधए), जीवन स्तर तथा श्रमिकों की कार्ये-दशाओं में 
उन्नति हो जयेगी । 

(४) अन्तर्राष्ट्रीय ऋणों के रूप में अन्य खोतों से प्राप्त ऋणों का, जिनको 
इसने प्राप्त क्रिया है या गारन्टी की है, प्रबन्ध करना जिससे कि छोटी बड़ी अत्यधिक 
उपयोगी व अत्यन्त आवश्यक योजनाओं को समान रूप से कार्यान्वित किया था 
सके ! 


(५) इसका अन्तिम उद्देश्य अपने कार्यों को इस प्रकार करना है. जिसे 


युद्रोत्तर काल में अन्तर्राष्ट्रीय विनियोग बढ़ जाय और शान्तिकालीन अर्थव्यवस्था * 


लिये समुचित अवस्थायें उत्पन्न हो जायें । 
उपरोक्त उद्देश्यों से स्पष्ट है कि विश्व बैंक का मुख्य कार्य संसार के विभिले 
देशों का आथिक विकास करना है। आधिक विकास के लिये यह दीघंकालीन 7 
देता है। ऋणों में भी यह व्यक्तिगत ऋणों को प्रोत्साहित करता है और उनके भुगतान 
की गारन्टी अपने ऊपर लेता है। अपने पास से तो वह ऋण तभी 'देता है सह 
व्यक्तिगत विदेशी ऋण उपलब्ध नहीं होते । इसका कार्य केवल ऋण मे तक ही 
सीमित नहीं है बल्कि यह विभिन्‍न देशों को टेक्नीकल सहायता भी प्रदान करता है । 
पिछले वर्षों में इसने अपने टेक्‍्तीकल मिशन बहुत से अविकसित देणों जैसे भारती: 
ईरान, फिलिपाइन्स, लेबनान आदि को भेजे हैं। इन मिशनस् ने उन देशों की आर्थिक 
समस्याओं का अध्ययन करके उनकी आधिक स्बिति को द्ढ़ बनाने के विये महत्व! 
सुझाव दिये हैं । इसके अतिरिक्त यह विभिन्‍न देशों के बाथिक झगड़े सुलझाने का भा 
प्रयत्न करता है । 
इस प्रकार विश्व बैंक के लाभ वहेये वि कु 44 मा 
अनुसार उनको सरलता से नहीं धकि हीं सकता । एस बैंक से विभिय देशा का 


अच्चर्राष्ट्रीय मौद्धिक सहयोग इ्८६ 


आधिक पुनन्तिर्माण व विकास के लिये साधन प्राप्त होते हैं और उनमे सहयोग तथा 
सद्मावना जाग्रत होती है। विश्व शान्ति के लिए भी इसका महत्व बहुत अधिक है 
वयोकि इस प्रकार की शान्ति की स्थापना के लिए विभिन्‍न देशों मे आदिक सुव्यवस्था 
बे स्थिरता का होना आवश्यक है ! 


वेक के कार्य पर आलोचनात्मक हृष्टि (6 0पर०४ एफ रण धा९ फ्ेक्राप8 
०प्रथंपं०))-वैक की कार्य करते २० वर्ष हो छुके हैं और इन २० वर्षो में इसका 
कार्य सराहनीय रहा है । इसने ससार के विभिन्‍न देशो की प्रत्येक प्रकार से सहायता 
की हैं और विश्व-सेवा वा उद्देश्य सदा ही इसके सम्मुख रहा है। ३० जून सब॒ 
१६६२ तक वैक ने ६० देशों को ६५“४४ मिलियन डालर के ३२१ ऋण दिये। 
इसमें से ६०४८ मिलियन डालर के ऋण विकास कार्यो के लिये तथा ४६७ मिलियन 
डालर के ऋण पुनर्तिर्माण के लिये थे । 


ऋणी देशों में सबते अधिक ऋण भारत को मिला है। ३१ दिमम्वर सम १६६३ 
तक भारत को विश्व बैंक से ४०३ करोड़ रुपये ऋण मिल इुका है। किसी भी दूसरे 
देश की इतना अधिक ऋण भ्राप्त नहीं हुआ है । बैक के ऋणो का क्षेत्रीय वर्गीकरण 
करने से यह स्पष्ट है कि वैक अविकत्तित देशो को विकास के लिये अधिक ऋण दे 
रहा है । एशिया के देशो के ऋण की मात्रा सन्‌ १६१३-५४ में २३२ मिलियन डालर 
से बढ़कर सब १६६२ में २१८५ मिलियन डालर हो गई तथा अफीका के देशों में 
इसकी दौरान में ऋण की सख्या १६६ मिलियन से बढ़कर ८८४५ मिलियन हो गई । 
कुल ऋणों में से इन देशों का भ्रनुपात भी रहे प्रतिशत से बढ़कर ५० प्रतिशत हो 
गया है जब ग्ूरोप का अनुपात ४१'७% से गिरकर १६% हो गया है। 

बैक ने कुल ऋणो का लगभग ३/४ भाग एशिया, अफ्रीका और दक्षिणी व 
केस्द्रीय अमेरिका के पिछड़े क्षेत्रों को दिया । कुल ३२१ ऋणी में से ११६ दक्षिणी व 
केद्वीय अमेरिका, ६४ एशिया व मध्यपूर्वं, ४१ अफ्रीका और शेप ६३ यूरोप व ७ 
आस्ट्रेलिया की प्राप्त हुये हैं। बैक की प्रवुत्ति अविकप्तित देशों के विकास पर ध्यान 
देने की है। 


बैंक के ऋण वा मुरय उद्देश्य सदस्य देशो की इस प्रकार से सहायता करना 
रहा है कि वे अपने देश के आधिक विकाश्नों के आधार को हृढ घना सके। बिद्यत- 
शबित तथा यातायात्त के विकास को योजनाओं को बेक ने विशेष महत्व दिया है 
क्योकि ये आधारभूत सेवायें हैं जिनमे नये साथनो छा विकास होता है। बुल ऋण 
छा लगभग एक तिहाई विद्युत-शत्रित के विकास के लिए दिया गया है। दूसरा एक 
तिहाई भाग यातायात के विक्षास के लिये दिया गया है जिसमे जत्त-यपातायात, चल- 
यातायात, वायु-यातायात, रेले सम्मितित हैं । चीग़रा एक तिद्ाई इषि, उद्योग तथा 
सामान्य विकार कार्यों बेर लिए दिया गया है। इनमें भी हृषि में ध्विचाई को 
योजनाओ व उद्योगों में इस्पात उत्पादव को अधिक महत्व दिया है । 


१छ 
डी 
१३ 


मौद्धिक असंधाहद 


(२) बैक का दूसरा महत्वपूर्ण उद्देश्य पूंजी केस: 
प्रदान करना है। दस उरेश्य के लिये ब्ेक व्यक्तिगत 
व/ट्आाणा७)) को उसको पूंजी की गारंटी देकर उनको 
अरवबित सित देझों में श्रपनी पूंजी लगायें। यह ८ 
सम्मिलित होकर भी उनको प्रोत्साहित कर्ता है । * 
प्ररण उचित गर्तो पर उत्लब्य नहीं होते तब बैंक नि: 
प्राप्त कोषों से या अन्य रीतियों से प्राप्त राधियों से य 
देता है । 


(३) विश्व बंका का तीसरा उद्देश्य है वि: 
सस्तुलित उन्नति की व्यवस्था करना और अस्तर्रास्ट्री: 
करके सदस्यों के उत्वाइसन साथनों को विकसित 
(99|क्ा९० ण॑ फप्राणा॥) में सनन्‍्तुलन स्थापित दाः 
उत्पादनभीलता (०0एलांशं७छ), जीवन स्तर ते 
उन्नति हो जयेागी । 

(४) अन्तर्राष्ट्रीय ऋणों के रूप में अन्य हा 
इसने प्राप्त किया है या गारन्टी की है, प्रवन्ध कर: 
उपयोगी व अत्यन्त आवश्यक योजवाओं को ता 
सके । 

(५) इसका अन्तिम उद्देश्य अपने का 
युद्नोत्तर काल में अन्तर्राष्ट्रीय विनियोग चढ़ छे 
लिये समुचित अवस्थायें उत्पन्न हो जायें 

उपरोध्तत उद्देश्यों से स्पष्ट है कि विश 
देशों का आधथिक विकास करना है। आश्िर् 
देता है। ऋषणों में भी यह व्यवितगत ऋणों दे 
की गारन्टी अपने ऊपर लेता है। अपने पा 
व्यक्तिगत विदेशी ऋण उपलब्ध नहीं होते 
सीमित नहीं है. बल्कि यह विभिन्‍न देशों को 
पिछले वर्षो में इसने अपने ठेवनीकल मिश्' 
ईरान, फिलिपाइन्स, लेवनान आई है 
समस्याओं का अध्ययन. 
सुझाव दिये हैं । 5 
प्रयत्व करता... 

ड्स 
अनुसार उ 


अस्तर्राष्ट्रीय मोद्रिक सहपोय ३६१ 


जितना स्वतन्त्र होगा शोपनावशेप मे उतना ही कम अंसन्तुलन होगा। इसलिये यह 
समयनामय पर सदस्यों से विनिमय नियस्ध॑ण व व्यापार-नियन्त्रण को हटाने के लिये 
कहना रहना है । इस सम्बन्ध मे इसको विशेष सफलता प्राप्त नहीं हुई है। फिर भी 
सफरता का मिलता प्रारम्भ हो गया है। पिछले दिनों इंगलेड व १३ अन्य देशो ने 
स्टलिंग व अपनी मुद्राओं को बाह्य परिवर्तनगोलता (एवं (थाष्धरज॥७) 
को स्वीकार बर तिया है कोप में अपने प्रयत्नों को इस सम्बन्ध में समाप्त नहीं 
रिशा है और यद सदस्यों पर से प्रतिबन्धी वो क्षीघ्र से श्लीध्र हटाने पर जोर दे 
र्द्दा है। 

इस प्रह्यर से कोष वे बे दोतो ही अस्तर्राष्ट्रीय सस्याओं के रूप में महत्व 
पूर्ण हैं। इनको स्थापित हुए अभी केवल 5० ही वर्ष हुए है १रणतु इन २० बषों मे 
इन दोनों सरधाओ ने सस्तार के आधिक डिकास में बहुत योगदान दिया है। सबसे 
महत्वपूर्ण योगदान तो यह रहा है कि इन दोगो से एक ऐसा स्थान प्रदान किया 
है जह| सघार के सद देश एक साथ एक दूसरे की समस्याओं पर विचार कर सकते 
है और उस प्र अपने विधार प्रकट कर सऊते है। इन दोनों ने ससार के विभिन्‍न 
देशों में सहयोग की भावना का सचार क्रिया है जो विश्व क्षान्ति के लिये बहुत 
आवश्यक है। 

इस प्रकार बैक अपने कार्य मे बहुत सफल रहा है और विभिन्न अविकप्तित 
हठया अधषंविकप्तित देशों को राह्ययता प्रदान की है। भविष्य मे आशा की जा सकती 
है कि विश्व वेक को भविष्य में और भी अधिक सफलता भिरेगी तया अविकमित 
देशों का विकास तेजी से होगा | इसकी सफलता के कारण ही अधिक देश इसके 
सदस्य बनते जा रहे हैं। सदरम सस्या ४४ से बढकर ६८ हो गई है। 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्दा कोष का कार्य (५/०7/फराड ० ए_ढ ॥00॥क्रागाड! 
३/०ण९ग० 7एा0)--कौप की स्थापना ब्रेटस बुदड्स सभा के परिणामस्वत्प २७ 
दिसम्बर सबु १६४५ को हुई थी जबकि २६ गर्वंबरस ने /उम॑ल०४ 6 8॥9:९छवारता: 
पर हस्ताक्षर किये थे । कोप की प्रथम सभा मार्च सन्‌ १६४६ में हुई तथा ? मार्च 
सत्‌ १६४७ से कोप ने विनिमय व्यवहार की कार्यवाही ग्रारम्भ कर दी। कोप के 
प्रध्येक संदस्य-देश मे अपती मुद्रा का मूल्य स्वर्ण या डालर में परिभाषित कर दिया 
है जिससे प्रत्येक देश को विनिमय दर के निर्धारण मे बहुत सुविधा हो गई है । 


कोप सदस्य देशों की अल्पत्रालीन शोवनावशेप को सन्तुल्षित करने के लिये 
अल्थकालीन ऋण देता है ओर इस सुविधा का लाभ वहुत से देशों ने उठाया है। 
मार्च सत्‌ १६४७ से अप्रैंल सन्‌ १६६२ तक कोय ने ६२६५ मिलियन झालर से 
अधिऊ की मुद्राओं को बेचा । इसमें से ३५ सदस्य देशों ने ४०६८ मिलियन डालर 
मूल्य की अपनी मुद्रायें वारिस ली । यह पुनक्रंय स्वर्ग तथा परिवरतंनशील मुद्राओं में 
किया गया | हर 


३६३० मौद्रिक अर्जञास्त्र 


ऋण देने के अतिरित बंक ने टेवनीकल मिशन भी उस देशों को दावव! 


श+ 


र भेजे है जिन्होंने उसी स्थान पर (एम-गीए 500.) उस योजना का अध्ययन हिद्ठा 


है ओर उस देश को बहुत से महत्वपूर्ण सुझाव दिये है। साथ ही बैक ने एग बात को 
भी ध्यान भे रवखा है कि विभिन्‍न भ्रश्ञों के सगटे विकाय को रोकते 2 और क्यो 3) 
या मुस्य उद्देश्य विकास को प्रोत्साहन देना है इसलिये यह उन झमऱों को शा सा 
सुलझाने का प्रसत्तन करता है । भारत व परासिस्तान में नहर के पाती को दम 


डा 5 


(एड शाला 95घ९८) सका उदाहरण है जिसको बहुत समय से थे गुजगान 


वा प्रयत्न कर रहा हे और अन्त में सुलत्षा ही दिया हूं 
रानू १६५६ में बैक ने एक नये प्रकार का स्टाफ कासिज प्रयोगाहवर आप 

पर ८०ाएनाप ०0"००एशणा। वाहाप्यो€ के सोम से प्रारभ शिया। दा 
बाय विभिन्‍न अधितसित देशों के ६से हुये अनुभवी स्यतियां को शेप शा बह 
करना £ झिसमे फि से श्रातिक योजनाओं पर निर्णय अधिक मरा वे सुविधा ५ 
सो । व्यवितगंग उपन्रम [[रए्याए शितल[आ5०) वो प्रोत्याएिस ऊैने & लिेर्च। 
गाघीन की एक अन्तर्राष्ट्रीय बिच विमम (उलाह्योयाणारों चिंता याक्षा (व पप ते ते 
5 सब १२४६ में की गई । बह शिगग भी बहन शंगावर्ण भोज । 


दर स्थादित होने के दो या के दीखान मे हराने ११ लिवियोजवाजा ४ 2 
४ 
शत 


पते दिया शिनयी इसे मात्रा *०,०१७,००७ डागर [४ करा रुप) « 


है 





श, 
डक डह 6, 
हा 


विध्य बेक ऋषणदासा देशों हो सभा भी बुजादा 2 जिसने कि हिला कस 


> हि हि की ॒ः न रू का कक कट बज ता ह 
आय प्रस होने मे सुउिधा ही मत बिट। दिया अधि, इंगे। 3, हर 
जा 
का ० बज +० ले २५: छ 


४, वदाडा तथा गावास थी साझा बेड ने भारत की कप पदवाद 
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जितना स्वतन्त्र होगा झोधनावशेध मे उतना ही कम असन्तुलन होगा। इसलिये यह 
समय-समय पर सदस्पो से विनिमय नियन्त्रण व व्यापार-नियन्त्रण को हटाने के लिये 
कहता रहना है । इस सम्बन्ध मे इसको विशेष सफनता प्राप्त नहीं हुई है। फिर भी 
सफलता का भिलना प्रारम्म हो गया है। पिछले दिनो इगलेंड व १३ अन्य देशों ने 
स्‍्टलिंग व अपनी मुद्राओं को बाह्य परिवततनशीलता [जालयागे (थर्लमा॥॥) 
को स्वीकार कर लिया है । कोप ने अपने प्रयत्नो को इस सम्बन्ध में समाप्त नहीं 
किया है और यह सदस्यों पर से श्रतिवन्धों को श्षीत्र से क्षीक्र हटाने पर जोर दे 
रहा है । 

इस प्रकार से कीप व बैक दोतो ही अच्तर्गप्ट्रीय सस्‍्याओ के रूप में महत्व 
पूर्ण हैं। इनको स्थापित हुए अभी केवल -० ही वर्ष हुए है पर-तु इन २० बपों मे 
इन दोनों सरथाओं ने सस्तार के आधिक विवास में बहुत योगदान दिया है। सबसे 

महत्वपूर्ण योगदान तो यह रहा है कि इन दोनों ने एक ऐसा स्थान प्रदान क्रिया 

है जहां सप्तार के सब देश एक रा।य एक दुसरे की समध्याओं पर विचार कर सकते 
है और उस पर अपने विचार प्रकट कर सकते हैं। इन दोनों ने सप्तार के विभिन्‍त 
देशों मे सहयोग की भावना का सचार किया है जो जिद शान्ति के लिये बहुन 
आवश्यक है। 

इस प्रकार बैंक अपने कार्म मे बहुत सफल रहा है और विभिन्न अविकृरस्तित 
तथा अधविकत्तित देशों को सहायता प्रदान की है। भविष्य मे आशा की जा सकती 
है कि विश्य बैक को भव्रिष्य मे ओर भी अधिक सफलता मिलेगी तथा अविक्ित 
देशों का विकास तेजी से होगा । इसकी सफ़लता के कारण ही अधिक देश इसके 
सदस्य बनते जा रहे हैं। सदस्य सख्या ४४ से धढकर ६८ हो गई है। 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष का कार्य (ए०मंजाड़ गधा प्रधध्दाबधगाद 
]४०ादबा फिपपात)--कोप की स्थावना ब्रेटन बुद्स सभा के परिणामस्वस्प २७ 
दिप्तग्बर सबु १६४५ को हुई थी जबकि २६ गर्वनरस ने #70८०४ ० 4.व०टयथा६ 
पर हस्ताक्षर किये थे । कोष की प्रथम समा मार्च सन्‌ १६४६ में हुई तथा ? मार्च 
सन्‌ १६५७ से कोप ने विनिमय व्यवहार की कार्यवाही आरम्भ कर दो। छोप के 
प्रत्येक सदस्प-देश ने अपनी मुद्रा का भूल्य रबर्ण या डालर में परिभादित कर दिया 
है जिससे प्रत्येक देश की विनिमय दर के निर्धारण में बहुत सुविधा हो गई है । 


कोष सदस्य देशों कौ अल्यवालीन शोघनावशेप को सम्तृलित करने दे लिये 
अल्पकालीन ऋण देता है और इस सुविधा का लाभ बहुत से दशों ने उठाया है । 
मार्च सत्‌ १६४०७ से अप्रैल सद्‌ १६६२ तक रोप ने ६२६५ मिलियन शचर से 
अधिक की मुद्राओं को बेचा । इसमे से ३८ सदस्य देशों ने ४०६८ मिनिरन शालर 


मूल्य को अपनी मुद्रायें वाउिस लो । यह पुनक्रेग्र स्वर्ग तथा परिदर्तदनशो्य सदाओं 
किया गया 4 


मौद्रिक अथंशास्त्र 


३० अप्रैल सब १६६२ तक मुद्रा कोष से ४४ सदस्यों ने विदेशी मुद्रा 
»- तीनों देशों ने मुद्रा-विक्रय बचतों का लाभ उठाया। लाभ उठने बा 


जज, अमल 


दर्द 5५ रु 
देशों में से १£ देश लेटिन अमेरिका के, १२ यूरोप के, ५ मध्यपूर्व के त 


च्द पे दे 
, श्र एव तथा मं अफ्रीका के हैं । 
का झदू १६१५ पक कोष से डालर का क्रय ही अधिक किया जाता था । ३० अप्रः 


तक कोष से जितनी विदेशी मुद्रा खरीदी गई उसकी €१ प्रतिशत डाल 


ड 


«एल 
दर ५४ है 
> घ। इसके बाद से डालर की मांग कम होती जा रही है और जापानी, स्वेडन की 
(हे ही तथा जमेगी की मुद्रा की मांग बढ़ रही है। सन्‌ १६६२ में डालर 


६ ६२ अतिशत से घटाकर ३१ प्रतिशत रह गई थी । 
... क्षोप ने अन्तर्राष्ट्रीय भुगतानों व व्यापार को स्थिरता प्रदान करने वा 
८ डिया है जिसमें यह कुछ सीमा तक सफल रहा है। इसकी स्थापना से बहु- 


हर इगतात शेष के असन्तुलन को दूर करने का प्रयत्न किया है। कोप ने मौद्दिक 
>> में भी वृद्धि की है। 


। 


ि 


*शढे 
4 


(9 


*($ 
( 


श्र 


्क 


/4/. + 


के 


0. 52. प्र गि ॥85 #ि९ वृताशात्वीणाओ क्शा: लि गे 
ये एलशै॑णुपशा। छ्श्शा ०्विश्शों एकप९ 00 गा09 ? ) 
के भारतवर्ष विश्व वेक का मौलिक सदस्य (07 ं87%। ]४७॥ा००:) है, बयो्ि 
>> इसकी संदस्थता प्रारम्भ में ही स्वीकार कर ली थी। भारतवर्ष की बैक की 
_..4हा से बहुत अधिक लाभ हुआ है, विशेषकर जबसे भारतवर्ष में आधिक नियोजन 
इसम हुआ है। 

7 आरत एक अविकसित देश था जो अब अधं-विकसित अवस्था में है। यह 
>> दिक साधनों की कमी नहीं है और यदि कमी है तो केवल पूंजी की। इसलिए 
५ ५. दिदेशी पूँजी की सहायता के भारत का आर्थिक विकास सम्भव नहीं है। १४४ 
"ही पूँजी के त्ताथ कठिनाई यह रहती है कि जब तक उप्को पुनः भुगतान व गृद 
मा हो तब तक वह दूसरों देशों में विनियोजन के लिए तैयार सह्ों होगी । 
“है अतिरिक्त जो देश विदेशी पूँणी चाहता है उसको यह ठीव -ठीक गायम सह 
मे कितनी पूंजी प्राप्त हो सकती है । विश्व बैंक इन दोगों हाई 


5. कि किस देश रे 


९९0॥570(0॥ 
(#॥९7॥ ॥95$) 


कक 
शी 


ही 
ड़ 


5 #रता है और विदेशी पूँजी को दूसरे देशों में भजता है । ु 
विश्व बैक से ऋणों के लेने में मारत का स्थाय प्रथम रहा है । भर 
है या जि! 


आरा है। भारत ही पहला दक्ष 


> पिश्य बैक से सबसे अधिक ऋण प्राप्त हू 

४ बैंक से सबसे पहले ऋण मिदा था। ऋण प्रदान करने के अधिटिः आम 

हों कि ने अन्य प्रकार से भी ग्रहायता प्रदान की. दे जिससे देसकों विकार पक 
. सफलता मित्री | । ह 
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भारत को दिदद बंक रे प्राप्य ऋण ([.0008 ए्टोमंती वतपों३ उब्प्शरहपए 
हा (० 'ए०ग० छ०घत--सब्‌ १६६३ तक विश्व बैक से भारत कौ लगभग ४०३ 
करोड़ स० के ऋण भाष्त हो हुके हैं। यह ऋण सन्‌ १६४६ से अब तक विभिन्‍न 
समय पर प्राप्त होते रहे है और उसका उद्देश्य रेलवे, विद्युत शत्षित, लोहा व इस्पात 
उद्योग व बन्दरगाहों का विकास करना रहा है । इसके अतिरिवत औद्योगिक वित्त 
के साधनों की युद्धि के लिए भी विश्व वेक ने ऋण श्रदान किए है। भविष्य में बैक से 
और भी ऋण भिलने की आशा है । भारत को जो ऋण इस बंक से भाष्त हुए हैं 
उनवात संक्षिप्त वर्णन नीचे दिया जाता है और इससे यह स्पष्ट हो जामगा कि भारत 
के आधिक विदास में विश्व बैंक का वेया योगदान रहा है :-- 


(१) पहला ऋण भारतवर्ष को अगस्त सनू १६४६ में मिला था। यह खटण 
३-४ करोह्ट डालर का था तथा १५ वर्ष की अवधि के लिग्रे दिया गया था इस ऋण 
पर सूद की दर ३ प्रतिशत तथा कमीशन की दर १ प्रतिशत थो। परन्तु भारत ने 
इस ऋण का पूरा उपयोग न करके इरामें से केवल ३९२४ करोड डालर ही प्राप्त 
किया। ऋण का मुगतान सन्‌ १६५० से प्रारम्भ हो गया है। 


यह ऋण रेलों के विकास के लिये दिया गया था। युद्धकाल में भाश्तीय रेलों 
को बहुत अधिक कार्य करना पडा था, किन्तु उनका प्रतिस्थान (२९०)३८८णशाईएं) 
मे हो सका था। यह अनुमान लगाया गया था कि युद्ध के बाद २५%, रेल के इंजन 
४० बपं पुराने हो गए थे और शेष २० वर्षों से कार्म कर रहे थे। इसलिए नग्रे रेल 
के इजनों की तीम्न आवश्यकता थी | इस ऋण का उद्देश्य इसी आवश्यकता को पूरा 
करना था । इस ऋण से भारत ने सयुवत राज्य अमेरिका तथा कनाडा के रेलवे 
इंजन खरीदे ॥ 

(२) घुद्ध के बाद कृषि का सुधार बहुत आवश्यक था। इसके अतिरिक्त 
भारत के विभाजन के कारण प्जाब का बहुत सा कृषि-उन्नत भाग पाकिरतान में 
चला गया या, जिसके कारण भोरत में कृषि के सुधार की भत्यन्त आवश्यकता थी 
इस आवश्यकता को ध्यान मे रखकर ही विश्व बैक ने भारत को दूसरा ऋण १ करोड़ 
डालर का सितम्बर सन्‌ १६४६ में कृषि के विकास के लिए दिया। यह ऋण सात 
वर्षों के लिए था और इस पर २३ प्रतिशत सूद तथा १९६ कमीशन था । इस ऋण का 
भुगतान सन्‌ १६४२ से प्रारम्भ हुआ। 

मारत ने इस ऋण की सहायता से अमेरिका के ट्रेक्टर्स, गशीनें तथा अन्य 
कृषि के औजार रारीदे हैं ओर इनकी सहायता से ३० लाख एकड़ काँस वाली भूमि 
को कृषि योग्य बनोया यया है। भारत ने इस ऋण की पूरी मात्रा का उपयोग भी 
नही किया । 


(३) ब॑क ने विश्व के अर्थ-विकतित देशो में विद्युत शक्तित के विकास को 
बहुत अधिक महत्व दिया है । भारत मे भी तीसरा ऋण विद्युत विकास योजना के 


#0 


भर बातायात क साधते ही अधिक ही गये । 

(5) दिहदी हे विकास के मिये एड शोर बटथ बैक से सब १६४५४ में टाग् 
प्रप मो बदई मे विश्सी गर ये बियास मे लिये दिया । बढ ऋण १९६२ 
का है। इस पर रुद येत दर ४७५ प्रतिसत है । 

(७) मोद्योगिक विद्ारा के लिए केयव टेवगीकल सहायता की ही आवश्योिी 
नहीं है बट्कि विद्यीय सहायता की भी आवश्यकता है। भारतीय उद्योगों को वित्तीय 
सहायता प्रदान करने के लिए बैक मे सन १६५५ में १ करोड़ डालर का ऋण भारती 
भोयोगिया सारा और विधियोग एधउन [वीजा ववेएडएाण। (सती: शाते गि6४ 
गला: (0एगरदाणा) को दिया । 

(८) सन्‌ १६५६८ में १५० करो शुपगे का ऋण भारत को मिला । यह फ्र्ण 
द्वितीय पंचवर्षीय योजना को दार्यास्वित करने के लिए था। पंचदर्पीय योजना है 
विदेशी विनिमय की आयश्यकता बहुत अधिक पड़ रही है और इस ऋण से इस 
सम्बन्ध में बहुत राह्ययता मिली है । 

(६) १६ अप्रैल सन्‌ १६४८ को विश्व बैंक से दो और ऋणों को देने की 
घोषणा की है, जिनकी सामूहिक राशि ४३ करोड़ डालर है। इसमें एक ऋण ९ 
करोड़ डालर का है, जिसका उपयोग कलकत्ते के बग्दरगाह के सुधार के लिए किया 
जायंगा। शेप राशि,से मद्रास बनदरगाह को सुधारा जायगा । भारत के बढ़ते हुए 


अम्पर्राष्ट्रीय मोडिक सहयोग ३६५ 


विदेशी ध्यापार के कारण तपा निर्यातों के प्रेरित करने बेः लिए बन्दस्णाहों कद विकास 
बहुत आयश्यक है और इस ऋण से आशा की जाती है कि कुछ सोमा तक दोनो 
बन्दरगाहो बा आधुर्निकरण कर दिया जायगा ! 

(१०) सन्‌ १६५८ में विश्व बैक ने ५:४५ करोड़ डालर फा एक और ऋण रेलो 
मे सुधार व विकास के तिए देना स्वीकार किया । यह आशा की जाती है कि रेलों के 
इस सुधार ये विशास के लिए जितने विदेशी विनिमय को आवश्यकता होगी, वह सब 
इस ऋण से पूरी हो जायगी । 

(११) स़द १६४८ में विश्व बैक दामोदर घाटी योजना में विजली के विकास 
के लिए २९५ करोड़ डालर का एक ऋण प्रदात किया । दामोदर घाटी योजता का 
महत्व एक बहुमुसो योजना के रूप मे बहुत अधिक है और इस ऋण से इस योजना 
मो बटूत लाभ पहुंचने की आशा की जाती है। इस पर ब्याज व कमीशन की दर 
४०७८९ होपी + 

(१२) २५ करोड़ ढातर का ऋण कोयला जल विद्युत योजना के लिए भी 
प्रदान किया बया है । 

संग १६६२ के अन्त तक भारत को विश्व बैंक से जो ऋण प्राप्त हुए इनमे 
सबसे अधिक ऋण रेलवेज के लिए दिये गये। झुल ऋऋषणो में से ६८० करोड़ रुपये 
के ६ ऋण विपित्न विद्युत योजनाओ के लिए दिये गये। यह कुल ऋणों का ४५ 
प्रतिगत है। लोहे व वस्पाठ के लिए ८४ करोड़ रुपये के ऋण दिये गये । विभिन्‍न 

बायों के लिये जो ऋण दिये गए है उनका सक्षिप्त विवरण इस प्रकार हैः-- 











कार्य च््द्ण ऋणों की सरपा 
रेलवेज १५० ३ करोड़ २० हि 
लोहा ब इस्पात उद्योग ब३६ + छ ५ 
औद्योगिक सास व 

विनियोग तिग्रम भर + ह#॥ हउ 
विद्युत योजनायें अे६. # 9 ६ 
बन्दरगाहो का विकास इनाश के » के 
बायु यातायात रेछ # # १ 
कृषि हेड # १ 

हमर कक: ग्रे के को रद 





विश्व बैंक ने केवल ऋण प्रदान करने का ही कार्य नही किया है बल्कि उत 
देशो बी तभा करके जो भारत को ऋण प्रदान करना चाहते है भारत की आवश्यकता 


चित को पी 8 7 परम? बच आर कया पमिदन भाटी सोडा 
धरने 25 मी चि/जसये धर 5 लि। था । सेल न ८ > « हे मी लिये था शो: 
वा 4 मई पाण ली 2 | वत बंद लय था । दे | कद वात ? अप््त मे 
5 । 

में परशि व कि व व दस उहय शव शिया मे भाएड ने एव बिवसी परने , 
िरित ही हद सम दी २, मे पछ सिर है | 

है | ३१ मै ह ॥ / ही 3४ ६४ कद ऋी ए 8 छ पं हो 2 योग ६8 
पद हैं | कई व 586 सब वि है १७०५ य | घोय। हमे 3३१५ बगए शतर 
कई दिया । पड़ हा 4 रतन पर बढ बह के वंडपनी जिमिएए , मामा रे 
दिया दे दी | देश 77 तह के ४ आई दया इधिज व कमीडटन वी दर ४.०४% 
पवार सापासल ५ या 7 वि शक ला विज सहदा वा दिया गया था।देस 


कह का हम कल कब मादा 5 कक कर 5 हे रू कल £: हक 0 थि 
आए व उफिदाह प्रथम पैदा बा ना में इत ॥दोह्म थ दिये के ला! वि 


| 
गधों हू । देव किये ने पिषाए गे ;१व इसाद व बच कागा दाग न ता हू । 


५) उनाएी मं १३७३ मे १६१५ बोर झयर वा ऋण इामोदर पार्ट 
पोहता ये विद महा हद दिया कया | मे २० दोष का खरा था और सूद वी दर 
४ दि, थी। रेस तय मे दामों एग चाटी पे हदा वो पूरा सब्मे में बहस अधिक 
सहाय मियो । दस हद का गंट़ाद व मे दी बजा रिसय बाप अनाए मए है। जिसे 

> ५४ 


लय यम पा &: « 5820 हे, कक पदक ला कप कः कं ध्रि 7 
कस थी॥ या वी शिया: ना मायनों का भी वियाम् हो 


(६) दिए व + विकाम के तिंय कक आर ताप थक से राग १६४४ में ढांत्े 
ञ हा 5.0... कक, कर मः अमन दि पे लि ब्द्र्न करोए 
प्र वो बाद ई मे बिएसी घर के बिग के लिये दिया । यह ऋण १०६२ करो डरे 
थ 5 4. रु 
वा है । इस पर सूद को देर ८43५ पद्चिसत है । 


(3) शद्ोगिक विदाय के लिए केबल देयनीकल सहायता की ही आवश्याए 
सह दी है बल्यि विशीय सहतयता पी थी आवश्यकता टटै | भारतीय उद्योगों को वित्ती 
सहाशा बताने कर ग्ग्गेवेः लिए युवा ने सन्‌ १९५५ भेंश करोड़ झहाजर का ऋण भारतीय 
ओऔयोगिक यारा शोर विवियोग प्रमयत (सिवीजा फवैफपांग टिव्दीर जाते वी 
पट्टा (णए0>ंणा) को दिया । 

(८) यम १६५८ में १५० करोड़ रपये का ऋण भारत को मिला । वह ४ 
द्वितीय पंचयर्वीय योजगा को दार्याग्वित करने के लिए था। पंचदर्पीय योजना में 
विदेशी विनिमय की आमाव्ा बहुत अधिया पड़ रही है और इस ऋण केंईई 
सम्बन्ध में बहुत सहायता मिली है । 

(६) १६ अरप्रत सत्‌ १६५८ को विश्व बैंक ने दो और ऋणों को देने की 
प्रो 5 जिनयी सामुहिक राशि ४३ करोड़ डासर है। इसमें एक ऋण है: 

6 ज्ण एफ्गेग कलकते के वग्दरगाह के सुधार के लिए किया 
हु € को सुधारा जायगा । भारत के बढ़ते हुए 


कर्ण 


मच रद घर 
झा से दे रहूरे * मे 
5 
न ड्र हैव 7 47* 
पिरेश ब्यूगर दे शाप *हा रिशण कौ रतिउ इक हे है ३ इत नव हा 2 
ऐैशी ब्यर द् 5800 कट! 
क 3 हपपर है छोर ६ ऋष हे छदा था माई है हि इृद् ही?+ कक 
प्र +६ ६ ५ 
दरों झा झापुनिदाद इश (िएए रा४०8 4 हा 
) हर १११६ ने या रैढ ४ ६ ॥ ३7६ 7३१ ४) 7६ श ऋूक 
(सेठ १६४१६ दे ६ 2 नह १ बा हूँ हिजया ड़ 
कै मुरार २ हिएम है [7 रेश ग४ कप (६४ 4 8६ ४४ ४ १ ह 
शम गुदार दे शिएपग डे १ गि१३ [एओ। दिरिपड बॉ मच शव्ढा5 ३ ४ +१ १६ 
श ३ प 
इस ऋष मे पुरे हो गगसगो। 





[00 रद [7३६ पे छिए दंड शेर राय ४ कल ॥॒ पा हे ६5 
है लिए २४ हगेह दातर का इब बंध अ्राश व्घि३ है गत घन ९५५ ि भा 
महत्व एए ब:ुदुषों योग्य ई हर मे इट१ ४४६३ बोर ६ ऋछ $ ६४ ॥क* 
हो झूठ साय पुरे बे ऋश्य थे रण 4 (९5१ म०७३ $ इरेढ # ९ 
२७६९ होगी । 





(१) ३४8 सेह रावर हे ऋष इपडका कछ हिंददुल इकित है ० ५ 
प्रदान दिया गण है। 


प्‌ १३१२३ बस्तर हुए भार१ ६] (सूप ३६४ $ ही) भू.च दूल> १$35%08। 

हद बयिद्र छऋध पेमोमढ [ 558 ५५। (इंच चऋणो ४8 ४० $7 ३ ९३ 
$ ६ ऋण विमिल दिपु शोरगाणों ३ रिए एरि ६३4 8६ १० ३४ +३ ५३ 
प्रतिशत है। शोर ढ १श४। के दिए थ४ 


इऐस १६३ ३ ७० १६६०६॥ 46 
बाएं दे लिए जो रुप (से ४ए है इ4ग। प८४ दिर१द १8 ४४ १ १७ 





0९. | 
सतत... 


33 । 4 77 
7 7+-+->+-+++>+. 
उेमदेश १६० १३२४९ १० प्‌ 
मोहा दे इस्याव इंदोग 53६. 00८ ॥। 
ओद्योगिद्र माप के 
दिलियोग निदय 22० 6५ | 
विद्युत योजनाई 285 0०४ १ 
बन्दरगाहों का दिशा 4 +आ आक $ 
वायु याठयाव जछ९ 52 १ 
हि व आम मल 2 2 १ 
कह 
का विकास + पा 


बस 
रह कट 
विद बैंक ने क्ेदद त््ष 


हक दान बने दा ही बा 06. ३ ५४ 
दैतो शो समा झूफे रो भारत को डिप प्रभात सएजा छाए 028 


ड़ शज 
है चाल ३३ ४: 


॥ 2 8 


३६६ मौद्धिया असंणास्त्र 


को उनकी सामूहिक सभा के सम्मुख रखख्ा है। अगस्त १६५६८ में वाशिगटन में विश्व 
ब्रेक ले पांच प्रमुख देशो--अमेरिका, दगर्लण्ड, कनाडा, पश्चिमी जर्मनी तथा जापान-- 
की राभा करके भारत की यहायता बारने की आवश्यकता पर जोर दिया । देशों की 
सामूहिक सभा का परिणाम बहुत सफल रहा और भारत को हितीय पंचवर्षीय 
योजना के समाप्त होने तक ६०० मिलियन डालर की सहायता ऋण के रूप में मिलने 
की आशा है। सन्‌ १६६१ में इस कलब्र ने तृतीय योजना के लिये ३२७६ मिलियन 
डालर के ऋण प्रथम तीन वर्षों के लिये घोषित किये । मई १६६४ में इस कत्व ने 
भारत को ४६० करोड़ रु० की आर्थिक सहायता देने का वचन दिया। इसमें से 
११६७ करोड़ र० विश्व बेक व अस्तर्राप्ट्रीय विकास संघ देगा । यह अपने प्रकार 
की पहली सभा है जो विश्व बैंक ने किसी अर्धविकसित देश के विकास के लिये 
संयोजित की है । 
विश्व वैक ने भारत की केबल बैक्तिक सहायता ही नहीं की है वल्कि टेक्दीकल 
सहायता भी की है। समय-समय पर विश्व बैंक के टेक्‍नीकल विशेषज्ञ भारत में भाते 
हते हैं और विभिन्‍न योजनाओं के विक्रास व उनकी कठिनाइयों पर अपने विचार 
प्रकट करते हैं ॥ विभिन्‍्त जल-विद्युत योजनाओं, भारत की विकास योजना, उद्योग, 
रैलों आदि का अध्ययन विश्व बैंक ने किया है । 
भारत में द्वितीय पंचवर्षीय योजना के दौरान में विदेशी वितिमय संकट 
उत्पन्त हो गया था और ऐसा लगता था कि पंचवर्षीय योजना का पूरा होना बहुत 
कठिन है । परन्तु इस समय विश्व बैंक ने भारतवर्ष की आ्रावश्यक्रता की तीब्रता 
को समझा और भरसक सहायता की । पाँच देशों की उपरोक्त सभा का वर्णन 
किया जा चुका है और इसके अतिरिक्त और ऋण देकर भी बैंक ने भारत की सहायता 
की है । 
भारत को इस सहायता के अ्रतिरिवत बैंक ने भारत के विक्रास को एक और 
प्रकार से बढ़ावा देने का प्रयत्न किया है और वह है भारत व पाकिस्ताव के नहर 
पानी के झगड़े को सुलझा कर । यह झगड़ा प्रारम्भ से ही बहुत तीत्र बना हुआ है 
और यदि अधिक समय तक चलता रहता तो भारत व पाकिस्तान दोनों के विका्ँ 
के लिए घातक सिद्ध होता। परल्तु विश्व वैंक ने इस भगड़े को सुलझाने में बहुत 
समय से रुचि ली है। अन्त में इस प्रकार से सुलझा दिया है कि दोनों देशों को ही 
लाभ रहे | इस समझौते के कारण भारत व पाकिस्त न दोनों ही देशों को बहुत अधिक 
धन व्यय करना पड़ेगा । विश्व बैंक स्वयं इसके लिये कुछ ऋण देगा । इसके अतिरिवत 
वह आस्ट्रेलिया, कनाडा, जमंनी, न्यूजीलैण्ड व संयुक्त राज्य अमेरिका आदि मित्र 


देशों से दोनों देशों को आथिक सहायता देने की प्रार्थना कर रहा है जिसमें इसकी 
अत्यधिक सफलता मिलने की आशा है । 
अभी तक भारत को निश्चित उद्देश्य ऋण (89००॥० [.0975) ही मिलते 


रहे हैं जिनका उपयोग केवल उस कार्य के लिये किया जा सकता है जिसके लिए वह 
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प्रदान किया गया है । परस्तु इस भ्रकार के ऋण से अधिक लाभ नही उठाया जा 
सकता। इसलिये भाग्त ने बंक से प्रार्थवा की है कि उसको सामान्य ऋण (8४6 
7०था&) दिये जायें जिनका उपयोग भारत अपनी इच्छानुसार कर सके । आस्ट्रेलिया 
ऐो इस प्रकार का ऋण दिया जा चुका है और इसी कारण यह आशा की जाती है 
कि भारत को भौ इस प्रकार के ऋण मिलने लगेंगे । 
अतः विश्व बैंक ने भारत को बहुत अधिक सहायता दी है और यह विश्व 
हत्ा भारत के लिये अत्यधिक लाभदायक सिद्ध हो रही है। भविष्य मे इसके और 
भी अधिक उपयोगी सिद्ध होने की आशा की जा सकती है। भारत के विकास की 
सफलता का बहुत कुछ श्रेय इस विश्व बैक को दिया जा सवता है। श्री मोरारजी 
देगाई ने दिल्ली मे हुई कोप बैक की बैठक मे स्पष्ट शब्दों मे महत्व को स्वीकार करते 
हैए भारत के लिये उसकी उपयोगिता का उल्लेख किया। उन्होने कहा, "गत 
पंध्काड़ ब90९८ं४९ (१९ इष्शं॥ब्रात्ट ९ 88 #३5५ फेश्शा शर्याए. पा 20 
शथपंध्णए ० 2६४ंणा. बला 00. पल पणं॥8॥7१6 छा _$5$ थिश्ञत॑ल्वा वी 
५९७४ ६० परषवा 0७६ बााभाएश्याशा5, गरा।ए छाती इटलाएशडी €०७॥॥९8, 
्गि गपए8 पाल ईगशंशा सलीग्राएइट. ३९६४०७१०९५ ब्त्वुणाश्व पड्थाध/ 5४५ 
]9044 ६०5 (६६ एथ्चं०व पफा० चाल सात ० जला 959 £४ 


के 


0. 53, फ्कराभंत्र 6 ९८०० फ्रांट क#णाए०५९ 40+ क्रांका ए०ा0 एक: 
200 (0९ दा।ताशबणाव) 3297) सिह ऋकट डग्याल्त ३ ॥#6 4९5007९९5 
कल छू, मै 0, आपे 7. (६. 77, ॥9४९ कृश्ट्ा विटा९520 9५9 वद्रतलाऊगह वह 
(००४४ 6 (९ ग्रश्ा)प 2०७ग्राघ॑लड ? 


(पर के प्रथम भाग का उत्तर इसी अध्याय के प्रश्त न० १५१ के प्रथम माग 


ह पमान ही है। इममे कोई अन्तर नहीं रहेगा । दूसरे भाग का उत्तर नीचे दिया 
जाता है ।| 


« दिवर सन्‌ १६५६ में अन्तर्राष्ट्रीय मुद्दा कोप व विश्व बैक के गवर्नजे वी 
भापिड़ बैठक नई दिल्‍ली मे हुई थी । भारतवर्ष को विश्व बैंक ने सबसे अधिक ऋण 
दिया है और मुद्रा कोप (, )/॥, छ.) से भी भारतवर्ष को दो थार ३०० मिलियन 
उपर छा ऋण ले झुका है । यह ऋष भारत ने आथिक विकास के लिए लिया था तथा 
भविष्य में और मी अधिक आझूण सेना आात्ता है। इस कारण भारत विश्व बैक व 
इद्टा कोप के सदस्य देशो को यह दिखाया चाहता था कि यह उनके द्वारा दिये गये 
उन का उपयोग किस पकार से कर रहा है। 

इसके अतिरिक्त कोप-बैंक को बैठक ([[्थाते-फेणया: ैजलपंगह] एक 
दी देतिक बंदक शिद्ध हुई है, बयोकि इस बैटक मे दो महत्व लिप पल हे 
जी बाने बाते समय में बहुत महत्वपूर्ण घिद्ध होगे । एक निर्णय है, फोष तथा बंक 


३६८ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


के साधनों में वृद्धि करता और इस वृद्धि के लिये सदस्य देशों के कोटों में वृद्धि कर 
दी गई है। दूसरे, अन्तर्राष्ट्रीय विकास सभा ([गशरिग्रबधंणानें ॥6एथ०एगधा 
05500480 ए) की स्थापना का भी निर्णय लिया गया है। जहाँ पर हमारा सम्बन्ध 
कोष-बैंक बैठक के पहले निर्णय से है और इसीलिये उसका अध्ययन विस्तार से किया 
जायगा। 

विश्व बेक के साधनों में वृद्धि ([707२४8४६४ ग ४७. रिट४0प्र०९४ रण धो 
ए/००० 8570--पिछले १४५ वर्षो में बैंक के काये क्षेत्र में बहुत अधिक वृद्धि हो 
गयी है और प्रत्येक वर्ष बैंक और अधिक ऋण विभिन्‍न देशों को प्रदान कर रहा है। 
परन्तु वैक द्वारा दिये गये ऋण या गारन्टी ;दिलाये गये ऋण, इन दोनों की रकम बैंक 
की प्राथित पूँजी (3798८४७८० (0५/ंध४॥) और संचित रक्षित कोष (हिशः्शए४। 
एप) से अधिक नहीं हो सकती है। अत: और भी अ्रधिक ऋण प्रदान करने के 
लिये यह भी आवश्यक समझा गया कि बैंक के साधनों में वृद्धि की जाय । अमेरिका 
के प्रेसिडेंट आइजनहोवर ने बैंक के सामने यह प्रस्ताव रवखा था कि बैंक के साधनों 
में वृद्धि कर दी जाय । दिल्‍ली की वाषिक बैठक में इस पर विचार किया गया और 
सब गवर्न॑ज की राय से बैंक के साधनों में वृद्धि का प्रस्ताव पास हो गया। सीर्ये 
ही बोर्ड ऑफ एक्जीक्यूटिव डायरेक्टर्ज (80 04 स्ि९टपरए [7०८णशे को 
यह अधिकार दे दिया गया कि वे इस प्रस्ताव पर विस्तार से विचार करें और यह 
निर्धारित करें कि बैंक के साधनों में कितनी वृद्धि करनी है । 

सन्‌ १६५६ में बैक, के बोडें ऑफ डायरेक्टर्ज ने इस प्रस्ताव पर विचार का 
औरनिर्णय किया कि बैंक के साधनों को ढुगुना कर दिया जाय । इसलिये प्र 
सदस्य का कोटा दुगना कर दिया गया है । पहले बैंक की अधिक्वत 9] 
(0फए४7०४5९0 :(:०एा४०) १०,०००. मिलियन डालर थी, परन्तु १६ सितम्बर पतव 
१६५६ से इसको बढ़ाकर २१,००० मिलियन डालर कर दिया हैं। सीविनां की 
वृद्धि यद्यपि कोटों को दुगुना करके की गयी हैं, फिर भी बहुत से देशों ने हक 
दुगुने से भी अधिक कर दिया है, क्योंकि यह देश अपने आर्थिक विकास के हैं 
अधिक चन्दा देने में समर्थ थे और बैंक के कार्य में अधिक भाग लेगा चाहते 4) 
१७ देशों ने जिसमें पश्चिमी जमनी, जापान, कनाडा आदि सम्मिलित हैं, #र्पर् का 
से अधिक चन्दा दिया है । आप 

बैंक के साधनों में वृद्धि इसलिये की गयी है जिससे कि यह अपने कार्यो 
विस्तार कर सके तथा अधिक मात्रा में ऋण दे सके । पिंछले कुछ वर्षो * हा 
महसूस कर रहा था कि पूंजी की सीमितता के कारण यह अधिक ऋण काल थे 
देशों को नहीं दे सकता । साथ ही पिछड़े देशों को आर्थिक विकास के लिये हम 
की आवश्यकता बढ़ती जा रही थी । वह यह भी प्रतीत कर रहा था कि यदि मे 

५ - की स्थापना करनी है तथा संसार से भुखमरी, दरिद्रता व बेरोजगार * 
न। है तो पिछड़े देशों का विकास तेजी के साथ करना होगा ! 
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इमके अतिरिवा प्रूजी थी सीमितता के कारण बैक केवव भ्रण देने में ही 
एटिनाई बनुभा मही फर रहा था बल्कि अन्‍्तराष्ट्रीय बाजार मे ऋण एकत्र करने में 
भी बदढिताई आनुझूव कर रहा था। साधनों के विस्तार से यह कठिनाई भी दूर हो 
जादेगी । 
अत: यह रपप्ट था हि विएए बैक के साधनों की वृद्धि होने से इसकी ऋषण- 
प्रदायक शवित बड़ जायगी, जिसना वास्तविक लाभ अविकसित देंशों को होगा। 
भोरारजी देसाई ने दिल्‍ती की बैठक के सग्मुस भाषण करते हुए वहाथा किस 
र्मुा ये प्रमातव्ति को हुई सस्था ('"्रं5 ध्ली-फ्माध्त गाते फण्ण्था 
वछपप्रधंणा/) के सापनो को सयठित करना, वियरास को बहुत अधिक प्रोत्साहन 
देना है। लरा (00]णा) के वित्त मन्री श्री स्टेनली डी-जोपगा (#था6४ 706 
2०35) ने भी इसके महत्य को स्वीकार परते हुए कहा था, '[#6९०७९१ &धशा३५ी 
०9४6 [प्रा %०छते फट 8 +09<€्ा €लाचठरानर कण शाप शा९०च्रावए६- 
एाधा (6 ६ध९ ए॥0च-0९ए००फष्व परगुप॑ज्राड 60 ॥॥0 ७6११." 








कोष के सापनों में वृद्धि ([720०४८ 7 6 रि80ए7८४४ 0 ४७ गिणिवी)-- 
विएए बैंक के साप-साय अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के गाथनों की वृद्धि का भी प्रस्ताव 
पंथुत राज्य अमेरिका के प्रतिनिधि ने रकक्ला था जो सर्व-सम्मत्ति से स्त्रीकार हो 
गया था। इग प्रस्ताव के द्वारा कोप के एकजीउयूटिव डायरेक्टर्स (%6८"र्ध॑एढ 
ए॥०८४०४७) को कोप के साधनों मे यूद्धि करने व सदस्य देशों के कोटा बढ़ाने का 
बाप दे दिया था । ८न झायरेक्टर्स ने यह निश्चित कर दिया है किसव सदस्यों के कोदे 
में ५०% की यूद्धि ही जाय । बहुत से देशो ने अपने कोटे से भी अधिक चन्दरा देते का 
वचन दिया है । पश्चिमी जमंनी, जायान, वसादा आदि इस प्रकार के देश हैं। इससे 
कोष की पूंजी १० ००० जिलिगन डालर से बढरूर १५,१०० मिलियन डालर हो 
गयी है। जब सत्र देशों के च'दों का भुगतान पूर्णतया दर दिया जायेगा तो कोप का 
स्वर्ण जमा २,३०० मिलियन डालर से बढ़कर ४,६०० मिलियत डालर हो जायेगा। 


कोप के साथनो में वृद्धि होने से इस विश्व सस्था को बहुत अधिक लाभ 
होगा । इसकी शवित पहले से बढ जायगी तथा यह अपने कार्यों को अधिक सरलता 
से कर सकेगा । थी एडरसन, सप्र॒त्त राज्य के प्रतिनिधि ने कोध के साधनों की वृद्धि 
वा प्रस्ताव गवर्नेजें की बैठक के सम्मुख करते हुये कटा था कि जो सदस्य देश अपनी 
मुद्दा की परिवत्तंनभीलता को बनाने का या बनाये रखने का प्रयत्व॒कर रहे हैं उनको 
इससे बहुत अधिक प्रोत्साहन मिल्लेगा । इस+ अतिरिक्‍त यह यृद्धि समार की तरकता 
(५४०४० ।.4ण१/9) में बहुत महत्वपूर्ण वृद्धि है। इसमे पहले से अधिक मात्रा मे 
विश्व व्यापार को आविक सद्गायता दी जा सक्गी तथा निर्यात में गिरावट होने से 
शोयनाशेप की क्िनाटयों को सरलता से डर किया जा सकेगा | साथ ही बोष की 
कार्यक्षमता में भी बहुत अधिक वृद्धि दो जाययी । * 

ही 
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इस प्रकार कोप व बंक के साधनों में युद्धि होने से संसार के अविकसित देशों 

' को बहुत अधिक लाभ होगा । युद्धि का निर्णय क्योंकि दिल्‍ली में लिया गया था, इस- 

लिये दिल्‍ली का नाम भी महत्वपूर्ण हो गया है । अत: विभिन्‍न देशों के श्राथिक सहयोग 
के इतिहास में दिल्‍ली का नाम भी ब्रिटेन उड्स के साथ में लिया जायगा । 
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॥6 2०0 हाशाएशाते की 2 ॥0त6ते वा. 50755 #5 ४ (शॉशाशा- 
(5९7१ 964) 


स्वर्ण को मौद्रिक मान के रूप में संसार के विभिन्‍न देशों ने बहुत समय तर्क 
अपनाया । प्रथम महायुद्ध से पहले संसार के लगभग प्रत्येक महत्वपूर्ण देश में स्वर्ण 
मान प्रचलित था परन्तु प्रथम महायुद्ध कल 
के दौरान में युद्धछालीन परिस्थितियों के (१) स्वर्ण का मौद्रिक मान 


+ शक 


कारण स्वरणंमान कार्यशील न हो सका । रूप में प्रयोग । 

महायुद्ध समाप्त होने पर इस मान के + (२) अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष की 
महत्व के कारण इसको फिर से स्थापित स्थापना । ५ 
करने का प्रयत्व किया गया और विभिन्‍न | (३) कोष व्यवस्था में स्वर्ण का 
देशों ने इसे संशोधित रूप में स्थापित कर स्थान : 


($) कोटे का निश्चत भाग 
स्वर्ण में जमा करना; 
(मुद्रा का स्वर्ण में परिभाषित 


करना; मे 
(४) मुद्रा का स्वर्ण में ऋ्रय; 


लिया । परन्तु सन्‌ १९३१ में इंगलैण्ड ने 
इसे समाप्त कर दिया और धीरे-धीरे 
संसार के अन्य देशों ने भी इसका त्याग 
करता प्रारम्भ कर दिया। सन्‌ १६३८ 
तक प्रत्येक देश ने इसको समाप्त कर 0१ स्वर्ण का निश्चित अस्त 
दिया । शान्ति काल में व्यापक रूप से 22 


स्वर्णमान के परित्याग का यह पहला + (४) कोष व स्वर्णमान । 
अवसर था | (&कननानकककक कली नी कप कप पाप पी एज कै 


स्वणंमान की समाप्ति हो जाने पर भी इसका महत्व कम नहीं हुआ 22% 
विभिन्‍त देशों के मध्य समझौतों ' के अन्तर्गत स्वर्ण अस्तर्राष्ट्रीय हिसाव-किंताव 
निपटारे काअश्ध्यम बना रहा परन्तु युद्ध प्रारम्भ हो जाने के कारण ये 2 ये 
समाप्त कर दिये गये। युद्ध काल में युद्ध की असाधारण परिस्थितियों के कारण विशि 
देश अपना अधिक ध्यान इस समस्या पर नहीं दे सके कि कौन से मौद्विक मान शी 
स्थापित किया जाय । परन्तु सब देशों की सरकारें इस बारे में सोच रही थीं | द 
समस्या पर विचार करने के लिये सच १६४४ में ब्रेटनवुडस में अन्तर्राष्ट्रीय मो कक 

दानंणाव (०णरारंबाए एग्ाश्थापट) हुआ। इस ' सम्मुलन नए 


कान कन॑न्व-- क- न बन अ-ज॑+ स-न॑- चैन वन व--« नक-नन की न-व-न- तन 
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अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की स्थापना का सुझाव दिया जिम्में स्वर्ण का महत्वपूर्ण 
स्थान था । 

अत्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष व स्वर्ण 

(ांध्याबधंणान /०7८६ाए गिणाते थ्ावे 000.) 

अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की स्थापना से एक नये मान की स्थापना हो गई है 
जिसमें स्वर्ण का विशेष स्थान है। प्रत्येक देश को पुराने स्वर्णमान के अधिकाँश लाम 
प्राप्त होते हैं जव॒कि उसके दोष अर्थव्यवस्था को प्रभावित नहीं करते। इस नई 
व्यवस्था में स्वर्ण का स्थान इस प्रकार है :-- 

(१) प्रत्येक देश को अपने कोटे का २५% या स्वर्ण कोपों का १०%, दोतों 
में जो भी कम हो, कोप के पास स्वर्ण में जमा करना होता है। 

(२) प्रत्येक देश को अपनी मुद्रा के मूल्य को स्वर्ण को निश्चित मात्रा में 
परिभाषित करना होता है। इसके आधार पर विभिन्‍त्र देशो की विनिमय दरें निर्धा- 
रित होती हैं। कोई भी देश कोप की अनुमति लेकर मुद्रा व स्वर्ण-मूल्य के सम्बन्ध 
में परिवर्तत कर सकता है । 

(३) जब कोप के पास किसी देश की मुद्रा निश्वित सीमा से कम हो जाती 
है तो वह उसको स्वल्प मुद्रा (स्राव «ण्याथ्य०/) घोषित करके इसको स्वर्ण में 
खरीद सकता है। 

(४) कोप ने स्वर्थ का अन्तर्राष्ट्रीय मूल्य घीषित कर दिया है जो प्रारम्भ से 
अब तक ३५ डालर प्रति विशुद्ध आँस स्वर्ण है । 


कोष य स्वर्णमान 
+  ण्यापे भाव (30]0 $७घ१30. 

अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष द्वारा स्थापित व्यवस्था व स्वर्णमान में बहुत सी 
समानतायें है जिनके आधार पर प्राय. यह सोचा जाने लगता है कि स्वर्णमान की 
पुन स्पापना हो गई है। प्रथम, तो स्वर्णमान के समान इस व्यवस्था में प्रत्येक देश 
अपनी मुद्रा का मूल्य विशुद्ध स्वर्ण की मात्रा मे निश्चित करता है और इसी आधार 
पर विभिन्‍न देशों के मध्य विनिमय दर तय होती है। दूसरे, अन्तर्राष्ट्रीय लेन-देन 
के लिये स्वर्ण का अयोग दिया जाता है। स्वत्प-मुद्ठा को कोप स्वर्ण से खरीद सकता 
है | इसके अतिरिवत जिस देश की मुद्रा कोप के पास एक सीमा से अधिक हो जाय 
उसे अपनी मुद्रा को स्वर्ण में खरौइना होता है । तोसरें, र्वर्णमान के समान क्रोप 
भी बहुपक्षी मुगतान पढ़ति (काणप्रध्नतण फड्जामथाफ 3)50075) को अपनाता है 
और प्रत्येक देश को अपने झुगतान शेष (82702 ० 9गला७) का सॉनुलन अलग 
अचर्ग देशों से अलग-अलग नहीं बस्ना होता बल्कि खब देझों मे एक साय ही करना होता 
है चौथे, स्वर्णमान मे जब बिसी देश बय मुगठान शेष उसके विपरीत हो जाता है 

गे का रै शर्तेमान ३२ िफ0लीश 

दो उसे स्वर्ण का निर्यात मरना पड़ता है। वर्तेमान व्यवस्था मे देश का कोटा बह 
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कार्य करता है। स्वर्णगान में स्वर्ण में आयात-निर्यात से पड़ने वाले प्रभावों की तरह 
इस कोप में मुद्रा के परिवर्तनों का देश की आन्तरिक मुद्रा की स्थिति तथा वस्तुओं 
ओर सेवाओं के मूल्यों पर प्रभाव पड़ता है। हॉम (था) के अनुसार जो देश कोप 
से विदेशी मुद्रा को खरीदता है उसकी अवस्था, स्वर्णमान में स्वर्ण बेचने वाले दश की 
तरह होती है क्यों कि उसे बाद में स्वर्ण से अपनी सुद्रा को खरीदना होता है। इसी 
प्रकार कोप को अपनी मुद्रा बेचने वाले देश की स्थिति स्वर्ण खरीदने वाल़े देश के 
समान होती है । इस व्यवस्था में विदेशी मुद्रा के ऋ्य-विक्रय से मुल्य भी प्रभावित 
होते हैं क्योंकि जब एक देश विदेशी मुद्रा खरीदता है तो वह इसे अपने देश के वेकों 
को बेचता है । बैंक इसे अपने ग्राहकों को बेच देता है । भ्राहक इसका भ्रुगतान करने 
के लिये अपनी जमाओं से रुपया निकालते हैं जिससे मुद्रा की पूि कम होती है कौर 
मुद्रा संकुचन की स्थिति आ जाती है। स्वर्णमान में सी स्वर्ण के निर्यात से मुह 
संकुचन की स्थिति उत्पन्त हो जाती है । 

इन समानताओं के होने पर भी अस्तर्राष्ट्रीय मुद्दा कोष द्वारा स्थापित मोजवा 
स्वर्णमान से सिन्‍त है । एक तो इस व्यवस्था में स्वर्णमान के समान विनिमय दर 
स्थिर नहीं रहती । स्वर्णमान में स्वर्ण आयात-निर्यात विनिमय दर को स्थायीत 
प्रदान करते हैं । कोष में कोई भी देश विनिमय दर में परिवर्तत कर सकता है। 
१०९ परिवर्तन वह बिना कोष की अनुमति के कर सकता है। इससे अधिक के 
लिये कोष की अनुमति लेनी होती है जो हमेशा मिल जाती है। अतः कौन के 
अनुसार अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष स्वर्णमान के बिल्कुल विपरीत है। दूसरे, स्वर्णनात मे 
सब देशों में मूल्य-स्तर समान होता है। कोष योजता में इस प्रकार की कोई 
आवश्यकता नहीं है। प्रत्येक देश का मुल्य-स्तर अलग-अलग हो सकता है। 

इस प्रकार कोष योजना में स्वर्ण का महत्वपूर्ण स्थान है परन्तु फिर भी कोप 
की स्थापना स्वर्णमान पर वापिस आचा नहीं है । 
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अन्तर्राष्ट्रीय घित्त निगम पर 


(द्ताबाणा्न स्पंगबवल8 (/090 ४0७) 
द्वितीय यहायुद्ध के वाद से विकसित देशों का ध्याव 
विकास पर गया और उन्होंने इस तथ्य को स्वीकार किया कि विश्व शी 


«५ 5 
अर्विकसित देशी है 
त्ति के र्लियं 


अन्वर्राष्द्रीय मोरिक राहयौग ४०३ 


अविडसित देशों का विकास आवश्यक है | इसी कार्य वे लिये सन्‌ १६४४ में विश्व 
बक को स्थापना को गई थी। परन्तु विश्व बेक द्वारा दी जाते बाली व्यवस्था में दो 
मुख्य कमियाँ थी । एक तो विश्य बैक मुध्यत: सदस्य देशों फी सरकारों को ऋण 
देता है। निजी उपत्रमियों को ऋण तभी दिया जाता है जबकि सरकार उस ऋण 
बी गारन्टी ले । दूमरे, विश्व वैक केवत निश्चित सूद वाने ऋण ही दे सकता है । यह 
बम्पलियों के देयर नही सरीद सकता । 

विश्व बैक की इन्ही दोनो कमियो के कारण अर्धशास्त्रियों व राजनंतिमों का 
ध्यान एक ऐसी सस्या की स्थापती की ओर यया जो सरकार को मध्यस्थ बनाये 
बिना निमो उपक्रमियों को ऋण दे सके । इसी उद्देश्य के लिये सन्‌ १६४४ में अस्त 
राष्ट्रीय वित्त निगम की स्थापना हुई । 


अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम विश्व वैक को एक सम्बन्ध (2॥28त) संस्था 
है। इस निगम का सादस्थ प्रत्येक वह देश वन सकता है जो विश्व बैंक का सद्गस्य 
है । जून सव्‌ १६६२ तक इसकी सदस्य सस्या ६३ थी। दस विगम की अधिकृत प्रेजी 
(6ए0०ां2०१ 0999]) १०० मिलिसन डासर है, जिसमे रो ७८ ४ मिलियन डालर 
उन ३१ देझों ने लिया था जो एमके सदस्य ,२४ घुलाई १६९५६ को बन गये थे । 
जूत सनु १६६३ तक इसकी प्रार्थितर पूँजी [900४८०४०० 0०9४७/) ६६४ मिलियन 
डालर थी / भारत भी इसका सदस्य बे यया है और ४*४३ मितियन डालर का 

घर्दा देने का वायदा किया है । 

इस निगम के प्रबन्ध के लिये एक बोर्ड ऑफ यर्वनर्ज (80000 ०१ (3000- 
ग्र७8), एक संचालक मड़ल (80576 ०६ 7006८005), एक प्रेंजिडेन्ट (?९8४४९४॥) 
तथा अस्प कर्मचारी वर्ग हैं। विश्व वैक का प्रे जिडेल्ट सचालक मंडल का चेयरमैन 
होगा है तथा उसकी सिफारिश पर सचालक मइल प्रेनिडेस्ड को नियुक्त करता है। 

अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम का मुख्य कायलिय विश्व बैक के साथ है परन्तु वह 
सदस्य देशों में अन्य कार्यावय खोल सकता है। इस समय निगम के कार्यालय निगम 
न्यूथार्क लन्‍्दन तथा पेरिस में है । 

विश्व बैक के समान ही अन्तर्राष्ट्रीय वित्त तविगम में भी अ्त्येक सदस्य को 
250 प्रतशेयर पर एक वोट देने का अधिकार है। समस्त निर्णय बहुमत हे हिये 
जाने हैं ! 
निगम के उद्देष्य 
#्वंणड ० 7९ 

अस्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम के प्रमुख उद्श्य निम्न हैं :-.. 


() निगम का मुझ्य उद्देश्य निजी उपक्रमों को सरकार की गारन्ठी के वित्य 
ऋण प्रदान करता है । 


| 
रह शोती हे सयों कि 
प्रदार सगप सेते अपने मद्रा ः 
रामान होती है । इस दा्बरवा - 
होते ह सयोकि जत्र एक देश थिः 
सन बैचसा है । बैक इसे अपने ग्राईः 
मो लिसे अगदी जमानों से रुपया नि५ 
मुद्रा संकुचन की सह्मिति था जायी है । 
संकुचन की स्थिति उत्सन्त हो जाती है । 
घने समानताओं फे होने पर भी ८ 
स्वर्णमान से निन्‍न है । एक तो एस व्यवस्भ 
स्पिर नहीं रहती । स्वर्णमान में स्वर्ण आया 
प्रदान करते हैं । कोप में कोई भी देश विनिगः 
0/, परश्चिततंन वह बिना कोप की अनुमति ८ 
लिये कोप की अनुमति लेनी होती है जो हमेशा 
अनुसार अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप स्वर्णमान ये। विल्कुल 
सब देशों में मुल्य-स्तर समान होता है। कोप योर, 
आवश्यकता नहीं है। प्रत्येक देश का मूल्य-स्तर अलग्र-अ. 
इस प्रकार कोप योजना में स्वर्ण का महत्वपूर्ण स८ 
की स्थापना स्थर्णमान पर वापिस आना नहीं है । 


है 2४ 


(3. 55, ज्ञात्री8 ग्रण/९5५ 0ा ५ 
() गराहिताश/णामं वयाशाए& एच दा0ए 
() |ॉाशिााम०१०४ 9ल्‍एलैक्रप्राशा &550ए0्रा0 
(॥) (४० 56परांत्रए &08 भारत तीर पिएडफार 20ोीश एएण 
(4797४. 7956 
(९) छात्रा ए.ठाग्मएणा शित्राए९, 
(९) एचाणश्णा एमशाशा। प्राण (6६ 
अस्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम 
(श्रद्धा णा् गिगद्राए८ (/0790:00०ा०) 
>थीय यहायुद्ध के बाद से विकसित देशों का ध्याव अविकसित दे ४ 
“होंने इस तथ्य को स्वीकार किया कि विश्व शाह 
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कार्य करता है । स्वर्णमान में स्वर्ण में आयात-निर्यात से पड़से वाले प्रभावों की तर 
इस कोष में मुद्रा के परिवर्तनों का देश की आन्तरिक मुद्रा की स्थिति तथा वरतुः 
और सेवाओं के यूुल्यों पर प्रभाव पड़ता है। हॉम ([99॥9) के अनुसार जो देश को 
से विदेक्षी मुद्रा को खरीदता है उसकी अवस्था, स्वर्णमान में स्वर्ण बेचने वाले दश १ 
तरह होती है क्यों कि उसे बाद में स्वर्ण से अपनी झुद्रा को खरीदना होता है। इः 
प्रकार कोष को अपनी मुद्रा बेचने वाले देश की स्थिति स्वर्ण खरीदने वाले देश 
समान होती है । इस व्यवस्था में विदेशी मुद्रा के क्रय-विक्रय से मुल्य भी प्रभावि 
होते हैं क्योंकि जब एक देश विदेशी मुद्रा खरीदता है तो वह इसे अपने देश के व! 
को बेचता है । वैक इसे अपने ग्राहकों को बेच देता है। ग्राहक इसका ग्रुगतान कार 
के लिये अपनी जमाओं से रुपया निकालते हैं जिससे मुद्रा की पूतति कम होती है भो 
मुद्रा संकुचन की स्थिति आ जाती है । स्वर्णमान में भी स्वर्ण के निर्यात से मुः 
संकुचन की स्थिति उत्पन्त हो जाती है । 

इन समानताओं के होने पर भी अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष द्वारा स्थापित पोज 
स्वर्णमान से भिन्‍न है। एक तो इस व्यवस्था में स्वर्णमाव के समान विनिमय द 
स्थिर नहीं रहती । स्वर्णमान में स्वर्ण आयात-निर्यात विनिमय दर को रवथायीः 
प्रदान करते हैं । कोप में कोई भी देश विनिमय दर में परिवर्तन कर रकता# 

० परिवर्तन वह बिना कोप की अनुमति के कर सकता है। प्सस अधिक 

लिये कोप की अनुमति लेनी होती है जो हमेशा मिल जाती हैं। अतः बीस 
अनुसार अत्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप स्वर्णमान के बिल्कुल त्रिपरीत है। दूरारे, स्वर्ग 
सब देशों में मूल्य-स्तर समान होता है। कोप योजना में इस प्रकार वी 
आवश्यकता नहीं है। प्रत्येक देश का मूल्य-स्तर अलग-अलग हो सकता € 

इस प्रकार कोप योजना में स्वर्ण का महत्वपूर्ण स्थान है परन्यु फिर मी है 
की स्थापना स्वर्णमान पर वापिस आना नहीं है 


है 


(9. 755. ६४४७८ ॥06९६5 07 : 
() रिया एपाशारर एश[रण 809५ 
हे 'एइ्यत्तिाप। एशशलेशरगाशा। 65%89॥9॥ | 
डी 5 पुर ह8ग्त 8 िक्त2 970ी[विक 08ो 
(36४. 3956, 95$, * 


> कि! 5 /7:6[. 2 की) 
स्छिटू 5 प्रा।एश, (57: 
पित्ति 
नए 079०78075) हा 
डितीय ' विकसित देशों का स्यात धविरशि/ हो 
६ पर - ने इस सब्य को स्वीकार दिया हि दिल्द हा 


अन्तर्राष्ट्रीय मोद्रिक सहयोग चल 


देश हो सकते हैं जो विश्व बैंक के भी सदस्य हैं और इसको सदस्यता के लियेभी 
वही शर्तें हैं जो विश्व बैंक की सदस्यता के लिये हैं । 

परिषद के सदस्यो को दो भागों भे विभाजित किया गया है । औद्योगिक देश 
तथा विकप्तित देश । प्रथम श्रेणी मे १७ देश हैं। ओर द्वितीय श्रेणी मे ५१ देश | सन्‌ 
१६६२ तक प्रथम वर्ग के १७ देशों मे से १५ हो सदस्य बने | दूसरी श्रेणी के सदरंय 
४३ थे । इस सगठन की व्यवस्था भी विश्व वेंक के समान है। इसके पदाधिकारी 
वही व्यवित होते है जो विश्व बैंक में इन्ही पदों पर कार्य कर रहे होते हैं। 


परिपद्‌ की पूंजी १,००० मिलियत डालर रखी गई है। प्रत्येक सदस्य का 
चन्दा विश्व बैंक की पूँजी में उनके चन्दे के बराबर होंगा। प्रत्येक देश को अपने 
चन्दे का १० प्रतिशत सदस्य बतते समय चुकाना होगा । १० प्रतिशत का ५० प्रतिशत 
सदस्य बनने के ३० दिन के अन्दर छुकाना होगा जो स्वर्ण या परिवतंनशील' मुद्रा में 
होगा । १२४० प्रतिशत एक दर्ष के भीतर तथा शेप १२९४० प्रतिशत के बाद में 
देना होता है। शेष &० प्रतिशत्र चन्दा पाच किश्तों मे देना होता है । प्रथम श्रेपी के 
सदस्यो को यह चन्दा स्वर्ण या १रिवर्तनशील मुद्रा में और द्वितीय श्रेणी के सदस्यों 
का अपनी मुद्रा में देना होता है। जुत सन्‌ १६६१ तक ६०५"५६ मिलियन डाधर के 
शन्दे प्राप्त हो गये थे । 

परियद्‌ अविकृ्तित सदस्य देशां कौ उन कार्यों के लिये ऋण देती है जो उच्च 
विकरासात्मक प्रायमिकता (साहा 3९ए९७०फथाएं छ070) के होते हैं। यह 
उन कार्यों के लिए भी ऋण देती है जो उत्पादक नही होते परन्तु सामाजिक हष्टिकोर्ण 
से अत्यन्त महत्वपूर्ण होते हैं। ऋण प्रदान करने के लिये परिषद्‌ एक विशेपज्ञ समिति 
नियुक्त करती है जिसकी रिपोर्ट के आधार पर परिपद्‌ ऋण देने का निरचय 
करती है । 

परिषद्‌ के ऋण कम से कम १५ वर्ष के लिए होते हैं जिन पर ब्याज की दर 
कम होती है । इन ऋणो पर सरकार की यारनन्‍्टरी की आवश्यकता नहीं होती है। 
ऋण देते समय उन देशों को प्राथमिकता मिलती है णो साख क्षमता की कमी के 
कारण विश्व बैक से ऋण नही मिल पाता 


परिषद्‌ ने नवम्बर सन्‌ १६६१ से कारें प्रारम्भ किया। प्रथम वर्ष में इसने 
&१ मिलियन डालर के चार ऋण दिए। टितीय वर्ष में १३४ मिलियन डालर के 
१८ ऋण दिए । भारत को ३० जून सतु १६६२ तक सात ऋण मिले जो १३२ 
मिलियन डालर के थे । इसके बाद ८ मिलियन डालर के ३ ऋण और मिल 
चुके हैं । 

अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम को कार्य करते समय अभी बहुत कम समय हुआ है 
और इतने कम समय में इसकी सफलताओं और असफलताओ का अनुमान लगाना 
कठिन है । 
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(४) निगम का उद्देश्य समाशोधन गृह का कार्य करना है। ऋण प्रदान करने 
वालों को विनियोग को अफसरों के बारे में बताता है तथा जिनको ऋण की आवश्म- 
कता है उनको बताता है कि ऋण कहाँ से मिल सकता है । 

(४) निगम देशी और विदेशी प्राइवेट पूँजी के उत्पादक विनियोग को 
बढ़ावा देगा । 


निगम द्वारा वित्त प्रवन्ध 
श#ंग्र्भालाह 59 ॥, 7 (5, 
मिगम सदस्य देशों के इन निजी उपक्रमों को ऋण देता है जिनका उद्देश 
किसी उत्पादक उद्योग की स्थापना, विस्तार या सुधार से होता है। भारम्भ मे 
निगम को निजी उपक्रमों की अंश पूँजी (80० 28४४) में भाग लेने का अधिकार 
नहीं था । यह केवल ऋण प्रदान कर सकता था | परन्तु बाद में इस ऋण को पूंजी 
में परिवर्तित करने की अनुमति थी | 
सन्‌ १६६१ में निगम को उपक्रमों की अंश-पूँजी में भाग लेने का अधितर 
मिल गया । इस परिवर्तन की आवश्यकता इसलिए हुई क्योंकि ऋण देने की प्रणात्री 
कुछ देशों के नियमों के विरुद्ध थी । | 
३० जून सनु १६६२ तक निगम ने २० देशों में कुल ६९२५ करोड़ डालरई 
५३ ऋण स्वीकृत किये जिसमें सबसे अधिक ऋण ब्राजील को दिये जो १ कराई 
डालर के थे | कुल ऋणों का ७० प्रतिशत भाग दक्षिणी और केन्रीय अमेरिया वो 
दिये गये । इन ऋशणों पर ५ से १० प्रतिशत का व्याज निगम ने लिया है। अधिईर्स 
ऋणों पर व्याज ७९% है । न 
भारत को सन्‌ १६६२ तक ३९-२५ लाख डालर के चार ऋण मिले है| 2 
ऋण व दूसरा ऋण सन्‌ १६५६ में मिला | पहला ऋण १५ लाख डालर की हे 
रिपव्लिक फौज कम्पनी के लिए था । दूसरा ऋण ८*५ लाख डालर का किलर 
आयल इंजन लि० के लिये था। आसाम मिलिमेनाद लि० को १३९६५ को कर 
का ऋण मिला । सनु १६६१ में २९१० लाख डालर का ऋण क्रे० ए० बीए पा 
को मिला । ५ 
अन्तर्राप्ट्रीय वित्त निगम का बहुत अधिक्र लाभ भारत ने रहीं पा 
क्योकि भारत के निजी उपक्रमों को विदेशों से काफी सहायता मिल रही है । रे 
अतिरिक्त विष्व बैंक ने भी काफी सहायता दे रखी है। जिस कारश के 
घ्यान इस ओर नहीं गया है । 
बाल्तर्रा'ट्रोय घिकास परिषद्‌ 
वीए:शडधक्ाओों [0ए:6०एाशय्टा / 52209 ४०9 28 ० हे 
अलसी द्रीय विहास परिषद्‌ की स्थापना संवस्थर सद १६ हा हर 


ट्रक 
हु ह्डा ह. 


के मिल 2 5 505 222 वर 
हटिद में पिछड़े शत देषों को सस्ते ऋण देने के सिये 
हुए भू पिछड़ हुए दा का सस्ते आय देने के सिये वा गए । 


बन्तर्रा्ोय मोदिक सहयोग ४०५ 


देश हो एव है जो विरा ६२ के भी सइस्प हैं ओर इसकी राइस्‍्यता के लियेभी 
बही घतते' है जो विस्त बैड भी सदस्यता के लिये हैं। 

परिषद के सदस्पों फो दो भागों में विभाजित विया गया है। औद्योगिक देश 
हा टिप्तित देश । श्रपम श्रेषी में १७ देश हैं। थोर द्वितीय श्रेषी मे ४१ देश । सदु 
१६६६ तर प्रपम बर्ग के १७ देशों में से १५ ही सदस्य बने । दूसरी श्रेणी के सदस्य 
४३ थे । इस शगठन की स्परस्था भी विश्द थक मेः समान है। इसके पदाधिकारी 
वही स्यदित्र होते हैं जो बिय बैक में इन्दी पदों पर कार्य कर रहे होते हैं। 

दरिपर्‌ भी पूंडी १,००० मिलियन डालर रखी गई है। प्रत्येक संरस्य का 
छत्दा दिस्प बैक की पूंजी में उनके पन्‍्दे के बराबर होगा। प्रत्येक देश को अपने 
बरदे का १० प्रतिशत सदस्य बतते समय खुकाना होगा । १० प्रतिशत का ५० प्रतिशत 
सदस्य बनमे के ३० दिन मेः अन्दर छुटाना होगा जो स्वर्ण या परिवतंनशील मुद्रा में 
होगा । १२:२० प्रतिशत एक यप॑ के भीतर तथा शेष १२१५० प्रतिशत के बाद में 
देना होता है। शेष ६० प्रतिगत घन्दा पाष किश्तों में देना होता है। प्रथम श्रेणी के 
सदस्यों को यह घरदा स्वर्ण या परिवर्तंनश्लील मुद्रा मे और डित्तीय श्रेणी के सदस्यों 
बा अपनी मुद्दा में देता होता है। हून सन्‌ १६६१ तक ६०५५६ मितियव डालर के 
बन्दे प्राप्त हो गये थे 

परिषद्‌ अधिए सित सदस्य देशा को उन कार्यों के लिये ऋण देती है जो उच्च 
विशागात्मक प्रायमिकता (स्रंहाध 8७थ०:१फ्रथांमे फ़ांव्यंक)) के होते हैं। यह 
उन कार्यों के लिए भी ऋण देती है जो उत्पादक नहीं होते परन्तु सामाजिक दृष्टिकोण 
में अत्यन्त महत्वपूर्ण होते हैं। ऋण प्रदान करने के लिये परिषद्‌ एक विज्सेपज्ञ समिति 
नियुक्त करती है जिसकी रिपोर्ट के श्राघार पर परिषद्‌ ऋण देने का निश्चय 
करती है। 

परिषद्‌ के ऋण कम से कम १४ वर्ष के लिए द्वोते हैं जिन पर ब्याज की दर 
बम होती है। इन ऋणों पर सरकार की गारन्दी को आवश्यकता नहीं होती है । 
ऋषण देते समय उन देशों को प्रायमिक्ता मिलती है जो सास क्षमता की कमी के 
हारण विश्व बैक से ऋण नही मिल पाता । 


दरिषद्‌ ने नवम्वर सन्‌ १६६१ से कार्य प्रारम्म किया। प्रथग वर्ष में इसने 
६१ मिलियन डालर के चार ऋण दिए। द्वितीय वर्ष में १३४ मिलियन डालर के 
१८ ऋण दिए । भारत को ३० छूत सत्‌ १६६२ तक सात ऋण मिले जो १२२ 
मिलियन डालर के थे ] इसके बाद &८ मिलियन डालर के ३ ऋण ओर मिल 
चुके हैं । 

अन्तर्राष्ट्रीय वि्त निगम को कार्य करते समय अभी बहुत कम समय हुआ है. 
और इतने कम्र समय में इसकी सफलताओ ओर असफतदाओं का अनुमान लगाना 
कठिन है । 


००८० माद्रर्क अथशासष्त्र 


स्टलिंग व क्षेत्र साम्राज्य डालर कोष 
(३6 8ाशागड &ा84 शातवे कशजा8 0णावजा 200) 


वित्तीय संसार में इंगलैण्ड का महत्वपूर्ण स्थान रहा है और डालर के 
शवितशाली बनने से पहले संसार के अधिकांश देश पौंड में ही विदेशी व्यापार छिया 
करते थे और अपने विदेशी मुद्रा के कोषों का बहुत बड़ा भाग लन्दन में छा रण 
»णष्टीशार्त के पास रखा करते थे । इंगलैंग्ड की इस महत्ता का एक कारण यह भी 
था कि पौण्ड स्टर्लिंग (?०ण्पत 5६७77) पूर्णतया स्वर्ण में परिवर्ततशील था कोर 
प्रत्येक देश आवश्यकता व संकट के समय अपने स्टलिय कोपषों को स्वर्ण में परिवर्तन 
शील करा लेता था। इसके कारण बहुत से देशों के इंगलैण्ड के साथ व्यापारिक 
व वित्तीय सम्बन्ध बहुत निकट के हो गये । सितम्बर सन्‌ १६३१ में जब इंगलैण्ड मे 
स्वर्णंमान का त्याग किया तो विभिन्‍न देशों के सामने, जिनका सम्बन्ध इंगलैण्ड की 
मुद्रा से था, यह समस्या आई कि वे अपने पुराने व्यापारिक व वित्तीय सम्बन्धों को 
किस प्रकार बनाये रखें । इन सम्वन्धों को बनाये रखने के लिये बहुत से कामतवेत्थ 
व अन्य देशों ने भी स्वर्णगान को त्याग कर अपनी मुद्रा का सम्बन्ध स्टरलिंग से 
स्थापित कर लिया । इस प्रकार विनिमय स्थिरता के एक विशाल क्षेत्र (फ०६ भण 
एण णथाए० ४25)79) का विकास हुआ जिसको संसार ने स्टरलिंग क्षेत्र 
(9277४ /:००७) के नाम से पुकारा । इस क्षेत्र के सदस्य दो प्रकार के देश थे 


( १) कनाडा ((:9720०]) को छोड़कर फ्रेसाांशी (0फ्रापरणाफथां) रण 
"7४४०७७ के सव देश, और ॥॒ 
(२) स्टिंग मूल्यों की स्थिरता को देखकर बहुत से गैर कामनवेल्थ दंग 
भी इस क्षेत्र के सदस्य बन गये । यह देश थे--पुर्तगाल, डेनमार्क, नावें, स्वीडन 
इथोपिया, लेटविया ([.#ए०), फिनलैण्ड, मिश्र, थाइलैण्ड, जापान, पेलेसटाईन व 
अर्जेनटाईना । 
स्टलिंग क्षेत्र की प्रकृति ऐच्छिक तथा अ-औपचारिक (फणेणाएश) आा। 
#रण्ग्रथ) थी और प्रत्येक सदस्य देश को इस वात की स्वतन्त्रता थी कि वे रये 
चाहे इसको छोड़ दें और विना इंगलैड की आज्ञा लिये स्टलिंग से अपनी मुद्रा को के 
में परिवर्तन कर दें । परन्तु महायुद्ध के दौरान में यह संगठन ओऔपचारिक बन गया 
जबकि सदस्य देशों को अपनी अर्थव्यवस्थाओं की रक्षा के लिए विनिमय वियस्तत 
(लाभाए० 0०7४०) का लगाता आवश्यक हो गया । लेकिन यह विनिमय विंग 
स्टलिंग क्षेत्र के सदस्य देशों के साथ किये गए व्यापार पर नहीं लगाए ध। युद्ध मर 
अधिकांश गैर-कामनवेल्थ देशों ने इसको छोड़ दिया । युद्ध के दौरान में मी . 
>त साथने 


ध्ि द्र्या 


हो जाने के: बावजूद भी यह संगठन ऐच्छिक रहा। सदस्य अपने वितरण ता 
(व्यर्थ रि००ण्पट््)) को एक स्थान पर केन्द्रित कर देते थे तवा उ्की मैं: 
स्वतंत्र आयात नीति अबनाने की स्वतन्त्रता थी । 


अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग डग्छ 


इस समय स्टिंग क्षेत्र मे कनाडा को छोड़कर कामनवेल्थ संघ के समस्त देश 
हैं। इ्के अतिरिक्त दुछ अन्य देश भी इस क्षेत्र के सदस्य हैं । यह सब देश अपनी 
मुद्रा-कोषों ((णपाथ॥०७ ००४०४) का अधिकांश भाग स्टरलिंग में रखते हैं और 
सदस्य देश एक दूसरे का घरुगतान स्टलिंग के माध्यम से करते है! इस कार्य के 
लिए सदस्य देश अपने कोपो का एक भाग लन्दन में रखते हैं । दक्षिणी अफ्रीका को 
छोड़कर सव देश अपनी डालर आयो ([00॥0-८8:०78») को एक सामान्य कोप 
में जमा करा देते हैं। जहा से वे अपनी डालर आवश्यकताओं को पुरा करते हैं । 
डातर की उपलब्धता के अनुसार वे डाबर क्षेत्र से अपनी आयातों को नियन्त्रित करते 
रहते हैं और डालर भुगतानो (0087 प्र74987८४०१७) पर विनिमय नियत्रण लगाते 
रहते है । इस विशेषता के कारण ही स्टलिग क्षेत्र को एक विशिष्ट स्थान प्राप्त हो 
गया है। 


स्टलिम क्षेत्र के लाभ 
(#०४४०म.8९5 ० 06 5 47०9) 


स्टलिं क्षेत्र में सम्मिलित होने पर यद्यपि एक देश पर बहुत से वर्धन लग 
जति हैं जेंते कि अन्तर्राष्ट्रीय मुगतानों पर समान प्रकार के नियन्त्रण लगाने पड़ते हैं, 
अपनी दुलंभ मुद्रा (प्वप्त ८ध४ा्था०)) को एक केद्वीय कोप में जमा कर देना होता 
है, भौर डालर आवश्यकताओं की पधृतति के लिए मुख्यत दगलंण्ड पर निर्भर होना पढ़ता 
है, परन्तु इन सबके होते हुए भी क्षेत्र (/०७) की सदस्यता से विभिन्‍न प्रकार के 
लाभ प्राप्त होते हैं जिनका उल्लेस़ यहाँ किया जाता है *- 


(१) सर्वत्रथम तो स्टर्लिंग क्षेत्र से एक ऐसे विस्तृत क्षेत्र का निर्माण हो गया 
है जिसमे अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान पूर्णतया बहुपक्षीय (१॥ण३४८४०) है। प्रत्येक रादरय 
देश को इस यात की पूरी स्वतन्त्रता है कि वह इस क्षेत्र में कहीं भी बस्तु्यें सरीदे 
भौर वही भी वेचे । यह स्वतन्त्रता अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के विकास के लिए बहुत 
आवश्यक है और इससे क्षेत्र के धदस्य देशों का आपसी व्यापार बहुत अधिक हो 
गया है । 

(२) रादस्य देशो को केवच ध्यापार करने को हो हवतस्थता नही है बल्कि 
उनको पूंजी के भेजने की भी पूर्ण स्वतन्त्रता है। इससे पूंजी को अन्तर्राष्ट्रीय गति- 
शीलता मित्र गई है। 

(३) इस व्यवस्था से उन देशों को अधिक सलाम पहुंचता है यो स्वयं तो 
डालर प्राप्त नही कर सकते है परन्तु उतको डासरों को आवश्यकता पड़ती है। इस 
प्रकार इस क्षेत्र की तुलना एक विशाल संयुतत परिवार से की जा सकती है जिममें 
प्रत्येक अपनी सामथ्यं के अनुसार योगदान देता है और अपनी आवश्यकतानुसार सर्च 
करता है। 


४०८ भीद्रिक अर्थशास्त्र 


(४) युद्ध के दौरान में इंगलैण्ड ने क्षेत्र के सदस्य देशों से युद्ध का सामात 
खाद्य पदार्थ तथा अन्य वस्तुओं और सेवाओं का क्रय किया था जिनका भुगतान गकर 
में न करके पॉण्ड पावनों (8४४॥78 9०|०70०४) के रूप में किया था। युद्ध के वाद 
इनका श्रुगतान धीरे-धीरे विभिन्‍न समभौतों के द्वारा किया गया था | क्षेत्र की सदस्तता 
से इन पोण्ड पावनों का भुगतान आसान हो गया था । 


स्टलिय क्षेत्र की कठिनाइयाँ 
(एभप्िएाप05 णी 06 8277४ 87०8) 


स्‍्टलिंग क्षेत्र को अपने कार्यसंचालन में बहुत सी कठिनाइयों का सामों 
करना पड़ा है। सबसे पहले तो अमेरिका इसको शक की नजर से देखता है वर्योकि गह 
क्षेत्र एक विशाल मौद्रिक संगठन है और इसका प्रयोग उन देशों के विरुद्ध किया 
सकता है जो इसके सदस्य नही है | इसीलिये अमरीका ने सव्‌ १६४५ में एक समझौता 
८5आ9]0-006_प्क. गिंग्रथाएंग /8०९7277 किया था जिसके अवुसार पद 
देशों की वर्तमान डालर आय को संसार के सभी देशों में उपलब्ध करना होगा । दर 
कठिनाई आन्तरिक है। इस क्षेत्र की स्थापना का उद्देश्य डालरों के उपयोग: 
मितव्ययता करना था और इसलिए सदस्य देशों के लिए डालर क्षेत्र की वस्तुओं डे 
आयात पर नियन्त्रण लगाने आवश्यक थे। इसके लिये विनिमय नियन्त्रण के सदा 
प्रमाणों (07/077 ४2॥१४७:४08) का निर्धारण किया गया । सदस्य इन प्रमाणों को 
स्वीकार करने के लिये तैयार नहीं थे और इनको अपनाने में असमर्थ थे; उनको 
यह क्षेत्र छोड़ना पड़ा । मिश्र (09990 ने इसी कारण क्षेत्र की सदस्यता को छोड़ा । 
इसके अतिरिक्त बहुत से सदस्य देशों की यह भी शिकायत थी कि वे डालर कोष में 
बहुत अधिक योगदान दे रहे हैं परन्तु उनको उनकी आवश्यकता के अनुसार डबर 
नहीं मिल रहा है । दक्षिणी अफ्रीका (50५0॥ /प०४) वे सच १६४८ में डालर कप 
की सदस्यता को इसी कारण छोड़ा । 


अन्त में स्टलिंग कोष के डालर कोष का ठीक-ठीक संचालन करना भी कि 
है क्योंकि कोई ऐसा सिद्धान्त नहीं है जिसके आधार पर सदस्य देश' की डर्वर 
आवश्यकता का पता लगाया जा सके । इस समस्या के समाधान के लिए सब ( हे 
में प्रयत्त किया गया था जो आंशिक रूप से सफल रहा। स्टर्लिंग क्षेत्र के लिए 
एक छा) (0007४7०० की स्थापना की गई थी जिसके सदस्य अधिक महल 
देशों की सरकारों के अधिकारी थे। यह समित्ति क्षेत्र के निर्णयों से सम्बन्धित ही कड़े 
एकत्र करती थी। इसके अतिरिक्त (०0रागाप्रथ्थेप्ी जां४0ा पल 
भी स्थापित की गई जो विभिन्‍न देशों की आवश्यकताओं का अध्ययन करती है । ६ 
दोनों समितियों के अलावा कामनवेल्थ वित्त मन्त्रियों के आथिक सम्मेलन में भी रकष 
के कार्यसंच्रालन पर विचार करता है । 


अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग ड०६ 


इन कठिनाइयों के बावरूद भी स्टलिग क्षेत्र एक महत्वपूर्ण संस्था है और 
इसके महत्व का पत्ता इसी वात से लग जाता है कि कुछ अपवादों को छोड़कर सन्‌ 
१६४६ के अवमूल्यन के समय भी किसी देश ने इसकी सदस्यता को नही छोड़ा । यह 
सब से बड़ा बहुपक्षीय क्षेत्र (एघ०४]०४०७) ४००) है. और संसार के अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार का एक चौथाई भाग इसके द्वारा किया जाता है। इस क्षेत्र में द्रव्य एक देश 
से दूसरे देश मे बिना किसी नियन्त्रण के हस्तातरित होता है और प्रत्येक देश के 
लिये यह आवश्यक नही है कि वह दूसरे देश से भुगतान सम्तुलन की स्थिति में 
रखे 


भारत और स्ट्लिय क्षेत्र 
(एं॥ बणए (86 छाए 87९०) 


जहाँ तक भारतवर्ष का सम्बन्ध है, स्टलिय क्षेत्र की उपयोगिता इसके लिये 
कम होती जा रही है और इगलेड का 5ण०ए०९०॥ (2०घाफ्रणा ४४7४४ का सदस्य 
बन जाते से इसका महत्व मारत के लिए और भी कम हो जायगा। इसका एक कारण 
तो यह है कि स्टलिंग का महत्व स्व॒तन्त्र परिवर्तनशीलता (66 प्णाएथपर॥8) 
बाली विश्व मुद्रा के रूप में कम हो गया है और इसका स्थान अमेरिका के डालर ने 
लिया है । भारत की वर्तमान पूजी आवश्यकत्षाओं को भी इगलंड पहले से कम 
मात्रा में पूरा कर सकता है. और भारत की मोद्रिक, वैत्तिक, विदेशी तथा सुरक्षा 
नीतियों पर इगर्लंड का प्रभाव नही पडता । इसके अतिरिक्त इगलैड का ० 
(0०णाग्रणा 0976६ का सदस्य वन जाने के कारण इगलेंड और भारत का विदेशी 
व्यापार स्वतस्त्र नहीं रहेगा । अब इगलेंड में भारत की वस्तुओ के आयात पर कोई 
नियन्त्रण नही है, परन्तु 4७:07थ४० (०घ70०7 3427४: का सदस्य बन जाने पर 
इगलैंड को भारत की बस्तुओ पर नियन्त्रण लगाना होगया। इस प्रकार स्वतन्त्र 
व्यापार, जिस पर स्टलिय क्षेत्र आधारित है, भारत ओर इंगलैंड के बीच समाप्त हो 
जायगा और साथ ही यह क्षेत्र भी कम महत्वपूर्ण हो जायगा । 


इस क्ीप के कार्यसचालन मे प्रत्येक सदस्य से प्राप्त तथा उसके द्वारा 
निकासी हुई मुद्रा का अलग-अलग हिसाब नही रखा जाता था। सारी आय एक 
ही कोष मे जमा को जाती थी ओर प्रत्येक देश जित्तता आवश्यक सममे खर्च कर 
सकता था। इस प्रकार किसी देश का कोटा निश्चित नही; परन्तु विभिन्‍न सदस्य 
देशो ने आपस में यह तय कर लिया था कि वे डालर तिधि का अपव्यय नहीं करेंगे 
ओर उपके सर्वोत्तम श्रयोग मे पूर्ण सहयोग देंगे । अपनो आवश्यकता का निर्धारण 
प्रत्येक देश स्वयं करता था. भौर उसे सामान्य कोप मे से विदेशी मुद्रा देने में कोई 
आपत्ति नही की जातो थी । 


४१० मीद्रिक अथशास्त्र 


अन्य स्टिंग क्षेत्र के देशों के समान भारत भी साम्राज्य कोप का सदस्य वन 
गया और सन्‌ १६३६ से लेकर सयु १६४६ तक इसने जो डालर जमा किये और 
निकाले उसका विवरण इस प्रकार है? :--- 


करोड़ रुपयों में 
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भारत ने अमेरिका व अन्य देशों की ४५३ करोड़ रुपये की मुद्रा कोष में जमा 
की परन्तु केवल ३३६ करोड़ रुपये की मुद्रा का उपयोग किया। इस प्रकार कोष में 
भारत का अशेप योग ११४ करोड़ रुपये रहा । इसी कारण भारतीय जनता ने भारत 
की कोष की सदस्यता की आलोचना की; क्योंकि उनका विचार था कि यदि भारत 
कोष का सदस्य नहीं वनता तो भारत का डालर-आधिक्य (00॥»7 5०८०७) देश 
के आथिक विकास के लिए आवश्यक पूंजी वस्तुयें खरीदने के काम आा जाता । 
यह आलोचना प्रारम्भ में तो ठीक थी क्योंकि भारत ने कोष में जमा अधिक करे 
रखा था । 


साम्राज्य डालर कोष 

(फरार 700॥87 200) 
द्वितीय युद्ध से पूर्व संसार की मुद्राओं में स्टलिंग का स्थान महत्वपूर्ण था 
और लगभग सभी देश अपने विदेशी विनिमय कोषों को लन्दन में स्टर्लिंग के रूप मे 
जमा रखते थे । इसका कारण यह था कि स्ट्लिय सब देशों की मुद्राओं में पूर्ण रुप मे 
परिवर्तनशील' था । इसके अतिरिक्त स्टर्लिय को अन्य देशों की मुद्राओं में बदलने की 
पूरी सुविधायें दीं जाती थीं और इसलिए जो, मुद्रायें वे चाहते थे वे उन्हें आसानी त्ते 
मिल' जाती थीं । ॥॒ ह हि 
युद्ध प्रारम्भ होते पर यह स्थिति बदल गई। युद्ध के दौरान में लल्दन मं 
डालरों की बहुत कमी हो गई और वैंक ऑफ इंगलेंड के लिये यह सम्भव नहीं 
रहा कि वह अन्य सुद्राओं के बदले में डालर प्रदान करे। इस अकार स्टलिंग के 
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अन्तर्राष्ट्रीय मौद्िक सहयोग घर 


रहहस्प्र परिय्ततेशीलता कम हो गई । इस फटिनाई को दूर फरने के लिये तथा दुर्लभ 
मुडसों झा उनित प्रयोग करने के उद्देश्य गे स्टलिंग क्षेत्र वाले देशों में मिलकर , 
मत (६३६ में एक साझा डात्र प्रोष (फ्ज़ा४ 7०7 700०) की स्थापना 
बो ॥ "दस एक्वीररए की व्यरत्या का सिद्धान्त यह था कि सम्मिलित होने बाला 
इत्ये देश इस कोष में अपनी योग्यता के अनुसार सोगदान दे तथा अपनी आब- 
स्यरता के अनुसार इसमें से ।£ दस व्यवस्था के अन्तर्गत प्रत्येफ सदस्य देश को प्राप्त 
सारे झसर मे बन्य मुट्यायें इस कोष में जमा कर देनी होती थी; और जिस देश को 
सितमी विदेशी झुद्ा शी आवश्यकता होती थी यह उसको बैक ऑफ इंगलण्ड से 
मिल डाजी थी । स्टिंग हषेत्र के रादस्प ही इस कोप के सदस्य थे और इसलिये 
इशारों उचित नाम *रटलिय शेत्र का विदेशी मुद्रा कोष! (कठरंडा फ्रिलंआह 
०० वी फट हलाआए ०००) होगा । 

भारत ने प्रारम्म गे इसे कोष में जमा कम किया भौर निकाला कम; परन्तु 
शुए समय पराचाव्‌ स्पि्ि बदल गई ओर भारत ने कोप में जितना जमा किया 
उमसे छपिक निबास जिया । इसफा कारण भारत का अमेरिफा ये अन्य डालर 
पत्रों के दोषों से प्रतियूल व्यापार सन्तुलन था । 

गुद कै बाद रटनिय क्षेत्र का डालर क्षेत्र से मुगतान सन्तुलन प्रतिकूल चलने 
लगा बोर पट प्रतिवृलता बढ़ती द्वी घती गई है। सव्‌ १६४६ मे यह अ्रतिकूलता २२६ 
मिलियन डालर थो जो कि सब्‌ १६४७ में बढ़कर १,०२४ मिलियन डालर हो गई। 
इसको दूर करने के लिये व्यापार नियरत्रण व विनिमय नियंत्रण लगाये गये, अमेरिका 
से ऋष लिया गया तथा भन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कौप तथा विश्व बैक से भी ऋण लिया 
गया परन्तु फ़िर भी यह प्रतियूलता समाप्त नही हुई। इस स्थिति का सामना करने 
क्षे लिये कोप से डालर तिकालने पर नियन्त्रण लगाने पड़े ओर यह निश्चय किया 
गया हि कोई भी देश सब्‌ १६४८ के व्यय के ७५% से अधिक मात्रा में डालर व्यय 
महीं करेगा । परन्तु इससे भी स्थिति को सुलझाया नजा सका। यह समस्या और 
भी गम्मीर द्वोतों चलती जा रहो थो और अन्त में इनको दूर करने के लिये सनू १६४६ 
में रटलिंग का अवश्नुल्यन किया गया 

मूरोपियन सामान्य वाजार 
(ष्घ०कुध्डा (०काण०7 कैश) 

मूरोपियन सामान्य वाजार की स्वापता १ जनवरी सन्‌ १६४६ को हुई। 

मूरोपियत सामान्य बाजार, थो कि सामान्य वाजार (ऐ०शशणा 3(ग:8) के नाम 
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से जाना जाता है और इसका पूरा नाम यूरोपियन आ्थिक समुदाय (४ए०७ 
#८०॥णायं० (४07णणमंप्र) है। इसके सदस्य छः देश हैं । यह देश फ्रांस, जन 
इटली, बेल्जियम, लुगजम्बर्ग (.0%८ए०णष्ठे) तथा नीदरलैंड (7४४]५]आ05) हैं 
इस समुदाय ((४0फण०्ापए) का उद्देश्य एक सामान्य बाजार की स्थापना करके तः 
सदस्य देशों की आथिक नीतियों में प्रगतिशील दर से एकमत्यता (फ्रिंछागएणाए 
कर आशिक क्रिया का चतुर्मुखी विकास करना अर्थव्यवस्था का सतत व सन्तुति 
विकास करना करना, रहन-सहन के स्तरों में तेजी के तथा उसको अधिक स्थिर 
साथ विकास करना तथा सदस्य देशों के प्रदान सम्बन्धों को अच्छे बना कर उ्तं 
संगठित करना है । ह 

इस समुदाय की स्थापना छ्रों देशों के बीच एक संधि के द्वारा हुई गितत॑ 
मुख्य-मुख्य बातें निम्नलिखित हैं :--- 

(१) सदस्य देश अन्य सदस्य देशों के साथ किये विदेशी व्यापार (आया 
व निर्यात) पर से कोटा व तटकर नियंत्रण हटा देंगे और साथ ही अन्य प्रकार! 
उन नियंत्रणों को भी समाप्त कर देंगे जिनके इसी प्रकार के प्रभाव पड़ते हैं। 

(२) सब सदस्य देश अन्य देशों के साथ समान तटकर व व्यापार नीति के 
अपनायेंगे । ; 

(३) सदस्य देशों के बीच व्यक्तियों, सेवाओं व पूंजी की स्वतस्त्र आवाजाई 
((४०णे4४०४) पर किसी प्रकार के नियंत्रण नहीं होंगे । 

(४) कृषि तथा यातायात के क्षेत्र में एक सामान्य नीति का पालने किया 
जायगा । 

(५) इस प्रकार की व्यवस्था की स्थापना की जाय जिससे सामान्य बाजार 
में उचित प्रतियोगी अवस्था बन जाय । है 

(६) इस प्रकार की प्रणाली का प्रयोग किया जाय जिससे सदस्य देशों वी 
आशिक नीतियों में ऐकमत्यता स्थापित हो जाय तथा भुगतान सन्तुलनों में प्रखर 


विरोध समाप्त हो जाय । " 
(७) सदस्थ देशों की राष्ट्रीय वैधानिक व्यवस्था में सामान्य बाजार कक 
कार्यसंचालन की आवश्यकतानुसार ऐकमत्यता स्थापित करना । 
(८) यूरोपियन सामाजिक कोष (िए०एथ्शा 90पणं७ एच्छ्ठी) की प्यार 
करना जिससे श्रमिकों को रोजगार की अधिक सुविधायें प्रदान की जा सके बोर 
उनके रहन-सहन के स्तर में वृद्धि की जा सके । 


हट |) की 
(९) यूरोपियन सुधार बैंक (छिफ०एथभ). वग्रण्गा०एशमथा 9897:) कर 
स्थापना करता जिससे नये साधनों का विकास करके समुदाय की आ्िक विर्क 
किया जा सके । 
सम्मिलित करती 


(१०) समुद्र पार (0:८:६०७७) व देशों व क्षेत्रों को बलों 
जिससे आर्थिक व सामाजिक विक्रास के लिये विनिमय व सम्मिलित प्रबलनों को 
बढ़ाया जा सके । 
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इस प्रकार से समुदाय एक प्रकार को कस्टमस यूनियन (00800फ8 णांगा) 
होगा जिध्में प्रत्येक प्रकार का व्यापार सम्मिलित होगा और सदस्य देश एक दूसरे 
के आयात व निर्यातों पर किसी भ्रकार के वैत्तिक, व्यापारिक या अन्य प्रकार के 
नियन्त्रण नही लगायेंगे । अन्य देशो के साथ व्यापार पर सब सदस्य देश एक ही प्रकार 
के नियन्त्रण लगायेंगे । सदस्य देशों के बीच जो प्रचलित व्यापार नियन्त्रण है उनको 
तैजी के साथ समाप्त किया जायगा। परन्तु सन्धि मे इस वात का भ्रवन्ध है कि 
परस्पर लाभ के आधार पर सामान्य तटकर लगाये जा सकते है । सदस्य देश आयातों 
पर मात्रात्मक नियन्त्रण था इसी श्रकार के प्रमाव वाले अन्य नियन्त्रण नहीं 
लगायेगे। 


यूरोपियन सुधार बेक 
(छशगुर्णा 7फ्ाणलाशा। फशा:) 

समुदाय के आधथिक विकास के लिये एक यूरोप्रियन सुधार बैक हैं जिसके 
सदस्य समुदाय के सदस्य देश होते हैं। यह बैंक बिना किसी लाभ भावना के निम्न- 
लिखित कार्यों के लिए ऋण प्रदान करता है :-- 

(१) अर्थ-विकसित क्षेत्रो के विकास की योजनाओं के लिये, (२) उपक्रमो के 
आधुनिकरण के, लिये तथा नये विकास की योजनाओ के लिए, (३) सामान्य हिंत की 
योजनाओं के लिये जिनके लिए व्यक्तिगत देश वित्त प्र दान करने में असमर्थ हैं । 

इस कोप की पूँजी १००० मिलियन डालर -है। इस प्रूँनी को अन्तर्राष्ट्रीय 
पूंजी बाजारों से ऋण लेकर ओर भी बढाया जायगा | 

दूसरा कोप यूरोपियत सामाजिक कोप (ट्फ्ाठछ्ुथ्छय 506र्ग ए 050) होगा । 
इसका उपयोग उन उद्योगों के श्रमिकों के हित के लिए किया जायग्रा जो पहले 
संरक्षित थे परन्तु व्यापारिक नियन्त्रणो के हट जाने के कारण उप्त अवस्था में नही हैं 
और वहुच हानि उठा रहे हैं । इस कौप से उन उद्योगों के श्रमिकों के पुनः प्रशिक्षण 
तथा मये उद्योगों मे जाने के आधे व्यय को पूरा किया जायया । 

इन दो कोयो के अतिरिक्त एक और कोप होगा जिसका विनियोजन सम्रद्र पार 
के क्षेत्रों मे किया,जायगा। इसकी पूंजी ५८१२,५०.००० डालर होगी । फ़रास व जमंनी 
प्रत्येक २०० मिलियन डालर इस पूंजी के लिए देगा। वेलजियम, मौदरलैद्स, इटली 
तथा लुगज्मबर्ग प्रत्येक का हिस्सा क्रश: ७० मिलियन, ४० मिलिमन ४० मिलियन, 
तथा १७ मिलियत डालर होगा। है 

समुदाय का प्रशासन 
(#फ््रांणशः3ध0० ण॑ 7६ एग्राफजाए) : 
समुदाय के प्रशासन के लिये असेम्बली तथा काउंसिल (855००४99 बरण्त 
(०णालों) दो महत्वपूर्ण संस्थाएं हैं । असेम्बली में खदस्प देशो वी जनता के प्रतिनिधि 
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स्थापित करना है। यह एक प्रकार से [९870 तथा 52870 के समान सैनिक 
गुठो का प्राधथिक अतिरूप है। यह एक बहुत ही महत्वपूर्ण वात है कि समुदाय के सब 
ही सदस्य )2/ 0 के भी सदस्य हैं । 


यूरोपियन सामान्य बाजार तथा इंगलेंड 
(#फ्राप्फुश्णा (णराण०व फैश्ाहश गा उफशांआ0) 
डंगलैड प्रारम्भ मे यूरोपियन सामान्य वाजार का सदस्य नहीं या; परन्तु 
पिछले वर्ष इसने भी समुदाय की सदस्यता के लिए प्रार्थना की है और इसकी सदस्यता 
के लिये समुदाय से वाते चल रही है। यह तो अब लगभग निश्चित हो ही चुका है 
कि इंगलैड समुदाय का सदस्य वन जायया । इगलैड का सदस्य बनने का एक महृत्व« 
पूर्ण कारण यह है कि इगलैड की अयेव्यवस्था स्थिर हो गई थी और इंगलेंड यह 
महसूस कर रहा था कि समुदाय का सदस्य बने बिना वह अपनी अर्यंव्यवस्था का 
विशास नहीं कर सकेगा । 
इगलैंड के सामने हिंचकिचाहट यही है कि कॉमनबेल्थ देशो वेः साथ के व्यापार 
का क्या होगा + अभी तक कॉमतवेल्थ की वस्तुओ पर इंग्लैंड में किसी प्रकार का 
नियत्रण नही है। समुदाय का सदस्य वन जाने पर इसे उन देशों के व्यापार पर 
नियंत्रण लगाना पड़ेगा । इससे इगलेंड व अन्य कॉमनवेल्थ देशों के विदेशी व्यापार को 
बहुत घवरा पहुँचेगा | इगलेंड यही अ्थत्त कर रहा है कि कॉमनवेल्य देशों को प्रधिक 
से अधिक ध्यापारिक सुविधायें मिल जाय । 


इंगलेंड की समुदाय की सदस्यता का भारत पर प्रभाव 
(शर्त ण॑ गग्राहां॥00१5 फै।शए9थध5ऑफ एा (०ग्राशप्या।छ ० 7789) 
इगलैंड के समुदाय के सदस्य बन जाने से इंगलेड-मारत के व्यापार को बहुत्त 
हानि पहुंचेगी । इस समय भारत का सबसे अधिक व्यापार इंगलेड से है जो भारत के 
कुल निर्यातों में से २५ प्रतिशत निर्यातो को खरीदता है । समुदाय के वर्तमान छः 
सदस्य देशों मे इसके निर्यात बहुत कम हैं--इगलेड को किये गए निर्यात के लगमय 
एक तिहाई । इंग्लैंड के समुदाय के सदस्य बन जाते पर मारत को भी इंग्लैंड में जाते 
बाले निर्याता पर कर देना पढड़ेया । दूसरी ओर समुदाय के संदस्थों और उनके 
अफ्रीरिकन सहयोगियों को इंग्ैंड को निर्यात करते समय जो कर देने होते हैं, वे 
समाप्त हो जायेंगे । इस प्रकार जो कॉमनवेल्थ अभिरुचि ((०याजाणाफ़टवोएं सरर्स्द 
ईथथाण्णे| भारत के पक्ष में है वह भारत के विपक्ष में हो जायगी । हालाकि बरुझेल्स 
(9705568) में इस बात का आश्वासन दिया जा रहा है कि सशान्ति काल में कॉमन 
बेल्थ व्यापार की विश्वेष सुरक्षा अदान की जायगी परन्तु बह निश्चित है कि यह 
सुरक्षा सीमित होगी और संक्रान्ति काल अल्पकालीन होगा । 
बहुत से कॉमनवेल्थ देश तो केवल इस बात मे ही सन्तुष्ट हैं कि इंग्लैंड से 
व्यापार को वर्तमान दर बनी रहें । परन्तु भारत के लिए यह स्थिति हाविव्रारक है 


मौद्विक अर्थशास्त्र 


हि 
3 3. 


न्‍बाव रहत-सहन के स्तर को बनाये रखने के लिये ही भारत को दस वर्षों में 


७ ४० 
लणज०ज प्मा 
छा पट घघ्फ्द 


इप्दे दियातों की मात्रा ढुगुनी करनी पड़ेगी । कर-स्वतस्त्र (96 ।००) होने पर भी 
देहले वर्षों में भारत इंगलेंड को अपने निर्यात नहीं बढ़ा पाया है; कर लग जाने पर 
हे इनको बनाये रखया भी कठित हो जायगा । 

भारत यह अ्यत्त कर रहा है कि इसको कुछ विशेष सुविधायें प्राण हो 
डांप। अभी तक तो कुछ मिल नहीं सकी हैं। भविष्य में भी आशा कम है कयोंडि 
इछस््याभा के विशेष प्रतिनिधि श्री इन्द्र मल्होत्रा, जो सामान्य बाजार वार्तारे 
हम्य इुप्तेल्स में थे, के अनुसार, ॥ “प# ऊ9ं5 भ० ए०ी५ 9>00०००एएटवे एांशी 
छा. पथाएपा० र्ण ्रांध्डाबपंप डिपाकुरल,.. पहए बाल तेल 8त ॥एगो।प 
प्रॉधाह खाए #षपथएधणा३ ग॥ ईबए०फ ७ पाती 67 शाएणाल 0३० ॥ ग्राशी। 
ए[ ४४ प8 तश्ीएबा8 7गधव0४ ० धर इफ्प्टााल गा९एछ ३8४७७ फजी। गाव गए 
पीपिए' 6 ढण्रांधा। ४ डिएा०98७ा पाए, जिपपधंणा 8, पतंत्त्त, 2 तो 


6: | छए382 ६०-489.7४ 
यूरोपियन भुगतान संघ 
(ता०९७॥ 4एाएता5 पाता) 
द्वितीय महायुद्ध के प्रभाव यूरोप पर बहुत गम्भीर थे और यूरोप के विभिर 
देयों की कल . विशेषतः फ्रांस, जर्मनी, हॉंबरेंड, बैलजियम तथा रॉगर्ः 
कली, हिल्ते-भिल्‍्ल ह्दी द्ू 2 । युद्ध के दौरान में उत्पादक यन्त्रों व राज्जा ((70फक्ताद 
प्रकीशशओ था ९१०ं०॥7०१६) को बहुत्त क्षति पहुंची थी और इग्रलिए ग्ूठे के 
वाद उपभोग वस्तुओं की बहुत कमी हो गई । साथ ही इन देशों के विर्यायों में भी 
कमी हो गई मर जिस बात ने इस स्थिति को और भी गम्भीर बगा दिया हर प 
कि ध्वर्णमात के टूट जाने के बाद अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान का कोई भी सामाशा हरी। 
नहीं था ! बी ित 
:.. यूरोपियन देशों ने एक दुसरे से वस्तुएं प्राप्त करने के लिए ठ्िन्पन्षीय गग्गी 
(शिनंगंर | बडाध्थगरणा55) म्यि। परन्तु इन समझौतों से भी उताती वडिनाटया है 
नहीं हो सी क्योंकि मुद्राओं का अपरि्थिर्तनशील [लल्माण्लाओएं होगे के कार! 
कोर भी देश मेत्म देशों की मुराओं के बोध अबसे पास जमा मी कर सहला था । 
दिया लहर! 


ई 
्ि >य्त टन सम थानों ट् मादर आहना पे गो ः हम 
जमे अतिरियी इसे समझातों ने कुछ देशों को तो अब! स्थिति में रत दि 
हैप ड़ ४7 


्प्0े 


हु कन्- 


४ 
थी; भी 





।्ध कु, 
टन आय डाला यू सत्र सूरलाएं शी डे पमिल जारी 
77728 दा है का सत्र घर १4 धद्राएए भात्रा मे मिल जानी परी; ह 
इद्यारवा ध्य झट गत द्र्या ज्नि ५४५४ यु का श्र ः -ड हि दर जि ल्‍; ग हट 
हो टीवी ५5 ध्यिति में + + दिये ४720 8 % / तवाई कझवापकलाओं वी दा 2. 
जॉ' न 
नहीं गिल पाली था । 
। हि दे 
काजिश लता के क्फ्ते 2 
झ्स 2 के कै 6 | ्यपा 8+ डर फ्जनु दर तय नवः झहउिन डर सेट हे ह्लिरि 
कै: टै। है 
8 ट ४४ 
दि फेटकएशा ७ एव जहप बे गधादित काने थे ये बडिविओं यू 
बज जन 9 भतज अलआलन-«+ (मा हा रि ! 
222 06 ०.76 ३ 2 2 ३ 2 हुई 25300 72% 
श् 
2 0050 2 8 6 25 6.०० 
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के देशों मे यूरोरियन भुगतान संघ वी रघापना सगू १६५०७ में बी। इस गंध के 
सदस्य ये देश में शिनको मार्शव योजना के अन्तगेस सहायता मिली थी । इंयलण्ड, 
प्राॉस, हा्तेप्ट और बेसजियम इस संघ के सुस्य सदस्य थे। सा ही इन देशों से 
(०56 त॑ ॥फ्साप्त्ंगा की भी स्पापना को जिसका उद्देश्य घोरे-धीरे अम्तर- 
मूरोपियत ब्यापार पर से बस्यनों को हडाता था। यूसोवियन झुगतान संघ का 
फद्देश्य पूरे गूरोप के लिए अस्तर्राष्ट्रोय मुगतान का निबदारा करने का यन्त्र प्रदाव 
बरना पा। 
कार्यसंचालन प्रणाली 
(3०१०१ ०ण॑ 0/लग्रा०७) 
मूरोपियन भुगतान सध में प्रत्येक देश का कोटा निश्यित कर दिया गया था 
जिसबा आधार उसकी लेनदारों ($७४७४७७) ओर देनदारी (जल) को मात्रा 
पर रखा गया था जो इन देशों के यीच सन्‌ १६४६ में हो रही थी । यह कोटे इस / 
माता के सगभग १४ प्रतिशत रखे गये थे । यदि किसी देश का भुगतान सस्तुत्नन प्र 
में होता था तो वद्द अपने कोटे के २० प्रतिशत के यरायर ऋण संघ को देता है और 
जब यह लेनदारी इस प्रतिशत से भी अधिक होती थी तो आधिवय का ४० प्रतिशत 
संघ को ऋण के रुप में देना होता था। वाकी वह देनदार देशों से डालर य स्वर्ण 
के झूप में ते ससता था । दूसरो ओर जिन देशों की देनदारी अधिक होती थी उनको 
उनके कोटे के २० प्रति के बराबर अधिविकर्ष मुविधायें (08-१४ थ।०४) 
संघ में मिस्र जातो थीं। २० प्रतिशत से अधिक की देनदारी के ज्लिये कुछ ऋण तो 
संघ से मिल जाता था ओर बाकी का भुगतान स्वर्ण व डालर में करना पडता था। 
कोटे के वरावर के बाद की देनदारी का सारा भुगतान डालर थे रवर्ण में करना 
होता था । 
संघ का प्रशासन 
(#४फांएंड79090 ० 9० एआ०0) 
संघ का प्रशासन एक छे०ज4 ०६ 7:८७ के द्वारा होता था जिसकी नियुक्त 

(ए०्णानी ७ 05ग्रांडमणा ल्‍0 िफकव्ण ०ण०चां० 0०-06 के द्वारा 

की जाती थी । यह बोड संघ को कार्यवाहियों को प्रशाप्तित करता था। यह 

समय पर सदस्य देशों में हो रहे विकास का अध्ययन करता था और गे 
देवा था। लेतदारी व देनदारी का निबटारा अन्तर्राष्ट्रीय निवदार द 

पृ॥शपरब०णणं $९७९०१८०८) के द्वारा किया जाता था । 


सध की समाप्ति 
(एरक्कम्रांग्भांणा ण॑ फ एप्प) 
संघ की स्थापना प्रारम्भ में दो वर्ष के निये हुई थो और से 
प्रत्येक वर्ष एक वर्ष के लिये जीवन दे दिया जाता था। घोसेबोरे व कर के 


समय- 
र उनको सलाह 
के (छ83॥ [07 
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आशिक स्थिति सुधरने लगी और उन्होंने अपनी मुद्राओं को परिवर्ततशील भोरि 
करना प्रारम्भ कर दिया | इसके अतिरिक्त १ जनवरी १६५६ से यूरोपियन धागा 
वाजार की भी स्थापना हो गई। इसलिए संघ की आवश्यकता समाप्त हो गई ४, 
सन्‌ १६५४८ में इसको समाप्त कर दिया यया । 
5शश्णल्वे ९श्त?ए5 : 

3. £. ॥. 5॥5ए9070) व्रणर च्राकयादरांणावों टिट्शोजाए है, 


2, 05. 'प., निया ४; रणाशंगएछ ९09, थी, $ 

3. #छं! +६ए ३ वॉलयाबाविणावों ीछाएॉवाए 
(0-00९08900), 945-9+92 

4. का लि. एफ एशशा5$ : ए05फ्ता चिंगाहंतएए रिक्षा३ & ४६५. 
55495, 

5. ९८ ()राएएा055 ४ [+%९ [9 गाय उतरा: [07 रि९0४ 
घधापा0०7 गाते ॥20ए्टीणुआशा, 

6, 'ंडगंगी िव्गो: :. फह सिपा०्ृुछ्श) (0शशणाो शशि , 


4. हैगापथे रिश्छ्008 ० पार ाठतत 890, , ४, 7, &।]., 0, / 


श्छ्‌ 
भारतीय मुद्रा का इतिहास 


(प्ांत्रॉणए ० ॥प्रतेंणा (!परएशाटए) 


0. 756. . एछांशी॥ 0९5९७६ 486 958075 ० [ए997 एणाशारए ऐशैण९ 
॥॥8 १९४०७ 935. ग 
ब्रिटिश काल से पूर्व का मुद्दा इतिहास (ए्रेंडण) ॑ वगंक्ा 0एगाशावए 
एर्०० 0१० 8089॥ ९८४००)--ब्रिटिश काल से पूर्व भारत में स्वर्ण व चांदी दोनों 
धातुप्रोकी मुद्रा समान रूप से चलती थी । हिन्दू सम्रादों को सोने के सिवके विश्लेप प्रिय 
थे और मुसलमान राजा चाँदी के सिक्के अधिक पसन्द करते ये। अकवर के समग्र से 
मुद्दा की इकाई के रूप में सोने की मुहर व चांदी के रुपये प्रचलित थे जिनका वजन 
१७४ ग्रेन ट्राय था और इन दोनो सिक्‍तों मे हिसी प्रकार के खोट की मिलावट नही 
होती थी। सोने व चाँदी के सिक्कों मे किसी प्रकार काया निश्चित वैघातिक अनुपात 
राजा की ओर से निर्धारित नही था, परन्तु प्रत्येक का मुगल साञ्राज्य के ताँबे के 
सिक्के 'दाम! (207) से निश्चित अनुपात था। इस प्रकार से यह मान दोहरे मात 
(70०७०४ 90970) की अपेक्षा जेवेन्‍्स (]०४००७) के शब्दों में समानान्तर मान 
(एथगे।द 507्रतंगत) अधिक था। दक्षिणी भारत में जहाँ पर मुगलों वा प्रभाव 
कम था चांदी का प्रयोग द्रव्य के रूप में लगभग नहीं के बराबर था। पैगोडा 
(2४४००७), जो कि प्रान्नीन हिन्दू राजाओं का स्वर्ण सिकक्रा था, ही विनिमय-श्वित 
के प्रमाण (5४800०70 ०६ ५४००९) और विनिमय के माध्यम के रूप में काम में आता 
भा और ईस्ट इण्डिया कम्पनी के अन्त तक प्रयोग में आता रहा । 
जब तक मुगल साम्राज्य मगठित रहा सिक्के बिना मिलावट के तथा पूर्ण 
रहे और भारत में सिक्‍्क्रो की विभिन्‍नता भी नही रहो। परन्तु मुगल साम्राज्य के 
कमजोर होने पर तथा छिन्म भिन्‍न होने पर भारत अतेवः छोटे-छोटे राज्यों में 
विभाजित हो गया । इन सब राजाओ ने अपनी सावंमौमिकता का प्रदर्शन करने के 
लिए, तथा अपनी स्वतन्त्रता को चिन्हित करने के लिये अपनी अलग मुद्गा्ें जारी. 
की । यद्यपि सिक्‍के का मूल्य सामान्यतः उतना ही रखा गया परन्तु परिष्कार व वजन 
में वे हर तरह से भिन्‍्त थे। डा० अम्बेदकर ने इसका वर्णन सुन्दर शब्दों मे किया 
है ५ उनके अनुसार, "रएसफ्च्योथार प्री गंध ऋ८०2 ००६ ६9 (जो धसंचछ 
बाते 5009 भरी ००णापऊऋ ४5 ॥९8 छत ताएश$इर ७०णंत अत, ऋज९ 
भाध्छ जाण्देमेणव्ते धार वैच्र०टअ्बा। सं बाते ईडी॥ ० 0373ांरड,. बॉड0 
एच्श्यात्पे ऐल्सीविलाणड. छाव्येंब.. ० व्ययीधआाहइट, 0॥0 हाल, प्रणणाव्पन 
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ग्राग्राहाद इ०सटलदारह ॥त॑ लत ७१ धीटी। ।85७९8 ६0 थी ०08) इशा+ 
ततात ७ ॥॥6 3४१0) दिजाण5, पीए व्याएंधजरीलिएए ते ८गंय३ ० ॥8 
शायए तैसाशाववारवा एएँतें गत ॥0ए९ ऐल्‍टा 8 वा्गा[रा एी ग्रएटी व्वात्था, 
छत घीएए हलाएते ॥9. ॥80९ अलछेत धीछ। 28. ७ ग्राणाहए एड़लते 99 फधी 
भ्पाए्ट४. दाह वायतेए (9 दिला, धालए टठणोते (6 र्यीढा पोल बीत जी 
घीएा। 00. गात॑ [75०्तस्त (०. तले86. पीली (0556 (0. #९. श्तंधा 
टी धीहडए धवत60+ सथाताए किए. तकरार, एएशा ९ पाधिा 
वेएहाल्क ता तत्हतताला।, (९ टाउलाएटए गल्टटइच्छए 08 5 फ़ांग्रिभा 
वृष्चंप7 ता॑ हलाहाओी बाते कश्यते> 2०टलशु॥ओ)+9. 77 इस प्रकार से जिस समय 
ईस्ट इप्टिया गग्पनी भाग्तवर्प में भाई उस समय यहां सोने और चांदी की विभिल 
प्रकार मी मृद्रायें प्रचलित थीं । अनुमान किया जाता है कि उस समय भारत में 
विभिन्‍न परिस्कार और बजन की लगभग ६६४ प्रकार की मुद्राएँ प्रचलित थीं । 

इस विभिन्‍न प्रकार की मुद्राओं से जनता को बहुत कठिनाई होती थी, व्योंकि 
मुद्राओं के मूल्यों को निश्चित करने के लिये पेशेवर सर्राफों की सेवाओं का आंधभ्रय 
लेना पह़ता है। गरीब लोगों की कठिनाइयों से प्रभावित होकर ॥07. रिछफ्रेणडी ते 
अपने मित्र 0, ॥)7॥5फगण0 को लिखा था कि “तुम यदि मौद्विक सुधार करा सको 
तो तुमको गरीबों की दुआ मिलेगी और स्वर्ग में स्थान मिल सकेगा तथा मुझे 
स्वर्ग के पास ।!!2 

१८०० से १८३५ तक के समय दा इतिहास--ईस्ट इण्डिया कम्पनी ने अं 
सुधारों के साथ-साथ भारत के मौद्रिक संगठन व मुद्रा प्रणाली में सुधार किया। 
कम्पनी द्वारा किये गये पहले प्रयत्व के फलस्वरूप कम्पनी की मुहर लगे हुए सोने 
चाँदी के सिक्के चलाये गये जिनका वजन, परिष्कार तथा वैधानिक अनुपात निश्चित 
था । परन्तु कम्पनी के डायरेक्टरस ने अपने १६०६ के प्रसिद्ध डिस्पेच (2८87०) 
में इस प्रणाली की आलोचना की क्योंकि दोनों धातुओं के बाजार मूल्य के उतार- 
चढ़ाव के कारण इनके अनुपात को बनाये रखना असम्भव था । उन्होंने कहा, “778 
80 णजगणा 5099णा6ते 57 प्वा०.- फच्छ: बण0ममं68, गाते छाण्एथ्वे 9 
राएशाटाए्ट, थीं ८णाड ठी छहुणत॑9चते धंएरतए टबणात॑ं लो।एपौबस 88 (हट 


पशावंश5 0 ए28एफ्था: ६ गत उशुक्नाए2 ए्बीप्रर७,.. एग00: ॥055 छा 
]058 48 0९८टकणारते >ऊए 6 गिप्ल॑एत्तांग्रए एश]ए९ छत धर ग्राटगोें5 र्ण छांणो 
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7708, 992० 5, 
2. लि. 72. १/६७॥०ए४ वजतींगा (0पशा८ए, एब2४ 7. 
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दाह पंच घर गिगाण्वे ... प0 बती]०४ पाठ उथ॑जांएण सयैएटई व एणेते गाते 
झएथ दण। २००णतंतए ६0. घीढ गए८प्य्राणाड वा पार एजगप९5 0 (६ प्रशंगड 
ऋणपोतप लगा ०णाभंगरणडी तदिप्पीमंर्, गापे धार ध्जजाशीशारा. रण इच्छा 
एप्रार्णछांड छ%णणैव ० इंफ्थे( भ्याते ६० एथएलपआड परात्णाए्टांशापट गाते 
]058.2" 


इस प्रकार से कम्पनी के संचालक एक घातु-मान ().४०॥०ण७४७।|आय७) के 
समर्धक थे और उन्होंने रजत मान को अपनाने का सुझाव दिया । उन्होने कहा चाँदी 
ही भारत में हिसाव वी इकाई (४०४८५ ० 8००००) हो और सपये में ही सारे 
हिमाव विताब रखये यायें । रुपया वजन व शुद्धता में मुगल रुपये के रामान न हो, 
वह्कि रपये का वजन १५० ग्रेन हो जिसमे इैड भाग खोट हो और ६ भाग शुद्ध 
चांदी | इस प्रवार एक छापे मे १६४ ग्रेत घुद्ध चाँदी हो और १४ ग्रेन सोट । परन्तु 
कम्पनी के सचालको ने सिफारिशें कार्याम्वित करने के सम्बन्ध में भारतीय अधि- 
कारियों को स्वेच्छा प्रशन को और इन प्लिफारिशों को तुरन्त ही लागू नहीं किया 
गया । सामु १८१८ के घोषणा पत्र (0०थेश्या2४०7) के अनुसार १६७ ग्रेन घाँदी 
के एपये मे, जिसका ३; भाग परिप्यृत चांदी होती थी, मद्रास प्रेसीडंसी के स्वर्ण 
पगोड़ा का स्थान ले लिया। मद्रास भे स्वर्ण प्रमोटा का टंकन बन्द कर दिया गया, 
परूतु जनता की सुविधा के लिये यह घोषित किया गया कि स्वर्ण मुद्राएँ जारी 
की जायेंगी और सारे सरकारी कार्यालय समय-समय पर धोपित दर के अनुसार 
उनका लेन देत स्वीकार करेगे। सन्‌ १८२४ की घोषणा (श०्वेब्रावंणा) के 
अनुसार वम्बई का रुपया भी मद्रास के रुपये के अनुरूप बना दिया गया। इस प्रकार 
द्विघातु माव को समाप्त किये बिना 0०७६ ०६ [07०0०ै७ द्वारा सुझाई गयी. आदर्श 


मुद्रा को प्राप्त करने का प्रयत्व क्रिया गया । धफलता निम्न तालिका से मातुम की 
जा सकती है :-- 
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उसने दुझाव दिशा हि (ह] गगर्ंष्ड थ आउट्रेविया के सावरेन अ्ंन्गावरेस गारतयर्प 
में बातो पाह्मा हों तपा एड गावरेस शस रण्ये के रयारर हो, तथा (रो सरकारी 
करेंगो भोड सादरेन दा रपये मे परियानमीस दो तपा दर १० र० है सावरेस हो । 
शपने ररणे पाजु में परििशीस ने हो 

गरहार ने धह एडडगैंक परीछणोेओशा के सुधावों को मान लिया ता 
मेरम्यर सन्‌ १८६४ में भारत सरहार ने एक अधिगूपना जारी को जिमझे अनुसार 
सरदारो सरातो पर सावरेग ये अद-्धापरेन घमश १० और ४ धपये को दर से 
ररदार को सागे एपऐो ता भारत शरकयर शुविधानुमार अपने ऋघदाताओंफ़ी 
इष्एानुगार शाररेस छोर अर्डनयापरेम में ऋष घुगती थो। परम्तु स्वर्ण गुद्दायें 
बादूनी दा नहीं थों। शुझयो प्ररार महू शव ॥5६५२ ग्रासी प्रणाली पर ही लौटना 
था । ऐे पे, ९, /ैशाए)व7 के शब्दों में १६ ७7॥॥ ६ उत्व्याप्त ध3६ एपांड 
६छ३$ ३ १९₹%४3] ए घी30 [००फ्री। 7702207९ फांसी 93३8 ३027005९0. 0 4852 
हि जिंक; सम्िअफच्त ८ (0५एएामा ला। 

मेपफोत्ट माप्रोग (फेजफडालित एटलाथ्याध्शठत ।806]-सबु १६६६ मे 
असाउछो-स्पापार मष्ठल में स्पर्धे करेंसी लाने पर पुन: जोर दिया और एक सायोग 
हो तियुित के लिये कहा झो कि “मारतीय मोदििक प्रथाल़ी में सयर्ण प्रघलन की 
ओपिसयता' बी दाप करे। इसलिए भारतीय सरतार में सर विलियम मंश्तफीत्ड 
(आ जाएंघ रेवम्फ़ालत) की अध्यक्षता में सन्‌ १६६६ में एक श्ायोग तिशुक्त 
डिया। $स आापोग को रस समस्या पर रिपोर्ट देनी थी डि फ्सि प्रकार देश की 
मुंदा सांग शो टीक अरार से पूरा रिया जा राडता है। इस आयोग मे विम्नलिपित 
सुप्ताव राररार के सम्मुग रे - 

(१) १६, १० तथा ४ रपये के सोने- के सियके प्रचलित करने चाहियें, 
बयोहि भारत में गागज के मोट लोगब्रिय नही हो पाये है और जनता स्वर्ण-मुदाओी 
को ही अधिरु पसन्द करती है। इसलिए जगता ऐसे सिक्कों को इन्ही मूल्यों करे मोटो 
की अपेक्षा अधिड़ पंसम्द गरेगी कथा स्वर्ण करेंसी मोट के प्रचलन का भार्ण प्रशस्त 
गरेगी । 

(२) मारतवर् में करेंसी, सोने, पौदी व कागज को हो । 

(३) “सार्ववीकिक नोट! (एक्‍/४8४ ]ए००७)* के प्रचतन पर भी सरकार 
पिघार करे । 

परन्तु सददार ने उपरोषत कमीशन के सुझावों को स्वीकार नहीं किया। 
सोने वी कानूनी गाहा यनाने के स्थान पर झारकार ने २८ अवटूबर सब्‌ १८४६७ में 


प. ॥ हर क्या रपट ६पथा३३ ६0 ॥2ए6 फशशा ०णा्ठ॑ + ६८थग्र$ ६० 4४७ छ६७। ०००४४ 0३ छ४ ठआाग तप (2एाव्ाइड0ग, 
६ धाब (गर 07 ठात 90६ ए058८5३ 2 झंधाएर 'प्रशांपधडय 07 ॥)। तब 
70: ह. €, ४ ॥ण४ गण घर०४ ऐल्ट्ूमें पधाएंट भाव राप्यक्रोब/)६ (४70०2४०७६ 
पुगटीब- 





२४ मौद्रिक अर्थशास्त्र 
को वापस ले लिया और १ जनवरी सन्‌ १८४५३ से सोने का पूर्णतया विमुद्रीकरय हो 
गया तथा जनता से स्वर्ण भुगतान में लेना बन्द कर दिया। स्वर्ण को टंकन के लिये 
(संत १८३४ के एक्ट के अनुसार) फिर भी स्वीकार किया जाता रहा ! 

स्वर्ण के विमुद्रीकरण हो जाने के कारण द्रव्य बाजार में बहुत तंगी भा गयी. 
क्योक्रि अदल-बदल अर्थव्यवस्था [ए्रात ८णा०्माड़) द्रव्य अर्थव्यवस्था (0४) 
5८णा०पगाए) में वदल गयी थी । इसके अतिरिक्‍त व्यापार का विस्तार हो जाने मे 
कारण भी द्रव्य की माँग देश में बहुत बढ़ गयी । इसलिये अधिक से अधिक चांदी वां 
प्रयोग द्रव्यात्मक कार्यो के लिये होने लगा । लोगों को सामाजिक व औद्योगिक उययोगों 
के लिये चाँदी का मिलना बहुत कम हो गया । इरालिये चाँदी के रुपयों का बहुत भर! 
भाग प्रचलन से निकाल कर अद्रव्यात्मक कार्यो (ि०7-घाणाटंगा, गिप्राएछ) में 
लग गया । कंसल्स (ए€८घ्टौ3) के अनुसार, “४8५ थक गा पणएाधछ्क ४0 ते 
व्णात्त फालए 4328ए० छा गला गा०ण पार ॥टार्व67 बाते वएएए ऐश! 
05979ए7०घ३९०१ िग्ा लंएपवा00, लंधिषदा फैट वातिंगा ध्यि्पताए णि 
8(6:प#8-00६ 6 घर आडटेधाएु-900 ॥0 फ़ैशाह९७,” इसी मे आगे लिंसा 
है, पड शीष्छा ८णागबहुए विछ5 व0 णोए शर्त प. इगधंडहि धीरे इत्तुपीसाता। 
रण एत्मागलाल्ट ए5 पार प्रए्वीण्या एण॒ लतवीवाएल, 0५४ ग. 88 80 घध्णग५/ * 
६ पिसंशधारए ण॑ गावाशांबे 0 पाए छा्पिजांयी दात॑ ]7एटीरए, पीह कैवीह 
).65 सा जं।€वे बह़ुगातक पीर बारोपाएं ए7+ गाते भार णी। ]्ाए्वफ्णो 
50 ॥04)) ए-प्लाएट गाते हज) फ़ए ॥6 ठार 475 उतसा गर्जवीए उह्शप्रत्रत व? 
5६0 > ९४ 99 0९7. ८ 

इसके अतिरिक्त यदि भारत में उा समय साझा व्यवस्था हो ठीक होसी हो 
भा द्रव्य की कमी इसनी अधिक मालूम न देती। परन्तु यहां पर सास दह्म वा: 
मात्र को भी नहीं था। सरकार ने इस कमी की पूछति के लिये [कराबचा) सहन 
[निलल्ज फटजाताए) भी चलाये परन्यु से भी सफलता प्राप्त सेयर गत द् 
अतिरितत थे बिग व्यवस्था भी अःयवस्थित थी । साय १६५६ दका भारत में फेया १ै 


ब्ः पु 


दाने! 


३११ 
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बहुत समय तक सरकार छुप रही और परिस्थितियों का अवलोकन करती 
एही | कोई कार्य इस समस्या के हल के लिये उसने नहीं किया क्योंकि बह अस्त- 
र्ष्ट्रीय दिधातुमाव के प्रचलन को प्रतीक्षा कर रही थी । परन्तु सन्‌ १६६२ मे अन्त- 
एप्ट्रीय मुद्रा सम्मेलन जो कि ब्रुसेर्स में हुआ था, किसी निर्णय पर पहुँचे बिना ही 
उठ गया झौर अन्तर्राष्ट्रीय द्विधातुमान की आशा को अन्तिम किरण भी समाप्त हो 
हई। इसी बीच रारकार व जनता वी कठिनाइयाँ निम्नलिखित कारणों से बढती 
हयो -- 

(१) भारतीय सरेकार तरि०7०७ (878०७ के रूप मे भ्रत्येक वर्ष स्टलिंग मे 
एक लम्बी रकम ब्रिटेन को देती थी । अनुपात मे गिरावट का अर्थ यह था कि अब 
उतना ही स्टर्लिंग चुकाने के लिये उसे अधिक रुपया देना पड़ता था । 


(२) विभिमय दर में उतार चढ़ाव के कारण भारत के विदेशी व्यापार को 
भी बहुत क्षति पहुँची । 7.. ९. अंग के अनुसार, / पश6७ ४४३ ४४ ९९०४० ० 
ए/०जैथा, 8००० ग्रष्चबंजीए व घेर. ४००४ 6 पार #0फट४ ०१०३४९०. छाए: 
गरारं४४ए ६० पिल धाधणा३०७ बाते डाध्व 3079 ६० पैगठे३8 णिरंहय पत्तों 

(३) भारत मे अग्रेजी अधिकारी क्षत्िप्ूति मायने लगे कि वे अपनी आय का 
कुछ भाग अपने परिवार के लिये इगर्तण्ड भेजते थे । 

(४) गिरते हुये विनिमय दर के कारण भारत मे विदेशी प्रूँंजी का विनियोजन 
रुक गया क्ोंकि विदेशियों को प्राप्त सूद की दर कम हो गई । 

(५) सरकार को बजट तैयार करने भे भी कठिनाई होती थी । 

प्रधानत्तया स्वर्ण-प्रमाप को अपनाने के अभिप्राय से सनु १८७४ से सन्‌ १८७८ 
त्तक रजत के स्वतन्त्र टकन के लिये टकसाल बन्द केरने को दिशा में सुधार की आवाज 
उठाई गई। सव्‌ १८६६ में बंगाल व्यापार मण्डल और कतकत्ता व्यापार-्संस्था ने 
गवर्बेर जनरल के प्रास एक प्रार्यना-पत्र भेजा जिध्षमे कहा गया कि चाँदी का स्वत 
टेकन कुछ समय के लिए रोक दिया जाय । सरकार ने इस श्रार्थता-पत्र पर कोई 
विश्वेप ध्याव नही दिया बयोकि सरकार का विश्वास था कि जब तक स्वर्ण प्रभाप 
में अपना लिया जाय कोई कदम उठाना सम्भव नहीं है । उस समय की परिस्थितियों 
में सरकार के लिये स्वर्ण प्रमाप को अपनाता सम्भव नहीं था। सन्‌ १८७८ में भारत 
सरकार ने भारत सचिव के सम्मुख अस्ताव रबखा कि स्वर्ण-करेंसी के साथ स्वर्ण मान 
स्थापित करने के लिये । निश्चित कदम उठाये जायें। भारत सचिव ने यह प्रस्ताव 
एक समिति के सामने रकखा जिसते इसका विरोध करते हुए कहा कि आकस्मिक 
भय से प्रमावित होकर विधानों की शरण लेने की अपेक्षा शान्ति से बैठना अधिक 
अच्छा है । 

भारत सरकार स्वर्णमान के विकल्प के स्प मे बहुत समय तक अन्तर्राष्ट्रीय 
डिघातु प्रथा अपनाये रही, जबकि सारी दुनियाँ इसको छोड़तों जा रही थी / इस और 


४२४ मौद्रिक अथंशास्त्र 


को वापस ले लिया और १ जनवरी गनू १८५३ से सोने का पूर्णतया विमुद्रीकरण हो 
गया तथा जनता से स्वर्ण भुगतान में लेना बन्द कर दिया। स्वर्ण को टंकन के लिंगे 
(सच १८३५ के एक्ट के अनुसार) फिर भी स्वीकार किया जाता रहा । 

स्वर्ण के विमुद्रीकरण हो जाने के कारण द्रव्य बाजार में बहुत तंगी था गयी, 
वर्योकि बदल-बदल अर्थव्यवस्था ियात ]26णाण्या॥) द्रव्य अर्थव्यवस्था (088 
॥०णाण्गाए)] में बदल गयी थी । इसके अतिरिबत व्यापार का विस्तार हो जाते के 
कारण भी द्रव्य की मगि देश में बढ़त बढ़ गयी । इसलिये अधिक से अधिक चाँदी का 
प्रयोग द्रव्यात्मक कार्यो के लिये होने लगा । लोगों को सामाजिक व औद्योगिक उद्योगों 
के लिये चाँदी का मिलना बहुत कम हो गया । इसलिये चाँदी के रुपयों का बहुत बड़ा 
भाग प्रचलन से निकाल कर अद्रव्यात्मक कार्यो (ए०ा-ग्रणाठथाए ?िएव०08०) में 
लग गया। कैसल्‍्स (८६६०४) के अनुसार, ४४४ 88६ 85 उप्0९४६ 876 ँ0था 
ढ्क्ाध्ते घारए 48ए० 7एछशा शापछा वग्रा०0 धीह गापछांत शारत ग4ए6 पी 
ठी559एटचटते (0 लंप्पकाणा, लंपीष प्र पीर पपीगा इचेशोजेध णि 
806वाए-0०६ 6 | भ९ आणणेधाए-00 4700 9थाट्ट)ए5,” इसी ने आगे लिखा 
है, “5 आरएस ८ण॥28० ॥88 700 गए ग्ैश्ठे ६0. 840४9 पढ इथ्पृष्प्रेशाशा 
0 ९०ग्राप्रषा26 ब5 पी€ प्रवीण 0 ९०४३०७8९, >ैप४ 40.-]88 40 5एणएए7 थे 
६एमलिंशा०५ ण क्राबाराशि 40 पाए आप्तिकांधी बाते ९एथी९ए, 7॥6 ीए 
४ फ९९७ छांतलते 3०9४ ९. गरारपाए-9५६ थापे धार एणी। छा०्पेपल्ः्पे 99 
80 ॥9घ०)। ए94श०७ गे शंत्त)। 997 (॥6 णार ॥99 78श) उगूजती9 उ्पेपएश0 प्रा 
म्ाए९४ 99 0तीश' 

इसके अतिरिक्त यदि भारत में उस समय साख व्यवस्था ही ठीक होती तो 
भी द्रव्य की कमी इतनी अधिक मालूम न देती। परन्तु यहाँ पर साख द्रव्य ताम-. 
मात्र को भी नहीं था । सरकार ने इस कमी की पूर्ति के लिये [76४४०५ 00७ 
(7४०७ #०छग्गढ्) भी चलाये परस्तु वे भी सफलता प्राप्त न कर सके। इसके 
अतिरिक्त बैंकिंग व्यवस्था भी अव्यवस्थित थी । सन्‌ १८५६ तक भारत में केवल १३ 
बैंक थे । 

इन कारणों से प्रभावित होकर विभिन्‍न वर्गों ने स्वर्णे-मुद्रा के लिए सरकारि 
से प्रार्थना करनी प्रारम्भ की । सवू १८५६ में भारतीय सर्राफों ने तथा व्यापारियों ते 
सरकार के पास स्मृति-पत्र॒(ए८एाथ्ड्थय/णा) भेजा तथा सब १५६४ में वम्बई। 
कलकत्ता तथा मद्गास के व्यापारी वर्ग ने भी सरकार से स्वर्ण मुद्राओं को चालू करने 


* की प्रार्थना की । स्वर्ण-मुद्रा के लिए प्रार्थना करते हुये वम्बई के व्यापासन्‍्मण्डल 


(एफ्रथ्काछथ ० (०7गथ०्ट) ने सरकार को भेजे हुए स्मृति-पत्र में कहा थार” 
“इस देश की जनता में चांदी के दोषों को दूर करने के लिये स्वर्ण-पिंड चलार्थ की 
वर्द्धमान प्रवृत्ति थी और इस उद्देश्य से बम्बई के बैंक की मुहर लगे हुए स्वेर्ण-दण्ठ 
देश के बहुत भागों में प्रचलित थे 77 97 (शब्को४8 पीा:एशेएका (07 78 श09(6 
० 209 [णए० 864) ने भी देश में स्वर्ण-मुद्राओं के प्रचलन पर जोर दिया 4 


भारतीय मुद्दा वा इतिद्वात डर 


बहुत समय तर सररार धूप रहो और परिस्वितियों का अवलोकन करती 
रही । औई कार एप समस्या के हस हे लिये उसने मही हठिया क्योकि यह अस्त- 
राद्रौय दिषापुमान के प्रघतन ही प्रतीक्षा कर रही थी । परन्तु सब १६६२ से बस्त- 
रॉप्ट्रीय मुद्दा सग्मेतन थो कि बुश्नेत्स में टृआ था, डरिसी निर्णय पर पहुँगे बिना हो 
जड़ गंदा घौर मनारराष्ट्रीय दिपायुमान की माया की अश्तिम किरण भी समाप्त हो 
गई। इसो शोष सरदार ये झनता वो इटिनाइयों विस्‍्नलिसित कारणोंते बढ़ती 
गर्यों :-- 

(१) भारतीय सरदार [06 (ाप्ट७ के रूप में प्रत्येफ यर्ष स्टरलिंग में 
एक सग्पी रश्म डिटेन वो देगो थी। अनुपात में घिरायट का बर्थ मह था कि अय 
उतना हो स्टिंग छुड़ाने के लिये उसे अधिक रुपया देगा पड़ता था । 

(२) विनिमय दर से उतार भढ़ाव के बगरण भारत के विदेशी व्यापार को 
भो बटूत शत पहुंची । [.. (. ]अंग के अनुगार, " रथ एर्७ ३ ९०णा०परांट 
एा०जैल्क, ध००० जी कं) गैर ध्गैपट | प्र एएएटट फल्ते हगप्या 
गराजंल,/ ६9 फह एषएइएछ गाते ट्वाध्म गरंण/ ६0 वतन 5 गगिरंहव फरपंट, 

(३) भारत में अप्रेजी अधितारी दातिपूर्ति मांगने सगे कि वे अपनो आय का 
हुए भाग अयने परियार के; लिये इगसंण्ड भेजते थे । 

(४) गिरते हुए विविमय दर मे कारण भारत में विदेशी प्रो का विनिमोजन 
एक गया फयोडि विदेशियों को प्राप्त गूद की दर कम हो गई । 

(५) परदार को बजढ तँयार करने मे भो कठिनाई द्वोती थी । 

प्रषानतया रवर्ध-रमाप को अपनाने मे अभिप्राय से सव्‌ १८७४ से सन्‌ १८६७८ 

तड़ रजत है स्वतन्त्र दबन के लिये टफ़साल बन्द करने की दिशा में सुधार की आवाज 
उद्ाई गई । सब १८६६ में बंगाल व्यापार मण्डल और कलकत्ता व्यापार-संस्था ने 
गयर्नेर जनरल डे पास एक प्रा्थेतरा-पत्र भेजा जिसमें कहां गया कि चौदों का स्वतस्त्र 
टन बुछ समय के लिए रोक दिया जाम। सरकार ने इस प्रार्थना-पत्र पर कोई 
विद्वेप ध्यान नहीं दिया ययोकि सरकार का विश्वांस था कि जव तक स्वर्ण प्रमाप 
मे अपना लिया जाय कोई कदम उठाना सम्मय नहीं है। उसे समय की परिस्थितियों 
में गरकार के तिये स्वर्ण प्रमाप को अपताना सम्मव नह्ठी था। सन्‌ १८६७८ में भारत 
सरकार ने भारत सचिव के सम्मुस अस्ताव रा कि स्वर्ण-करेंसी के साथ स्वर्ण मान 
स्थापित करने के लिये । निश्चित कदम उठाये जायें। भारत सचिव ने यह प्रस्तोव 
एक समित्रि के सामने रक्साः शिश्नने इसत्रा विरोध करते हुए कहां कि आकस्मिक 
भय से प्रभावित होकर विघानों की शरण लेने की मपैक्षा शान्ति से बैठना अधिक 
अच्छा है। 

भारत सरवार सह्वर्णमान के विकल्प वेः रूप में बहुत समय तक अन्तर्राष्ट्रीय 

द्िषातु प्रथा अपनाये रहो, जबकि सारी डुनियाँ इसको छोड़ती जा रही थी । इस ओर 





भारतीय मुद्रा का इतिहास डर७ 


बहुत समय तक सरकार छुप रही और परिस्थितियों का अवलोकन करती 
रही । कोई कार्य इस समस्या के हल के लिये उसते नहीं क्रिया क्योक्ति वह अन्त- 
राष्ट्रीय दियातुमान के प्रचलन की प्रतीक्षा कर रही थी । परन्तु सब १६६२ में अन्त 
राष्ट्रीय मुद्रा सम्मेलन जो कि बरुस्तेत्स में हुआ था, किसो निर्णय पर पहुँचे बिना ही 
उठ गया प्ौर अन्तर्राष्ट्रीय द्विघातुमान की आशा को अत्तिम किरण भी समाप्त हो 
गईं। इसी बीच सरकार वे जनता को कठिनाइयाँ निम्नलिखित कारणों से बढ़ती 
गयी :-- 

(१) भारतीय सरकार छे०ण८ (४०४८७ के रूप में प्रत्येक वर्ष स्टॉलिंग मे 
एक लम्बी रकम ब्रिटेन को देती थी । अनुपात मे गिरावट का अर्थ यह था कि अब 
उतना ही स्टलिंग चुकाने के लिये उसे अधिक रुपया देता पड़ता था । 


(२) विनिमय दर में उतार चढ़ाव के कारण भारत के विदेशी व्यापार की 
भी बहुत क्षति पहुँची । १.. 0. ४४ के अनुसार, ५ पृक्चछ्नह ०७ ऐै६ एणाणएं५ 
एक, भं००४ 4539 वं0 धाह. शए९ 67. छह गएएट९ ९8०५९० हाश्वा 
बाड्ांशछ 40 (॥० ग्राटाण१508 बाते हवा क्‍णपए 40 पगवीब'ड8 ईणशंडण पए३06./ 

३) भारत में अग्रेजी अधिकारी द्षात्तिपू्ति मांगने लगे कि वे अपनी माय का 
कुछ भांग अपने परिवार के लिये इगर्लण्ड भेजते थे । 

(४) विर्ते हुये विनिमय दर के कारण भारत मे विदेशी प्रूंणी का विभियोजेन 
रुक गया बषोकि विदेशियों को प्राप्त सूद की दर कम हो गई । 

(५४) सरकार को बजट सैयार करने भे भी कठिनाई होती थी । 

प्रधानतमा स्वर्ण-प्रमाप को अपनाने के अभिप्राय से सव्‌ १८७४ से सन्‌ १८७५ 
तक रजत के स्वतन्त्र टकंन के लिये टकसा|ल बन्द करते की दिशा में सुधार की आवाज 
उद्ाई गई। सद्‌ १८६६६ में बंगाल व्यापार मण्डल और कतकत्ता व्यापार-सस्था ने 
गवर्नेर जनरल के पास एक प्रार्थना-पत्र भेजा जिसमे कहा गया कि चाँदी का स्वतस्त्र 
टंकन कुछ समय के लिए रोक दिया जाय । सरकार ने इस श्रार्थना-पत्र पर कोई 
विज्वेप घ्यात नहीं दिया पषोकि सरकार का विश्वास था कि जब तक स्वर्ण प्रमाप 
न अपना लिया जाय कीई कदम उठावा सम्भव नही है । उस समय की परिस्थितियों 
में त्तरकार के लिये स्वर्ण प्रमाप को अपनावा सम्भव नहीं था! सनु १८७८ में भारत 
सरकार ने भारत सचिन के सम्मुख प्रस्ताद ख़खा कि स्वर्ण-करेंत्ती के साथ स्वर्ण माव 
स्थापित करने के लिये । निश्चित कदेम उठाये जायें। भारत सचिव ने यह अत्ताव 
एके समिति के सामने रक्‍्ख्ाः जिसने इसका विरोध करते हुए कहा कि आकस्मिक 
भय से प्रभावित होकर विधानों की शरण लेने की बपेक्षा शान्ति से चैठना अधिक 
अच्छा है। 

भारत सरकार स्वर्णमान के विकल्प के रुप में बहुत समय तक अन्तर्राष्ट्रीय 
दिधातु प्रथा अपनाये रही, जब्रकि सारी दुनियां इसको छोड़दी जा रहो थी ) इस बोर 


भारतीय मुद्रा का इतिहास डर७ 


बहुत समय तक सरकार चुप रही और परिस्थितियों का अवलोकन करती 
रही । कोई कार्य इस समस्या के हल के लिये उसने नहीं क्रिया वयोंकि वह अन्त- 
रंष्द्रीय द्विपातुमाव के प्रचलन की प्रतीक्षा कर रही थी । परन्तु सन्‌ १८६२ में बन्त- 
रष्ट्रीय मुद्मा सम्मेलन जो कि श्रुस्तेल्स में हुआ था, किसी निर्णय पर पहुँचे बिना ही 
उठ गया भौर अन्तर्राष्ट्रीय द्विधातुमात की आशा की अन्तिम किरण भी समाप्त हो 
गईं। इसो बीच सरकार व जनता की कठिनाइयाँ निम्नलिखित कारणों से बढ़ती 
गयीं :-- 

(१) भारतीय सरेकार स्र०छा८ (४४४८७ के रूप में प्रत्येक वर्ष स्टलिंग में 
एक तम्बी रकम ब्रिटेन को देती थी । अनुपात मे गिरावट का अर्थ यह था कि अब 
उतना ही स्टलिंग छुक़ाने के लिये उसे अधिक रुपया देना पड़ता था । 


(२) विनिमय दर में उत्तार चढ़ाव के कारण भारत के विदेशी व्यापार को 
भी बहुत क्षति पहुँची ॥ 7.. 0. [0 के अनुतार, " प्रशदा6 प्र8४ पीह ९००7०ए३४० 
एा०)९क, शं9९९ वग्नबाजव 0 वंश ताल. ए॥ए: ०६ प्रौढ एणएएटड. ४०5९0. ए/९व६ 
गराजंश/ ७७ ऐह शाधणीकरां गत हादव६ गरधए 40 वतवाब्/ड ईगशंड्रए पतला 


(३) भारत मे अग्रेजी अधिकारी क्षतिपूर्ति मायदे लगे कि वे अपनी आय का 
कुछ भाग अपने परिवार के लिये इंगरलण्ड भेजते थे । 

(४) पिरते हुये विनिमय दर के कारण भारत में विदेशी प्रेंजी का विनियोजन 
र#क गया बयोकि विदेशियों को प्राप्त सूद की दर कम हो गई। 

(५) सरकार को बजट तंयार करने मे भी कठिनाई होती थी / 

प्रबानतया स्वर्ण-पमाप को अपनाने के अमिप्राय से सम १०७४ से सन्‌ १८७८ 
पैक रजत के स्वतस्त्र टंकन के लिये टकसाल बन्द करने की दिशा में सुधार की आवाज 
उठाई गई। सब १८६६ में बंगाल व्यापार मण्डल और कलकत्ता ध्यापार-सेस्था ने 
गवर्नर जनरल के पास एक प्रार्यना-पत्र भेजा जिसमे कहा यया कि चांदी का स्वतस्त् 
व्कने कुछ सम्रय के लिए रोक दिया जाय । सरकार ने इस अ्रार्थता-पत्र पर कोई 
विश्वेध ध्यान नही दिया ययोकि सरकार का विश्वास था कि जब तक स्वर्ण प्रमाप 
थे अपना लिया जाय कोई कदम उठाना सम्भव नहीं है। उस समय की परिस्थितियों 
में सरकार के लिये स्वर्ण प्रमाप को अपनाना सम्भव नही था। सु १८७८ में भारत 
परकार ने भारत सचिव के सम्मुः प्रस्ताव रखा कि स्वर्ण-करेती के साथ स्वर्ण मात 
स्थापित करने के लिये । निश्वित कदम उठाये जाये । भारत सचिव ने यह अस्तोव 
एक समित्ति के सामने रबल्ल/ जियने इसका विरोध करते हुए कहा हि आकस्मिक 
भय से प्रभावित होकर विधानों की शरण लेने की अपेक्षा शान्ति से बैठना अधिक 
अच्छा है। 

/. भारत सरकार स्वर्णमान के विवल्प के सप में बहुत समय तक अन्तर्राष्ट्रीय 

दिधातु प्रया अपनाये रही, जबकि सादी दुनियाँ इसको छोड़ती जा रही थी । ६स ओर 


चर्च मौद्रिक अथशास्त्र 


किए गए सारे अस्तर्राष्ट्रीय प्रयत्न वेकार रहे क्योंकि स्वर्णनान वाले देश इसके पक्ष में 
नहीं थे । इस बीच चाँदी के मूल्य में लगातार कमी होने तथा संयुवत राज्य द्वारा शर्म 
कानून हटा देने से प्रतिवर्ष टंकन के लिए सरकार को ५४० लाख ऑंस चांदी खरीदती 
पड़ती थी । इसके कारण चाँदी तथा फलस्वहूप भारतीय रुपये की स्थिति पहले पे 
भी अधिक संदिग्ध हो गयी । इन कठिनाइयों से बचने के लिए सरकार ने पहते 
अन्तर्राष्ट्रीय द्विघातुमान ग्रहण करते का प्रयत्व किया । परस्तु इसमें सफलता वहीं 
मिली । फलत: सन्‌ १८६२ में सरकार ने हर्शल कमेटी (लनिशबल/थ! 0०॥07४७) 
की नियुक्ति की । * 

ह॒शंल कमेटी (संलब्फाणी (0णाओरं/०८ 4862)-सनु १८६२ में सरकार 
ने लार्ड हर्शल की अध्यक्षता में एक समिति की नियुक्ति इस वात पर विचार क्से 
के लिये की कि क्या स्वर्णमान को अपनाने के लिये चाँदी का स्वतत्त्र टंकत रोड 
दिया जाय । टकसालो को स्वतन्त्र टंकन के लिये बन्द करने का उद्देश्य यह था हें 
रुपये की पूर्ति पर नियस्त्रण हो सके और रुपये के विनिमय मुल्यों में ग्रिरावद को 
रोका जा सके । जब हल समिति विचार कर ही रही थी उसी समय बुरेल 
सम्मेलन बिना किसी निर्णय किये छिन्त-भिन्‍्त हो गया । हर्शल समिति ने निम्न पु 
प्रस्तुत किये : -- 

(१) सोने और चांदी के स्वतन्त्र टंकन के लिये टकसालों को वन्द कर 
जाय । 

(२) रुपया अत्तीमित कानूनी मुद्रा हो । 

संक्रमण काल (पप्थ्यंभंधंणा ए०पं०्त) में स्वर्ण को केवल आशिक है रे 
चलार्थ के लिये प्रयोग करने की व्यवस्था की गई तथा संक्रमण काल समात्ते होते # 
पूर्णतया स्वर्ण-प्रमाप अपनाने के लिए नये कदम उठाने की सिफारिश की गे! 
कमेटी ने इस बात को चहीं माना कि भारतियों को स्वर्ण-मुद्राओं के प्रयोग की 
आदत नहीं है । समिति के शब्दों में, “(006 पद प्रटएढ: 76७॥ धर्ष्ार्थी का 
0६ पह6 0 ॥व9 8७०, 8 भा ०४४९, 6 ण्वींप्रध्यप्ण एपाशाएए  ॥ 
छण्णत वी 5६ जप 07 छएगएश ड0प९छं छ३8घ९त ० 8००. गरबशाए 
$$ 800 ८०0१78286 फ€ए8 गराप्रठ्पेपण्श्ते. ठव एछ0ए००.. >8धग) 700; रण ;; 
पए००ए४९त ढगव 5 एक छण्पेवे 9७ 597008/8 ६0 ४6 पंप्रड, 

भारत सरकार ने इन सुझावों का अनुभोदन किया और सतु १८७० * 
और भारतीय कागजी करेंसी एक्ट ([रतींधा ?2३एक७- एपाशाएओ शरीक 882) | 
सुधार के लिए सन्‌ १८६३ में एक्ट पास किया गया। इस प्रकार 30४0 ५॥ 
893 के अनुसार सरकार ने चाँदी की स्वतन्ध ढलाई बन्द केर दी और वें वसा 
ही अपनी इच्छा के अनुसार चांदी के सिक्के ढालती थी। इस प्रकार का व 
वितरके के बाद सत्‌ १८६३ में भारत ने अपने रुपए के मुल्य को स्थायी रखते 
रजत-मान का त्याग किया । 


के का 


भारतीय मुद्दा का इतिहास ब्र्र्‌ 


उसी समय शासन सम्बन्धी तीन अधिसूचनायें जारी की गईं। पहली अधि- 
मूचता ने १६ पेंस--१ र० की दर से रवर्ण-मुद्ा और स्वर्ण-पिण्ड दे! बदले रुपया 
देने की व्यवस्था को । दूसरी अधिसूचना ने १६ पेंस-+१ रु० को दर पर सार्वजनिक 
देनदारी के लिये सावरेन और अठ -सावरेन को स्वीकार करने को विहित ठहराया । 
तीसरी अधिसूचना ने उसी भाव पर र्वर्ण-मुद्र भौर स्वर्ण पिण्ड के बदते फागजी 
करेंसी का्यलिय (2४०८ (ण्परथ्ग०/ 082) से कागज के नीट जारी करने की 
व्यवस्था की । 

इन अधिनियमों व एक्ट का भुख््य उद्देश्य रुपये के स्वर्ण-मूल्य में यूद्धि करना 
था। इसके अतिखित विदेशी पूँजी के आयात को प्रोत्साहित करना, स्वर्ण-सावरेत 
के प्रयोग से लोगों को परिचित करना और चाँदी के प्रयोग से लोगो को हतोत्साहित 
करना इसके अन्य उद्देश्य थे। सामान्यतः ये स्वर्ण-प्रमाप को स्थापित करने के लिये 
पहले कदम थे ओर इनका उद्देश्य भारत को स्वर्ण-प्रमाए वाले देशो से तुरन्त सम्बद्ध 
करता था । 


फं 
0. 758. (०ग्राशश्गां ० (९ एकाताड ण॑ हाल हणते ९एताफ्राहुए #णा7- 
0 |0 पवार 0णांत्रषट (४९ 4908 रटएऑवर्ड (887४ 7950) 


(0. 459, 80079750 ॥6 ॥7९४५७॥९६ (शा ॥ 4893 शा0 899 एकता 
ग्राफिडाधेड ग00000९4 ९ 007 7१कक्काहुल- 50क्वरेकव क. ]॥प्रे॥, विस 
09500 फ८॥॥ ९:९४ ३058/॥९0 40056 क्ाट4507९५ 2 (#ह798 948) 

सब्‌ १८३५ में कम्पनी के एक नियम दे! अनुसार भारत से रजतमाने की 
स्थापना हो गई | परम्तु इस तियम से भारत की मोंद्रिक समस्याओं का अन्त नहीं 
हआा। भारत में स्वर्णमान व स्त्र्ण सिवदरों की चाहना श्रारम्म से ही रही थी और 
अब भी विभिन्‍न वर्गों ने स्वर्ण-मुद्ाओं के चालू करने को प्रार्थना की । चाँदी की नई- 
नई खातों के पता लगते से चांदी की पूतति भी बढ गई थी और भारत के रुपये का 
मुल्य बहुत गिर गया था। सरकार ने विभिन्‍न प्रकार से स्वर्ण-मुद्राओं को चलन में भी 
रा | परन्तु उनसे कोई विशेष लाभ नहीं हुआ क्योंकि न तो स्वर्ण का स्वतस्थ् 
कण था और न ही स्वर्ण सिक्के कानूनी ग्राह्म थे । चादी के गिरते भूल्यों के कारण 
जो कठिनाइयों सरकार के सामने मा रही थीं, उनको घ्यान मे रखकर हशंल कमेटी 
की नियुक्ति हुई थी जिसने टकसालो को स्वर्ण व रजत के टंकन के लिए बन्द करने को 
कहा था। सरकार ने इसकी सिफारिशों को मान लिया था । परन्तु मौद्रिक मान के 

सम्बन्ध में कोई निश्चित निर्णय नहीं लिया था । 
हल कमेटी ने भविष्य में स्वर्णपान को अपनाने का सुझाव दिया था और 
आम काल मैं स्वर्ण को केवल अंशतः चलाये के रुप मे प्रयोग करने को बहा या, 
हम 33000: प्रचलित किया जा सके । सरकार ने इस कमेटी 
4 लिया था और भारत टकसालो को जनता के लिये बन्द 


४३० मौद्रिक अर्थयग्ास्त्र 


कर लिया था । इससे स्वतन्त्र मुद्रण समाप्त हो गया था । परन्तु सरकार ने बावः 
नुसार रुपये बनाने का अधिकार अपने पास रखा था। स्वर्ण सिक्कों के 
के लिये तथा विनिमय दर को १ शि० ४ पेंस पर स्थिर रखने के लिये तः 
तीन अधिसूचनाएँ जारी कीं । जो इस प्रकार से थीं:--(१) भारतीय टकसातों 
मुद्रा या धातु का विनिमय १६ पेंस प्रति झपये की दर से अथबा ७१३३ 
शुद्ध स्वर्ण प्रति रुपये की दर से हो सकता था। (२) जनता को श्रुगताव 

व थरद्ध-सावरेन में करने का भी अधिकार दे दिया जो १६ पैंस प्रति रुप 
पर स्वीकार की जा सकती थी । (३) १६ पँस की दर पर स्वर्ण-मुद्रा और 
पिण्ड के बदले कागजी करेंसी कार्यालय (789०: ('एः०7८ए (07#०) को के 
नोट छापने का अधिकार दिया गया । 


इन तीन अधिनियमों का मुख्य उद्देश्य रुपये के स्वर्ण-मूल्य में वृद्धि 
था । इसके अतिरिक्त विदेशी पूँजी के आयात को प्रोत्साहित करना, रवेंग॑- 
के प्रयोग से लोगों को परिचित कराना और चाँदी के प्रयोग से लोगों को हों 
करना इसके उद्देश्य थे। इस प्रकार से भारत ने घीरे-धीरे स्वरंमान की 
करने के लिये इन कदमों को उठाया। भारत ने २४ जनवरी सन्‌ १५४२ के ए 
में यह स्पष्ट कर दिया था कि भारत में टकसालों के बंद होने तथा स्वर्य 
को बनाने के प्रारम्भ में कुछ समय का अन्तर अवश्य रहना चाहिए, गिर्तक 
से निश्चित नहीं किया जा सकता। “५9४९ फक्राजा: पालक था पशैशए्शे रण 
का शाएता रण जरगंएी वशायए 926 ततरामांपरते >र्श०णरशीक्षाए, 8: 
९४०४९ एकप्रलशा एें08७ 0 पी ग्रांग्रांड धाते बच्ए. 2#९फ्फ (0 व्णाा 
ए०7०.”) यह समय सन्‌ १८६८ तक रहा, जब रुपये की विनिमय दर ११६ ' 
गयी और भारत की सरकार ने इस संक्रमण काल को यहीं समाप्त कर देत 
समझा और स्थायी विनिमय दर व स्वर्णमान को स्थापित करने के लिये सर्तिय 
उठाने का विचार किया । 

इन उद्देश्यों को प्राप्त करने के लिए सरकार ने जो प्रस्ताव खटे, 
प्रकार थे :--(१) चलन में से कुछ सिक्के निकाल कर उन्हें पिघला लिंीं 
जिससे विनिमय दर १६ पेंस हो जाय जो अब तक कुछ कम थी।. (२) ई' 
ऋण एकत्रित किया जाय. और इसका कुछ भाग भारत में भेज दिया जाये | 
आधार पर कागज के नोटों को छापा जा सके । (३) पिघले रुपयों की पा 
चेच कर स्वर्ण प्राप्त कर लिया जाय. और इससे स्वर्ण कोषों को शक्तिशाली 
जाय । (४) स्वर्ण को उसी समय बेचा जाय जब कि विनिमय दर १६ पेंस पर 
हो जाय । | 


सन्‌ १८६८ में फाउलर समिति की नियुक्ति की गई जो इन पुर्भी 


विचार करे, जिससे संत... हि प्रारम्भ की गई नीति को प्रभावपुर्ण देगी 
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झरे। बेदी को भारत में स्पायो विनिदय घ'स'त्ोपजनक करेंसी प्रणाली को प्राप्त 
बरतने हे लिये सुझाव देते थे । 

समिति भारत में रशतमात अपनाने के हझ में नहीं थी ओर न ही वह वर्तमान 
प्ररुए को एयरद करती थी । समिति इस प्रगार से स्वर्षमान को अच्छा समझती थी । 
ररंयान से सग्दन्पित धीन योजनाएं बे मेटी के सम्मुष्त रमगगी गई थी। »(5 ,09)०/ 
फिल्केशश वे हैक. है. 3४. [09062)' की योजनाओं के अनुसार भारत मे स्वर्णमान 
है; साय रद मुदारें महों घसनी थी । भारतीय सरकार वी योजना इससे भिन्न 
थो। भारतोय ररहार को योजना के अनुसार रवर्शमात के साथ देश में स्वर्ध मुद्रायें 
भी धसनी थी ।बसेटो ने ५०४४७ [४०७)४ व [70529 की योगनाओं को अस्वोीकृत 
इसे भारतोम सररार ही मोजना को स्वीरार किया । फाउलर समिति के अनुमार 
होने के रवतत्त आायाहु-प्रयाद् पर आपारित स्वर्ण प्रमाप ओर करेंगी की स्थापना 
ही हमारा उर्ेश्य होता चाहिए ।' दस उद्देश्य भो प्यास में रसते हुए उम्त समिति ने 
निम्नशिरि/श गुप्ताद रशोे 

(१) दिदिंश सावरेस को भारत मे अपरिमित विधिनव्राह्म मुद्रा घोषित कर 
देवा चाहिये ओर उसता भारत में प्रचसन होना घाहिये । कमेटी के शब्दों मे, "५७७४७ 
ड0 2 3१०07 ० छाए ऐड. फितपंशी ४०१९४घहुए ३ उलहुमे प्यातेट बाते & 
पप्धाप्या व्कया 49 03,” स्वर्भ गियो के दस के लिये भारत में टासाल 
शोसने की भी बसेटो से सिफ्रारिश की । 

(२) विनिमय दर की ! 5. 4 0. की दर पर स्थिर कर दिया जाय । 

(३) रपया अग्रीमित यैधानिक ग्राह्म बना रहे। 

(४) सरवार मोने के बदते में रुपया देना जारी रक्‍से और अपने आपको 
देपवे के बदले में सोना देने को बाध्य से करे, बयोंकि सोना देने के लिये बाध्य होना 
ममुविषाजनक होगा तथा सरवार से सोने की अतध्मिक माय की जा सकेगी जिस 
मो पूर्ति बे! तिये भारी लागत पर स्टलिंग ऋण लेना आवश्यक हो जायेगा । 

(३) एसये के टकतन से जो लाभ प्राण हो उसे विशेष सुरक्षित कोप के रूप 
में एक रणण्ण कोप में जमा करना चाहिए । 

(६) सरकार पर रुपये को सोने में बदतने के लिए किसी श्रकार का काूनों 
बन्पन नहीं होना चाहिए। परन्तु फिर भी लोगों के इच्छुक होने तथा कोप रे 
अ्रदायगी सम्भव होने पर सोना देना लाभग्रद होगा । 

(७) जिस सम व्यापार सतुलन विपरीत हो, उस समय सरकार को सोना 
सुलम करने के लिये तैयार होना चाहिये 

फाउलर कमेटी द्वारा खुशायी गयी मुद्रा प्रणाली सामान्य स्वर्णमान से बहुत 
मिन्‍न थी । सर्वेशक्षयम तो इसमें ग्लयों को स्वर्ण घातु या फित्रकों में बदलने के लिये 
प्रकार कर कोई कानूनी बंधन नही था। परन्तु स्वणमान के समान इसमे संशने के 
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करे उसके आधार पर कागज के नोट छापे जायें, उसको भी स्थायी बना दिया। 
सन्‌ १६०४ से भारत सचिव इस बात के लिए तैयार हो गया ऊक़ि इंगरैंड में वह 
१६ पेंस को दर पर असोमित मात्रा मे स्टलिग के बदले झुपये देगा | रुपये ढालने के 
लाभ से जो स्वर्भ-कोप (000 ८5४४४) बनाया था वह भी लन्दन भेज दिया 
गया । फाउलर कमेटी ने यह कभी नहीं चाहा था कि यह कोप इंगलड में रक्खा 
जाय और इसमे से झ्धिक मात्रा में रुपये निकाले जायें। सन्‌ १६०७ में स्वर्ण 
कोप की एक शाखा भारत में भी स्थापित की गई जिसका उद्देश्य स्वर्ण के बदले 
में रुपये को देता तथा वितिमय दर की १६ पेंस की दर से ऊँवा उठाने से 
रोकना या । 

इस प्रकार से इन सब प्रयत्नो का सुकाव जो सरकार ने किये फाउल्लर 


कमेटी में कही भी नहीं दिया था । इस समय के दौरान में सरकार ने विनिमय दर 
को १६ पेंस की दर पर स्थिर रखने के लिए विभिन्न कदम उठाए और इनके 
परिणामस्वरूप एक नए मान स्वर्ण-विनिमय मान की भारत में स्थापना हुई। 

इस मान को बैक ऑफ वंगाल के डिप्टी सेक्रेटटी श्री ए० एम० लिंदमे 
(8. ४. 7/70539) ने फाउलर कमेटी के सामने रकधा था परन्तु कमेटी में इसको 
मानने से मना कर दिया या। परन्तु उसने भविष्यवाणी की थी कि भारत मेरी 
योजना को अवश्य स्त्रीख़्र करेगा और घटवाओ ने यह प्िद्ध कर दिया क्रि वह 
ठीक था । 

भारतवर्ष के स्वर्ण विनिमय का सचालन 0000०] 70240 तथा [२८एश३९ 
0०णाणं। ए0:४% के द्वारा किया जाता था। 0०ण८ं] [9868 भारत सचिव की 
ओर से भारत सरकार के नाम प्राज्ञा थी कि वह उन पर लिखा रुपया उस व्यक्षित को 
दे दे। यह ब्रिटिश बैंकों, व्यापारियों व आयातफर्त्ताओं को बेचे जाते ये। यह 
(0००0०) 70:4 पहले भी बेचे जाते थे परन्तु अब ये असीमित मात्रा में बेचे जाने 
लगे थे और इनका उद्देश्य विनिमय दर को १६३ पैस से अधिक नही बढ़ने देता था | 
दूसरी ओर ९४४७७ (0०घघाल] 0:485 भारत सरकार के द्वारा बेचे जाते थे और 
यह भारत सचिव के नाम एक आज्ञा थी कि उसका भुगतात स्टलिंग में कर दिया 
जाम । इन ड्राप्टो को मारत सरकार १ शि० इड)३ परा की दर पर बेचती थी और 
विनिमप दर को इस्त स्तर से नीचे नही मिरने देती थी । 

भारतवर्ष मे यह मान सनू १६१७ तक रहा और इसी ढोच बहुत रे अर्थ 
शास्त्रियों थे इसकी बहुत प्रशंसा की । कीन्स ने इसको वहुत अच्छा बत्ताया और प्रथम 
महायुद्ध के वाद लीग ऑफ नेशन्स ने इसको छोटे देशों के लिये उपयुवत बताया । 
सन्‌ १६१३ में निपुवत्र चम्बरलेन आयोग ने भी कहा था कि भारत को परिस्थितियों 
के लियेयह सबसे उपयुक्त मान है ॥ + 

परन्तू यह माव महायुद्ध की प्रतिदूल परिस्थितियों को सहन न कर सवा 4 
सब्‌ १६१६ से भारत का शोघनाशेष भारत के पक्ष में होने लगा और रुपये की माग 


अ् 
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: बहुत अधिक बढ़ गयी । इस माँग के पूरा करने के लिये सरकार ने बहुत बड़ी मात 
में चाँदी को खरीदा साथ ही संसार की चाँदी की मांग बहुत बढ़ गई बोर पृ 
कम हो गई। युद्ध में लगे देशों ने चांदी के निर्यात को रोक दिया जिसमे इसकी 
कीमत और भी बढ़ गयी । सन्‌ १६१४ में वह मूल्य २७३ पैस प्रति स्टेण्डड ऑौत प 
जो सितम्बर सन्‌ १६१७ में ५५ पैस प्रति औऑंस हो गया। रुपये का आन्तरिक मूल 
४३ पेंस प्रति ऑंस था और इससे अधिक के मूल्य पर रुपये का आल्तरिक मूल 
उसके बाह्य मुल्य से अधिक हो गया। अब विनिमय दर को १६ पैंस की दर 
नहीं रखा जा सकता था । इसलिए सरकार ने विनिमय की दर की वढ़ाकर बाप 
सन्‌ १६१७ में १७ पैंस प्रति रुपया कर दिया परन्तु रुपया और स्टर्लिंग के विगिय 
अनुपात को निर्धारित करना कठिन हो गया। दिसम्बर सन्‌ १६१६ में विवि 
की दर प्रति रुपया २ शि० ४ पैंस हो गयी । इन प्रकार स्वर्ण विविमयर्गी 
हट गया । . 


स्वर्ण विनिमय मान भारत को आकस्मिक खझुप से प्राप्त हुआ था। भें 
स्वर्णमान को प्राप्त कर रहा था परन्तु प्राप्त स्वर्ण विनिमय मान हो गया। यह 5 
प्रकार था जिस प्रकार जुपिटर अग्नि की खोज में निकाला परन्तु उनको भगवान कि 
गया । स्वर्ण विनिमय मान से भारत को बहुत लाभ हुआ परन्तु इस मान के त्मँ 
होने से वह स्वप्न भंग हो गया। डा० मल्होत्रा के अनुसार, “[फरक8 08 9४ 
88ए९०0 0०0. धीाढ ठलापल] ४९ 0० फगंग््ड एपएलीढ्त ०7. प्री४: ध० ् 
एणत, 56 ००णत छथे भूजरबत का ६5 ध8.-.& 9९३०००८ ६० [06 ४४ 
छपा ग्रण्ण्ण प6९ छगातेगधतवे >2णेपछ 607, "पी .धाएणीशापगरशा ए३5 मे 
था ढाते, ९ क्रा।88९ ९ए४एणशवश्ते, धा6 50४० #पएण४ एणर्श गाव 
काब्यंण 6 (ँ्राताल३8 इलेगु8९त 70 वी5 ०णाशिंगरदो एपणत8 8 
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भारतवष में स्वर्ण मुद्राओं के चलन की तथा स्वर्णमान को अपनाने थे 
बहुत समय से माँग थी और सरकार ने भी फाउलर समिति (सन्‌ १८६८) के से 
पर यहाँ पर स्वर्णमान को अपनाना चाहा | परन्तु सरकार ने इस मान को अपनी 
का ठीक समय और रीति का चुन!व नहीं क्रिया जिसका परिणाम यह हुआ कि जत्ती 
ने स्वर्ण धिक्‍्कों को सरकारी खजानों को लौटा दिया गौर सरकार ने यह निर्क 
निकाल लिया कि जनता स्वर्णमान को नहीं चाहती जोकि ठीक नहीं था । सतत १६९ 


2. 79989, एछण्छ6 2. 
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दिचार छोड़ दिया। सान्‌ १६०४ में स्वर्ण पोष थरो सदन हस्तास्तरित कर दिया 
श्र स्टतिंग प्रतिभूतियों (छिल्योगह्ठ ६८८एणएं४८४) में विनियोजित बर दिया 
बडा । इस अतिरिक्त कागजों भलन कोप (छफल (ए7९४८७ रिल्लाण्टो भी 
रुपापित डिया घदा जिनरा कुछ भाग भारत में था बुछ लन्दन में | काउन्सिल 
ड्रापटस (0०छ०्ली। ऐड ये रिवर्स प्राउन्सिल ड्रापटस (एल (#एाझी 
एऐफॉछो वी राह्यायता से विनिमय दर को १ शि० ४ पंस पर स्थिर रखने पर 
प्रयत्न बिया । इस प्रवगर स्वर्ण्यान के रास पर स्वर्ण विनिमय मान की स्थापना 
हो गई । 
चैम्बरतेन भाषोग सन्‌ १६१३ ((४शाफलसॉमोीा (0०शाफ॑ड्श॑णा 93)-- 
शवर्णे विनिमय माल को आलोचना बहुत से लोग करने लगे बयोकि इस मात की 
स्थायना रास्यार भी दोपपूर्ण नीति के परिणामस्वरूप हुई थी। इस आलोचना के 
परिणामस्वरूप सन्‌ १६१३ में प्रस्बरलेन आयोग ((थिप्रफेशओंत (0शाजांध्भंणा ) 
डी नियुक्त हुई पी । इस आयोग की नियुवितर विनिमय दर को स्थिर रखने के लिए 
सरकारी प्रयत्नों को जाँच करने, कोयो के उपयोग व उनके स्थान की जाँच करने तथा 
प्रव्तित मुद्रा माव की उपयोगिता व लाभदायकता की जाघ करने के लिए कौ गयी 
थी। इस आयोग ने स्वर्ण विनिमय मान को ठीक बताया और इसको जारी रखने फी 
घ्विफारिश दो । स्वर्ण सिक्कों की ढलाई के लिए टकसाल की आवश्यकता भी इस 
आयोग ने महगूस नही की परन्तु साथ हो यह भी किया कि यदि आवश्कता हो तो 
सरकार टकसाल सोल सकती है। स्वर्भमान कोप में वृद्धि करने को कहा और इस 
कोप को सम्दन में रखने का सुझाव दिया। भारत मे पत्र-मुद्रा को अधिक लोचदार 
बताने पर भी अधिक महत्य दिया और स्वर्णमान की चांदी दाख्रा को बन्द कर देने 
को बहा । अन्त में इसने यह भी वहां कि भारत सरकार रिवर्स काउन्सिल विह्स को 
१३३६ पैस पर बेचेगी । 
चैम्बरलेन आपधोग को सिफारिशें फरवरी सन्‌ १६१४ में प्रकाशित हुई थीं 
ओर जुलाई सन्‌ १६१४ मे प्रथम महायुद्ध स्‍्रारम्म हो गया और सरकार की इस 
आयोग की सिफारिशों को कार्यान्वित करने का अवसर नहीं मिल सका! परन्‍्तु 
सरकार ने स्वर्शवात कोप की चादी शाखा को समाप्त कर दिया और युद्ध प्रारम्भ 
होने पर जब भी रिवर्य काउन्सिल विलस वी माँग हुई उनको बेचने को तैयार रही । 
प्रयम महायुद्ध में चलन (एपाशाव/ एएमंएड ४०४० ५०४६ 7-- 
चैम्बरलेम आयोग ने स्वर्ण विनिमय मान के कार्य को सुधारने के लिये जो सुझाव 
दिये थे, महायुद्ध के प्रारम्म के कारण सरकार उतको क्रियात्मक रूप न दे सकी। 
हवर्ण विनिधय मान सतू १६१७ तक तो टीक कार्य करता रहा परन्तु उसके बाद 
वह अपने कार्य मे असफल रहा और सन्‌ १६१७ मे दृट गया । चांदी के उत्पादन में 
कमी होने वे: कारण तथा इसकी माँग में वृद्धि होने के बारण इसके मूल्य में वृद्धि 
होने लगी । चाँदी के मूल्य की वृद्धि के साथ ही विनिमय दर में वृद्धि होने लगी और 
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बहुत अधिक बढ़ गयी । इस मांग के पूरा करने के लिये सरकार ने बहुत बड़ी का 
में चाँदी को खरीदा साथ ही संसार की चांदी की मांग बहुत बढ़ गई बोर! 
कम हो गई। युद्ध में लगे देशों ने चांदी के निर्यात को रोक दिया जिसे झे 
कीमत और भी बढ़ गयी । सन्‌ १६१४५ में बह मूल्य २७३ पस प्रति स्टेण्डड औप ए 
जो सितम्बर सन्‌ १६१७ में ५५ पैंस प्रति ऑस हो गया। रुपये का आत्तक्ति पूरे 
४३ पैस प्रति ऑस था और इससे अधिक के मूल्य पर रुपये का आखरिक हू 
उसके बाह्य मूल्य से अधिक हो गया। अब विनिमय दर को १६ पैंस की दर 
नहीं रखा जा सकता था। इसलिए सरकार ने विनिमय की दर की बढ़ाकर बात 
सन्‌ १६१७ में १७ पैंस प्रति रुपया कर दिया परन्तु रुपया और स्टिंग के विकि' 
अनुपात को निर्धारित करना कठिन हो गया। दिसम्बर सन्‌ १६१६ में विकि 
की दर प्रति रुपया २ श्षि० ४ पैंस हो गयी । इन प्रकार स्वर्ण विविमयर्गा 
टूट गया । 


स्वर्ण विनिमय मानव भारत को आकस्मिक रुप से प्राप्त हुआ था। भा 
स्वर्णमान को प्राप्त कर रहा था परन्तु प्राप्त स्वर्ण विनिमय मान हो गया। यह ६ 
प्रकार था जिस प्रकार जुपिटर अग्नि की खोज में निकाला परन्तु उतको भगवान कि 
गया। स्वर्ण विनिमय मान से भारत को बहुत लाभ हुआ परल्तु इस मान के पत् 
होने से वह स्वप्न भंग हो गया। डा० मल्होत्रा के अनुसार, '][0048 ॥90 ४ 
88ए४९ पा धार टाएटशे 26७ ० फैगापए. साफ्लीर्ते गा धर6 ध०४ ९ 
ए०१, 8] 6०णव एछएशे। शूअरबत पैदा गड सी 8 9९2००० 0० 6 #0 
898 ग्रणफ्ण प€७ #क7तेबातवे फाणप&छ त09छा,. 08 ,शालीब्एपगरशा. ५४38 भें 
27 शाते, ॥स्‍6 ग्रां।886 ९ए४७07०९त, ६ ४०४० फैएप6 फैेणं था 
णीग्यंता 0 एावेदली]4 उशैभ०४९८० 4700 क्‍05 ०एंशांगव! एएएणएए॥8 था 
प706. 77४ 
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भारतवर्ष में स्वर्ण मुद्राओं के चलन की तथा स्वरणंमान को अपनाने हे 
बहुत समय से माँग थी और सरकार ने भी फाउलर समिति (सन्‌ १८६८) के सु 
पर यहाँ पर स्वर्णमान को अपनाना चाहा । परन्तु सरकार ने इस मान को अपना 
का ठीक समय और रीति का छुन!व नहीं किया जिसका परिणाम यह हुआ कि जंती 
मे स्वर्ण सिक्कों को सरकारी खजानों को लौटा दिया और सरकार ने यह मिप्कर् 
निकाल लिया कि जनता स्वर्णमान को नहीं चाहती जोकि ठीक नहीं था । सन्‌ १६०१ 
में सरकार ने भारत में स्वर्ण सिक्के ढालने की टकक्‍्साल को प्रारम्भ करने की 
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विचार छोड दिया। सन्‌ १६०४ मे स्वर्ण कोष को लन्दन हस्तान्तरित कर दिया 
ओर स्टलिंग प्रतिभूतियों (अध्मांप्रए $6८एमंप्त&) में विनियोजित बर दिया 
गया । इसक अतिरिक्त कागजी चलन कोप (89९ (प्ाशा८ए रिध्वक्षएशे भी 
स्थापित किया गया जिनका कुछ भाग भारत में था कुछ लम्दन में । काउन्सिल 
ड्रापटस (00ए०) ॥४0ो व रिवर्स काउन्सिल ड्राफट्स (रेश्एशाइड (#णाओं 
ए:४७) की सहायता से विनिमय दर को १ शि० ४ पैस पर स्थिर रखने पर 
प्रयत्न किया । इस प्रकार स्वर्णमान के स्थान पर स्वर्ण विनिमय मान की स्थापना 
हो गई । 
चैम्बरलेन आयोग सन्‌ १६१३ ((:४३फऑथीगं) (/०गरजांध्शंणा 49]3)-- 
स्वर्ण विनिमय मान की आलोचना बहुत से लोग करने लगे क्योकि इस मान की 
स्थापना सरकार की दोपपुर्ण नीति के परिणामस्वरूप हुई थी। इस आलोचना के 
परिणामस्वरूप सन्‌ १६१३ में चंम्बरलेन आयोग (एनबणाश]ंग (०णागरां$आ०४) 
की मियुक्ति हुई यी | इस आयोग की नियुक्ति विनिमय दर को स्थिर रफ़ने के लिए 
सरकारी प्रयत्नों की जाँच करने, कोषो के उपयोग व उनके स्थान की जाँच करने तथा 
प्रचलित मुद्रा मान की उपयोगिता व लामदायकता की जाच करने के लिए की गयी 
थी । इस आयोग ने स्वर्ण विनिमय मान को ठीक बताया और इसको जारी रखने की 
सिफारिश की । स्वर्ण सिकको की ढलाई के लिए टकसाल की आवश्यकता भी इस 
आयोग ने महसूस मही की परन्तु साथ ही यह भी किया कि यदि आवश्कता हो तो 
सरकार टकसाल खोल सकती है। स्वर्णमान कोष में वृद्धि करने को कहा ओर इस 
कोप को लम्दन मे रखने का सुझाव दिया । भारत मे पत्र-मुद्रा को अधिक लोचदार 
बनाने पर भी अधिक महत्व दिया और स्त्र्णमात वी चाँदी शाखा को बन्द कर देने 
को कहा अन्त मे इसने यह भो कहां कि भारत सरकार रिवस काउन्सिल बिल्स को 
१२३३६ पैस पर बेचेगी। 
चैम्बरलेन आयोग को सिफारिशें फरवरी सन्‌ १६१४ में प्रकाशित हुई थीं 
और जुलाई सन्‌ १६१४ मे प्रथम महायुद्ध प्रारम्भ हो गया और सरकार की इस 
आयोग की प्िफारिशों को कार्यान्वित करने का अवसर नहीं मिल सक्रा। परन्तु 
सरकार ने स्वर्णमान कोप की चादी शाखा को समाप्त कर दिया ओर युद्ध प्रारम्म 
होने पर जब भी रिवर्ष काउन्सिल विल्स वी माँग हुई उनको बेचने को तैयार रही। 
प्रथम महापुद्ध में चलन (एणाक्ाव्ए एणांबड एगांव पत्र )-- 
चैम्बरलेन आयोग ने स्वर्ण विनिमय मान के कार्य को सुघारने के लिये जो सुझाव 
दिये थे, महायुद्ध के प्रारम्भ के कारण सरकार उनको क्रियात्मक रूप न दे सक्री। 
रुर्ण विनिमय मान सन्‌ १६१७ त्तक तो टीक कार्य करता रहा परन्तु उसके बाद 
बह अपने कार्य में असफल रहा और सन्‌ १६२७ मे टूट गया। चांदी के उत्पादन में 
कमी होने के कारण तथा इसकी माँग में वृद्धि होने के बारण इसके मूल्य में वृद्धि 


; होते लगी । चांदी के मूल्य की वृद्धि के साथ ही विनिमय दर मे दृद्धि होने लगी और 
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यह १६ दिराम्बर सन्‌ १६३१६ तक २ गि० ४ पैस हो गयी । सरकार ने भी चांदी ही 
फगी के कारण अपरिवर्ससशील कागजी एड्रा चासू की और चांदी के रुपयों की हवाई 
पूरी तरह बन्द कर दी गयी । दस प्रकार प्रथम गहायुद्ध काल में स्वर्ण विनिमय मात 
टृट गया । 

चलन पर युद्ध फाल में नियन्त्रण (२6३ प्रींगांणा था परातीशा (पथ 
एड ऐश -युद्ध के कारण ब्रिगटी स्थिति को सुधारने के लिए सरहाएरे 
निजी व्यक्ितयों द्वारा चांदी का आयात बिल्कुल बन्द्र कर दिया और अमेरिका ६। 
सरकार से २० गारोड शुद्ध आस चांदी को सरीदा । यदि उस समय इतनी बकि 
चांदी की मात्रा को न खरीदा जाता तो भारत में गम्भीर चलन-संकद (पाप 
(एणाणा०। (पंभ्ं0) उत्ान्‍्त हो जाता । इसके श्रतिरिकत सोने व चांदी के हि 
फो गलाना भी गैर-कानूनी घोषित कर दिया गया ! मुद्रा की कमी को पूरा करूं ड़ 
लिये १ रुपये व २३ रुपये के नोट भी चलाये गये। २६ जून सन्‌ १६१७ को एं 
आदेश प्रकाशित किया गया जिसके अनुसार प्रत्येक व्यक्ति को बाबात किया ई 
सोना सरकार को बेचना पड़ता था। नोटों का बरक्षित भाग [गितेपणंक्षपर शिणाएंई 
भी सन्‌ १६११ में १४ करोड़ रुपये से बढ़ा कर सन्‌ १६१६ तक १२० करोड़ ह 
कर दिया तथा नोटों को रुपयों में बदलमे पर प्रतिवन्‍्ध लगा दिए गए। परिपा# 
स्वरूप नोट बटूदे ([0800ण7४) पर बिकने लगे । ; 

बेंद्रिमटन स्मिथ सम्तत्ति सन्‌ १६१६ (ऐ४कांग्रइध शिमाएी (गाया 

99' --यह सब प्रयत्न युद्ध की कठिनाइयों को दूर करने के लिये किये थे । व 
बाद स्थिति सामान्य हो गयी और विनिमय दर में स्थिरता लाना फिर आवश्यक 
गया । अत: सन्‌ १६१६ में युद्ध के भाग्त की चलन प्रणाली व विदेशी विनिमय पर 
प्रभाव पर विचार करने के लिये, इसमें श्रावश्वक परिवर्तनों को सुझाने के लिये वीर 
स्वर्ण विनिमय मान की स्थिरता के लिए सुझाव पेश करने के लिये वैविगदन सिर 
की अव्यक्षता में एक समिति को नियुक्त किया। 

इस समिति का विचार था कि युद्ध के वाद भी चांदी के मूल्य ऊँचे रहेंगे और 
इसलिए यह विनिमय दर को भी ऊँचा रखने के पक्ष में थी इसलिए इसने १ ₹०- 
२ शि० भ्रथवा दस रुपये बरावर एक सावरन की वितिमय दर को ही ठीक समझा | 
साथ ही यह रुपये का सम्बन्ध स्टलिंग के स्थान पर स्वर्ण से स्थापित करने के पक्ष में 
थी क्योंकि उस समय स्टिंग का सम्बन्ध स्वर्ण से न होने के कारण उसके मूल्य में 
उतार-चढ़ाव होता रहता था और यदि रुपये का स्टलिंग के साथ गटबन्धन कर दिया 
जाता तो स्टर्लिंग के साथ-साथ रुपये के मूल्य में भी उतार-चढ़ाव होते रहते .। समिति 
के मुख्य सुझाव इस प्रकार थे :-- ; 2 

(१) समिति के अनुसार रुपये का विनिमय मूल्य स्टर्लिंग के स्थान पर स्वर्ग 
में स्थिर रखना चाहिए और इसको २ शिलिंग (स्वर्ण) अथवा दस रुपयों को एक 
सावरेन (एंक रुपयान्‍+११:३००२१६ ग्रेन शुद्ध स्वर्ण) की . दर पर स्थित: कर देना 
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चाहिए। इस ऊँची विनिमय दर से आयात कम मूल्य पर होगे तथा वस्तुओं के भूल्यो 
मे वृद्धि रक जायेगी । भारत के निर्यातो पर इसका विपरीत प्रभाव नही पड़ेगा क्योकि 
भारतीय वस्तुओं की माँग संसार में बेलोचदार है। साथ ही ऊँची विनिमय दर से 
गृह व्यय (077० (.087४०७) के भुगतान में भी वचत होगी ! 


(२) रुपया अस्लीमित कानूनी ग्राह्म (एफ॥ए्रंघ०व .०छ० गक्ततेध्य| बता 
रहना चाहिए और साय ही साथ सावरेन को भी दस रुपये की दर पर असीमित 
कानूनी प्राह्म वना देना चाहिये परन्तु सरकार पर सावरेन के बदले मे रुपये देने का 
उत्तरदायित्व नही होना चाहिए । 


(३) भारत में स्वर्ण सिक्‍्को के उपयोग को अधिक प्रोत्साहन नही देता चाहिए 
व्योकि ऐसा करना भारत के हित में मही होगा । परन्तु बम्बई में एक टकसाल 
स्वर्ण सबके ढालने के लिए स्वापित कर देनी चाहिए जह स्वर्ण के छोटे सिक्के ढाले 
जायें । 

(४) रुपये की ढलाई पर से जो लाभ होता है, उसको स्वर्ण भाव कोष भे 
रबखा जाय और इसका आधा भाग भारत में रवल्ला जाय। इस कोप मे स्वर्ण की 
मात्रा अधिक से अधिक रपसी जाये और शेप भाग साज्नाज्य के किसी भी देश 
द्वारा निर्गमित तथा १२ महीने में परिपक्व होने बाली प्रतिभूतियो के रूप मे रबखा 
जाप | 

(५) मुद्दा में लोच उत्पन्न करने के लिए बनुपातिक रिजवं प्रणाली (४०००- 
इं०घओ एे८४८४४८ 99४07) को अपना लेना चाहिए और कागजी चलन के पीछे 
४० प्रतिशत का कोय अवश्य रहना चाहिये । एक सीमित समय तक अरक्षित मुद्रा 
(प्ा5०लंगा। एप्लशाएओ) का. प्रक्रशन १२० करोड़ रुपये तक होना चाहिए तथा 
मुद्रा की माय और अधिक बढ जाने पर तिर्यात बिलो (०६ !9॥|8) के आधार 
पर ५ फरोड़ रुपये की मुद्रा (अरक्षित मुद्रा से अधिक) जारी करने का अधिकार होता 
चाहिये । 

(६) स्र्ण के आमात तिर्यात पर किसी भ्रकार का प्रतिबन्ध नहीं होता 
चाहिये । 

(७) चोदी के आयत पर से आयात नियन्त्रण हटा शेना चाहिए और इसके 
आयात को प्रोत्साहन देने के लिए इस पर से आयात कर जितना शीघ्र हो पके हटा 
देना चाहिए। चाँदी के निर्यात पर नियत्रण रहना चाहिए जिससे इसके कोप में कमी 
मे हीने पाये । 

समिति के एक सदस्य श्रो० डो० एम० दलाल (590. 00. १, एगगी) समिति 
के इस सुझाव से कि विनिमय दर को रे ज्ञि० की दर पर स्थिर कर दिया जाए सहमत 
नही हुए और इसके विरोध में विमति दिप्वण [पम्रणट एडब्था) लिसा | 
उन्हीने कहा कि २ शि० (स्वर्ण) की दर भारतीय व्यापार व उद्योग के निए हानि- 


ग्र्षु 


दि 


श्रेप मौद्रिक अयणास्त्र 


कारक है और इसलिए विनिमय दर १ शि० ४ पै० (स्वर्ण) पर स्थिर होनी चाहिए। 
उनका कहना यहू था कि २ धि० की विनिमय ढर के पक्ष में यह तर्क है कि चौँदी 
के मुल्य ऊंचे हैं। परन्तु उराफे अनुसार चांदी के ऊँचे ग्ूल्य कृत्रिम थे। साथ ही वे 
स्त्र्ण विनिमय मान के विदक्ष में भी थे । 


युद्*ोत्त फाल--दो शिलिग स्वर्ण श्रनुपात फौ श्रस॒फलता (70४ 
कात्तनकाफिट छा था 2 5. गत 7000०)--सरकार ने श्री दलाल के विचारों 
को महत्व ने देखकर बहुमत की सिफारिशों को स्वीकार कर लिया और रुपये का अनुपात 
२ शिलिंग स्वर्ण निर्धारित कर दिया और रिवर्स काउन्सिल दिल्स को इसी भाव पर 
बेचना प्रारग्भ कर दिया । युद्ध बाल में चाँदी के आयात पर चांदी के सिक्कों 
पिघलाने पर और स्वर्ण के आयात-निर्यात पर जो प्रतिबन्ध लगाए थे उनको समा/ 
कर दिया । सन्‌ १६२० के भारतीय टकन (सशोचन) अधिनियम के अनुसार सावसे 
भारत में कानूनी ग्राद्य बना दिया गया । 


सरकार के इन कार्यों के परिणामस्वरूप स्टलिंग की माँग बहुत अधिक व 
गयी क्योंकि भारत के आयात्तकर्ताओों व व्यापारियों ने इस ऊँची दर का लाभ उठा 
के लिए शीघ्र से शीघ्र लन्‍्दन में अपना दायित्व छुकाना प्रारम्भ कर दिया । इसे 
अतिरिवत जनवरी सन्‌ १६२० से विदेशी व्यापार भारत के विपक्ष में होने लगा। 
आयातों में युद्धि होने लगी तथा निर्यातों में कमी | इस सबके कारण रुपये के मूल्य 
हास प्रारम्भ हो गया | सरकार ने इस ह्वास को रोकने का बहुत प्रयत्न किया बार 
रिवर्स काऊन्सिल बिल्स को बेचकर विनिमय दर को सहारा दिया । सरकार को इह. 
काफी बड़ी मात्रा बेचना पड़ा। जनवरी से सितम्बर सन्‌ १६२० के अन्त. 
ये बिल ५,५३,८२,००० पौंड मुल्य के वेचे गये । रिवर्स काउन्सिल बिलों का भुगतान: 
करने के लिए भारत-मन्त्री को स्वर्ण प्रतिभूतियों और राजकोप हुण्डियों का विनय 
करना पड़ा जो लन्दन के कागजी चलन कोष में रक्खे गए थे । यह हुण्डियाँ १५ छ९- 
के भूल्य पर खरीदी गयी थीं जब कि इनको ७ से लेकर १० रुपये तक के मूल्य पर 
बेचा गया । इस प्रकार रिवर्स काउन्सिल बिलों की बिक्री से भारतीय खजाने को होने 
वाली हानि ३५ करोड़ रुपये तक पहुँच गयी । 


रिवर्स काउन्सिलों के बदले जो नोट सरकार को प्राप्त हुए थे उनको सरकार 
ते रह कर दिया जिससे १ फरवरी सन्‌ १६२० से १६ सितम्बर सन्‌ १६२० तेंके 
प्रचलित मुद्रा में लगभग २७ करोड़ रुपये की कमी हो गई | इससे विनिमय दर में तो 
कमी आना तो नहीं रुका परन्तु सुल्यों में बहुत कमी आने लगी। इसके अतिरिक्त 
.._ : दर में कमी होने के कारण भारत के व्यापारियों को इंगलेण्ड का माल. महंगा 
। क्योंकि जिस समय उन्होंने आर दिए थे उस समय विनिमय दर ऊँची 
+< ओर इस मँहगे साल को यहाँ सस्ते मुल्य पर वेचना पड़ता था। ईर्त - 
हु से भारत के व्यापारी बरबाद हो गए । 
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इत गड़बड़ी के लिए सराहर के २ शि० दर के निर्णय को पूर्णतया दोपी 
दहृएया बया योर इस सबके लिए धरशार को उत्तदायी बनाया गगा। सर स्टैन 
रोड ये शब्दों मे "बह नीति, जो विनिमय -दर को स्थिर रराने के लिए अपनाई गई, 
शोषतमी देश के विनिमय में अत्यधिक उयस-पुपस मा छारण बनी, जिससे व्यापार 
में स्यापक व्यापात पट॑ंचा । सरहार भो बहुत हानि उठानो पड़ी और कितने ही 
स्थापारी शिवानिये हो गए 


दहले सतार मे विभिमप दर को २ शि० (स्वर्ण) पर थ्पिर रफते का 
प्रयत्न दिया तथा २४ जून गे २५ शितस्वर रानू १६२० तक २ शि० (स्टलिंग) पर। 
परस्तु खरबार धाने हरा प्रयत्न में सफल से हो सकी और विनिमय दर को स्थिर 
रशधने था डिचार छोर दिपा और केवल चलन की मात्रा में कमी करने का कार्य 
मरने सगो जिसमे भाग्तरिक ये गद्य मूप्यों में समानता हो जाय। काउन्सिल विल्स 
गा विप्रय भी रोष दिया गया तसाड़ि रपये का विनिमन सूल्य बढ़ जाय । विनिमय 
दर फिर भी एिग्ती ही गई ओर दिगम्यर सन्‌ १६२० में १ शि० ५ पैस से गिर 
बर मार्च सन्‌ १६२१ में १ शिल्िंग रह पेस हो गई। सम्‌ १६२२ से स्यापार शेष 
भारत के पश्त में होने लगा और रुपये ढा स्टलिंग मूल्य भी बढ़ने लगा और जनवरी 
सन १६२३ में अपने युद्ध पूर्व स्तर १ शि० ४ पैं० सक पहुँच गया। अवूबर सन्‌ 
१६२४ में यट और भी बढ़ गया और १ शि० ६ पृ० स्टलिंग (लगभग १ शि० ४ पै० 
हवर्ण) तक पहुँच गया । भ्रव सरकार के प्रयत्न इस ओर थे कि विनिमय दर को इस 
सपात पर ह्थिर कर दिया जाय और इसमे अत्यधिक वृद्धि न होने दी जाय। इस 
वियार में सरवार ने अगस्त सत्‌ १६२५ में हिल्टन यगर की अध्यक्षता में एक आयोग 
दी नियुतिति को । 


इस प्रकार सन्‌ १६२१ से १६२५ तह की भारत सरकार फी चलन मीति 
(एप्ाला८ 7०४८१) को 'बेजोड़ प्रसर्मण्यता' (१३४श)ए 7%८४ए४७) का नाम 
दिया जाता है । २ शि० वी विनिमय दर को स्थायी रखते में सरकार ने अपनी 
पराजय स्वीकार फर सी और उनके प्रयास केवल विनिमय दर को गिराने से रोकने 
के सम्दन्ध में रहे | परन्तु इसमें भी सफलता अधिक नही मिली । 


हि 


(९. 6. 0[5055 [06 घाश5 7९००॥७९४९५॥४०॥५ 0486 प्र](00 ४०घ8 
(०णाा5ञणा ० 925. (#8म 7954) 


, . प्रयम मह्दायुद्ध के बाद संसार के विभिन्‍न देशों में आधिक अस्थिरता उत्पन्न 
ह्वो गई तथा मुद्रा थ चलन के क्षेत्र मे भी अनिश्चितता आ ग़ई-। _ इसका -प्रमाव 


छ४० . मौद्रिक अवेशास्त्र 


भारदोय मुद्रा तथा चलन पर भी पड़ा । कै कककन-नकन-न-क न कन- जनक बन बन 
इस युद्ध के वाद स्वर्ण चिनिमय मान हूट + उझपरेक्षा : 

गया तथा विनिमय दर भी २ शिलिंग (१) हिल्टन यंग आयोग की 
पर स्थिर न रह सकी। सरकार ने भी नियुकिति । 

२ शिलिंग की विनिमय दर-को स्थगित £ (२) आयोग के सुझाव । 


घर दिया तथा सन १६९२११से १६२५४ है 
कर हि )) स्वर्ण घातुमान की स्थापना 
तक अक्षियाशीलता की नीति को अपनाया । 0) डे 


रा कक पक मे की जाय; 
न्तु सनू १६२४ में हक मे पुनः (४) एक केन्द्रीय बैंक स्थापित 
स्वर्णमान की स्थापना हुई भौर इसलिए किया जाय; 
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भारत सरकार ने यह अनुभव किया कि 
देश की मुद्रा व्यवस्था में भी आवश्यक 
सुधार किये जाने चाहिये ताकि उसका 
नये रूप से संगठन हो सके । 


([8) विनिमय दर १ शि० ६ पैं० 
निर्धारित की जाय; 
(३) विनिमय दर के सम्बन्ध में 


-६० ५६-- ६० ०३६--+%- ०$--$- ०8- “६० ०३-३० »३- “३० ०॥०-६००६-४-६० “&--ह ०३--३५० ८#-“ है ०6-३० *३- “३५ *३- “४० -३--++ ०0-३० -+॥- “है “३ कै कि 


नल्कनन्न-ननक-क ना जनक कनत्क क कक न-क कक कक + कच-+ नेन+ क-+ कन॑- 


मतभेद । 
इस उद्देश्य को ध्यान में रखकर २५ < (४) आयोग के सुझावों की स्वीकृति 
अगस्त सन्‌ १६२५ को ले० कमाण्डर तथा उसको अपनाने के सम्बन्ध 
हिल्टन यंग की अध्यक्षता में एक आयोग में सरकारी प्रयत्न । ॑ 


की नियुवित को गई ॥ इस आयोग का अल हैं 
उद्देश्य भारतीय चलन और विनिमय प्रणाली तथा व्यवहार की जाँच करता और उम्र 
पर अपना मत प्रक्रट करना था। आयोग को भारत के हितों को ध्यान में रखते हुए 
इस वात का भी पता लगाना था कि इस वर्तमान पद्धति में कुछ संशोधन होगा 
चाहिए या नहीं । इस आयोग की रिपोर्ट ४ अगस्त सन्‌ १६२६ को प्रकाशित हुई । 
इस आयोग ने तीन मुख्य सिफारिशें की जा इस प्रकार थीं :-- 
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/ (() स्वर्ण धातुंपान की स्थापना;... - 
(१) एक केन्द्रीय बेंक की स्थापना; तथा 
(३) विनिमय दर १ शि० ६ पैंस रकखी जाय । 

(१) स्वर्ण धातुमान की स्थापना (6 40ए४०7 (076 छणाए ऐेशा- 
१570) --इस आयोग ने भारत की तत्कालीन चलन पद्धति को बहुत दोषपूर्ण बताया 
और देश की स्थिति को ध्यान में रखकर तथा विभिन्‍न मानों (5६8702708) के गुण 
दोषों की तुलना करके स्वर्ण धातुमान को ही भारत के उपयुक्त बताया । 


... आयोग ने स्वर्ण विनिमय मान को ठीक नहीं समझा क्योंकि वह सरल नहीं 
था और शीघ्रता से समझ में नहीं आ सकता था। इस मान के अन्तर्गतत कई अकार 
के कोषों को रखना पड़ता था जैसे स्वर्णमान रक्षित कोष (00०4 ापेभा; 
[6६३७:ए९ >प्त), कागजी चलन कोष (ए४एछ एफाशाश रण्यव), अधिकोषण 

बर्यंचालिता (6 ए६०ए7800 


कोपर . (फग्गरांपग्रड .रिप्ापरव) आदि । .इस , मात्र . में रे 


भारतीय मुद्रा का इतिहास डअ१ 


रए०४ंआाह की भी कमी थी और चलन के स्वतः प्रसार व संकोच की व्यवस्था नही 
थी | चलन व साख पर भी विभिन्‍न सस्याप्रो का नियन्त्रण था। चलन पद्धति पर 
सरकार का नियस्त्रण था और इम्पीरियल बैक साश्ल को नियन्वित करता था| इसके 
अतिरिवत यह मान जनता के विश्वास को भी प्राप्त करने मे सफल नहीं हुआ था । 

आयोग ने स्वर्णमान व स्वर्थ-मुद्रा की योजना को भी, जिसको वित्त-विभाग 
के अधिकारियों ने आयोग के सम्मुख रखा था, भ्रस्वीकार कर दिया। इसको अस्वी- 
कार करने के कारणों को स्पप्ट करते हुए आयोग ने कहा कि अधिकाश यूरोपियन 
देशों ने इस मान को छोड दिया है और यदि भारत इस मान को अपना लेता है तो 
स्वर्ण की आवश्यकता बहुत बडी मात्रा में होगी जिससे स्वणं के मूल्य मे वृद्धि हो 
जायगी । इसका प्रभाव वस्तुओ के मूल्यों पर भी पडेगा और मूल्यों में वृद्धि हो 
जायेगी | इसके अतिरिवत यह भान बहुत महँगा है और भारत जैसे एक निर्धन देश के 
लिए उपयुवत नही है। 

अत. आयोग ने सुझाव दिया कि यदि मुद्रा प्रणाली को स्वयचालित बनाना 
है. और जनता का विश्वास इस पद्धति मे बनाये रखना है तो स्वर्ण अनुमान की 
स्थापना करनी होगी। आयोग ने जो स्वर्ण धातुमाव भारत के लिये उपयुक्त बताया 
उसकी मुश्य विशेषताये निम्नलिखित थी :-- 

(१) देश में विनिमय का माध्यम कागज के नोट तथा चाँदी के सिक्के हों 
परल्तु मुद्रा का मूल्य सोने की एक निश्चित मात्रा के मूल्य से सम्बन्धित हो । 

(२) मुद्दा सचालन को एक निश्चित मूल्य पर असीमित मात्रा में सोना 
बेचने अथवा खरीदने के लिए उत्तरदायी होना चाहिए। स्वर्ण का मह क्रय-विश्रय 
किसी भी कार्य के लिये हो सकता है। स्वएं क्रय-विक्रय की स्यूनतम सीमा ४०० 
भौत्त थी । 

(१) रुपयों का स्वर्ण-दण्डो में परिवर्तन हो स्वर्ण मुद्रा मे नहीं । 

(४) सोने के आयात-निर्यात पर किसी प्रकार का अतिवन्ध ने हो । 

(५) सावरेन व अद्धं-सावरेन का विमुद्वीकरण कर दिया जाय । 

इसके अतिरिक्‍त आयोग ने यह भी सुझाव दिया कि एक रुपये के नोटों को 
पुन; चालित किया जाय तथा स्वर्ण-मान-कोप तथा छाग्जी-मुद्रा-कोप का एकीकरण 
कर दिया जाय । 

इन सुझावों को देते हुए आयोग ने कह्ठा कि इस मान को अपनाने से स्वरण- 
मुद्रं। सहित स्वर्शमान के सब लाभों को श्राध्ति हो जायगी तथा रुपये के स्वर्ण मूल्यों 
में भी स्थिरता आ जायगी । इससे चलन मे लोचशीलता भी आयेगी ओर चलन 
पद़ति सरल तथा निश्चित होगो । लोगो की जमा करने की प्रवृत्ति को भी हतोत्साहन 
मिलेगा तथा वितियोजन-अवृत्ति का विकास होगा । इस भान के अपनाने से भविष्य 
भे स्वर्ण चलन फो प्रारम्भ करने मे भी सरलता होगी। इसके अतिरिबत बह मान * 


डंडर मौद्रिक अर्थशास्त्र 


स्वर्णमान की तुलना में अधिक मितव्ययी होगा । इन सब लाभों के कारण ही भायोग 
मे स्वर्ण घातुमान को अपनाने का सुझाव रखा । 


सरकार ने आयोग के इस सुझाव को स्वीकार कर लिया कोर सब्‌ १६९४ ड् 
चलन अधिनियम द्वारा भारत में स्वर्ण घातुमान की स्थापना की गई। इस अधिविया 
के अनुसार (() सरकार बम्बई की टकसाल में २१ रु० ३ आ० १० पाई प्रति तोता के 
हिसाब से ४० तोले के स्वर्ण-दण्डों के रूप में सोने का असीमित क्रय करे । (7) छोे 
तथा नोट स्वर्ण दण्ड या स्टर्लिंग में लन्दन में भुगतान के लिये परिवर्ततीय होंगे परत 
माँगे गये सोने की मात्रा १०६५ तोले (४०० भौंस) से कम नहीं होगी तथा इन 
मूल्य २१ रु० ३ आना १० पाई होगा, तथा (8) सावरेत वे अद्ध -सावरेन की 
विमुद्रीकरण कर दिया गया । 


इस प्रकार से यह समझा गया कि इस अधिनियम हारा भारत में स्वर्ण-वा 
मान की स्थापना हो गई । परन्तु आलोचकों ने कहा कि यह विशुद्ध स्वर्ण-धातु ५॥॥ 
नहीं था वल्कि 'स्टलिंग विनिमय सहित स्वर्ण-घातु-मान' (५0१8 फिवीगाई 
०णए7-3०6 5णांगा 58700) था क्योकि भारत की मुद्रा केवल स्वर्ण के 
परिवर्ततशील नहीं थी बल्कि स्टरलिंग में भी परिवर्ततशील थी । कुछ आलोचकी * 
तो स्वरणं-धातु मान की भारत के लिए उपादेयता पर ही सन्देह प्रकट किया । बायो। 
ते भी इस बात को स्वीकार किया था कि जनता का विश्वास आपके करने के 
चलन को वास्तविक एवं स्पष्ट रूप से स्वर्ण से सम्बंद्ध होना चाहिये । भारत मं 
प्रचलित दृष्टिकोण भी यह था कि भारत के लिये स्वर्ण-चलन सहित स्वर्णमात 
ही अधिक सरल तथा उपयुक्त है। डा० कैनन व गेगरी इसी दृष्टिकोण में विश्व 
रखते थे । ह 

विनिमय दर का प्रइव (786 7२8४० (0प6४४०7)--ईसे आयोग की दूँधरी 
मुख्य सिफारिश १ शि० ६-पैंस रुपया के विनिमय के अनुपात सम्बन्धी थी | हित्द 
यंग कमीशन ने बहुमत से तय किया था कि रुपया क्रेवल १ शि० ६ पैंस के है 
बराबर न हो बल्कि ८८4७५१४२ ग्रेन शुद्ध सोने के बरावर होना चाहिये । डे आंगोग॑ 7 
यह भी कहा कि अब वह समय जा गया है जबकि विनिमय दर को १ शि० ६ 
प्र.घस्थिर कर दिया जाय । विनिमय दर को इस दर पर स्थिर रखने के पक्ष मं 
आयोग ने निम्नलिखित तर्क रवब्ले :-- 

(१) यह दर पिछले दो वर्षो से स्थिर थी जो ईस वात के संकेत था कि वह 
प्राकृतिक दर थी तथा भारत और संसार की आथिक परिस्थितियों के कारण उत्पर्त 
हुई थी । इसलिए उसको स्थिर रखना उचित था 

(२) इस दर पर देश के मूल्य-स्तर, उत्पादन व्यय तथा अन्य देशों में भार 
नी अर्थव्यवस्था में सामंजस्य स्थापित हो छुका था और इसमें परिवर्तत की कोई 

वश्यकता नहीं थी । 


भारतीय मुद्रा का इतिहास डरे. 


(३) केन्द्रीय सरकार व प्रान्तीय सरकारो ने अपने बजट बनाते समय इसी 
दर को आधार माना था। इस दर के परिवर्तत से भोर अधिक कर लगाने की आव-- 
श्यकता पड सकती है । 

(४) १ शि० ४ पै० की दर पर भारत के घरेलू मूल्य स्तर के नीचे गिर 
जाने की सम्भावना थी जिसे ऊपर उठाने के लिए और अधिक मुद्रा प्रसार करना 
पड़ता । 

(५) १ शि० ४ पैस की दर अवास्तविक मानी गई क्योकि उसे बनाये रखने 
के लिए मुद्रा प्रभार करना अनिवार्य था और इसके बिना कार्य नही चलता । 

परन्तु सर पुरुषोत्तमदास ठाकुरदास्त, जो आयोग के एकमात्र भारतीय सदस्य 
थे, आयोग की इस सिफारिश से सहमत नही थे । उनका बहना था कि १ शि० ६ पैस 
की दर कृत्रिम थी और वे १ शि० ४ पैस की दर के पक्ष में थे। 

सरकार ने आयोगो की इस सिफारिश को भी मान लिया और सवब्‌ १६२७ 
के करेंसी अधिनियम द्वारा विनिमय दर का अनुपात १ र००5१ शि० ६ पैस स्वर्ण 
निर्धारित कर दिया गया । 

केपद्रोय बेक (7॥6 एथाए०! 0270)- तीसरी मुस्य सिफारिश केन्द्रीय बैक 
की स्थापना से सम्बन्धित थी । इस आयोग ने यह सुझ।व रखा कि यदि भारत में 
एक केन्द्रीय बैक स्थापित कर दिया जाय तो इस देझ्व की मुद्रा सम्बन्धी बहुत सी 
कठिनाइयों दूर हो जायेगी । आयोग ने इस बात को अनुभव किया कि भारत में 
मोद्विक नियन्त्रण की व्यवस्था टीक नही थी बयोकि चलन पर सरकार नियन्त्रण 
रखती थी तथा साख पर इम्पीरियल बैंक ऑफ इण्डिया । इसलिये देश को चलन व 
साख नीतियों में किसी प्रकार का सामंजस्य नहीं था। अत्तः आयोग ने सिफारिश की 
कि भारत में एक केन्द्रीय बैंक की स्थापना होनी चाहिये जिसका मुरय कार्य देश की 
मुद्रा तथा साख पर निप्रन्त्रण करना हो और जो विदेशी विनिमय दर का भी प्रचन्ध 
करे | इस केन्द्रीय बैक का नाम रिजर्व बैंक ऑफ इण्डिया हो । 

यहू बैक पाँच करोड रुपये की पूँजी से प्रारम्म किया जाय तथा वह बैक 
गैर-सरकारी हो । जनता व सस्थायें इसमे पूंजी लगाकर इसकी हिस्सेदार हों। 
इसको वह सव कार्य करने होगे जो एक केन्द्रीय वैक करता है जैसे नोट छापने का 
कार्य, बैंकों के बैक का कार्य आदि । 

सरकार ने इस सुझाव को मानकर एक विल विषान-सभा के सम्मुख रसा 

जिसका उद्देश्य 'इम्पीरियल वेंक ऑफ इण्डिया एक्ट सन्‌ १६२०१” में सशोधन करना 
तथा केस्ट्रीय बेक की स्थापना करना था। परन्तु इस पर बहुत वाद-विवाद उत्पन्न हो 
गया । कुछ लोग इसको सरकारी वैक के रुप में देखना चाहते थे । बुछ केन्द्रीय बैंक 
को स्थापना के पक्ष में हो नही थे तथा इम्पी: यल बैक को ही केन्द्रीय बैक में परि- 
बतित करना चाहते थे। इस वाद-विवाद व विरोध के कारण सरकार ने इस दिल 
को वापस ले लिया और केस्द्रीय बेक की स्थापना उस समय न हो सकी । 


डं४ड - मौद्विक अथंशास्त्र 


... इस प्रकार से आयोग की सिफारिशें बहुत महत्वपूर्ण थीं परन्ु फ़िर रे 
उसकी सिफारिशों पर तीत्र वाद-विवाद प्रारम्भ हो गया । तीनों सुझावों पर प्राएद 
से ही विवाद प्रारम्भ हो गया | स्वर्ण-घातुमान वास्तविक रूप में परिणित व है 
सका तथा केन्द्रीय बैंक की भी स्थापना न हो सकी । विनिमय दर का वादबिवा 
तो भारतीय मुद्रा इतिहास का सबसे तीज विवाद था जो अब तक भी समाप्त का 


हुआ है । 
ऋ 


(९. 462, प्रातए०॥९ ए०४४॥॥९ ९९००ाणागंट ९०राइश्वुकशा९85 णाए 
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5 शा शाप 


सन्‌ १६२४ में श्री हिल्टन यंग की अध्यक्षता में एक आयोग नियुक्त ० 
ग्ोग का दः 


गया था जिसमें पुरुषोत्तरदास ठाकुरदास एक मात्र सदस्य थे। इस आय 
'भारतीय चलन और विनिमय प्रणाली औकनकक्ननतीनानाकककतीककलीपीवनव/ ४ 
तथा व्यवहार की जाँच करना | (१) हिलटन यंग आयोग की निई॑- 
तथा उस पर अपना मत प्रकट करना क्ति तथा श्री पुरुषोंत्तमदारते 
था [” आयोग ने सन्‌ १६९२६ में अपनी ठाकुरदास की असहमति 
रिपोर्ट प्रकाशित, की और उसकी मुख्य लिख । पं 
सिफारिशों में से एक सिफारिश यह.भी £ ४ ता 
थी कि विनिमय दर को १ शि० ६पेंस (3) यह दर भा तिक नहीं है 
पर स्थिर कर दिया जाय। परन्चु इस (४) इस दर पर मूल्यों का समा“ 
श्रायोग के भारतीय सदस्य श्री परुरुषो- योजन नहीं हुआ है 
त्तमदास ठाकुरदास इस सिफारिश से (9) इस दर पर मजदूरी का 
सहमत नहीं थे और उन्होंने बताया कि समायोजन नहीं हुआ है; 
यह दर १६ पैंस क्‍यों होनी चाहिये । (४) उद्योगवतियों को १२२% 
श्री पुरुपोत्तमददास ठाकुरदास ने 6 पि 
हिल्टन यंग आयोग के द्वारा प्रस्तावित (०) नियत व्यापार गिर यावगा; 
१८ पेंस विनिमय दर का विरोध करतें 


(४) ऋग्य को गुकयान होगा; 
हुए. अग्नलिखित तर्कों को अच्छुत [ध) माया के गगायोजन में 
किया:--- 


अधिक समय खगेगा । 


७ हक ॥५क+कक-कन-+ककन-कन-न- 
ने तन कक नेक कन-न-+ कककक कक कक क--+ न- 
की ३७ है ७-३ $ ३ -- ++# +-३-३-३- ३--४--क$ 3 ७-४ ३-३ ६-# $-६--६--६--॥ “६-६ -&-८६--५-+ -४--*- 


माफीर मृदा का इतिहाय "४४ 


(१) (थपरंग शी दर ब्रा? विफ महीं (३) १६ पैछ विनिम्रय दर के पद 


शी क्योति इस दर को सुशा डी यापा में तक 
ये परिर्तत ब एक प्राप्त शिया यया था । () पह दर २० यों से प्रचतित 
सरकार प्र राभ मे हो विनिमय दरों है; 


१८ पैस दो इर पर हिपर बसा पाहती 
दी। सिपम्दर गत १६- ९ मे जब थिनिपय 


(स) सन्‌ १६१७ से पहले के 
समंभोतों पर हाति नहीं 


र१ १६ से रहे के बराबर थो सरवार होगी; 
में टएगो रिएश 4 ग्ने बा इ्यरन नही टिया, (77) भारतोय वित्त पर विपरीत 
रेगहि एयर ऐसा शह्या फाहिये था प्रभाव नहीं होगा; 


दत्त उसने मा सपुघते दररे विनिमय 
एए रो (८ बेंच तर बडा दिया 
(२) बरसे रफ्ये शा विनिमय के बराबर होगी; 

मूल्द १८ एस स्व (है गव (६२४ में) 4. (५) श्रमिशों पर बुरा प्रभाव : 
के झगादर (मा है भारतीय सू्यों शा नही होगा । ० 
ग्रमायों गन (04]८क्राक्ता।) नही हुआ है। कै++३३++++++++#++++++++++ 
मारत के सृष्य+पर मे सन्‌ (६६२५ के शाद हे विरावट आयी है । परुतु हस्त ऐिरावट 
के बारघ भारतोय एप का ऊँचा वितिमय मूल्य सही है बहिकि संसार के मूल्य-स्तर 
में दिसारट है / १६ बेंध ही दर पर पृ समायोजव तो सविष्य मे होता हैं भर मदि 
संगार बाग मूस्यजगर भौर भी गिर जायगा तो भारतीय मूल्यों को गिरने के लिये 
बोर भी प्रोग्याहन मिलेगा बपदोवि: परसान समायोजन के साथ-धाथ और भी सवा- 
सोरन करता बढ़ेगा जियरी आवश्यकता रधार-मुस्यों ये गिरते के कारण हो जायगी । 
पूव्य बी इथ भारी गिराबट मे भारतीय उत्रादको को अधिक हानि होगी | 


(।५) कोषों पर बोझा नहीं होगा, 
(२) यह दर पुद्धनयूवं मूल्य स्तर 


रे 
| 
4 
है 
ई 
4 


++++ 


(३) भारत में (८ प्रैध की दर का मजदूरी से समायोजन मही हुआ है और 
यदि १६ पैसे वी दर रबसो गयी तो मजदूरी को इस दर से समायोजित करने के 
लिये कम बरसा होया। सजदूर कस सनदूरी को स्वीकार जही करेंगे ओर मजदूरों 
थे मिल-्मातिरों में संपर्ष आ्ारम्म हों जायगा जिराडा प्रभाव भारत की अर्थव्यवस्था 
पर बहुत हानिकारक होगा। 


(४) मजदूरी को १८ पैसा की दर से समायोजित करने में बहुत समय 
सग्ेगा जौर यह बाये कठिन भी बहुत होगा। परम्तु अब सक भजदूरी इस दर से 
समायोत्रित नही दो जायग्री विदेशी उद्योगपतियों को १२३ प्रतिशत का लाभ प्राप्त 
होता रहेगा । यह शाम उसरो उत्पादन व्यय कम होने के परिणामस्वरूप मिलेगा 
कयोंशि भारत में मजदूरी अधिक होने पर उत्पादन व्यय अधिक होगा । विदेशी 
स्यापारियों को इस प्रकार का वक्रत्यक्ष साम भारतीय व्यापारी के लिए बहुत हानि 
काएक होगा क्योद़ि उनकी प्रतियोगिता शक्ति (ए०्यफ्थ्म॑ंधए्ट 75४६४) कम हो: 


४६ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


जायगी । परिणामत: भारत ने जो विवेचनात्मक उद्योग संरक्षण ([)50॥्रिभए 
70८४०) की नीति हाल ही में अपनादी थी वह संप्रभावी नहीं रहेगी और प्रति, 
स्पर्धा के कारण स्व्रदेश के उद्योग-बन्धे नप्ट हो जायेंगे । 

(५) १८ पँस की दर हो जाने पर भारतीय निर्यात-व्यापार कम हो जाझा 
जिससे भारतीय उत्तादकों एवं कृपकों को बहुन हानि होगी ओर ब्रिटिश उत्ाक्तों 
तथा आयातकर्ताओं को लाभ होगा । 

(६) १८ पैंस की दर से ऋणी को बहुत नुकसान होगा क्योंकि उनको बकि 
द्रव्य देना पड़ेगा । ऋणी वर्ग पर इस प्रकार का अतिरिक्त वोझा डालवा चावहीं 
नहीं होगा क्‍योंकि यह वर्य पहले से ही काफी बोझ से दवा हुआ है । 

(७) मूच्यों के समायोजन में समय बहुत अधिक लगेगा। ब्रिटेन जैसे के 
में विनिमय के दस प्रतिशत परिवर्तन को सन्तुलित करने के लिये दो बर्ष का ता 
लगता है, तो भारत को, जिसका आन्तरिक व्यापार विदेशी व्यापार पें मर 
महत्वपूर्ण है, कहीं अधिक समय चाहिये । 

सर पुरुषोत्तमदास ठाकुरदास ने इस प्रकार से १८ पैंस की दर की कर 
करके १६ पैंस की दर को स्वीकार करने के लिये अपने तक विमति दि 
(($700४ ० 7)55७४) में सरक्वार के सम्मुख रक्‍खे। उन्होंने निम्नलिखित है 
१६ पँस की दर के पक्ष में रखे । 

(१) १६ पैंस की दर भारत में पिछले २० वर्षो से श्रचलित है हा तर 
इस दर को अपनाना असम्भव न हो जाय तब तक इसमें कोई परिवर्तन नहीं होगी 


* चाहिये । 

(२) इस दर के अपनाने से उत लोगों को कोई हानि नहीं होगी जि 
सन्‌ १६१७ से पहने समझौते ((/०४४72४८५७) किये थे । सर पुरुषोत्तमदाप्त ठाकुरदीर 
के अनुसार इस बात को अत्यधिक महत्व देना चाहिए क्योंकि इससे भारत के मेंस 
कृषकों को लाभ होगा जिनके हितों को पूर्ण महत्व देना चाहिये । 

(३) भारतीय वित्त पर भी इसका कोई विशेष विपरीत प्रभाव नहीं पड़ेगी 
क्योंकि पौंड पावते (527 ग्र8 छ०27०९४) के मूल्यों में जो कमी होगी, वह का 
प्रकार से पूरी हो जायगी । १८ पैस की दर पर पौंड पावनों से जो लाभ होगा 
उनका बोझ भारतीय उत्पादक पर पड़ेगा क्योंकि उसको अपनी वस्तुओं के बदले * 
कम मूल्य मिलेगा । 

(४) १६ पँस की दर पर श 
बोझ नहीं पड़ेगा । 

(५) संसार के किसी भी देश जः 

- स्तर से ऊँचा नहीं रक्खा है और युद्ध वे को 


गैधनाशिप के विपरीत होने पर कोपों पर को 


अपनी मुद्रा का विनिमय मूल्य युद्ध पूर्व 
ल की विविमय दर को अपना लिया है। 


भारतीय मुद्रा का इतिहास इ४ड७ 


भारत को भी बैता ही करके युद्ध पूर्व काल की विनिमय दर १६ पैस कौ अपना लेवा 
चाहिये १ 

(६) १६ पैस के अनुपात से होते वाली बृद्धि का श्रम्रिक्रों पर बुटा प्रभाव 
नहीं पड़ेगा, बयोकि बढते हुए मूल्यों के साथ रोजगार भी बढेगा और क्योकि मजदूरी 
काफी ऊँची रहेगी अत. मुल्यो में कुछ वृद्धि बुया प्रभाव न डाल सकेगी । 

इस प्रकार सर पुरुषोत्तमदास ठाकुरदास ने बडी योग्यता से अपने तक १६ 
पैस की दर के पक्ष में अस्तुत किये । इस सम्बन्ध में उन्होंने कहा क्लि "यदि १ शि० 
६ पँस की दर को स्वीकार कर लिया जाता है तो भारतवर्ष की अरधंब्यवस्था से 


* अगले कुछ वर्षों में इस प्रकार के सकट आयेंगे जिनके परिणाम का अनुमान नहीं 


लगाया भा सकता, परन्तु उनके परिणाम भयकर हो सकते हैं।”? 


जै 


(0. 464. 950055 9शीड 06 ॥रभ० धशावेड ण॑ तह [भा शाधरशालए 
#णा९ए #क्०था 927 आ6 2939, 
सन्‌ १६२६ में हिस्टन यंग आयोग ने अपनी रिपोर्ट भारत सरकार के सम्मुख 
प्रस्तुत की | इस आयोग के भारतीय सदस्य श्री प्रुरुषोत्तरदास ठाकुरदास ने कुछ 
सुझावों के पक्ष में अपना मत नहीं दिया और विमति टिप्पणी लिखी । परन्तु सरकार 
वेचारों को महत्व न देकर बहुमत के विवारों को स्वीकार कर स्लिया और 
जनवरी संग्‌ १६२७ मे 'स्वर्णमान व रिजवं बैंक मॉफ इण्डिया विल' प्रस्तुत क्रिया। 
जिससे आयोग की स्वर्ण धातुमान व केन्द्रीय बैक के सम्बन्ध मे स्तिफारिशों को 
ध्यवहारिक रूप दिया जा सके | परन्तु प्रवर समिति (302०८ (०४४४८९) में 
सरकार व विरोधी दल में मतभेद होने के कारण इस बिल को आगे न॑ चलाया जा 
सका और फरवरी सन्‌ १६२८ में सरकार ने बिल को अन्तिम रूप से छोड़ दिया। 
अत: आयोग की दो विफारिशों को प्रयोग में न लाया जा सका । तोसरो सिफारिश 
को अवश्य सन्‌ १६२७ के करेन्‍्सी एक्ट (एप्राधव०/ 0०6 ० 927) से स्वीकार 
कर लिया गया । इस एक्ट के अनुसार झुपये की विनिमय दर १८ पँस नियत कर दी 
गयी और स्वर्ण के क्रय-विकप का कार्य सरकार को सौंत्र दिया गया। सरकार जनता 
से २१ ० हे आ० १० पा० प्रति तोले बडे दर पर सोना खरीद सकती थी, परत्तु 
किसी समय पर सोना ४० तोले से कम नही होता चाहिये था। इस दर पर सरकार 
सीना वेचती थी, परन्तु सौना वेचते समय उम्रकी मात्रा ४०० औँस से कम नही होनों 
चाहिये थी । देश मे सावरेन व अरद्धं-सावरेव का विमुद्रीकरण (टमणाक्षं3धणा) 
3 शुई ॥$ 66, ॥भ0 35 ३०८९७:४७ वग074 ७३)॥ छ ई०८एत तएगह ऐ& 
गछए ७ ९३ ऋप 8. ठंडपाएगाएड सी 67 ९६णा०गां? तह्ववाईध्यधा० १९ 
पग्यहाओएठेंट छ ज्यीणिंयों: 45 47:ण६ ३9 ध्शांगर ४ फैट €णाशथ्युएटय८टड 
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' डेप भौद्रिक अरथंज्ञास्त्र , 


० 5 कक कार्यालयों (20घ७7८४ 08०8) तथा सरबोरी छबाें 
को १३ रु० ५ आ० ४ पा० की दर पर स्वीकार किया 
जाता रहा। 
इस प्रकार सत्‌ १६२७ के करेन्‍्सी एक्ट के अनुसार जो मुद्रामान स्पाफि 
हुआ वह हिल्टन यंग आयोग के द्वारा आलोचित स्वर्ण विनिमय मान के ही समान था, 
क्योंकि २० सितम्बर सन्‌ १६३१ तक स्टर्लिंग का मूल्य स्वर्ण के वरावर था। वर 
मान स्वर्ण विनिमय मान से इस बात में भिन्‍न था कि इसमें सरकार-निश्चित-दर ऐ 
स्वर्ण तथा स्टर्लिंग के ऋय-विक्रय का संविहित उत्तरदायित्व था । 
सन्‌ १९२७ के बाद से व्यापार दशाएँ भारत के पक्ष में थीं और भाषातः 
निर्यात दोनों में वृद्धि हो रही थी। परन्तु यह नहीं कहा जा सकता कि भारत हे 
व्यापार में वृद्धि १८ पैस की दर के कारण थी। यह वृद्धि तो संसार के व्या॥ः के 
यूद्धि के कारण थी । यदि विनिमय दर नीची होती तो भारत को शायद और # 
अधिक लाभ होता । भारत की विनिमय दर कुछ समय तो भारत के पक्ष में ए, 
परन्तु समय-समय पर विपक्ष में होती रही । सरकार ने बड़ी संख्या में ट्रेजरी सिं 
बेच कर, मुद्रा में संकुचन करके तथा इम्पीरियल बैंक को उधार देने की दर में १६ 
ह करके विनिमय दर को विपक्ष में होने से रोकने का प्रयत्न किया। संत १६२६४ 
विश्वव्यापी मन्दी (9/००१ ए06 ॥0097६४भ०॥) प्रारम्भ हुई, जिसका सबसे वर 
प्रभाव कृपक देशों पर पड़ा । भारत पर भी इसका बुरा अभाव हे और सन्‌ (६! 
में इस मन्दी के प्रभाव भारतीय अर्थव्यवस्था पर भी नजर आने लगे । भोसत3ं 
ह निर्यातों पर इसका प्रतिकूल प्रभाव पड़ा और व्यापार शोप भारत के विपरीत हे 
लगा । इसका प्रभाव यह हुआ कि १८ पैंस की दर को स्थिर रखना कटिन हो गया ! 
सरकार ने ट्रेजरी विल्स जारी किये और स्टिंग को वेच कर सह का सदी 
किया । सन्‌ १६३० व सन्‌ १६३१ के दौरान में ५६ लाख ५० हा का स्टती 
बेचा गया । इस प्रकार के प्रयत्नों के कारण मुद्रा बाजार में मुद्रा की बहुत कमी है 
गईं, जिसके कारण व्याज की दरों में अत्यधिक वृद्धि हो गई। इण्डियन बेम्बर वी 
काम के प्रेमिडेण्ट ने भी वित्त सदस्य को इस सम्बन्ध में लिखा, पर सरकार कं 
पक्ष स्पप्ट था कि वह १८ पैंस स्वर्ण की दर को स्थायी रहना चाहती थी न 
भारत मन्‍्त्री ने फरवरी सत्‌ १६३१ में हाउस ऑफ कामन्स में स्पष्ट कहें दिया है 
कि सरकार १८ पैँस की दर को स्थिर रखने के लिये प्रत्येक साधन का उप 
करेगी । 
इंगल॑ण्ड का स्वर्ण मान का त्याग व रुपये का स्टर्लिंय से गठबन्धन (805४7 
झंता ् धाल एणत कगावेगाते.. फछए सिएीॉगापं हा0. निशा 08 गि० 
+0 52779)--२१ सितम्बर सन्‌ १६३२१ को इंगलेण्ड ने 4038॥ 08% कक है 
दिया । अब जबकि इंगलैण्ड का स्वर्ण से कोई सस्वस्त मा तो भारत के सार 
फिर विनिमय दर को निश्चित करने की समत्या आई, उंयोडि भारतीय हदें 
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स्वर्ण से सम्बन्ध स्टलिंग के द्वारा ही था। स्टरलिंग का सम्बन्ध स्वर्ण से समाप्त हो 
जाने के कारण स्टर्लिंग के स्वर्ण मूल्य मे कमी आने लगी । भारतवर्ष की सरकार ज्स 
समय रुपये का सम्बन्ध १८ पैस स्टलिंग या १८ पैस स्वर्ण से बरावर कर सकती 
थी । इसके अतिरिवत वह रपये को १८ पैस स्वर्ण या स्टलिग से कम भी रख सकती 
चो अथवा रुपये को स्वतन्त्र छोड सकती थी कि वह अपनी प्राकृतिक दर अपने आप 
ही प्राप्त कर ले 


भारतवर्ष की सरकार ने रुपये का सम्बन्ध स्टलिंग से १८ पैस की दर पर 
कर दिया । २१ धितम्बर सन्‌ १६३१ में सन्‌ १६२७ का करेत्सी एक्ट समाप्त कर 
दिया गया और सरकार पर स्वर्ण या स्टर्लिंग बेचने का बन्धन नहीं रहा। इस 
प्रकार रपये का स्वर्ण व स्टलिग दोनों से सम्बन्ध समाप्त हो गया। सरकार मे तीन 
दिन तक वैको को बन्द रहने का आदेश दिया। २४ प्तितम्बर सन्‌ १६३१ को एक 
और आदेश जारी किया गया, जिसके अनुसार स्वर्ण व स्टलिंग को केवल वास्तविक 
व्यापारिक आवश्यकताओं तथा उपयुवत व्यवितगत आवश्यकताओ के लिए ही बेचा 
जा सकता था। इम्पीरियल बैक के मेनेजिग गवर्नर को यह अधिकार प्रदान कर दिया 
कि वह यह देखे कि विदेशी विनिमय को केवल आवश्यकता के लिए ही बेचा जा 
रहा है। 

इस प्रकार सन्‌ १६३१ में स्टर्लिंग-विनिमय-मातर (9०7०४ फिलासाह 
$(0॥0470) की स्थापना हुई और वाह्य कार्यों के लिए नोटों एवं रुपयो को १८ पैस 
की दर पर इटलिंग में बदलने का उत्तरदायित्व अपने ऊपर लिया । इस मात की 
काफी मालोचना भारत में हुई। यह कहा गया कि रुपये का गठवन्धन स्टिंग से कर 
दिया गया है और स्टर्लिंग के स्वर्ण मूल्य में जो युद्धि व हास होगा तथा स्टलिंग का 
जो मूल्य-हवास (0०9«ल०ंथ्॑०४)) होगा वही रुपये के भाव भे भी होगा । इसके साथ 
हो यह भी सम्मव था कि इंगलैण्ड के लिए जो विनिमय का स्वाभाविक स्तर था वह 
भारत के लिए स्वामाविक्र न हो । इसक्रे अतिरिक्त यह भी कहा गया क्रि स्व्र्णमान 
वाले देशों से होने वाली आयात पहने से अधिक मंड्गी हो जायगी क्योकि सन्‌ १६३० 
में स्टरलिंग के मूल्य में २० प्रतिशत का अवमूल्यन हो गया था। 


परन्तु भारत के सम्पुख उस समय यह समस्या यी कि वह कौन सा मुद्दा मात 
रबले | स्वर्णभमात को भारत स्वतत्त्र रूर से अपना नही सऊता था वयोकि इगलैण्ड 
के बाद से ही संसार के अन्य देशों ने स्वर्णमान को त्यागना आरम्म कर दियाया 
और सन्‌ १६३६ तक संसार के सब देशो ने स्वर्णमान छोड़ दिया था। भारत 
स्वतत्थ सुद्दा मान को अपनाने की धथ्थिति में भी नही था बरोकि भारत को प्रत्येक वर्ष 
बहुत बड़ी रकम स्टर्लिंग वेः्रूप में इंग्लण्ड को देनी होतो थ्री और भारत का 
अधिऊांश विदेशी व्यापार स्टिंग मे होता था। स्वतन्त्र मुद्दा मान अपनाने से 
दस सम्पन्ध में विभिन्‍न प्रकार की ददिनाइयौँ आती थीं। अतः उस समय को 
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लक को देख कर यह कहा जा सकता है कि बहुत सीमा तक सरकार तिर्भय 
कथा। | 


॑-निर्यात (006 9०४४४ )--स्टलिंग-विनिमय-मान का एक प्रभाय 
भारत पर यह पड़ा कि यहां से स्वर्ण का निर्यात बहुत बड़ी मात्रा में होने वंगा। 
स्वर्ण से सम्बन्ध समाप्त होने पर स्वर्ण का मूल्य बढ़ने लगा और दिसम्बर सन्‌ १६१! 
११ रुपग्रे प्रति तोले से बड़ कर ३० रुपये प्रति तोला हो गया। इस ऊंप 
भाव पर लोगों ने सोने को वेचना आरम्भ कर दिया। इस समय खाद्यास्तों के भाव 
गिर रहे थे और किसान अपना सोना वेच रहे थे। परन्तु साथ ही विदेशों में शो 
के भावों में वृद्धि हो रही थी और लोग सोने को विदेश में वेच रहे थे । एक अनुमान 
के अनुसार सन्‌ १६३१-४० के नौ वर्षों के काल में भारत से ३६२"४५ करोड़ पर 
के मूल्य का ४१७-८ लाख औंस सोना दूसरे देशों को भेजा गया । 
सरकार को स्वर्ण-निर्यान से बहुत लाभ मिला क्योंकि स्‌ १६२६ और 
१६३१ के बीच भारत का विदेशी व्यापार देश के प्रतियुल था और सरहार ९ 
१८ पैस की विनिमय दर स्थायी रखना कठिन प्रतीत हो रहा था। स्वर्ण-निर्याति है 
विनिमय दर पर दवाव कम हो गया | साथ ही स्टलिंग के बाहर जाने से स्टतिंग ४ 
पूर्ति में वृद्धि हो गयी और भारत से अपने स्टलिग दावित्वों का भुगतान आधी 
कर दिया। स्वर्ण-निर्यात से स्टॉलिग रक्षित कोप भी पुप्ट हुए | परूतु भारतीय गा 
मत इस स्वर्ण निर्यात के पक्ष में नहीं था। फेडरेशन ऑफ इण्डियत सैख्रस आ 
फामर्स एण्ड इंडस्ट्री (#एक्‍लवपंणा ण विर्तेवा टीशाफऑशड रण (ञाधादएट एे: ;। 
तफाएर) ने अपने २६ मार्च सन्‌ १६३२ के एक प्रस्ताव में बहा था 005 
निर्यात पर नियन्त्रण समाना चाहिए । जो व्यक्षित स्वर्ण-निर्यात काविरोध कर रेट 5 
उसका कहना यह था कि सरकार उस वस्तु को जिसका मुल्य बढ़ रहा है कोई है 
और उसके बदले में मूल्य घटने बाली वस्तु को सरीद रही है। पगी आरती 
मदि भविष्य में स्वर्ण के मूल्पों में बुद्धि हो गयी तो जो रवर्ण अब कम मे हर 
देचा था रहा है उसको अधिक मूल्य पर सरीदना परेंगा। साथ ही स्वर्ण जी 
मूल्य धातु को देश से बाहर भेजना ठीक नहीं क्योंकि संसार में भविष्व मी देगा हि 
दा टापार बनाया जा सकता है । 


भारत से चांदो दाग निर्यात (29970 ० शींश्टा लिव0 लिएीड) | 
१६३१ से सत्‌ १६३६ के मब्य भारत ने रवर्भ के सावन्याव भाँती कै थि 
भारी माता में फिदे। भाँदी को सरकार ने बड़ी मात्रा में बेचा। दी ४ 
वारण ये । एक बारण सो यह था कि भारत हो ग्रोभा विशों है पा है 
है पद्म था । इमरे सरकार में मोटो क्लो चांदी थी बे 4 
देया था शोर इसलिये रख कोयों की आदयह पर रही टी है ! 
एरजरर मे की दो देदगा व्रारमस्भ बर दिया कौर 5 हे 


पके उन पक 5 इ८न- 0, “कली हा जूकाफा 5» 
दामंग + दरों तो पारी बेदी | गदू १६३३ में 
रू 
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([तचागधंणाग आच्च शैडप्प्णगालात हुआ जिमके अनुमार अमेरिका, कनाडा, 
झआास्ट्रेतियां, मेिसकों य पीर की सरकारों से ३४ करोड़ ऑँस चादी प्रतिवर्ष 
खरीदते का निर्णय दिया । इससे घादो के दाम बढ़ गये और भारत में चाँदीके 
निर्णत को प्रोल्याहल मिला । सन्‌ १६३४५ में अमेरिका ने घाँरी फो बहुत बड़ी मत्रा 
में खरीदना प्राश्म्म किया ओर चांदी के भूल्य बढ कर ३६६ पैस प्रति औंस हो 
गये । इसमे भी चांदी के निर्यात को प्रोसाहन मिल्ला। परन्तु सन्‌ १६३४ में 
जीन मे रजतमात जा रयाग कर दिया ओर अमेरिका ने भी चाँदी का खरीदना 
बन्द कर दिया । इसके सूस्य धिरने लगे, परन्तु मारत से फिर भी चांदी का निर्यात 
होता रहा । इसझा प्रभाव द्वितीय युद्ध काल में पडा जबकि चाँदी का आयात किया 
गया । 


रिजियं बह को स्थाएना (258 ७!कयाका। ० एल्डताएए छि2पा रत 
पाताओ--श्स काल को सबसे महस्वपूर्ण घटना रिजवं बैंक ऑफ़ इण्डिया की 
स्थापता थी हिलडन यग आयोग में इस इक की स्थायना की सिफारिश बहुत जोर- 
दार शब्दों में वी थी, परन्तु सरकार व विरोधी दव के मतभेद के कारण यह सत्‌ 
१६२४ में स्थादित सहीं हो पाया । सत्‌ १६३१ में केद्वीव बेकिंग जाँच समिति 
(एलाएग उिनाधाउ दिववणा। 0०पराग्भं/०४) ने इसकी स्थापना पर फिर जोर 
दिया | अत सत्‌ १६३४ मे ६ अगध्त को एक एक्ट पास होने से रिजव॑ बैंक की 
स्थापना का दोष स्वप्न राप्ताप्त होता प्रतीत हुआ और १ अप्रैल सन्‌ १६३४ को 
रिजवं बेह की स्थापना हो गई। रिजर्व बैक की स्थापना से भारतीय चलन प्रणाली 
में महत्वपूर्ण परिवर्तन व खुघार हुए । साख चलन पर जो सरकार थे इम्पीरियल बैक 
का युग्म अधिकार (003 00४७४ था वह समाप्त हो गया । नोट निर्गेमन व साख 
नियन्त्रण का एकमात्र अधिकार रिजव॑ बैंक को दें दिया। पत्र मुद्रा कोष, स्वर्ण कोप 
तथा बैंकिंग जोप को मिला दिया और इसके प्रबन्ध सचालन की जिम्मेंदारी रिजवे 
बैंक की हो गई | विनिमय दर को है शि० ६ पैस पर स्थायी रखने का दायित्व भी 
बैक को दिया गया | 


१४ 
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प्ितसम्बर सन्‌ १६३६ में द्वितीय महायुद्ध प्रारम्म हुआ । उस समय भारत में / 
स्टलिय विनिमय मान था। रुपये का मूल्य स्टलिग के मूल्य पर निर्भर था। विभिमय , 


है 


नियंत्रित वितरण की एक योजना प्रारम्भ 


दर १८ पैस स्टलिंग थी | रिजव॑ के ६204%ककककद--++++++++ ३५५५ 
£ हपरेखा: रा 

हर कर दिया गया था | युद्ध रा ई (१) व्तीय विश्व-युद्ध का प्रार 

है पारमस्भ [ प्रथा इसके प्रभाव । 

£ (२) देश की मुद्रा प्रणाली में वो 

ः का विश्वास कम हो गया। 

5 (३) रेजगारी की कमी 4 जाती) 

सिक्कों का विमृद्वीकरण। 

(४) मुद्रा व साख की माह्राओं 


से 

3 का भें ही प्रारम्भ हुआ था | य्द्ध प्रसार 

| 

चले गये और तकी, . / व्ेमि में (१) विनिमय तियल्वण «डा 
रे नवीन प्रश्न सरकार क्षे प्रारम्भ । 


है 
फकककक+ 4.3... ककन-+ 


(६) पौंड पावनों का जमा होगा। | 
(७) अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की ! 
ं सदस्यता को स्वीकार करता। ! 
ई (5) देश का विभाजन । 
£ (६) रुपये का अवमुल्यन । | 
£ (१०) रिजव॑ बैंक एक्ट में |; 
; संशोधन । । 
सिक्‍कों का संग्रह करना प्र 7 (११) नियोजन व हीतायथे प्रवंधते । | 
दिया | फ़ास की हार के बाद है हे हे हट +कककनेनल-कककक+फक+ककक-+कज++ई 
सब का बोझ रिजव॑ बैक .... दी के सिक्कों की मांग और भी अधिक हो गयी। 
कराने की मांग १ करोड़ कक । भेई सन्‌ १६४० से पहले नोटों को परिवर्ति 
४५४ करोड़ रपये मत चि नातत पप्ताह थी, परन्तु सतु १६४० तक्ष यह्‌ मां 
महीनों में हैं पके पहुँच गयी। जून से अगल्त सब १६४० तक के 
जो चांदी वापिस आये । जनता इनके बदते 
बल्कि के हा न्य रही थी उनको न केवल संचित करके रख रही भी 
भा रही थी | सिक्कों को इतनी अधिक मांग को सरकार पूरा नहीं 


कर पा रही 
ही थी। इस फेरण सरकार ने ६५ जून सब्र (६४० को हपग्रे के एक 
की जिसके अनुसार कोई भी व्यक्त अपनी 


आवश्यकताओं से अधिक सिक्कों का संचय नहीं कर सकता 


व्यवितयत व व्यवसायिक 
ई परन्तु नोट बट्टे 


4 । इसके परिणा सेक्‍्कों की मां 
पर विकने ले सस्वरूप रुपये के की मांय तो कम हो गे 
हे रुपये की कमी को हैं? करने के लिये एक व दो रुपये के नोटों का चलने 
॥ गया। एक रुपये का नोट असीभमित कानूनी द्राह्म था और इसको थिब्के में 
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नहीं बदता जा सपता । प्रपम महायुद्ध के बाद चांदों का मुल्य बढ़ गया था जिसके 
कागरण घांदो या आन्तरक्मि मूल्य भी अधिक हो गया था । इसके अतिरिवत चोदो की 
कमी के फारण सरकार अधिक सिउक्रों को नहीं दाल सदती थी। इस अवस्था को 
दूर करने बे लिये सरपार में एक रुपये य आंठ आने के सियों मे चाँदी शुद्धता 
११/१२ से एटा कर १/२ कर दो । इसी समय रेजगारी की कमो भी बहुत अधिक 
हो गई तथा ढारखाने के टिफ्टो य पोस्टकार्दों का प्रयोग इसके बदले मे दिया गया । 
सरदार ते इस कमी यो पूरा करने के लिये छेद वाला पैसा व गरिलट का भत्ता चालू 
डिया। इबन्‍्नौ व दुअम्ती मे भो गिलट की मात्रा बढ़ा दी गई। रेजयारी की कमी 
के कारण सरबार ने रेजगपारी बा अनावश्यक संचय दडित घोषित कर दिया तथा 
साहौर में छोडे प्ित्कों की उइलाई के लिए एशः नयो ८कसाल प्ोली । वम्वई वे 
डगालबते शी टकुसालों मे भो रेजगारी पय टझन प्रारम्म दिया। इस प्रहार रेजगारी 
को कमो को दूर करने वा प्रथम क्रिया गया । चाँदी को कमी को दूर करने के लिए 
पुराने घितक्रीं का चलन भी बन्द किया गया | ११ अवलुबर सम्‌ १६४० को विवटोदिया 
हे; रपपे का विमुद्रीकरण कर दिया गया। बाद में एडयर्ड सप्तम, जाज पंचम व 
पष्ठम केः छाप्रे गेः रयये व अटर्नियां भो बन्द बार दी गयो। इस प्रकार सिक्कों व 
रैेजगारों को कमी को पूरा करते पा सरकार ने भरसक प्रयत्न किया । 
मुद्ध प्रारम्म होने वा मारत की गुद्दा मीति पर मुल्य प्रभाव यह पढ़ा कि 
पह्दां पर मुद्दा का प्रवार बहुएं अधिक हो गया और सास मुद्रा की मात्रा मे भी अत्य- 
पिक वृद्धि हो गई । इसका प्रभाव मूल्यों पर पड़ा जो बहुत अधिफ बढ़ गये । सितम्धर 
सब १६३६ में १६६ ६४ करोड़ रुपये के मोट चलन में थे जिनकी मात्रा सितम्गर 
सन्‌ १६४५ में बद कर ११४७ १४ करोड रपये हो गई। ईस प्रकार अनुगूचित 
£८४९५ए ८) बैक्ों की जमा में भी ध्ृद्धि हुई। सितम्बर सन १६३६ में इन बैंकों 
थी शुल जमा २३२२३ रोड़ थी श्ौर मितम्बर सन्‌ १६४५ मे वह ६६७४८ करोड़ 
हो गई | इस सब्र का परिणाम यह हुआ कि जनता में मुद्रा का प्रचलन बहुत बढ़ 
गया। पिंतम्बर रानु १६३६ मे मुद्रा को कुल पूर्ति ३४१८६ करोड़ थी जबकि 
सितम्बर १६४५ में यह १६५१ ३२ कगेड हो गई । इस अत्यधिक मात्रा मे मुद्रा प्रसार 
क्वा परिणाम यह हुआ ऊ़ि देश के मूल्य स्तर मे बहुत अधिक वृद्धि हो गई। सन्‌ 
१६३६ के आधार वर्ष प्र बवाया ग्रया ०0००८ 20शं४४ का मूचक अक सन्‌ 
१६४५-४६ में २४५ हो गया । परन्तु इस सूचक अंक से स्थिति का वास्तविक 
अनुमान सही मियता, बयोकि यह केवल सरकार द्वारा नियस्त्रित मूल्यों के आधार पद 
बनाया गया था । यदि अनियन्त्रित बस्तुओं और बाजार के मूल्यों को लिया जाये तो 
मूचक अंक ४०० से भी अधिक हो जायेगा । 
सरकार ने इस मुद्रा स्फीति पर प्रारम्भ में तो कोई ध्यान मही दिया परन्तु 
बाद मे इसको रोरने का बहुत प्रयत्न किया । जनता की क्रप-शवित को कम करने के 
लिए मयेन्तये करों को लगाया तथा पुराने करो में वृद्धि की, लोगों मे अधिक ऋण 
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लेने का प्रयत्त किया और अनिवायं बचत योजनायें प्रारम्भ की। बने बुरे 
सट्ट पर प्रतिवन्ध लगाये, मुल्यों पर नियन्त्रण लगाये और उत्पादन क्रो बढ़नेः 
अ्रयत्त किया । इस प्रकार इस मुद्रा-स्फीति को रोकने का प्रयत्न किया गया पर 
अधिक सफ्लत्ता नहीं मिल सकी । 

इस युग की तीसरी महत्वपूर्ण प्रवत्ति विनिमय नियन्त्रण की थी। किक 
विनिमय दर में स्थिरता लाने के लिए तथा युद्ध को सुचारु रूप से चलाये रखने कक 
इंगलेड ने विनिमय नियन्त्रण (#णाधाइ८ (०7६०)) को लागु करने का निश्चय किय। 
इंगलैंड के समान भारत ने भी सन्‌ १६३६ में [26४०४ ्॑ [05 07007 
के अनुमार विनिमय नियन्त्रण का अधिकार प्राप्त कर लिया और इसके वियलगा 
गासन का कार्य रिजव॑ बैंक ऑफ इण्डिया वो सौंपा गया जिसके लिए विकिं 
नियन्त्रण विभाग (#गरथंडा फिलाब्ाए2 ए7एथापाशा?) प्रारम्भ किया गा 
सरकार की ओर के विदेशी विनिमय सम्बन्धी कार्य करने के लिये कुछ व्यक्तियों! 
संस्थाओं को लाइसेंस दे दिये गये । इसी प्रकार से लाइसेंस कुछ विदेशी विनर 
बैंको को भी दिये गए । विनिमय नियन्धण की सामान्य नीति. यह थी कि रही 
' क्षेत्र की मुद्राओं का क्रय-विक्रय स्वतन्त्रता से किया जा सकता था परत्तु स्टतिय हें 
से बाहर की मुद्राओं के क्रय-विक्रय पर बन्धन ये । वितिमय पर नियन्त्रण इस ही 
से किया जाता था जिससे रुपये व स्टिंग की विनिमय दर १८ पँस वनी रहे । 


भारतीय चलन इतिहास की एक महत्वपूर्ण घटना हमारे पौंडे पावना आह 
का जमा होना भी है। युद्ध के दिनों में भारत ने इंगलैंड को आवश्यक प्रा 
देकर को सहायता पहुंचाई उसका मूल्य ब्रिटिश सरकार ने तुरन्त नहीं दिया वर £ 
के बाद देने का वायदा किया | यह पौंड पावने (36778 98090८७) के हा 
इगलैण्ड में जमा होते रहे जिसके बदले में भारत को स्टलिग प्रतिभृतियां म्ह्द 
रहीं जिसके आधार पर भारत में नोटों का चलन किया गया । सन्‌ १६४७ में 
पोंड पावने १७०० करोड़ रुपये की कीमत के अकि गये थे । च 

सन्‌ १६४४ में विभिन्‍न देशों ने तो स्थायी विनिमय दरों के लिये तथा मेन 
वित्तीय मामलों में अधिक निकट सहयोग के लिये अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कीप का 
घ९४०7७)] १(०प्रधं87ए #प्त) को स्थापित किया गया । भारत भी अन्तर्राष्ट्रीय १ 
कोप का सदस्य बना और इसकी सदस्यता के फलस्वरूप उसे अपनी मुद्रा प्रणाली 
रिजवं बैंक कार्य प्रणाली में भी कुछ अन्तर करता पड़ा। सबसे महत्वपूर्ण इक 
तो यह हुआ कि रुपये का स्टलिंग से गठवस्धन टूट गया और भारत ने अपनी #ी 
का मूल्य स्वर्ण व डालर में निर्धारित किया । ८ अप्रैल सन्‌ १ ६४७ से रुपये व स्टति 
का वेधानिक गठबन्धन समाप्त हो गया और रुपये का मुल्य स्वतंत्र रूपले ०*२ पल हे 
- भीम शुद्ध स्वर्ण या ३०२२४ सैन्ट के बरावर हो गया। परन्तु व्यवहार में रुव 
तेव भी १८ पैस के वरावर था और सन्‌ १६४६ के अवमुल्यन के बाद भी १५ रो 
'के वरावर रहा। अतः व्यवहार में अब भी रुपये का स्टर्लिंग से गठवन्धन है । ई 
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अरिवतेन.मारतीय मुद्रा प्रणाली मे यह हुआ कि पहले रिजव॑ बैक कैवल स्टलिंग को 
ही खरीद व बेच सकता था परन्तु कोप की सदस्यता के बाद से इसको किसी भी देश 
की मुद्रा के क्य-विक्रय का अधिकार प्राप्त हो गया । 

१५ अगस्त सन्‌ १६४७ को भारत का विभाजन हो गया और देश की चलन 
का १३ और ३ का अनुपात से विभाजन किया गया। विदेशी ऋणों के भुगतान की 
समस्त जिम्मेदारी भारत ने अपने ऊपर ली और पाकिस्तान ने अपने हिस्से की राशि 
भारत को किस्तों में चुकाने का वचन दिया । ३० जून सन्‌ १६४८ तक रिजर्व बैक 
प्रॉफ इण्डिया ने पाकिस्तान के केन्द्रीय दैंक का भी कार्य किया । इसी समय तक 
रिजवं बैक ने ही पाकिस्तान के लिये नोट चलाये । 

युद्धो्तर काल के बाद की सबसे महत्वपूर्ण घटना रुपये का अवमुल्यन थी | 
१८ सितम्बर सन्‌ १६४८ को ब्रिटिश सरकार ने अज्समातु ही स्टलिंग का ३०५ 
अ्तिशत अवमृल्यत कर दिया जिसके कारण उनका डालर मूल्य ४"०३ डालर प्रति 
पौंड से घट कर वे बल २ ८० डालर प्रति पौड रह गया । राष्ट्रमण्डल के सदत््यो मे 
भी इस नीति का अनुकरण किया । भारत के सामने भी यह समस्या आई कि वह 
अपनी मुद्रा का अवमूत्यन करे-या नही और यदि हाँ तो क्रितवा अवमुल्यन् करे । 
भारत के सामने कोई तत्कालिक समस्या ऐसी नही थी जिसकी वजह से उस्ते उसी समय 

“ झपये का अवमून्‍्यन करना पड़ता । परन्तु भारत की अवस्था इस प्रकार की'थी कि 
उसको भी अवमुल्यत करना पड़ा । मारत का ७४५ प्रतिशत व्यापार उन देशों से 
था जिन्होंने अपनी मुद्रा का अवगूल्यतत कर दियाथा। ढुपये और स्टर्लिंग का 
सम्बन्ध भी इतना पुराना हो गया था कि उसको एकदम समाप्त कर देना सरल 

* नहीं था। साथ हो भारतीय रुपये को अन्तर्राष्ट्रीय वाजार मे कोई स्वतत्र स्थिति प्राप्त 
नही थी अर भारत को अवभूल्यन न करने पर राष्ट्रमण्डत के देशो से प्रतियोगिता 

४ करनी पड़ती जिसका परिणाम ,उंसके निर्यात व्यापार पर पड़ सक्रत्ा चा। अतः 
भारत मे भी ३०९४ प्रतिशत अवमून्यन कर दिया और उसके रुपये का सूल्य स्वर्ण 
में ०*१८६६२ ग्रेव शुद्ध सोना रह गया । अमेरिझा से इसकी विनिमय दर २१ सेंट 
के बराबर हो गयी तथा इगलैड से १८ पक्ष की पुरावी दर बनी रही। पाकिस्तान 
ने झपनी मुद्रा का अवमूल्यन नही किया जिसके कारण भारत व प्रािस्तान की 
विनिमथ दर १०० रुप्ये55 १४४ प्राफिस्तानी रुण्ये हो गयी। परन्तु ३१ जुनाई 
सन्‌ १६५५ को पाकिस्‍तान ने भी ३०९४ प्रतिशत अवमुल्यत अपनी मुद्रा में कर 
दिया। 

भारतीय पत्र-मुद्या चलते पद्धति में भी कुछ आधारभूत परिवर्तत छिये गये 
है। रिजव बैक ऑफ इण्डिया (संशोधन) अविनियम सन्‌ १६४६ (प्र॥ह एकडडा0९ 
फब्आा: ० [व5 (ए्थ)वण था) (० 956) पास करके अनुपातिक निधि पद्धति 

> (शक्णपपरैगान हिच्घ्शए० 59४87) के स्थान पर न्यूनतम निधि पद्धति (१/॥ममपक 
-शिक्षध्ाएद 5:शथया) को प्रारम्भ किया गया । इस अधिनियम के पास होते से पूर्ष 


४५६ भौद्विक अथंशास्त्र 


रिजवे बैंक को निर्मित नोटों के ऊुल मूल्य का ४० प्रतिशत विदेशी प्रतिभृतिम 
स्वंधातु एवं स्वर्ण सिक्कों में रखना आवश्यक था और ६० प्रतिशत चांदी, चांदी $ 
सिक्को व देशी बिलों में रवखा जा सकता था। इस अधिनियम के अनुसार बच नोः 
निर्मम विभाग में ११५ करोड़ रुपये का स्वर्ण व ४०० करोड़ रुपये की विदेश 
प्र/तभूतियाँ रखनी ही अनिवार्य थीं । यह ११५ करोड़ रुपये का सोना करनें के विए 
रिजव॑ बैंक के पास जो सोना २१ रुपये १३ आने १० पाई के हिसाव से खखा हुआ 
जा, उसका पुनर्मूल्याँकन ६२-४० रुपये प्रति तोले के हिसाब से किया गया | ४००५ 
करोड़ रुपये का सोना ११५४ करोड़ के बराबर हो गया । 

अवहवर सन्‌ १६५७ में रिजव बैंक एक्ट में फिर एक संशोधन हिया गया 
जिसके अनुसार निर्गम विभाग द्वारा रक्‍्खे जाने वाले स्वर्ण के सिक्के तथा विशशी 
प्रतिभूतियों की अनुमानित कीमत कभी भी २०० करोड़ रुपये से कम नहीं ही 
चाहिए जिसमें स्वर्ण व स्वर्ण सिक्कों की कीमत ११४ करोड़ से कम गहींही। 
केन्द्रीय सरकार की पूर्व अनुमति से इसमें और भी कमी की जा सकती है। 

१ अप्रैल सन्‌ १६५७ से भारत में पुरानी मुद्रा गरणाली को छोड़ कर दर्शनों 
मुद्रा प्रणाली (06८ (०४०2०) को अपना लिया: गया है। अब एक एप 
१६ आने व ६४ पैसे होने के स्थान पर १०० पैसे होंगे जिन्हें 'नया पैसा! (४१ 
72798) नाम दिया गया । १ अप्रैल सन्‌ १६६० तक नये व पुराने दोनों प्रकार है 
सिकके चलाये गये । ;। 

स्वतन्त्रता के बाद से तथा पंचवर्षीय' योजनाओं के प्रारम्भ होने से हीना 
प्रवन्चन ([0000०६ गपधधालंए8) की नीति को भी अपना लिया गया है। पर 
पंचवर्षीय योजना में- लगभग ४१६ -करोड़ रुपये का हीनाये प्रवन्ध (06//क 
द्वितीय पंचवर्षीय योजना में ६४८ करोड़ रुपये ही हुआ । ुतीय- योजना में १४९ 
करोड़ रुपये के हीनार्थ प्रवन्धक का प्रवन्ध है। 


है 


९. 467. ग्राता9)5 29॥ग्रांबबात्त 40 हा 7 ऐ वर साधा: 6 अंक हल 

0 पाए एप्रादाएए बग्ादंवाए [07 पाते, पज्क्ञाविात 00 हडशगत? ९ हक 

हिट्ठ वेहधींया टशाफशाटए 5४5 ९0 - (#हा8 हर 

९. ३68. 4९गए। 2 [चर्ल॑त ॥0/0 09 (९ फ़ाएला। 00879 हक 
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गश्याश्वांटत ? 

किसी भी देश की अर्थव्यवस्था में मौद्रिक-ब्यवस्या का बढुत अधिर मर्दों 
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ता है क्योकि एक मौद्रिक व्यवस्था से देश में आधिक, &8 008 हक] 
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है। आदिर स्पिरता के लिये मौद्धिक व्यवस्पा सुश्यवस्पित होनी चाहिये और इसी- 
लिए प्र/येक देश की सौद्धिस डवयरपा पर सरकार का बेद्दीय चैक या पूर्ण अधिकार 
इहुता है। रिसी भी देश को मोदरिर ध्यवस्था मे मुद्दा सम्बन्धी सभी प्रफार के मियम, 
सभी प्रापर की ब्यगस्पायें तथा सभी प्रकार के व्यवहार रास्मिलित डिये जा सकते 
हैं। साथारणता मोद्धिक़ व्यवस्था में दो बातों को राम्मिस्चित किया णाता है। एक 
तो यह हि देश बी आन्‍्तरिक मुझ किस वरतु पर आधारित है तथा दूसरे यह कि 
मुद्दा का याहा गूला ([7४आ0ण एटए७) अर्थात्‌ विनिमय दर किस श्रकार से 
निर्षारित होती है । भारत भी मोदिक ध्यवस्था में समय-समप पर परिवतंन होते रहे हैं । 
आरत 4 यउ॑मान झौद्धिक स्यरस्था का यर्णन करने से पहले भारतीय मौद्विक व्यवस्था 
फे इतिहास पर एक दृष्टि डाल लेना आवश्यक होगा । 


मुगल वात में भारत शो मौद्रिस ध्यवरधा प्यवत्थित थी। अकबर ने रजत 

मान (आस इध्याएआत) की स्थापना को थी तथा मुहम्मद छुगतक ने साकेतिक 
छिश्फों ध्यां पत्र मुद्रा का प्रथतत किया था। परन्तु मुगल साम्राग्य के पतन के 
बाद मारत की मोद्विक व्यवस्था अव्यह्यित हो गयी । ईस्ट इण्डिया कम्पनी (205६ 
[घवी5 00%8ाएशञ9) ने इसको सुम्यवध्यित करने का प्रपत्त किया । सन्‌ १८३५ के 
एबट (8८ )९०. ऋुणों) के अनुमार भारत में रजत मान (0७० 5६आाप॑गापे) की 
रुपायतां वी गयी और १८० प्रेव (३३ भाग शुद्ध चांदी) का रुपया प्रमाणिक सिवका 
(8७४५० (2०9) बना दिया गया । परन्तु इस रामय भारत में स्वर्ण मान (506 
$050570) की मांग थी। सरकार २०वीं सदी के प्रारम्म तक स्वर्णमान को 
स्पापित न बर सकी । रारकार द्वारा नियुवत बी गई विभिर्त आयोगो व समितियों 
नें भी स्वर्णमात की स्थापना पर जोर दिश । सन्‌ १८६८ में नियुक्त की गई फाउलर 
बमेटी (0धरीदा (०ग्राण्णं॥००) भो सिफारिशों फे अनुसार भारतीय सरकार ने 
स्वर्णमात स्थापित करने का प्रयत्त विया परन्तु सरकार की विभिन्‍न मौतियों-के 
कारण स्वर्ण विनिमय मान (5०00 छवंधग8० 5४69) स्थापित हो गया। 

सन्‌ १६२४ में हिस्टन यंग आयोग (सर0॥ ४०णाड़ (०्ण्रप्पांड्शंणा) ने भारत की 
मौद्विक व्यवस्या का विषवेषण करके स्वर्ण-घातु-मान (504 छेप॥णा 5४) 
की स्थापना की सिफारिश की ओर विमिमय दर को १ शि० ६ पैस पर बनाये रखने 

को फहा | सरकार ने इस आयोग के युझावों को मानकर स्वर्ण-घातु-मान (500 

छणाओमा #ध्ावेग0) को स्थापित करने का प्रयत्त किया परन्तु णो मान स्थापित 

हुआ व स्वर्ण घानु एवं स्टलिग विनिमय गाव (509 ए0]0-८०च-5ल्यातढ़ 

एथभाठ० फप्थातेभवप) था । सन्‌ १९३१ में इंगवेंड ने स्वर्णवान का त्याग कर 

दिया गिसके परिणामस्वरूप भारत के मुद्रा माव (वणाव्प्थाए छवव0०70) में भी 
परिवर्तत की आवश्यकता महगूस हुईं। भारत की सरकार ने १ शि० ६ पैप्त की दर 

' पर सटलिय के अमीमित मात्रा के क्रय-विश्रय का उत्तरदायित्व अपने ऊपर लिया 
और इस प्रकार सन्‌ १६३१ से स्टलिंग विनिमय मान (अंक फ्लभाइर घन 








ने व ॥९ तंह >ग्रावंव)...५ 4 पितम्वर फ़्व्‌ 
की पक बा गोद व्यक्र्था रा 
जब रित ), कक २.२ का सम्न्‍न्ध 'टलिंग से और सरकार िई का 
ता के रह लिंग को 5।पितत सत्र । # परीड बेचकर विनिमय दर ९ कि हा 
पर स्थिर रखनी ५) , श्य वाह माडिक व्यवस्था पहेत अधिक बाबोका। 
गयी ५), अरन्तु किए भी यह भरत में कधिक संग ..... 
सेय; भार पयाप्त ”) गय। तथा स्वर्ण प्रमता 
रपये +. प्म्क ६ स्वर्ण 
- भारत के भर 


२ 
स्ट्त्िग विक्रय क्र 






केन डर है - 

५ ते समय रपये के मा 
प्र 

मकर कर रिभापित किया बी जो क्रि३० के 

कब : थाम बुद्ध स्व क ९६ सेंड कर. 2 

'रिजवं वेक भी जब ४: के साथ: #ाथ क्रिस भी देश #) उद्ा का क्रय |! 

कर सकता दर सरकार हाता समय-समय पर निर्धातति 

४». इस बेकार हे भारतीय रप्या आ+ 

: अक्रओं-से पका सीधा से थ 

स्टल्रिग से. 


7विकतर व्यापार स्टिंग हे! 
से ग्रठबन्धन / एक उदाहरण तन ० 
पता है। + उम्वर सत्र १6 में इंगलौड के अपनी 8 
री पटक अवमुत्यत ऊफर दिया था /। भारत उस समय अवगत 
के) कोई यावश्यकत नही थी। परन्तु इंगलेड अवमृत्यन 
८ _ वेश्त्यन के | जितना इध ले 
'ट्रीय मद $। सरस्थता 
निकट के। ७... 


कारण भारत ॥ 
3 ने किया 


चा। इस कारण कब 
उजद भी भारत के. स्टालिग ये कही या 
"व है और भार; “ उरानी १ गजि० ६ पा 
५ ः +. ् 
मान (24व्मबदव्ठ (णफब्कटए है. 4४१)-- कतार कर 
५ भरतबक मे प्रवन्धित काय्रजी मान 


ड परन्तु .रैच्के स्वह्प 


भारतीय मुद्रा का इतिहास ्ड्श्६ 
में समय-समय पर परिवतन होता रहा है । इस समय मारत में १, २, ५, १०, १००, 
१०००, ५०००, तथा १०,००० के नोट चलते हैं। ५०० रुपये के तथा इससे ऊपर 
के नोट १२ जनवरी सन्‌ १६४६ के सरकार आदेश के अनुसार बन्द हो गये थे । 
परन्तु १ अप्रैल सन्‌ १६५६ से भारत सरकार ने उन नोटों को (केवल ४०० रपये 
के नोट को छोड़कर) फिर चालू कर दिया। एक रुपये का नोट भारतीय सरकार के 
वित्त विभाग [ंधगाठह 7क्रभफ्राथाई ० धा& 0०एशप्रगाथा: 6६ 89) के 
द्वारा छापा जाता है तथा यह किसी भी धातु में परिवतंनशोल नहीं होता । २ रपये 
के तथा इससे अधिक के नोट रिजवं बैंक ऑफ इण्डिया क द्वारा छापे जाते हैं तथा 
इनके बदले में वह रुपये देने का वायदा करता है| परन्तु रुपया स्वय कागज का है 
* त्या अपरिवर्तेमशीय ([80०07४श7॥70]०) है । इसलिये व्यवद्वार मे यह नोट भी अपरि- 
वर्तव्थील है । 
5 


नोट छापने के लिए रिजिवे बैंक को अपने पास सुरक्षित कोप ((२६६४:४८ 
#धग0) भी रखना होता है । सन्‌ १६५६ से पहले यह अनुणातिक कोप प्रणाली 
(श०ए०रंग्राण रिटबशाए८ 59४27) था, जिसके अनुसार कुल तिर्गंमत का ४० 
प्रतिशत स्वर्ण, स्वर्ण घिवको व विदेशी प्रतिभूतियों (ए०7रंएपण 8०८०४४०७) में रखना 
होता था जिसमे स्वर्ण ४० करोड रुपये से कम नहीं होना चाहिये था। शेप ६० 
प्रतिशत चाँदा को सिक्‍्हो, भारत सरकार की प्रतिभूतियों (30ए०एपल्यां ० ]03 
8९०८७॥१४९४), स्वीकृत विनिमय विपत्रों (80%०22वव. 95 ०६ 8:०॥॥8०) तथा 
स्वीहृत प्रतीज्ञा पष्रो (0०४ ०ंड 8 7णा55०५ "९०४८७) में रखा जा सकता था । 
परन्तु रिजर्व बैंक श्रॉफ इग्डिया (संशोधन) एस्ट सन्‌ १६५६ (एरे८८:४६ ऐिल्यो: 
0 तो (#प्राधापंता०८६ /०८ 4950) के भनुसार अनुपातिक कोध "प्रणाली को 
बदल कर न्युवतम विधि प्रणाली ()४॥#फण्य ऐिछ्वशाए८ 6५४27) को स्थीपना की 
गयी । इस एक्ट के प्रमुसार रिजवे बैक को ग्रव ४० प्रतिशत स्वर्ण, स्वर्ण सिक्कों 
व विदेशी प्रतिभूतियों को सुरक्षित कोष मे रखने की आवश्यकता नहीं रही । अब 
कम से कमर ४०० करोड़ रपये के मूल्य की विवेशी प्रतिभूदियों व ११४ कराड़ रुपये 
के वरावर स्वर्ण रस कर ही बहू असीमित मात्रा में नोदों का निर्यममत कर सकता 
था । प्रावण्यकता के समय विदेशी प्रतिभूतियों की न्यूनतम राध्ति ३०० करोड़ दाये 
हो सकती थी। सोने की मात्रा ११५ करोड करने के जिए रिजव बैंक को और 
अधिक सोता सदीदइने को आवश्यक्रवा वही पडी, बल्कि पहने बाला योना ही जिसका 
मूश्याकन २१ २४ झुयये प्रति तोला किया यया घा, भव उसी वा मृच्यावन ६२०५० 
रुपये भ्रति तोले के ट्साव के कर दिया गया और ४० करोड रुपये का सोना ११५ 
करोड सपये का हो गया । इस परिवर्तत की आवश्यक्रता बैक को अधिक नोट छापने 
का अधिकार देने के: कारण हुई, वरीकि प्रभवर्षीय योजनाओं में सरकार को बहत 
अधिक हीनाय॑ प्रवधन (06/08 [ेंएम्फलं05) करना था । 


४६० मौद्रिक अर्थशास्त्र 


हु सन्‌ १९५७ में भारत की आन्तरिक्र मुद्रा व्यवस्था में एक भर, महृत्वपूर् 
परिवर्तन हुआ जब कि रिजव॑ बैक ऑफ इण्डिया (संशोधन) आदेश सब १६४७ 
(९४७४७ उनका: ० [ता& फाथातााला।] 0फरागाव८ ] 957) के बनुमार 
रिजवं बैंक के पास स्वर्ण, स्वर्ण सिक्कों व विदेशी प्रतिभूतियों की मात्रा किसी 
समय २०० करोड़ रुपये से कम नहीं होगी जिसमें स्वर्ण का मूल्य कम से कम १११ 
करोड़ रुपये होगा । इस प्रकार विदेशी प्रतिभूतियों की मात्रा ४०० करोड़ से पत्र 
५८४ करोड़ कर दो गयी । केन्द्रीय सरकार को पूर्व अनुमति से इस मात्रा में और भी 
कमी की जा सकती है। इसकी आवश्यकता भारतवर्ष में विदेशी विनिमय संकट 
(#08ंएय किटीशाए2 (.388) के कारण हुई थी । 
पत्र मुद्रा के निर्मम का पूर्ण अधिकार रिजवे बैंक ऑफ इण्डिया को है। है 
कार्य के लिये रिजवं बैंक के दो विभाग हैं--निर्गमम विभाग (5802 6एथागथा) 
व अधिकोपण विभाग (89गांगछ ॥0एथपयशा।) । निर्गमम विभाग मोटों से छापे 
तथा उनके निर्गंम के लिये उत्त रदायो है और अधिकोपण विभाग मुद्रा सम्बन्धी नी 
की सफलता के लिये देश के अन्य बैंकों को सहायता प्रदान करता है तथा साक्षर 
नियन्त्रण रखता है। 
इस प्रकार भारत की वर्तमान मौद्विक व्यवस्था में पर्याप्त लोच है। कैदी 
बैक देश की आवश्यकतानुसार मुद्रा की मात्रा में परिवर्तत कर सकता है। मुद्रा कं 
सम्बन्ध किसी धातु या विदेशी मुद्रा या प्रतिभूति से नहीं है। साथ ही शक 
विदेशी मुल्य भी अंस्थिर है। इसका मुख्य कारण भारत की अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-की। । 
सदस्यता है। इसका कारण विदेशी विनिमय का कार्य पर्याप्त सरल व सुगम हो गो 
है। इसके अतिरिक्त मितव्ययता का युण भी भारत की मोद्विक व्यवस्था में है। 
परन्तु भारत की वतंमान मौद्रिक व्यवस्था में सरकार व रिजर्व हें 
असीमित मात्रा में नोटों का निगेम कर सकते हैं जिससे मुद्दा-स्फीति ([0%8%) 
' का डर है। वास्तव में भारतीय मौद्विक व्यवस्था को संगठित ही. इस. प्रकार से शिया 
गया है कि रिजवं बैंक सरकार की आवश्यकतानुसार नोटों को अधिक से अधिक-मा्गी 
में छाप कर पूरा कर सके । मद्रा-स्फीति को रोकने के लिये सत्‌ १६४६ में रियर 
बैंक ऑफ इण्डिया को बैंकों पर नियन्त्रण रखने व साख को नियन्त्रित करने के हि 
अधिक अधिकार प्रदान किये गये थे। अब रिजर्व बैंक. प्रत्येक अनृसूचित कीं 
-(5प्याथ्वंपाध्व फव्णा)े को यह आदेश दे सकता है कि वह अपनी माँग दें 
(एकमगापते 7००9) का २० प्रतिशत तक तथा समय देय (7५४2७ 7499॥9] 
का ८ प्रतिशत तक उसके पास जमा करे | इससे उनकी साख उत्पन्त करने की झर्किं 
कम हो जायेगी । 
[साख नियन्त्रण के बारे में प्रश्त नम्बर १७७ को देखें] । 


ऊँ 


भारतीय मुद्रा का इतिहास भह््‌ 


0. 469, 4त्याफा 5 [एलंत €६95 ०च्र (९ ९०है5९ रण ॥॥6 व्ापेशा 
॥7766 (० गा (8९ ]950 ॥0-07९प १९७75, [#8275 7955] 
0. 70, [0 45 ॥06 ए0597 ता 0९ दिएुल्ट 'फग्मोहए अआंप्रस्टन" पट 
कफु४षद॥११ णा (०ाञा7० ० ९छा67९9 (0०9 [06 कैगाएँंड ए 0९ 6० शाएला।! (० 
हल ९5च्काल ऐड, ण॑ ॥फव9. चिफ्शा 799] 
भारतीय रुपये का इतिद्वास बहुत ही रोचक है तथा दो महत्वपूर्ण भ्रवृत्तियाँ 
इस इतिहास का अध्ययन करने से स्पप्ट हो जाती हैं | एक प्रवृत्ति है, भारतवासियों 
को यह इच्छा द्वि रुपये फा राम्बन्ध &++३+++++++#++#++++++++++ के 
रबधें से स्थापित हो जाये । दूसरी प्रवृत्ति | रूपरेखा 
यह कि सरवार रुपये का बाह्य मूल्य (१) प्राचीन भारत में रुपया । 
(पत्ता॥ ४००८) स्पिर रतना चाहती $ (२) रजतमान (सब १८३५०-१८६५) ई 
थो और ऐसा करने में उसते अपने (३) स्वर्ण विनिमय मान (सन 


प्रयालनों में को! कमी नहीं छोडी । १८६८--१ ६२७) 

मुफ्त स्ा्माज्य में भी रुपया £ (४) सेव पद मान (सब १६२७- 
भारत में प्रामाविक ये प्रमुख सिरका १६३१) 
(इप्जाठबत बात पगलेीएण 09ंम) | () स्वर्ण विनिमय मान 
था और राया कमल मुकर्जी (रघत83 (१६३१-१६४०) 
3क) १ए)लाब्दे के अनुसार प्रत्येक $ (६) युद्धोतर काल (१६३६ के 
स्यवित को यह अधिकार या कि पह उपराब्त) 


चांदी के बदले मे धिमके दलवा ले और 
इस पर सररार लगभग ४ प्रतिशत का 
ज्ञाभ लिया फरती थी। परन्तु मुगल 
साम्राज्य के पतन के कारण भारतवर्ष 
के विभिन्‍न क्षेत्रों में रपया विभिन्‍न वजस (77) रुपये का अवमूल्यन: 
वे शप वा हो रया । इसको सुब्यवस्थित (४४) होनाय॑ प्रशन्धन-व रपये. 
करने के लिये सन्‌ १८३५ में एक एक्ट का मूल्य । 
के द्वारा १०० ग्रेन (३३ भाग शुद्ध रजत) क्ष+++++++++++-+++++++++++ है 
बा रुपया सारे भारत' मे प्रचलित बिया गया। रुपये का स्वत्नन्त्र टंकन (762 
(०788०) भी कर दिया गया। स्वर्ण के सिवकरै भी चलन मे-रहे, परन्तु वे भ्रसीमित* 
बानूनी ग्राह्मः (एग्राएभ।20 )९४० ९82९7) नहीं थे । सन्‌ १६६४ में सरकार ने 
रुपये का सम्बन्ध स्वर्ण से भी कर दिया और रुपये व स्वर्णण की दर १० रुपये प्रति 
ब्रिटिश सावरन कर दी । 

सब १८७४ से रजत का स्वर्ण मुल्य गिरने लगा ओर इस कारण “रुपये का 
मूल्य भी कम होने लगा । इसका मुस्य कारण यह था क्रि आस्ट्रेलिया व केलीफोनिया 
(8०5४४॥४३ 5०प (0०॥०च॥) में'चाँदी वी खानो के' पता सगने 'तथा जमंनी, 


() मुद्दा प्रसार व रुपये के 
मूल्य में गिराबट, 

() रुपये का स्टलिग- से 
सम्बन्ध विच्छेद; 


क+++*#+++++++7ै 7 +++++++++#+++++/+:++++#+-$+*#++ 


(##+%+#+++#+#+++++++ 4++#% कक कै + न +++++++ ++ 4-+++ 


डर मौद्रिक अर्थशास्त्र 


स्वीडन तथा डेनमार्क के”रजत मान छोड़ देने के कारण चाँदी की पूर्ति बढ़ जानेसे 
चाँदी का मुन्य बहुत कम हो गया । स्त्रणं की पूर्ति भी साथ-साथ कम हो गई जिसे 
उसका मूल्य बढ गया । टकसालों के पास चाँदी बहुत अधिक मात्रा में पहुँचने लगी 
तथा देश में रुपग्रे की मात्रा में वृद्धि होने के कारण मूल्यों में यूडि होने लगी। इसे 
निश्चित आय वालों को तथा सरकार को वहुत अधिक हानि होने लगी और हर 
कमेटी [गि्वष्लाश] (00णागाप०्णे सन्‌ १८६३ में नियुत्रत की गई, जिसकी सिंफा- 
रिशों को मानकर सरकार ने रजत की स्वतन्त्र ढलाई बन्द कर दी गई, परन्तु जनता 
की माँग पर सिक्कों का ढालना जारी रखा । रुपये व सावरन-की वितिभय दर भरी 
बढ़ा कर १५ रुपये के बरावर कर दी गई । ह 


सरकार को इन प्रयत्नों से पर्याप्त सफलता प्राप्त हुई और रुपये की विविशय 
दर में जो गिरावट हो गई थी, वह फिर सामान्य स्‍तर पर जा गई । मूल्य भी 
सापान्य स्तर पर आ गये तथा सरकार ने फाउलर कमेटी ((०एोश (0एाए7णै 
की सन्‌ १८६५८ में नियुक्ति की, जिससे रुपये के विदेशी मूल्य में स्थिरता लाई जा फे 
तथा स्वर्णमान की स्थापना की गई । इस कमेटी ने स्वर्ण चलन मान (00 ०४ 
ए्था०ए $६४70879) की स्थापना का सुझाव दिंग्रा, जिसमें स्वर्ण सावरन प्रामा्िं 
सिक्का हो, जो १ शि० ४ पेंस की दर पर रुपये में परिवर्तनशील हो । रुपया में 
असीमित कानूनी ग्राह्म रहता चाहिए, परन्तु उसका टंकन सीमित मात्रा में हो । ख़्प 
सिक्कों का टंकन असीमित मात्रा में हो । 


सरकार ने इस कमेटी की सिफारिशों को मान लिया और सव्‌ ४ हे 
एक्ट से उनको व्यवहार में रखने का प्रयत्त किया । सरकीर से स्वर्ण सिवकों को वे 
मात्रा में चलन में रखा, परन्तु वे फिर लौटकर सरकारी खलजानों में भा गये । 5०० 
से स्थानों पर तो सावरन इतना अधिक अलोकप्रिय हो गया कि बट्टे पर्रा 
लगा । सरकार ने इसका अर्थ यह लगा लिया कि जनता स्वर्ण सिक्‍कीं के चलने | 
पक्ष में नहीं है। परन्तु सरकार का यह अनुमान गनत था, क्योंकि जिसे अर्की' 
से स्वर्ण सिक्कों को चलन में डालने का प्रयत्न किया गया तथा जिस समय उन की 
चलन में रखने का प्रयत्त किया गया, वे दोनों टीके नहीं थे । उस समय अकार्ते 
की दणायें थीं तथा जनता को छोटी मात्रा के सिक्‍कों की आवश्यकता थी। सी 
ही सरकार ने जनता पर चारों ओर से स्त्र्ण सिक्कों की बौछार सी कर *! 
जिसको जनता सहन न कर सही । इसके अतिर्शिकती इस समय दक्षिणी अफ्रीका हे 
स्वर्ण खानों के पत्रा लगने से इसके मूल्य म्नें कमी हो रही थी और लोगस तेव 
रुपये में दल रहे थे । इस कारण झूययों की माँग वहूत वर्ड गई और सरकार मो 
रुपयों को वहत बडी मात्रा में ढालना पड़ा । पत्र न कोप (शिफय एप्राथा 
८5००८ को भी इंगलैंड भेज दिया गया रकम 5 की आन्तरिक काये 
के लिये स्वर्ण में बदलना बन्द कर दिया, पढे बाह्य कार कि ये शपया 5 
52 देता घरकार के प्रयत्ना के कारण स्वण घलन 
में सावरव देना जारी रवल्ला। इस प्रकार खरः सअ 


कि न पम्प 


भारतीय मुद्रा का इतिहास ६३ 


प्रान (0०4 (प्शथाप्ए 5५जरवेशते) के स्थान पर स्वर्ण विनिमय मान (0०8 
फिलाब्ाए० 5ध्यत॑अ्) को स्थापना हो गई, जिसतो बहुत से व्यवित स्टरलिंग विनि- 
प्रव मान (5वचगड ऑिलाआाए८ धथापंयव) के नाम से भी पुआरते हैं। इस प्रकार 
से जो मात स्थापित हुआ उत्की मुख्य बातें विम्न प्रकार थी :--- 


(१) आत्तरिक मुद्रा स्पया घा जो साकेतिक सितका (०:७७ 0०४0) होते 
हुए भी प्रस्नीमित कानूनी ग्राह्म था तथा प्रामाणिक सिउका था | 

(२) बाह्य मुगतात ब्रिटिश सावरन से किया जाता था, जो कानूनी ग्राह्म 
नहीं चा । 

(६) रुपया वितिमय कार्य के लिये १६ पैस की दर पर स्वर्ण में परिवर्तत- 
शीच था । 

(४) एपये का स्वर्ण मूल्य १ शि० ४८ पेंस तथा १ शि० ३३३ पंस के बीच 
फराउ'पसिल विल्स व रिवर्स काउ सिल विलय को वेचकर स्थिर रखा जाता था । 

(५) इस ध्यवस्था में ठीक प्रकार से चगाने के लिये सरकार दो कोप रखती 
ची। एक स्पयो का जो भारत में स्थिर था और दूसरे स्टलिग का जो सदन में 
रखा गया था । 

इस व्यवस्था मे रपये की स्थिति बहुत अजीव हो गई थी। रुपया सौरेतिक 
घ्िकका था; क्योकि इसका बाह्य मूल्य आत्तरिक मूल्य से अधिक था। पर्तु यह 
प्रामाणिक सिक्के के प्रत्येक कार्य को करता था। इसके अतिरिवत्त रपये के सिक्‍के 
व नोट में कोई अन्तर नहीं था क्गेंकि दोनों ही (सिफ्क्रे व मोट) द्रव्य के सब कार्यों 
को पूरा करते थे, परल्लु स्वर्ण मे परिवर्तनशील नही थे । दोनों मे अन्तर बेवल इतना 
था कि एक चाँदी का बना था ओर दूसरा कागज पर छपाथा। इसलिये इसको 
'प्रामाणिक-साकेतिक सिक्‍क्रा! (5६037 ०८८४ (०ंग) कहते थे । 


भारतीयो को मुद्दा की यह व्यवस्था पसन्द ने थी, यद्यात्रि सग्बार इसको 

अच्छा मानती रही । सव्‌ १६१३ में नियुवत किये गये एक शाद्वी वमीशन ने, जिसको 
चेम्बरलेन कमीशन (फफग्राफैयौगाआ. (:०ग्माध्मं००). कहते हैं, इस व्यवस्था का 
स्रमर्धन किया । परन्तु प्रथम महायुद्ध की अव्यवस्थाओं को यह मान सहन ने कर 
सका। भारतीय निर्यातों की दृद्धि के कारण विनिमय दर में बहुत अधिक वृद्धि हो 
गई ( फरवरी सन्‌ १६२० में तो यह दर २ शि० १०८६ प्रेंस तक पहुंच गई इसके 
बतिरिकत चारी की कीमत बढ़ने के वारण रपये का आस्तसन्कि मृप्य बढ़ गा और 
यह प्रमाणिक सित्रक्रा घत गया । चाँदी की कमी के कारण रुपयों का टकने भो माँग 
के अनुमार न हो सका | अतः अमुरतिष्त विधि को २० बरोड से बडात्र १२० करोड़ 
कर दिया गया ओर १ रपये व +३ रपये के नये नोट चलाए गए। राग्कार को 
विवश होकर स्वर्ण विनिमय मान के छोड़ देना पशा और विनिमय दर कौ स्वतस्त्र 
छोड़ दिया । सन्‌ १६१७ में सरवार ने स्दर्ण विनिमय मान को स्थाय दिया ओर 


४६४ गौद्धिक अर्थ णास्त्र | 


इसके बाद विनिमय दर लगासार बहती रही, जो कि सु १६१७ में: ( शि० ४ 
से चढ़कर सन्‌ १६२० में २ शि० १०; पस हो गई । 


सब्‌ १६१६ में युद्ध समाप्त होने पर पुनः सामान्य काल स्वापित हेणा 
ओर सरकार ने रपये की विनिमय दर को स्थावित करने का प्रयल किया। रे 
उद्देश्य के लिये सत्‌ १६१६ में ब्रेत्रिगटन स्मिथ कमेटी (93978 | 
(07777 ४०९०) को नियुक्त किया गया। कमेटी ने सुझाव दिया कि भांखं 
सावरनों को कानूनी ग्राह्म बना दिया जाय, परग्धु सरकार पर ढिंसी प्रकार 
वन्धन इन सावरनों को साकितिक सिक्कों में बदलने का नहीं होता चाहिये । विकिए 
दर भी २ शि० स्वर्ण पर रखने की सिफारिश वी, जो उस समय ह शिं० रवि 
बराबर थी । 


सरकार ने इस कमेटी के सुझावों को मानकर विनिमय दर को २ 
स्वर्ण के बराबर कर दिया और इसको एस स्तर पर स्थिर रखने का अगले | 
परन्तु घटना चक्र ऐसा चला कि सरकार ऐसा करने में असफल रही। उस्त मे 
स्वर्ण का मूल्य बहुत ऊँचा था तथा सरकारी मूल्यों से अधिक होने के कारण से 
सरकारी खजानों में नहीं आ रद्दा था । व्यापार शेप भी भारत के विपरीत था ये 
अधिक मूल्यों के कारण विनिमय दर भी भारत के पक्ष में नहीं थी । भारतीय परी 
ने रिवर्स काउसिल बिल्स को वेचकर इनमें सुधार करने का प्रयल किंग हे 
सफलता न मिल सकी । ऊँची विनिमय दर का लाभ उठाने के लिये पूँजी की प्र 
भारत से इ'गलैंड को होने लगा और जिन व्यापीरियों ने ६ शि० की दर पर बे 
का आर्डर दिया था उनको बहुत अधिक नुकसान होने लगी। सच १६९ हक 
में विनिमय दर १ शि० ३ पैंस (स्टरलिंग) तथा १ शिलिंग (स्वर्ण) से भी वीवे' 
गई। सन्‌ १६२३ से इसमें कुछ वृद्धि प्रारम्भ हुई और विनिमय दर बढ़कर १ र्शि 
४ पैस (स्टिंग) हो गई । अक्टूबर सच १६२४ में यह बढ़कर ६. शिलिंग ६7 
(स्टरलिंग) अथवा १ शिलिंग ४ पैंस (स्त्र्ण) हो गई । इस काल में विनिमय दर मे 
को ही चढ़ती रही । तभी सबू १६२४ में इ गलेंड ने स्वर्णमान को ग्रहण कर ५ 
और स्ट्लिंग व स्वर्ण के मूल्प्रों में समानता स्थापित हो गई और तपरंव हे" 
विनिमय दर १ शिलिंग ६ पैंस के आतपास बनी रही । इस समय भारत सरवीरे 
अनुभव किया है कि रुपये की नई स्थिति के नि्धर्रिण की आवश्यकता है। 
भारतीय चलन और विमिमय प्रणाली व व्यवहार की जाँच करने के लिये तथा: 
पर अपना मत प्रकट करने के लिये श्री हिंल्टन यंग की सध्यक्षत्रा में हिल्दत: 
बायोग (साण एठण्याड़ (2०फप्ांड्भंणण) की निजविंत की गई । 
व्यवस्था का विश्लेषण किया और 
कर स्वर्ण धातु सान की 
दुँस पर वनाये रखने की सिफार्सि 


हिल्टन यंग आयोग ने भारतीय मौद्दिक 
स्वर्ण विनिमय मान को भारत के अवुपयुकत बता 
का युझञाव दिया । विनिमय दर को १ शिलिय ६ 


भारतीय मुठ्ा का इतिहास ६९ 


/ की । आयोग के भारतीय सदस्य श्री पुस्पोत्तमदास ठाकुरदास ने १ शिलिंग ६ पैस' 
की दर का विरोध किया ओर १ शिलिंग ४ पैस की दर को उपयुक्त बताया । 
आयोग के बहुमतीय सुझाव भारतीय धारासभा ने स्वीकार कर लिए और मार्च सन्‌ 
१६२७ में करेंसी बिल पास कर दिया जिसने विनिमय दर को १ शिलिंग ६ पैस 
नियत कर थिया । साथ ही सरकार पर यह वैधानिक उत्तरदायित्व सौंपा गया कि 
बहू २१ ६० ३ आता १० पा» श्रति सोले की दर से जनता से कम से कम ४० तोले 
के स्वर्ण पिण्ड खरीदने तथा जनता को कम से कम १०६५ तोले के स्वर्ण पिण्ड बेचने 
को तैयार रहें ! सोता बेचने के बदते मे सरकार ऐसा ही कर सकती थी कि विदेशी 
ब्यापार के लिए ! शिक्षिय ६ पैस की दर पर स्टर्लिंग प्रदात्‌ करे जो स्वर्ण मे 
परिवर्तित या। सावरन व्‌ अ-शावरन का भी विमुद्रीकरण [0वयाणाश्पड्शाण्य) 
कर दिया गया। इस भ्रकार स्वर्ण-घातु मान की स्थापना का प्रयत्न किया गया परस्तु 
जो मान स्थापित हुआ वह स्वर्ण विनिमय मान या स्टर्लिंग विनिमय भान ही था 
जिसका विरोध हिल्टन यंग आयोग ने किया था । 
सत्‌ १६२७ के बाद सन्‌ १६२६ तक विनिमथ दर मे स्थिरता रही परन्तु सद्‌ 
१६२६ से समार अ्रसिद्ध अवसाद (0९77०8ं०ा) प्रारम्भ हो गया जिसका प्रभाव 
भारतवर्पं पर भी पड़ा और मारत के निर्यात कम होने लगे | व्यापार शेष भारत के 
प्रतिकूल होने लग तथा विनिमय दर गिरने लगी। सरकार ने सास का सकुचन 
करके विनिमय दर को पिरने से रोका । इससे द्रव्य वाजार मे मुद्रा की कमी आ 
गई भौर वस्तुओं के मूल्य गिरने लगे। सत्‌ १६३१ में महान अवसाद के कारण 
इंगलैंड ने स्वर्णमात का त्याय कर दिया और भारत ने भी साथ ही स्वर्ण धातु मान 
को छोड़ दिया । २२ सितम्बर सत्‌ १६३१ को भारत सरकार ने सन्‌ १६२७ के 
करेंसी एक्ट के कार्यवाहन को स्थगित कर दिया | इसके त्तीव दिन बाद २५ सितम्बर 
सब १६३१ को रुपये का क्‍्टलिंग से सम्बन्ध स्थापित कर दिया। अब भारत में 
सस्‍्टलिंग विनिमय मान स्थापित हो गया क्योकि रुपया स्टलिय में परिवर्तनशील था। 
झुपये का अब स्वर्ण से कोई सम्बन्ध नही रहा बौर इस कारण भारतीय रुपये का 
स्वर्ण मूल्य गिरने लगा | इसको रोकने के लिए विनिमय नियस्त्रण का सहारा लिया 
गया, परन्तु जनवरी सु १६३२ तक इसको समाप्त कर दिया ग्रधा क्योंकि इसकी 
आवश्यकता नहीं थी। सवु १६३८ तक भारत के रुपये क| स्टलिंग मूल्य साधारण- 
तथा काफी स्थिर रहा । इसी बीच भारत से लगभग ४०० करोड़ रुपये का सोना 
' बाहर भेजा गया। जनता ने इस पर रोक लगाने की माँग की परन्तु सरकार ने 
स्वतत्त नीति का पालन किया। सद्‌ १६३४५ में रिजये बैक आफ इंडिया की स्थापना 
हुई और रुपये की विनिमय दर की १ मिलिय ६ पंस की दर पर स्थिर रफने का 
उत्तरदायित्व वक की सौंप दिया गया । 


३ सितम्बर सत्‌ १६३६ को ठितीय महायुद्ध आरम्म हो गया और भारत को 
भी उसमे भाग लेना पड़ा | युद्ध का तत्कालिक प्रभाव यह हुआ कि लोगों ने चांदी 


हि मौद्रिक अ्यशास्त 


जि 


हे सिक्कों (स्पया, अम्मी, सस्ती) को जमा [विछ्यात) करना प्रारम्भ कर दिया । 
घांदी का मगृह्य याद जागे के कारण उनको गसाना भी प्रारम्भ कर दिया गया। है 
कारण दगमे की साँग खहुस बढ गयी, जिसको पूरा करने में सरकार असमर्थ थी। 
टसीसिये सरकाई ने भांदी के सिक्कों में साँदी की मात्रा ११/१३ घटा कर ६ कर 
दी तथा पुराने सिक्के चलस से निकाल लिये । चांदी के सिक्कों को गलाना तथा अपनी 
आयम्यकता से अधिक रराना भी गैर-फानूनी घोषित कर दिया गया | 


_युदकाल में संस्कार ने अपनी आवश्यकताओं को पूरा करने के लिये वहुत बडे 
मात्रा में चलने मे सारा का प्रसार किया । चसन में नोटों की मात्रा अगस्त सन्‌ १६३६ 
में १७६ कोट से बट्कर जूस सब १६४४ में ११२५ करोड़ हो गयी। इसका प्रशा 
मूल्य स्तर वे रपये की कर-णवित पर पड़ा । सूचक बँफ सन्‌ १६२१४ में १०० से वह: 
मार्च सम १६४४ में २३६१४ तक पहुँच गया। सह सूचक अंक नियन्वित भृत्यों के 
आधार पर बनाया गया था। यदि चोर बाजारी के मूल्यों को लिया जाय तो मूल 
स्तर भौगुना हो गया था । इस प्रकार रपये की क्रय-शवित चौथाई रह गयी । इसको 
रोकने के लिए पार सृद्धि, गुल्य नियन्त्रण, राशनिग भादि का आश्रय लिया गया । 
युद्ध के प्रारम्भ होते ही भारत सरकार ने मी विनिमय नियन्त्रण लगाये जो 
अब भी लागू हैं। स्टलिंग पावने भी भारत में जमा होते गये जिनके आधार पर भाख 
में सरकार नोट छापती रही । इससे मुद्रा-स्फीति को और भी अधिक प्रोत्साहन मिला । 
के कारण ऊंचे नोटों का विमुद्री- 


६४६ से पाँच ते, 
सरकार 


युद्धकाल में चोर बाजारी अधिक बढ़ जाये 
करण (7्काणारांट्रभांगा) कर दिया गया । १२ जनवरी सन्‌ १ 
एक हजार व दस हजार के नोटों का विमुद्रीकरण कर दिया गया । परन्तु भव 
ने फिर उन नोटों को (५०० रु० के नोट को छोड़ कर) चालू कर दिया है । 


सन्‌ १६४६ में भारत अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप का सदस्य बन गया और बल 
देशों के समान उसने भी अपनी मुद्रा को- स्वर्ण में परिभाषित किया। नं 
सन्‌ १६४७ से भारत का रुपया ०२६०६०१ ग्रेन शुद्ध स्वर्ण अथवा रे ०२२१ 
अमेरिकन सेंट के वरावर हो गया । इस श्रकार रुपये का स्टलिग से गठबन्धन टूद गया 
परन्तु व्यवहार में अब भी इसका स्टलिंग से निकट सम्बन्ध है और स्टिंग रुप 
की दर एक रुपया बराबर १ शिलिंग ६ पैस है । जब तक कि भारतवर्ष ब्रिटिश राष्ट्र 
मण्डल (छ्ंप्ंधा (0077०7७९८४ ४१) का सदस्य है, यह स्टलिग से अपना सम्बस 


विच्छेद नहीं कर सकता । 

२० सितम्बर सव्‌ १६४६ को भारत ने इंगलैंड व अन्य 
रुपये,का, अमेरिकन डालर से ३०५ प्रतिशत का भवमृह्यन 
रुपया ३०*२२४ सेंट से घटाकर २१ सेंट के बराबर हो गया तथा स्वर्ण ड़ 
मूल्य ०"२६८६०१ ग्रेन से घटकर ०*१८६६२१ प्रेत रह गया। इससे भार 

्य ;की भुल्य विदेशों में गिर गया । 


राष्ट्रों केसाथ अपने 
ह रतीय 
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भारत की पंचवर्षीय योजनाओ में भी रुपया महत्वपूर्ण सहयोग दे रहा है, 
बयोकि भारत की सरकार इन योजनाओ को पूरा करने के लिए बड़ी मात्रा में हीनार्थ 
प्रन्‍न्घन (0ललं६ फेपशारशंग्रए) कर रही है जिसका मतलब है अधिक मात्रा में नोट 
छापना । 

भारत की स्वतन्त्रता के बाद से रुपये के मूल्य मे भी बहुत गिरावट आयी 
है। रिजवें बैक के गवर्नर श्री आयगर के एक अनुमान के अनुसार सन्‌ १६४७ से अब 
तक भारत के रुपये के मूल्य में २९ प्रतिशत की ग्रिरावट आयी है। इलाहाबाद 
विश्वविद्यालय के प्रो० अग्रवाल के अनुसार सन्‌ १६३६ की तुलना में रुपये का अब 
क्रेवतत १७ प्रतिशत रह गया है । 

सह भारत के झइपये की गति विछले १०० वर्षों में रही है। भारतीय रुपये 
की गति के इतिहास से दो बातें स्पष्ट होती है। एक तो यह कि स्टिंग से रुपये 
का अंदर सम्दन्ध रहा है जोर जद भी इस सम्बन्ध को त्तोड़ा नही झा सकत्ता है $ 
भारत का चलन इतिहास यह बताता है कि सरकार के अ्रधिंक प्रयत्न स्टलिग रुपये 
की दर को बनाये रखने के लिये किये गये हैं। अब भी स्टलिंग रुपमे की दर को 
स्थिर रखने का प्रयत्त किया जाता है। सन्‌ १६४६ का अवध्ृल्यत इसका उदाहरण 
है । दूसरे, भारतीय रुपये के भूल्य में बहुत अधिक गिरावट आयी हैं भोर इसका 
कारण युद्धकालीन मुद्रा व साख प्रसार व योजनाओं की पूर्ति के लिए किया जा रहा 
हीनाप॑ प्रबन्धन है । 


रै 
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विदेशी विनिमय संकट (छ0थंड्ए ए>टशाए० (संभ्रं६)--देश के आधिक 
विकास के लिए आधिक नियोजन (4007077८ ?]»)एत8) का सहारा लियाजा 
रहा है। आधिक नियोजन का एक मुल्य उद्देश्य भारत में तेजी से औद्योगीकरण करना 
है तथा इसके लिए विदेशों से मशीनें आदि मेंग्राई जाती हैं । प्रथम पचवर्षीय योजना 
में तो विदेशी विनिमय को कोई कठिनाई सामने नहीं आईं वल्कि भारत के पास 
विदेशी विनिमय बचा रहा। प्रथम योजना में २६९८ करोड़ रुपये की विदेशी 
सहायता मिली थी जिसमे से केवल २०४ करोड़ झ० का उपयोग हो प्राया । रिजद 


४६८ सौद्रिक अर्थशास्त्र 


वेंक की विदेशी राशि में से २६० करोड़ ₹० लेने की आशा थी-परलु कृत? 
करोड़ रुपये का ही उपयोग किया गया | कर 
इसरी योजना में भारी उद्योग तथा यातायात आदि पर अधिक महत 
या था और इसलिये इस योजना में अधिक विदेशी विनिमय की आवश्यकता गैर 
कि आयात अधिक होते। यह अनुमान लगाया गया था कि दूंधरी गे 
लगभग ११२० करोड़ रुपये की विदेशी विनिमय की आवश्यकता होगी । (8) 
अनुमान के अनुसार देश से प्रतिवर्ष ६०० करोड़ रुपये का निर्यात होगा के 
आयात पहले से पाँचवें वर्ष तक क्रमशः ८०० करोड़ रुपये; ६०० करोड़ ली. 
१००० करोड़ रुपये; ६०० करोड़ रुपये तथा ८०० करोड़ रुपये के होते। ह 
योजना के प्रथम वर्ष में कुल आयात १०७६ करोड़ रुपये के. हा और हि 
६३७ करोड़ रुपये के हुए । अगले वर्ष भो इसी प्रकार की स्थिति रही बौर | 
को बहुत अधिक विदेशी विनिमय की आवश्यकता हुई। सत्‌ १६४७-४ ४ 
आयात ११७५४ करोड़ रुपये के हुए तथा निर्यात ५६५ करोड़ रुपये के । रा 
४८० करोड़ रुपये के विदेशी विनिमय की और आवश्यकता आ पड़ी। हट 
कागजी मुद्रा कोष में विदेशी प्रतिभुतियों की राशि ४०० करोड़ से ५५क कि 
देने, अन्तर्राष्ट्रीय मुद्राकोष से २०० मिलियन डालर उधार लेने तथा हक 
सहायता व ऋण के बावजुद भी विदेशी विनिमय को आवश्यकता केश | 
अत: भारत में विदेशी विनिमय संकट उत्पन्न हो गया, जिसके मुख्य कार्रण 
लिखित थे नितः बर्ै 
(१) प्रथम पंचवर्षोय योजना के बाद से भारत में खाद्य उत्पादन का ः 
' गया और खाद्य पदार्थों के मुल्य बढ़ने लगे । इसको रोकने के लिए सरकार हा 
से अनाज का आयात करना पड़ा । सन्‌ १६५५-५६ में खाद्य आयात २ लाख 
जो सन्‌ १९५६-५७ में २० लाख टन से अधिक हो गये । शा 
(२) योजना के लिए पूंजीगत वस्तुओं (0०0४ 00048) को हट शे 
में मेंगाया गया । द्वितीय योजना में २,१४० करोड़ रुपये की 0 कक 
भेंगाना था, परस्तु योजना के प्रथम ही वर्ष में ४४२ करोड़ रुपये की रा हक, 
मेंगाई गई । इसका मुख्य कारण यह था कि निजी क्षेत्र (70५2० को वि 
ओद्योगिक क्रिया तेजी से होने लगी थी और उन्होंने अधिक मशीनों आदि 
से मंगाया ! रू किया 
(३) स्वेज नहर के बन्द हो जाने से जहाजी कम्पनियों ने हय में 
(7४४४४) में लगभग १४ प्रतिशत वृद्धि कर दी । इससे आयात की 
हो गई और इसका विदेशी विनिमय पर प्रभाव 8 मुल्य ऊँचे थे और विद 
४) भारत में मुद्रा-स्फीति के कारण वस्ठुओं के सुल्य शक हा हृढि मी 
में उसके निर्यात अधिक नहीं हो सके । इस कारण गायातों के मुल्य 


हो पाई । 


भारतीप मुश शा इतिहास ४७१ 


(१०) देश में दिरेशी विनियोजन #ो प्रोत्साहन देने का भरसक प्रयत्न किया 
था रहा है। 

(११) रिदेशी भ्रमंघ पर विमस्त्रण संगा दिए गये । 

इस सब उपायो जी राह्ायता से भारतीय सरफार ने विदेशी विनिमय सकट 
ये सीउठा जो दुर रिया और सजार को पर्याव्त सफलता भी मिप्ती। परन्तु 
संडट बी यह विघति पू्॑तया नही गुलझी है. और अभी छुछ सास तक अवश्य रहेगी 
बगोदि देश का दिया करते के लिये विदेशी प्रूगीगत वस्तुमों की भरावश्यकता 
रहेगी । बुए ममप बाई भारो उद्योगों शी रघापना से तथा उनमें उत्पादन प्रारम्भ 
हो गाने मे. हमारे भायात रम हो जायेगे तथा निर्यात बढ़ जायेंगे। तब विदेशों 
विनियय की अरध्या पूर्णठया सुपर सकेयी । एक अमरीकी विशेषज्ञ के अनुमार भय 
से १४ वर्ष माद भारत शा शपया भी अमेरिया के डालर के शमान दुलंभ हो 
जायगा । 


566८4 ॥१९३0॥72९: 
4. 7. $.. %गण्पर :. मिश्रण भाव ग्रष्लाड ० 
फिवांश एपाला(ए, 
2. 8, ९ ह5४०ग्रत + विलणज ० फकीगा एपरालाएए 
गाते छ3#पंजडु, 
3, रिख्लाप्च ऐिगी, 6 वावाड... ६. शैगाप्रजे रिकुणएड ता एपशथाटए 


गा। सिगशा००, 


९७० मीद्रिक अथशास्त्र 


होने पर इत्तना विदेशी विनिमय प्राप्त कर सकेगी जिससे आयातों की कि 
दिया जा सके । 

(३) देश के निर्यात बढ़ाने का प्रयत्न किया गया। इस सम्बन्ध में सत्‌ 
हे प्रास्म्भ में नियत प्रोत्साहन सम्रिति (कण: शक्रा०धंणा एगायाए॥ 
आाएना की गयी जिसने अपनी रिपोर्ट अगस्त १६५७ में प्रस्तुत की । झत के 
निर्यात करों में कमी, कुछ वस्तुओं के आन्तरिक उपभोग में कमी तथा बच 
7700-+69एए४ंब्ा। प+बत७ 0 87027४॥४६ के समान समझौते करने पर घोर | 
सन्‌ १६५७-५८ में बहुत सी वस्तुओं पर से निर्यात कर कम कर दिया या हटा 
गया तथा बहुत सी वस्तुओं के निर्यात कौटे में बुद्धि कर दी । बहुत सी निर्यात प्रोः 
काउन्सिलस (709०६ 2707० ०7 (०णाल8) की स्थापना की गई। विदेशी ८ 
बोर्ड (ए0०ंछा [५४त९ 30909) तथा निर्यात प्रोत्साहन कार्यालय (शा 
रण फ्िफुण 27०7000०४) की स्थापना सन्‌ १६५७-५८ में की गयी । बोर्ड का 
विदेशी व्यापार के कार्यों में सम्बन्ध स्थापित करना था तथा कार्यालय का कार्य *ि 
प्रोत्साहन काउन्सिलस के कार्यों में सम्बन्ध स्थापित करना था । सितम्बर सर ६ 
में निर्यात जोखिम बीमा निगम (#फ्ण5 रिजञ७ प्ाएणआा०० 00907०॥) 
स्थापित किया गया । रेलवे बोर्ड तथा यातायात मन्त्रालय की सहायता से इस # 
का प्रवन्ध किया गया है कि निर्यात के लिए जो माल भेजा जाय उस्त पर कम किरे 
लिया जाय | | 
(४) भारत ने नये-वये देशों से व्यापार समझौते किये हैं। इस समय 
प्रकार के देशों की संख्या जिनसे व्यापार समझौते हैं, लगभग २६ हैं। पुराने रे 
समझौतों में भी संशोधन किये गए, जिसके अनुसार भुगतान रुपयों में निबदाया' 
सकता था । के 
(५) विदेशों से अधिक सहायता प्राप्त करने का प्रयत्न किया « 
राज्य अमेरिका, रूस, इंगलैंड, जमेनी, जापान व कोलम्बो -*ज. 
भारत वी सहायता की । अन्तर्राष्ट्रीय पुननिर्माण व ।बक - 
अल्पकालीन व दीघेकालीन ऋण प्रदान किया । ० 

(६) विदेशों व्यापार की सहायता के लिए 
पप्थ्दांघड (:०ए००४०४) की स्थापना की गयी | * 

(७) विदेश से आने वाली वस्तुओं - 
में देश के बने साल का उपयोग करने का 

(८) देश में अधिक अन्न उत्पन्त- 

(६) अक्टूबर १६५७ को “: 
गया, जिसके अनुसार अब ४००... 
करोड़ की विदेशी प्रतिभू ति4' 
इसकी भात्रा और भी.« 


भारतीय मुद्रा का इतिहास ४७१ 


(१०] देश में विदेशी दिनियोजन को प्रोत्साहन देने का भरसक प्रयल किया 
जा रहा है। 

(११) विदेशी भ्रमण पर निमस्त्रण लगा दिए गये । 

इन सब उपायों बी राह्यायता से भारतीय सरकार ने विदेशी विनिमय संकट 
मो सीदता भी टरर किया और सरकार को पर्याप्त सफलता भी मिली। परुनतु 
संकट की यह स्थिति पूर्णतया नही युलझी है और अभी कुछ साल तक अवश्य रहेगी 
मोडि देश व विदास बरने के लिये विदेशी प्रेंजीगत वस्तुप्रों की भावश्यकता 
रहेगी। शुछ समय बाइ मारी उद्योगों की स्थापना से तथा उनमे उत्पादव प्रारम्भ 
हो जाने से हमारे आयात कम हो जायेंगे तथा निर्यात बढ़ जायेंगे। तब विदेशी 
विनिमय की अवस्था पूर्णकेया सुधर सकेगी । एक अमरीकी विशेषज्ञ के अनुसार भव 
से १४ य बाद भारत का झुपया भी अमेरिका के डालर के समान दुर्लभ हो 
जापगा । 


इलल्दाल्वे 22630025% 
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है 
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केन्द्रीय वैंक का प्रत्येक देश की अर्थव्यवस्था में केन्द्रीय स्थान द्वोता € * हे 

इसी कारण सन्‌ १६२० में ब्रुसेल्स में होने वाली अन्तर्राष्ट्रीय अर्थ-परिषद ने प्र 
मर ॥-क 4-+-न-न-क-न-न-न वन के की पी की ती कप 4 
रूपरेखा 
(१) रिजर्व बैंक की स्थापना । 
(२) रिजवं बेक के कार्य; 

(0) चलन की मात्रा का नियंत्रण; 

(8) साख का नियंत्रण; 

(! ) बैंकों का नियंधण; 

(ए) सरकार का बंकर; 


(४) शेपि को सास सुविधावे, 


देश में केन्द्रीय वैंक की स्थापना के लिए 
प्रस्ताव पास किया था। सन्‌ १६२६ में 
हिल्टन यंग आयोग ने भी भारत के लिये 
केन्द्रीय बैंक वी आवश्यकता को महसूस 
करते हुए अपना सुझाव दिया कि शीकद्ष 
हो भारत में एक केन्द्रीय बैक की स्थापना 
की जानी चाहिए । परन्तु इन सब सुझावों 
प्रयत्नों के बावजूद भी भारत में केन्द्रीय 


मर । 


जक 9 ने के + + ४ २--9 ३ -३--३ +- -वे- 3 आफ 


के स्थापित न हो सवा | सन्‌ १८३३६ 


क% ४७४५ शैन +क ++ %च के के नस के ने* क-+* वे +* 


हब 


रिजवं बैंक आफ इण्डिया ४७३ 


में भारतीय वैधानिक सुधार पर श्वेत पत्र ३. (श) औद्योगिक वित्त प्रदात ह 4 
(एफरा।ब एक्ट था 07 एक्पघम- | करनाए 
औपरणा॥ १८६०:४)9) प्रकाशित होने से ई (भा) विधिमय दर को स्थिर 
इस प्रश्न को फिर महत्व मिल गया और ई रखना; है 
अन्त में १ अप्रैल सन्‌ १६३४ को भारत ई (७॥7) आंकड़े प्रकाशित करना; | 
मे एक केस््ीय बैंक ने रिजय बैंक आफ | (३) रिजव बैक के वजित कार्य । _ 


इण्डिया! ([२९४९०ए७ फिगर ०६ वचता4) 3 &++++++++++क++++++++++ आई 
के नाम से कार्य करना प्रारम्भ कर दिया । प्रारम्भ में यह बंक हिस्सेदारों का बैक 
था परन्तु १ जनवरी सन्‌ १६४६ को केन्द्रीय वैक का राष्ट्रीयकरण कर दिया गया । 
रिजवं बेक आफ इण्डिया--एक केन्द्रीय बेक के रुप में (])0८ १९४०:७७ 
छा; 0 वृकववा॥--०६ 8 "शाप फेग्या)-- रिजय॑ बैक भारतवर्ष का केन्द्रीय 
बैक है और मेन्‍्द्रीय ब्रैक के रूप मे यह उन सब वार्यों को करता है जो एक केन्द्रीय 
बैक को करने चाहिये । केद्धीय बैक के रूप में इसका मुझुय कार्य देश में मौद्विक, 
स्थिरता को प्राप्त करना है और चलन व साख श्रणाली को देश के लाम के 
लिये चलाना है । रिजें वैंक आफ इण्डिया एक्ट सन्‌ १६३४ की अ्रस्तावमा 
(एथथय६) में लिष्या है कि, “प४ छर्गंप फिल्धंणा ०६ जा छेव्पर। 38 ६० 
उ९2णु४७४ (6 55प८ एा छ7्पाप गण॑९5 गाव ध6. ४९एं०४ ० 765९१०२३ ध 
3 ९शंए (0 8९८एएणछ प्रणाशंबात श#ग्गप्राए गए वृत्रवा5.- गाते. एथाथ्भ]ए ० 
कुटाभाट शि० वणशशापए गाते धाब्वा। 8॒चधा0: 0 पार ००णाप॥ ६०4७ 
2त०788०.”. इस कार्य थो करने के लिये हो वंक को मोट-निर्ममन का पूर्ण 
अधिकार है तथा यह बैंकों के बैक व सरकारी बैंको के रूप में कार्य करता है। 
रिजव बैक के कार्यों मे अब और भी युद्धि हो गई क्योकि आधिक नियोजन के 
कारण इस बैंक का महत्व बहुत अधिक हो गया है जिसके कारण इसका उत्तरदायित्व * 
भी अधिक हो गया है | इस बढे हुए उत्तरदायित्व को पूरा करने के लिये बैक को 
अधिक अधिकार दे दिये गये है | बैक के विभिन्‍न कार्यों का वर्ण निम्न प्रकार से 
किया जा सकता है । 
देश में मौद्रिक स्थिरता स्थापित रखने के लिये चलन को मात्रा को निपन्त्रित 
फरना (० रण शीट एरणेंष्याड 06 ट्ाएा८ए ६0 उाआंधाओंग प्र०प्थ्थात् 
छ0॥09 खत पा ००एगा३)--रिजवं वेक ऑफ इण्डिया का प्रमुख बाय॑ देश में 
आाधिक व मौद्रिक स्थिरता प्राप्त करना है और इस कार्य की पूति के लिये वेंक को 
अन्य की पूति को नियन्त्रित करमे का अधिकार दिया है। इस प्रकार बैक को नोट 
निर्यम का पूर्ण एकाधिकार है । इस अधिकार के बिना कोई भी वंक द्रव्य दी मात्रा 
को नियन्त्रित नही कर सकता । इससे बैक न केवल जनता के पास द्रब्य की मात्रा 
को ही नियस्त्रित कर सकता हैँ बल्कि वेक साख को भो नियन्वित कर सकता है । 
परन्तु यहां पर एक बात महत्वपूर्ण है कि द्वव्य को मात्रा पर नियस्त्रण व्यवहार में 
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पूर्णतया बेंक के अधिकार में नहीं है। सरकार के बजट सखल्ी रश 
का बहुत अधिक प्रभाव भी द्रव्य की मात्रा पर पड़ता है जिस पर वेंक का को 
नियन्त्रण नहीं है हालाँकी उस सम्बन्ध में बैंक को सलाह देने का अवसर सहि 
जाता है । 


नोट निर्गमन के कार्य के लिये बैंक का एक अलग विभाग है जिसे किः 
विभाग! ([5506 ॥0८0थ7४7०7॥०) कहते हैं। नोट निर्गमन की व्यवस्था में फ 
तीन वर्षों में बहुत परिवर्तत हो गया है | अक्ट्रूवर सन्‌ १६५६ से पहले बैंक नोटों दी 
४० प्रतिशत भाग स्वर्ण सिक्‍कों, स्वर्ण-घातु तथा विदेशी' प्रतिभूतियों में रखा पा 
था जिसमें सोना कभी भी ४० करोड़ से कम का नहीं होना चाहिये था। इसके वर 
नोट-निगम के विरुद्ध कम से कम ११५ करोड़ रुपये के स्वर्ण कोष तथा ४०० कर 
रुपये को विदेशी प्रतिभूतियाँ ही रखने पड़ते थे | अक्टंबर सन्‌ १६१७ में उंधोश 
करके विदेशी प्रतिभूतियों की सीमा ४०० करोड़ से घटाकर ८५ करोड़ कर 
गई है । 


... पिछले वर्षों में रिजव॑ बैंक ने चलन की मात्रा में काफी वृद्धि की हैं।' 
१६५१-४२ में तिर्गमित नोट १२१८ करोड़ रुपए थे जो कि सन्‌ १६१७-४ ५ 
बढ़कर १५४४३ करोड़ हो गए । इसी दौरान में विदेशी प्रतिभूतियाँ ६१६ हे 
घटकर २०४ करोड़ रह गई तथा रुपये की प्रतिभूतियाँ (२0968 560णारंप/०) हैं: 
करोड़ से बढ़कर ६७४ करोड़ हो गई । 


. मौद्धिक स्थिरता व देश हित के लिए साख को नियन्त्रित करना 
]#० 6 एणपाार ए॑लाब्ता। ६0 पार बतेएभाएब86.-. रण प€ 0०० हे 
एा्ंपराधं0 770760079 ४६४)४॥६०)--आजकल के युग में साख का महत्व देश ह 
अर्थुव्यवस्था में बहुत अधिक है । यद्यपि भारत में साख का भनुपरात्‌ द्रव्य री ६. 
पूर्ति में: बहुत कम है (२/३ भाग चलन का है) परन्तु फिर भी आधिक विवाप्त 
लिए साख का नियन्त्रण बहुत आवश्यक है। साख के नियस्त्रण के (4 
बैंक को केवल वह ही अधिकार प्राप्त नहीं हैं जो एक साधारण कक ते 
होते हैं वल्कि इस प्रकार के विशेष अधिकार भी प्राप्त हैं जिससे वह अत्यत्ञ हा 
व्यापारिक बैंकों के कार्यों को नियन्त्रित कर सकता है । साख नियंत्रण के लिए हा 
के पास निम्नलिखित साधन हैं :--- 


(70 +४7' 
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4५ ें र सु प * [6 वरनयलओ नक्रा क्केस्द्र द्रव 
चैक दर सें परिवर्तन (एकपंगणा 77 ४76 7 २88४) बंक दर यं 
रसतु आधुनिक काल में इसे 


बैंक के पास साख नियन्त्रण की महत्ववूर्ण नीति हैं। १ 8 
महत्व कम होता जा रहा है । भारतवर्ष में बिल वाजार के विकसित नह 
कारण इसका अधिक महत्व नहीं रहा है और आज भी यह बहुत संप्रभाविक ० हा 
इसका मुख्य कारण यह है कि भारत में मुद्रा वाजार व्यवस्थित नह है आर हे 
स्थानों पर विभिन्‍न प्रकार की दरें पायी जाती हैं। इस कठिनाई के होते हुए भी 


एिये बेर आफ इच्डिया है 


पिरखेई ईके ये शमर-दरप पर दंड दर से परियर्तेन मरते साहा मे नियंत्रित करने 
का प्रदाल दिया है । तू १८४११ सर इेश दर ३ थरतिशत थी। युद्रोत्तर बाल में 
साथनाइबन वे 7 एड देशों मे बेर दर में दृद्धि बी गई भी और इस कारध रिज्य 
ईड मे भी बग्तों इंश दर ह४ गरायर गन १६५१ को ३3% से १३० कर दीथी। 
मा रत (९४७ ८ दंगशों बशापर ४0६ पर दिया गया। सम बैंक दर में वृद्धि होते 
में बना एगे मे भी हद ६ है। गन्‌ १६३१ के बाद से येक-दर द्वारा मुद्दा एवं सारा 
विपरभरष को नो ति झपिर सपा रही है । 
छुे शाशर को जियाएे ((फ्रण फैंगाप्त फलमांगाओ--अम्य केन्द्रीय 
देशो दे शयान रिखवये इंद को भी शुस याजार वी पियायें करने भा अधिकार दिया 
दे है हएा एग म्रपिराए वा उपशोष दस येर ने विस्तृत रूप से किया है। बेक इस 
किया डा उप्दोष देवत ईरो शी आपरण्णताओं वे सास भी सामास्य दशा के 
झंटुहाए ही हीं दर इहिए सरकार पो सारा-आयायदताओं गा भी प्रभाव इसकी 
हृए दिया पर दरणा है ।अप्ोहझि गाख्वार या १ होने के नाते प्रतिभूति बाजार के 
लिए बनाए दगाएं देश्यम्स करता मी इगशा आाय॑ है। युद्ध के बाद बेक मुख्यतः 
द्रविद्रदियों है रुप में मसम्त पा भौर यह नीति सन्‌ १६५०-५१ तक भलती रही 
दर गाए ११४१ बे मप्य से बेत से इस नीति को पाँघ यर्ष के लिए त्याग दिया 
छोर प्रविध्र्ियों बो बफना प्राग्म्म डिया। दस पाल यर्यों में बेक ने ५० करोड़ की 
अरविष्रठियों का शिफय रिया रबर रागू १६४८-२१ के दौरान में २०० करोड़ रुपये की 
प्रतिदूतियों को फय विया था। नयम्वर सन्‌ १६४९ से बैंक ने द्वस्य बाजार की 
प्रष्य आरश्यरता को दूर परने के लिये प्रथम श्रेणी वी प्रतिभूतियों बाजार को 
(6/3-ल्‍0 "00 कन्‍्गल) वियेषनारमत्र सहायता (0ल्ांग्र/०७४मढ 5०एए०४) देनी 
प्रारस्‍्म बी । सगू १६३४७ के मध्य से बेफ मे पुन प्रतिभूतियों के वित्रय पर अधिक 
ध्यान देता प्रारम्भ बर दिया है। 
देश शी थनिषार्य प्रमा में परियर्तत (एआांअ0!/९ ८४४४६ एि०वण्पीा0- 
गश्ट॥9)--परों वी शाप निपश्रय शत्रिर की नियन्त्रित करने के लिए रिजरये बैंक एक्ट 
दो) ४२ () पारादे अनुसार प्ररोक अगुगूचित बेक (उलात्यधांध्स 8) को 
ययनी मांग देव [24 [39॥&) का ५ प्रतिशत तथा समय देय (जल 
पंत) का २ ध्रतिमय रिज बैंक के पारा जमा करना पड़ता है। सन्‌ (६५६ 
बे गनौपन एपट से दिजये बैंक क्यो यह अधिकार दे दिया गया है कि यह बैक की 
अनिवार्य जमा में ५ प्रतिशत से २० प्रतिशत तथा २ प्रतिशत से ८ प्रतिशत तक का 
परिव्तेत वर सझता है। रिज्र बैंक ने इस अधिकार का प्रयोग अभी तक नहीं 
हिया है परस्तु रमयन्गमय पर थैंक़नों को जमा इस वेधासिक सौमा से भ्धिक ह्ी 
रहती है। 
ग्रुणनात्मश य प्रत्यक्ष साथ नियन्त्रण (0०अघाएए ०7 58 6८ए९ बात :- 
7० (४०4६ ॥८(ण॑गांगा)--उपरोवत तीन साधन तो साख नियत्त्रण के सामान्य 
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हल ० ब् गेट कर दु 
सकता है जैसे लाइसेंस न दे, लाइसेंस समाप्त कर दे या कोर्ट को प्रॉगता के | 
उस बैंक को दिवालिया घोषित कर दे । 


रिजवे बैंक ते इस कार्य को करने के लिये एक अलग विभाग विश 
विभाग (]7992०४०४ 0697४7७॥/) की स्थापना कर दी है । 


बेकिंग में शिक्षा (॥7धागागए रण ऊ्रेबांयाड़) -वैंकिंग के विकात्त के हि 
केवल नियंत्रण व सलाह की ही आवश्यकता नहीं है बल्कि वें किंग शिक्षा के है आवशक) ० 
भी बहुत अधिक है । इसी आवश्यकता की पूर्ति रिजव॑ बैक ऑफ इण्डिया ह 
है। सन्‌ १६५४ में इसने बैंकिंग ट्रेनिंग कालिज की स्थापना की जहाँ पर विशा 
बैंकों के अधिकारियों को बैंकिंग की शिक्षा प्रदाव की जाती है । 


बन्तिम ऋणदाता ([[.०7087 ० ४४ 7,88६ [२९४०70)-- रिजव॑ बैंक की ्शः 
भारतीय बैंकिंग पद्धति में अन्तिम ऋणदाता वी है। प्रत्येक बैंक हा कोपों ह हर 
भाग इसके पास जमा रहता है और रिजव्रे बैंक इसका उपयोग बैंक मी 
लिये करता है। पिछले वर्षो में रिजवं बैंकों ने जो रुपया देश की बंका को ' ह 
है उस से यह स्पप्ट हो जाता है कि यह बैंक अपने इस कार्य को किशजका रे 
रहा है। बैंक दरपर दिए गये ऋणों की राशि सन्‌ ११५० में १३ कर री 
थी जो सन्‌ १६५१ में बढ़कर ७७ करोड़ हो गयी । 

समाझोघन गृह के कार्ये (((6६8ा7गरह गि०५७४ #पा० 
के अतिरिक्त रिजर्व बैंक समाशोधन रह का कार्ये भी बैंकों की सुविध' गन 
है । एक्ट की घारा ४२ के अनुतार समाणशोघन गृह के सदरय आपरा रो # ; | 
बैंक के नाम चैक लिख कर सकते हैं। धारा ५६ (२) (7) के अनुमार दि है 
समाझोधन गृह के नियन्त्रण के लिये नियम भी बना सकता है। 'रि्यु वह पं ४ 
अभी तक नहीं किया है । जिन स्थानों पर रिजब बैंक की शासाद & हे 


ा +बेकिंग शा 
विधा के लिये करा 
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प्रदन्‍्थ करता है तथा सरकारी घन को एक स्थान से दूसरे स्थान को भेजता है। यह 
बझ रवये भो सरकार को ऋण दे सकता है। परन्तु यह ऋण या तो माँग पर शोय- 
नीय ([4॥ग्रन्नाप था एऐल्आजाते) होते हैं या मार्गोपाय अग्रिम (9/3५5४ शत 3(९४॥8 
2प४३76०७) के रूप में होते हैं जो एक निश्चित अरवाधि के भीतर अधिक से अधिक 
€० दिन शोधनीय होते हैं । 

अपनी स्थिति के कारण तथा द्रव्य वाजार व वैकी से निकट का सम्बन्ध 
होते के कारण यह सरकार को सलाह देने का कार्य भी करता है। सरकार इससे 
विभिन्‍ल प्रइनो पर सलाह लेती है जैसे--नये ऋणो को चालू करते समय; कोपों को 
विनियोजित करते समय; कृषि साख सहकारिता व औद्योगिक वित्त के सम्बन्ध में, 
बैंक व साख के सम्बन्ध में कानून बनाते समय तथा आयोजन विकास के वित्त सम्बन्धी 
पहलू के बारे मे । 

कृषि क्षेत्र को प्राप्स साल सुविधाओं का विस्तार करना सथा उनका सममा- 
पोजन करना (व0 5#ए2॥0 बाते (०-००भ६ पर टा०ठी६ (80४०४, ३४३॥।३४)९ 
१० 0३८ ॥0म८ण५७०८ (४९१४४--भारत एक हृषि प्रधान देश है और भारत का 
विकास कृषि के विकास पर ही निर्भर करता है ! इसलिए केन्द्रीय बैक ने कृपि साख 
को नियन्त्रित, विस्तृत व समायोजित करने का भी कार्य किया है । इस कार्य को ठीक 
प्रकार से करने के लिये रिजव॑ वेंक का एक अलग विभाग 'कृषि-साख विभाग 
(2एमं००६७:८ (९०४६ [0०92ध7357:) है। कृषि साख का समुचित अध्ययन करने 
के लिये उसने सरकार से कृषि वेक्रिय जाच कमेटी की नियुवित की सिफारिश की 
थी। इसके झतिरित्त बैक ने एक आल भारतीय ग्रामीण साख सर्वेक्षण (8) [702 
एिप्णे (7९०६ $णा७६७) का भी आयोजन किया था 


रिजर्व बैंक कृषि के लिए ऋण बहुत ही सस्ती दर पर देता है। सहकारी 
बैक को यह केवल २९६ की ही दर पर ऋण दे देता है। यह ऋण अल्पकालीन व 
मध्यकालीन ही है। यह रियायत्त केवल उस ऋण के लिए है जो मौसमी कृषि कार्यों 
के लिए या फसलो के बेचते के लिए लिया जाता है । दीघंकालीन ऋण के लिये रिजवं 
बैंक को यह अधिकार है कि भ्रूमि वधक बैको के २०% डिबेंचस को खरीद ले। 
इसके अतिरिक्त कृषि साख के विकास के लिये राष्ट्रीय कृषि स्थायित्व कोष [३मणा्े 
2 87ण।ए७ 80४9)248० 7 एच) तथा राष्ट्रीय कृषि साख (दीघंक्रालीन कार्य- 
वाहन) कोष स्‍स्ब्धंगार्ना 287०णप्रा० 07००६ ([.णह पृल्तय 0ए02म०ाड 
एथण0) की भी स्थापना रिजवे वैक के अन्तयंत हुई है। सहकारी अधिकारियों के 
शिक्षण के लिये भी रिजवं बैक ने प्रवन्ध किया है) ह 


ओपद्रोषिक वित्त की आवश्यकताओं वो पूरा करना (70 हछ गत सा 
विरायह ० प प्ातेप्ष्धपंध] एग्ा5॥०६)--भारतवर्ष मे औद्योगीकरण की प्रत्य- 
थिक आवश्यकता है । परल्तु घरेलू पूंजो इतनी अधिक नहीं है कि इस आवश्यकता को 


४८० मौद्रिक अर्थणास्त्र 


वश कर सके। इसलिए रिजवे बैंक ते औद्योगिक प्रदान करने वाली विशेष रा 
की स्थापना में सक्रिय सहयोग दिया है । इस प्रकार की संस्थाएँ यह हैं:--भाख' 
ओद्योगिक वित्त निगम (फिवपक्रतंगे कया (007०/४४०७ रण तंग व तः 
के वित्त निगम (8:86 [ंतवा०० (८0फ्॒णाथ0०75) । रिजवं वेंके ने इन विगमो! 
को कुछ पूंजी प्रदान की है, उधार लेने की सुविधाएँ प्रदान की हैं और उनके पंग 
व कार्य में भी बहुत अधिक सहायता प्रदान कर दी है। रिशी/क॥४0४ एणएण्ग! 
के भी पाँच करोड़ के हिस्से रिजर्व बैंक ने खरीदे हैं। भारतीय केदीय वैंक व 
एक विशेष काय॑ है। 


विनिमय दर के स्थायित्व को बनाये रखना (70 ए्रभोगराशन0 थी भरी 
० 7०६० 0 ९+णंथा४८)--रिजव बैंक एक्ट के अनुसार रिजव बैंक का यह वा 
कार्य है कि वह रुपये की वाह्य कीमत को एक निश्चित विन्दु पर बनाये खे। । 
कार्य को करने के लिये रिजव॑ बैंक देश के अधिकाँश विदेशी विनिमय सा 
जता है। रुपये के वाह्म मुल्य को स्थिर रखते के लिये बैंक निश्चित दरों पर वि 
विनिमय के क्रय-विक्रय का कार्य करता है। 


विनिमय दरों के स्थायित्व के अतिरिक्त विनिमय नियन्त्रण का 80 
संगठन भी रिजवं बैंक के द्वारा किया जाता है । इस कार्य के लिए वेके का एक है 
विभाग- विनिमय नियंत्रण विभाग (कगाइ० (00 2एक्नप्गरथा) है जिः 
स्थापना सितम्बर सन्‌ १६३६ में हुई थी । ! 

आर्थिक सूचनायें व आंकड़े एकत्रित करना व प्रकाशित करना हे य 
गाते ?प॥०8४ंगणा ्॑ ए०णाणं> बात 5४5४8 ०४] सकल हर । 
नीति के व्यवस्थापन व संचालन के लिए ठीक-ठीक आशिक सूचनामञ्रा व ५8 
आवश्यकता बहुत अधिक है । रिजव॑ बैंक इस कारये के महत्व को समझता है और 5 [७ 
अस्वेपक व समंक विभाग (76 06एक्राएएशां..  रिट8९घाण हे कल 
प्रारम्भ से ही इस सम्बन्ध में महत्वपुर्णं कार्य कर रहा हैं। इस विभाग का 
अज्यत्तः मुद्रा, साख, कृषि, उत्पादन लाभांश, व्याज की दरें, मुद्रा वाजार न्धरिः 
विभिन्‍न विषयों सम्बन्धी अस्वेषण एवं अनुसंधान करना तथा इन विषयों से ०0] 
आँकड़ों को प्रकाशित करना है। रिजवं बैंक का यह विभाग मुद्रा व जब )76%' 
एक वापिक रिपोर्ट, एक मासिक पत्र तथा अन्य अधिकृत रिपोटस हर हा 
०००४७) जैसे चलन व॒ वित्त पर रिपीर्ट (रि८००7४ गा (पाा९०९५ ह 
2787०४), भारत में बैंकिंग के विक्रास व क्रम है (२३ की का अं य 
वुकल्माव वे 90ट्वा65४ ० उिद्गांपगढ़ वी मितीग), वे कक पक लि 
बोर्ड ऑफ डायरेक्टर्स की रिपोर्ट [॥॥6 फिटए०ा रण 8 पर 8 
जि॥8७078 ० (१6 0एशबस०ा5 ०. 6 छद्मा:) वें वके। है ४! ह बा बाद 
तालिका (एफ इचमंड्मंव्या पडछ6ड सणेवधाएड़ ६0. उियांछ गा. आातींउ 
का प्रकाशन करता है । 


एछुपडावे 


यम्राः 


रिजर्व बैंक आफ इस्डिया शव 


अत. इन परिवर्तनों को ध्यान मे रखते हुए हमको यह देखना है कि युद्ध वे 
परान्त बेक की साख व मुद्रा की क्या नीति रही है क्योकि इन सबने बैंकों की नोति 
गे बहुच्त अधिक प्रभावित किया है 
' अवपृत्यन घ रिजर्व बेक को मोद्रिक नीति ([[06एशेएनकऑणा शाप एी8 
बगानणाए एगप्ए ण॑फढ पिशकारल फ्रेश ण902)--राष्ट्रीयकरण के 
एछ समय बाद ही भारत ने अपने रुपय्रे का ३० ५ अ्तिशत अवभूर्यन कर दिया। 
उवमृत्यन के कारण निर्यात्‌ बढ़ने लगे तथा सदूटे की क्रियाओं को प्रोत्साहन मिलने 
गा । इसको रोकने के लिए रिजवें बेंकों ने बैकों को यह आदेश दिया कि एक लाख 
* इसस्ले अधिक के ऋण के देनिक कार्यक्रम (88शगरश८) रिजर्व बैक को भेजे 
"यें। रिजवं बैंक से बैंको के ऋण देने की मीति पर भी कड़ी हृष्दि रखखी जिससे 
गख ठीक कार्य के लिये ही प्रदान की जाय। जूट के मूल्य को बढ़ने से रोकने के 
क््ये रिजर्व वक ने शूट के आधार पर ऋण देने के सम्बन्ध भे अधिक प्रतिवन्ध लगाने 
मे कहा । परन्तु जून १६५७ में कोरिया युद्ध प्रारम्भ हो गया जिसके कारण देश में 
डा की माँग बढ़ गई । बैंको ने अपनी सरकारी प्रतिभुतियों (0008साप्ाल्ा: 806७7० 
प९७) को बेचना प्रारम्भ कर दिया । रिजव॑ वैक ने प्रतिभूतियों को सहायता देने के 
ज़ए इनको खरीदना प्रारम्भ कर दिया जिस कारण देझ् में मुद्रा की सात्रा मे १०७ 
रोड़ रुपये की बृद्धि हो गई ! 
बेक दर में परिवर्तन (0!8788 77 ४४० 897 (४॥०)--कोरिया युद्ध के 
परण मुद्रा-सफीति को प्रोत्साहन मिला था तथा सरकार के द्वारा अपनाई जाने वाली 
इकात्त योजनाओं के कारण इसको रोकना कठिन हो गया । इस कारण रिजव॑ बैक 
मै मौद्धिक नीति मे परिवर्तत के द्वारा क्य-शक्ति की स्रा में यूद्धि को रोकने का 
यत्न किया गया। बैंक ऑफ इगलेण्ड के साथ-साथ नवम्बर १६५१ में रिजव बैक 
* भी अपनी यैक दर ३५ भ्रतिशत कर दी । साथ ही साथ प्रतिभूतियों के क्रय की 
वि मै भी परिवर्तत किया। अब यह बैक तेजी के मौसम (छए5७ 80800) में 
विभूतियों की खरीदता नदह्ठी था बल्कि उनके आधार पर केवल ऋण देता था। अतः 
के ने सस्ती द्रव्य नीति की, जिसको वह बहुत समय से अपना रहा था, समाप्त 
दिया ॥ 
बिल मार्केट योजना चन्‌ १६५२ (097 2४४7)8+ 3८स०छयछ 4 952)- खूले 
जार की नीति मे परिवर्तत के साथ-साथ रिजवे बैंक ने जनवरी सन्‌ १६५२ से एक 
बेल मार्केट योजना! आ्रारम्भ की जिसके अनुसार बेकी को विलो के आधार पर ऋण 
देवा जा सकता है । बैंक ने इस योजना मे समय-समय पर संशोधन किया है भौर 
परत से बिल वाजार को विकप्तित करने का प्रयत्त किया है। यह बैंक की मौद्िक 
वैति का स्थायी [८३६४४९ बन गया है । न 
इस मौद्विक नीति के परिणाम (सीं०८छ ण फाड 2(07९६०9 श्या०)-- 
स॒ मौद्रिक नीति के फलस्वरूप मुद्रा-स्फरीति को शक्तियों की नीता कमर हुई । 


रद भौद्विक अर्थशास्त्र 


कार्यों से इस प्रकार के आधार का निर्माण हो रहा है जिस पर देश की उपर 
विशाल बैंकिंग प्रणाली का विकास हो सके । 


0. 778. एएक्राप्श/९०0९४. जगरताए ण॑ वि6 सिशघथशएश छशाई 0 
धतए6८ 7929. - (8078 9, 


0. 79. ॥95८ए६५५ फ़पशीए फि6 गराशा।.. ए0श-एश ह्शाऐंड ४ का 
शाप 2०व६ फ॒णां?ए एच्पाडपटत 09 (76 [९४९४४ पिव्वा( ० गएशॉ॥- ॥॒ 
(99 ॥५५॥ 
रिजव बैंक ऑफ इण्डिया भारत का केन्द्रीय.वैंक है और इस कीरा भाखत 
अर्थव्यवस्था पर इसका बहुत अधिक प्रभाव है । देश मूल्य, में साख व द्रव्य को मी, 
विकास कार्यक्रम | क््षि व औद्योगिक &0&--++ननवन कक कई करत: 
उत्पादन पर इसकी मुद्राव साख नीति 7 रूपरंखी हि 
का बहुत अधिक प्रभाव पड़ता है। समय- ३ (१) रिजर्व बैंक का देश की बंप 
समय पर आवश्यकतानुसार इस केन्द्रीय व्यवस्था में स्थान । 
बैंक की मुद्रा व साख नीति में परिवर्तन (२) युद्ध के प्रभाव । न 
होता रहा है | यहाँ पर हमको यही देखना (३) अवमृल्‍्यन वे बैंक कं नीतिं। 
है कि द्वितीय महायुद्ध के पश्चात्‌ इस बैंक (४) बैंक दर में परिितन। 
की उपरोक्त नीति की क्या प्रमुख बातें ४ (५) बिल मार्केट योजना । 
रही हैं । (६) कृषि वित्त व बैंक ।_ 
रिजर्व बैंक की स्थापना युद्ध (७) औद्योगिक वित्त व बैंक । 
प्रारम्भ होने के कुछ ही वर्ष पूरे अप्रैल £ (८) आयोजता व वैंके | 
सन्‌ १६३४ में हुई थी। युद्ध प्रारम्भ हो न्‍। 
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(8) बैंक की इंभ मुह रीति 
जाने के कारण बैंक स्वतन्वतापूर्वक अपनी &िलततनत तन तदतक पा हे 
नीति का पालन न कर सका तथा इसकी साख व सुद्रा नीति पर युद्ध का बहु पे 
प्रभाव पड़ा । युद्ध के बाद भारत की अर्थव्यवस्था में कुछ मूलभूत परिवततन हर के 
जिनका प्रभाव रिजवे बैंक पर भी पड़े बिता न रह सके । संवश्रयम न क 
अत्यधिक मुद्रा-स्फीति हुई थी जो युद्ध के वाद भी समात्त नहीं हुई बल स 
के सारे प्रयत्न इस मुद्रा-स्फीति की तीब्रता को कम करने व इसको वढ जा तीतिए 
प्रति थे । दसरे, भारत की स्वतन्त्रता का भी प्रभाव बैंक की साख वी हे 
पड़ा क्योंकि आ्िक कार्यों के प्रति सरकार का दृष्टिकोण अव्: मा ह 
ईक्षंपट] से बदलकर सक्रिय योगदाव (शी८ॉए्ट एशर्मलेए४प०)) की हा । चाय 
तौसरे भारत के विभाजन का भी प्रभाव रिजर्व बेक क। मीतियों पर 288 हे 
१ जनवरी सन्‌ १६४६ से रिजवे बैंक का राष्ट्रीयकट रे से ह 5 2 
प्रतिबन्‍्ध अधिक हो गया और इस कारण सरदाः 39086 हि मे हट १६४६ 
बैंक की मद्रा व साख नीति पर पड़ा ) इसके अतिरिित ह लि मा था 
के अनुसार इसको साख नियन्त्रण के तम्वन्ध में शवितशाली अधिकार # 

हो गये । 
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रिजवे बैंक आफ इण्डिया डघ५ 


एक ओर तो योजना के लिये साधनों का प्रबन्ध करना था तथा दूसरी ओर मुद्रा- 
झसुफीति के बढते हुये दवाव को भी रोकना था । रिजवं बैक को प्रसारवादी नीति के 
साप-साथ नियस्त्रणवादी नीति को अपनाना था | 
हि हीनार्थ प्रवन्धन के अन्तर्गत वेक अधिक नोट छाप सके इसलिए सन्‌ १६५६ 
| में रिजय बैंक ऑफ इण्डिया एक्ट में संशोधन किया गया जिसके अनुसार रिजवं बैक 
+ ११५ करोड रपये का स्वर्ण व ४०० करोड़ रुपये को विदेशी प्रतिभूतिया रख कर 
“ असीमित मात्रा मे मोट छाप सकता है । सन्‌ १६५७ में, विदेशी विनिमय संकट के 
बारण, एक और सशोधन इस एवंट में किया गया जिसके अनुसार विदेशी प्रतिभूतियों 
» कौ सीमा ४०० करोड से घटा कर ५५ करोड़ कर दी गई । 
४ मुद्रा-स्फीति की प्रवृत्ति को रोकने के लिए बैक ने गुणात्मक साख-नियम्त्रण 
! (इ००पपए८ (००६ 0०0०) की नीति को भी अपनाया । मई १६४६ में बैंक ने 
। व्यापारिक बैकों को आदेश दिया कि वे धान व चावल के आधार पर ऋण को बम 
, दें तथा इस प्रकार की जमानत पर सीमा अधिक रवसें । सितम्बर १६५६ मे इस 
, क्रादेश को अन्य खाद्य पदार्थों व दालो आदि पर भी लागू कर दिया। बैंक की इस 
. मीति को बहुत सफलता मिली है। जैसा कि 587 ७ 0. 8॥% ने कहा था, 
+गृप6 ९९८५७ प्राणाध्प्थए ८०णााएणे 75000 09 धार छा: 835 8००९९त९त 
47 ॥९९एा०8 ४ 9५ प्रा जीब्धंणाश एा९5४एए९5 जागरण 5 ०0णाए9 प््ते 
॥0 48०६ 00778 4957.7 
इसके साथ ही बेक ने सन्‌ १६५७ मे बेक दर मे पुनः वृद्धि कर दी और अब 
बैंक दर ३३ प्रतिशत से बढ कर ४% हो गई । परन्तु इसका साख के विस्तार पर कोई 
महत्वपूर्ण प्रभाव नही पडा और जून १६५७ में बैंक साश्ष की मात्रा १४० करोड़ हो 
गई । इस कारण बैक ने नैतिक प्रमाव व प्रत्यक्ष कार्यवाही की नीति को भी अपनाया । 
रिजर्व बेक ने बैको को कहा ऊक़रि यदि थे रिजवे बैक की नोति के अनुसार नही चलेंगे 
तो बह उनको सहायता देना बन्द कर देगा । बेकों को समय-समय पर आदेश भी दिये 
गये जिनका पालन किया गया । 
द्वितीय योजना में १२९००-१३०० करोड़ के हीनाय॑ प्रबन्धन के कारण मूल्यों 
में बहुत अधिक चूद्धि हो गयी तथा सद्टे के कार्यों को भी प्रोत्साहन मिला । इन 
दोनों को रोकने के लिए ११ मार्च १६६० को रिजर्व बैक ने साख नियन्त्रण के दो मये 
उपायो की घोषणा को। पहला उपाय तो यह है कि ११ मार्च १६५० के बाद 
अनुसूचित बैको के समय व माँग जमा में जो भो यृद्धि होगी उसका २५% रिजय॑ 
बैक में जमा करना होगा। इस पर वेक मसूद देगा। दूसरे, शेयरों के आधार पर 
(एः्थशाएंग 59भव5 की छोड़ कर) जो भी बैक ५,००० रुपये से अधिक 
उधार देगा, उस पर ५०४८ सीमा रखी जायेगो। इसके साय ही रिजर्व बैक ने 
“बैंको को बदला व्यापार (839]9 धथा5३०४ं०७) में भी भाग लेने से मना कर 
दिया । 


४८६ मौद्रिक अथंणास्त्र 


रिजवं बैंक ने दुर्लभ मुद्रा नीति (0९8० काणारए एणीक) को औरप 
आगे बढ़ाया भर १ अक्टूबर सन्‌ १६६० से नई नीति की घोषणा की। इस नीति 
सनुसार रिजव बैंक ने प्रत्येक बंक का ऋण लेने का कोटा निर्धारित कर दिया थे 
कि उन कोपों का ५० प्रतिशत था जो दंकों को रिजर्व बक के पास वैधानिक हप है 
रखने होते थे । इस कोटे की भात्रा तक जो ऋण लिया जाता था उस पर केक्स के 
दर के वरावर ही सूद लिया जायगा। इस कोटे से अधिक के ऋण लेने पर दैंक दर 


अधिक सूद देना होगा । सूद की दर इस प्रकार होगी :-- 


नैष्ण सुद को दर 
() कोटे से १०० प्रतिशत अधिक सृद की दर बैंक दर से | प्रतिता 
परन्तु २०० प्रतिशत से अधिक । 
अधिक नहीं । 
() कोटे से २०० प्रतिशत अधिक सूद की दर बैक दर से २ प्रतिशत 
अधिक । 


इसके अतिरिक्त रिजव॑ बैंक ने यह भी आदेश बैंकों को दिया कि १ बकुा 
सन्‌ १६६० से नये व पुराने ऋणों पर तथा सुरक्षित व असुरक्षित ऋणों पर ५ प्रति 
की दर ली जाय । अन्य बैंकों को दिये गये तथा सहकारी बैंकों को दिये गये हे 
+र यह आदेश लागू नहीं होगा । इसके साथ ही रिजव॑ बैंक ने यह भी कहा कि वैसे 
अपने सूद के दर के ढांचे (8%ए८ए7९ ० 6 इ7(४९७६ गर८8) में इस 
परिवतंन करें कि सूद की दरों में कम से कम #£ भतिशत की वृद्धि हो जाये । कै 
को यह भी कहा गया कि वे १ अक्टूबर सन्‌ १६६० से जमाओं पर वैके दर हे २ 
प्रतिशत कम से अधिक व्याज न दें । 

.. इस नीति की घोषणा के साथ ही रिजवे बैंक ते उस नियन्त्रण को श्र 
कर दिया जिसके अनुसार बैंकों को अपनी जमा का २४ प्रतिशत रिजर्व वैके के पा 
जमा कराना पड़ता था। इसको १० नवस्थर सन्‌ १६६० से समाप्त किया गया। 
इस घोषणा का मुद्रा बाजार में स्वागत किया गया क्‍योंकि उस समय व्यस्त मौत 
(8087 8८४४०॥) के कारण साख की माँग अधिक थी ! 

इस भ्रकार रिजर्व बैंक को मौद्रिक नीति देश की आर्थिक अवस्था के अबुत्तार 
बनाने में काफ़ी सफलता मिली है। देश की बदलती हुई अथंव्यवस्था के अनुसार व 
ने भी अपनी मौद्विक नीति में परिवर्तत किया है । 


ै 


९३. 80.. प्रे€ शा ९४59४ ता. हिए प0४-पछय्मा. संधिया।68 ग्रिप्पं हें 
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व्जिय बैंक आफ इण्डिया डष७ 


हुई। यह पैक दोड़ प्रकार से स्थापित ()*7++++++++++++++++++++ (कक) 


भी नही हो पाया था कि सन्‌ १६३६ मे 4 हुपरंघा-- ई 
वित्तीय महा।द्ध प्रारम्म हो गया और बैक ई (१) रिजिव बैक की स्थाएवा । ई 
का ध्यान मुख्यत, युद के वित्तीय प्रवन्ध ३ (२) दिवोय युद्ध के उपरान्त बैक | 
(फक पिष्फलागड] की ही ओर लगा ६ की समस्‍यायें : रई 
रहा। युद्ध के दाद बैक मेः सामने बहुत है ।) मुद्दा का देद वे ड़ 
सो समस्पामें आ गईं बिनयों सुलझाने 0) स कर ४७७ 
वा कार्य यैंक को करना पड़ा। यह (0) विभाजन 0000० 0 2804 
समस्‍यायें निम्नलिसित थी :-- ;' (77) बैंकिंग रामस्थायें, रु, 

(१) मु प्रसार का दवाय (7%० ६ ((९) द्रव्य की कमी; ई 
फाशिबधंणाआओ़ लिप्डडणा०)-द्वितीय महा" ५ (५) अवमुल्यत के कारण उत्पस्त रे 
युद्ध के दौरान में बहुत अधिक मुद्रा ई समस्‍यायें । ई 


प्रमार हुआ था । यह इस बात से स्पष्ट (9++++++++३+++++++++++++ है 
हो जाता है कि चलत की मात्रा सन्‌ १६३६ में १८२१३ करोड थी जो सन्‌ १६४५ 
में ११५६"८५ फरोड़ हो गयी। गूचफ अक भो सन्‌ १६४५ में २५० हो गया था 
ओर मदि वास्तविक मूल्य के आध/र पर सूचक अक बनाया जाता सो यह ४०७० 
होता । धवन में यह वृद्धि युद्ध के समाप्त होने के वाद भी नहीं झक्की और मुद्रा की 
मात्रा में सद्‌ १६४८ के मब्य तक प्रधार होता गया । इसके परिणामस्वरूप अगह्त 
सन्‌ १६४६ के बाद से प्रतिभूतियों के मूल्यों मे बहुत अधिक गिरावट होने लगी। इनके 
मूल्य मी गिरावट को रोकने के लिए रिजवं बेक ऑफ़ इण्डिया को अयत्ने करने पड़े । 
इसने धुले बाजार की क्रियाओ द्वारा प्रतिभूतियों के मूल्यों को रोके रबख्ा जिसका 
उद्देश्य सरकारी प्रतिभूतियों के बाजार में व्यवस्था रसना था। इन क्रियाओं के 
परिणामस्वरुप वैज्े के साथतों मे दृद्धि हो गयी और वे बडी हुई साख माँग को 
पूरा करने में सफल हो गये । अनुसूचित बँकों द्वारा दिये गए अग्रिम व डिसकाउन्दस 
सत्‌ १६४६-१० में ४१६ करोड़ हो यए थो कि सत्‌ १६४८-४६ में ४४३१ करोड़ थे । 
अधिक माँग के समय तो इनको मात्रा बढ़कर ५३५ करोड़ हो गई थी । 


(२) विभाजन की समस्‍यायें (एथ्वप्रंपंणा ि०0००$)--१५ अगस्त सन्‌ 

१६४७ को भारत स्वठम्त्र हो गया शौर साथ ही दो भागों मे विभाजित हो गया । 
देश के इस विभाजन के कारण रिजयें बेक पर कुछ विशेष उत्तरदाधित्व आ गये । 
पाकिस्तान में कोई केस्द्रीय वैंक नहीं था और जब तक स्टेट बेक ऑफ पाकिस्तान 
स्थापित न हो जाय (जुलाई सन्‌ १६४८ तक) इंसकों भारत व प्राकिस्तान दोनो के 
मुद्रा अधिकारी के हूप में कार्य करना थघा। इसलिए बैंक को तव तक दो देशों को 
केद्ोय व प्रान्तीय सरकारो के हिंसाव रखने थे। रिजिये बैंक की सम्पत्ति व देन- 
दारियों का भी विभाजन करना था और यह विभाजन, धन्‌ू १६५७ के एड 
कैणाधप्धज 5/8ैशय बाप हिष््शाएट फग्: 0:02: के अनुसार होना था जिप्रमें 
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च्धप मोद्रिक अर्थशास्त्र 


सन्‌ १६४८ में संशोधन किया गया । जब स्टेट बैंक ऑफ पाकिस्तान स्थापित हुआ 
तो १५३ करोड़ रुपये की सम्पत्ति स्टलिग, स्वर्ण व भारतीय सरकार की प्रतिभृत्तियों 
के रूप में इसको हस्तान्तरित की गई । इसके अतिरिक्त पाकिस्तान ने भारतीय गोरे 
को भी रिजव॑ बैंक को वापिस किया जिसके लिए .उसे मार्च सन्‌ १६४६ के बल 
तक ८२ करोड़ रुपये की सम्पत्ति और हस्तान्तरिक करनी पड़ी । रिजर्व बैंक ने यह 
सब सामंजस्य इस प्रकार किया कि देश की चलन व साख व्यवस्था में किसी अकार 
की अव्यवस्था नहीं हुई । 


(३) बेकिंग समस्‍यायें (छाप अधिव्णंघं८))--विभाजन के फतसेहा 
बैंकिंग समस्यायें देश में उत्पन्न हो गईं जिनका सामना भी रिजर्व बैंक को कला 
पड़ा । इन समस्याओं के उत्पन्न होने का मुख्य कारण यह था कि भारत के जिन वैंकों 
की शाखायें पाकिस्तान में थीं उनके हिसाव भारत में हस्तान्तरित किये गये । झस़े 
अतिरिक्त सन्‌ १६४८ में बंगाल में वैंकिग संकट भी उत्पन्त हो गया। रिजव बैंक हे 
इन समस्याओं को सन्‍्तोषजनक रूप से सुलझाया । 


(४) द्रव्य की कमी (3०8०५ ० )र्शणा०ए)--सन्‌ १६४८ में तथा इसे 
उपराग्त भारतीय मुद्रा वाजार में द्रव्य की कमी उत्पन्त हो गई। इसके दा 
भुगतान सन्तुलन (ऐगंधव०० ्॑ एबछपथाछ) भी भारत के विपरीत होने हरा । 
रिजवं बैंक ऑफ इण्डिया के एक लेखे के अनुसार भारत की विदेशी विनिमय समप्ि 
में दिसम्बर सनू १६४८ के अन्त से अगस्त सनु १६४६ के अन्त तक २१६ करोई 
की कमी हो गयी । इस दौरान में उत्पादन तो नहीं बढ़ा परन्तु जायाति नियस्त्रण मे 
कमी होने के कारण द्रव्य की पूर्ति की ओर से दबाव बढ़ रहा था। दटा की कमी 
होने के अन्य भी बहुत से कारण थे । उद्योगपतियों ने बहुत सी पूँजी कच्चे मारते 
में लगा खखी थी क्योंकि वे आगे चलकर वस्तुओं की कमी की स्थिति का अनुमान 
लगा रहे थे । सरकार ने कर एकत्र करने का कार्य भी तेजी से कर लिया था। वर्था 
यातायात के साधनों की कमी के कारण बन्दरगाहों तथा मिलों से समान बाग 
में नहीं जा रहा था । इसके अतिरिवतत आय कर अधिकारियों के डर से बैंकों से भ 
लोग अपने जमा निकलवा रहे थे । 


द्रव्य की इस कमी को दूर करने के लिये रिजवें बैंक ने खुले वाजार की 


क्रियायें प्रारम्भ कीं तथा बैंकों से सरकारी प्रतिभूतियाँ खरीदने लगा ! इसके कर 
ही बैंक ने अनुसूचित बैंकों व प्रान्तीय सहकारी बैंकों की स्वीक्षत प्रतिभृत्तिय के 
आधार पर ऋण भी दिया जिसकी मात्रा १४ जनवरी सब्‌ १६४६ को २३ करोंई 
रुपये थी ।? 


8 3 टपककसक ट 
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है 0" 


(४) अयपृत्यन फे कारण उत्पन्त परिस्यितियाँ (2०००5 एह्ट्कप्ते 
वंचछ ०६ 0०४गंपथ्धणा)- इसका वर्णय 'अवमूल्यन! वाले परिच्छेद में किया 


गया है। 


रऔै 
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क्ैस्द्रीय बैंक देश की बैकिय ध्यवस्था मे उच्चतम सस्था होती है और इसका 
एक झुख्य व महत्वपूर्ण कार्य सास का नियन्त्रण करना होता है। साख का नियन्त्रण 
करने के लिए केल्दीय बेंक के प्रास ()०+++++++++++++++++++++ है 


विभिन्‍न साधन होते हैं जिनमें से सबमे 
पुराना साधन दंक दर में परिवर्तन करना 
है । बैक दर वह दर है जिस पर देश का 
केन्द्रीय बैंक रवीजृत बिलो के आधार पर 
ऋण देता है अथवा जिस पर केम्द्रीय बैंक 
अपने सदस्य बैंको के प्रथम श्रेणी के बिलों 
को भुनाता है। “९ रिछच्यए० छिगा)६ 
03 8० के 5ल्‍05ांगा 49 के 
बनुमार, “06 छा एिग8 45 हा€ 
#बणतजप इ०0८ 2४ ज्रयांट3 ; (फ९ 
छा) ३8 फ़ा्एूजव्त ६0 छ9५ 67 
बग९0|8009४६४ ६ 66 &टॉगाहड 67 
०फ्रर्र ण्पााषप्ंत छग्दा धांए।फीर 
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रुपरेखा : 
(१) बैक दर का अथ्थे व इसका 
प्रयोग । 
(२) भारत मे बैक दर का प्रयोग । 
(३) वेक दर मे वृद्धि के कारण ; 
() अग्रिमो में वृद्धि; 
(६) निश्षेपों मे कमी, 
(3॥3) मूल्यों में यृद्धि । 
(४) बैक दर में वृद्धि के प्रभाव : 
(3) साख्र का मंहगा होना; 
(४) सरकारी प्रतिभूतियों के 
भूल्यों में गिरावट; 
(४) बैंकों पर नियन्त्रण । 
(५) हानिकारक प्माव । 
8++++++++++++++++++++++ है 


++#++++++++++++++++++++++++++++| 


++4+++++#*+++++4+++4+-/+-++++#+#+++-/++। 


बैक दर का साथ नियन्त्रण के साधन के रूप मे सबसे पहला प्रयोग इगलैण्ड 


में सन्‌ १८४५ में किया गया । सन्‌ १६१४ तक इसका भहृत्व साख नियन्त्रण के 
साधन के रूप में सवसे अधिक रहा क्योकि स्वर्णमान के अन्तर्गत बैंक दर ही साख 
नियन्त्रण का एक मुझ्य साथन था। वेक दर में परिवर्तन का श्रभाव बाजार दरों 
पर व स्थानीय दरो पर पढ़ता था। स्वर्ण-निर्यात को रोकने के लिये बैक दर को 
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२६७ मौद्धिक अयंणारत 


बढ़ा दिया जाता था और स्वर्भ-प्रामात को रोकने के लिए इसे घटा ता 
जाता था | 

भारत में बक दर का सारा नियन्त्रण के लिये प्रयोग (086 ४ ॥॥8 
(800 गा गाता। 40 (७४७०) (प्पी)--मारत में रिजय॑ बेक ऑफ इब्ब्या 
ने वेक दर का प्रयोग नवग्बर सम १६५१ तक साख नियन्त्रण के साधन के हुए मे 
नहीं किया । इसका कारण शायद यह था क्रि बैंक को आधिक स्थिति कमजोर पी 
भौर भारतीय मुद्रा बाजार' असंगठित होने के कारण इसका लाभदायक उागोग 
भी नहीं हो सकता था। 2१४५ नश्नस्थर रान १६५४१ को रिजर्व बैंक ने नई मुद्रा 
न का प्रारम्भ किया और बैंफ़ दर को ३ प्रतिशत से बढ़ाकर ३६ प्रतिशत कर 
दया । 


और, 


... , वक दर को यह वृद्धि केवल भारत में ही नहीं हुई थी बल्कि युद्धोत्तरकात 
में सभी देणों में वैंक दर के परिवर्तनों की एक सामान्य लहर सी आई थी। इंगतेई 
ने अपनी बैंक दर, जो २० वर्षों से २ प्रतिशत थी २३ प्रतिशत कर दी। किखु 
रिजर्व बैक ने भारत में बैंक दर इंगलैंड का अनुसरण करते हुये नहीं बढ़ाई 
वरन्‌ जैसा कि उसने तव ही स्पप्ट कर दिया था, उसमे इस नीति का विश्व 
अगस्त सन्‌ १६५१ में ही कर लिया था किन्तु नीति के परिवर्तन को व्यस्त मौसम पु 
प्रारम्भ होते ही लागू कर देने का विचार था । 

बैंक दर को संप्रभाविक (2८60०) बनाने के लिए रिजर्व बैंक द्वार 
व्यापार वेंकों' को वित्तीय सहायता देने की नीति में भी भारी परिवतंन किया 220 
पहले यह रीति अपनायी जाती थी कि रिजवं बैंक वाजार भाव पर अनुसूचित व 
तथा सहकारी बैंकों से ऋण-पत्र आदि खरीद लिया करता था, जिससे इन बैक 
को सरलतापूर्वक तथा सस्ते सूद की दर पर ऋण मिल जाता था। इसके अतिर्खितत 
बैंक सरकारी ऋण-पत्नों तथा अन्य स्वीकृत बिलों को भ्रुवाकर भी ऋण प्राप्त के 
लेते थे, परन्तु इससे लिये जाने वाले ऋण की मात्रा कम ही रहती थी । बेंक दर 
को बढ़तते ही रिजवं बैंक ने यह घोषणा की कि वह बैंकों की सामायिक आवश्यकताओं 
की पूछ्ति के लिए ऋण-पत्र नहीं खरीदेगा, वल्कि सरकारी तथा अन्य स्वीकृत ५७ 
पत्रों पर बैंक दर के अनुसार ऋण देगा । 

रिजव बैंक द्वारा बैंक दर में वृद्धि के कारण (0४०७७४ फफांणी। ।60 8 
रिटघहाएट डिग्णी: ्ाी परत $0 एरधांड& 705. गया [२४०)--वैंक दर में वृंढिं 
करने का मुख्य उद्देश्य भारत में बढ़ती हुईं मुद्रा-स्फीति को रोकना था । मुख्यतः 
जिन परिस्थितियों ने रिजव॑ बैंक को बैंक दर में वृद्धि करने की ओर प्रेरित किया वे 
अग्नलिखित थीं:--- 

(१) अग्निमों में वृद्धि (फ्ला९३४७ 49 2पए2॥0०5)--ैनू १६५० में कोरिया 
का युद्ध प्रारम्भ हो गया था जिसके कारण मूल्य स्तर बढ़ गया था और बैंकों हारा 
दिये गये अग्निमों एवं कठौतियों की कुल मात्रा में अधिक ब्रद्धि हो गयी थी जिस 
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मृत्य स्तर ओर भी अधिक बढ़ने लगा था। अग्रिमो तथा कदौतियों की कुल मात्रा 
मई सन्‌ १६५१ में ५८६ करोड रुपये हो गयी। अकेसे सवू १६५०-५१ में लगभग 
१८० बरोड़ रपये को यूद्धि हो गयी । दसके बाद ही युस्त मौसम में भी इन अग्निमो 
हां बटौतियों की मात्रा में कोई बिशेष कमी नही हुई। अस्टूवर सन्‌ १६९५१ तक 
हुल ८६ करोड दपये की कमी इन ऋणो में आ पायी थी। इससे सटे में विनियोजन 
को अधिर प्रोत्साहन मित्र रहा था ओर मुल्यों में ओर वृद्धि हो रही थी । रिजवे बैक 
इस प्रवृत्ति भी रोफना चाहता था। 

(२) निश्षेप्रों में कमो (6८० 48 ४४४ 0८9०भं७)-- इस प्रकार एक 
ओर तो 'हुणो को मात्रा मे वृद्धि हो रही थी दूसरी ओर अनुसूचित बैंको के कुल 
मिशेषों बी मात्रा में कमी भा रही थी। अप्रैंत सन्‌ १६५१ में इस बैंकों के कुल 
मिश्षेप्रों की मात्रा €१० करोड़ रपये थी जो अक्टूबर सन्‌ १६५१ में घटकर ८८६ 
करोड़ रपये हो गयी । बैंकों के निश्षेपों मे कमी का सुर्य कारण भारत के भुगतान 
सान्तुलब (8390०0 ० ?०/ए८्य७) की बढती हुई विपमता यी, जिम्रके फलस्वरूप 
भारतीय व्यापारियों ने बैंक निश्षेप्रों में से भुगतान किये। इस प्रकार निक्षेपों से 
अधप्रिर्मों वा अनुपात अवह्वबर सन्‌ १६५० में ४७ प्रतिशत से वढ़कर अक्ट्ववर सन्‌ 
१६५१ में ५७ प्रतिशत दो गया । 

(३) मृत्मों मे वृद्धि (875४ 7 ४०४७३)-- जिस समय रिजर्व बैक ऑफ 
इप्टिया ने बैक दर में बुद्धि की, भारतवर्ष में मुद्रारुफीति की दशा थी । इसका पत्ता 
भारत मे मूल्यों के सूचक अको से लग सकता है। जून सन्‌ १६४० में सूचक अंक 
३६६ था जो अप्रंल सन्‌ १६५१ में बढ़कर ४६२ हो गया। इसका मुख्य कारण 
जूत सब्‌ १६५० में प्रारम्भ कोरिया वा युद्ध था जिसके कारण अमेरिका ने शस्त्रीकरण 
को गति को अधिक कर दिया और व्यापारियों ने वस्तुओं को जमा करना प्रारम्भ 
कर दिया। 

इन सब परिशस्यितियों ने मूल्यों को अपर की ओर धकेल दिया और रिजर्व 
बैक इस स्थिति को ठोक नहीं समझता था झोर इस कारण बेक दर को बढ़ाकर 

३३ प्रतिध्नत कर दिया जिससे सास की गात्रा में कमी हो जाएं ओर मूल्य स्तर 
गिर जाए। कं 

यक दर में वृद्धि होने के प्रभाव (०७ ० राह छा फडया: 
]22४४)--वैक दर में वृद्धि होने का प्रभाव सास की मात्रा व सुह्यों पर पड़ा | इसका 

तात्कालिक भ्रमाव यह पडा कि साख महगी हो गयी । इम्पीरियल बैक ऑफ इण्डिया 
में अनुसूचित बैंकों को पांच लाख व अधिक मात्रा के ऋण पर सूद को दर रहई% 
से ३९% कर दी जिसको बढ़ाकर बाद में ३३% कर दिया गया | विनिमय वैको ने 
भी उबार देने की दर में आधा प्रतिशत की वृद्धि कर दी। अम्य वैकों की दर में 
ह प्रतिशत से £ प्रतिशत की वृद्धि हो गयी । इसके साथ ही बैंको ने सावधानी से 
ऋण देने की नीति अपवाई ओर ऐसे व्यापारियों को सास देने में अनिच्छा दिखाई 


४६२ मौद्रिक अथंशास्त्र 


जो कि उनका प्रयोग संचय के लिये करते थे। बैंकों की नीति में यह परिवन 
ऐच्छिक था क्‍योंकि रिजव॑ बैंक ने ऐसा करने के लिये किसी प्रकार का निर्देश जारी 
नहीं किया था । इस प्रकार अनुसूचित बैंकों के अग्रिम अक्टूबर सन्‌ १६५१ से मार 
सन्‌ १६५२ तक के व्यस्त मोसम में केवल ६२ करोड़ रुपये ही बढ़ सके जबकि पिएं 
व्यस्त मौसम में यह वृद्धि १८२ करोड़ रुपये हुई थी । सन्‌ १६५२ के सुस्त मौप्तम में 
अग्निमों में १११ करोड़ की कमी हुई जबकि इससे पूर्व ८५ करोड़ रुपये की कमी हुरे 
थी । मूल्य स्तर में भी गिरावट आ गई। जनवरी सन्‌ १६४२ में यह गिर कर ४* 
हो गया; फरवरी में ४१६; मार्च में ३७८ तथा मई में ३६७ ही रह गया। है 
स्तर में यह परिवर्तन अन्तर्राष्ट्रीय परिस्थिति में सुधार व जमा करने की प्रवृत्ति मं 
कमी होने के कारण भी था । 


बैंक दर में युद्धि का एक प्रभाव यह भी हुआ कि दीर्घकालीन सरकारों 
सीक्यूरिटीज के मूल्यों में भी कमी हो गयी क्योंकि सीक्यूरिटीज के मुल्य नई दर है 
समायोजित होने तथा ऐसे स्तर पर स्थिर होने थे जो रे३ प्रतिशत की भें 
प्रदान कर सके । 

इस बैंक दर की वृद्धि ने रिजव॑ वेक का अन्य वेंकों पर अच्छा वियराए 
स्थापित कर दिया । अब बैक सामयिक आवश्यकताओं की पूर्ति के लिये ब्रेक 
को ऋण-पत्र नहीं वेच सकते थे | इसका परिणाम यह हुआ कि वेंकों को आग सजा 
बैंक द्वारा प्रदान की गयी ऋण सुविधाओं पर ही निर्भर रहना पढ़ा। इससे पहुगीं 
बार रिजव॑ बैंक का अन्य बैंकों पर प्रभाववूर्ण नियन्त्रण स्थापित हो गया । 


बैंक दर में उपरोक्त परिवर्तन व साख प्रदान करने की उपरोवत | धि रे 
ब नि के त् का बिक या «7 प्रा! 
बहुत से हानिकारक प्रभाव भी पड़े | सवप्रथम इस नीति का सप्रमाविक फल मरी 

>> अं रत हि धि ७. ः *: 5, मी ः् ं पे (१, #१< | 
करने के लिए यह आवश्यक है कि घुले बाजार की क्रियाओं की गीति के डर स्पा 


जाए परन्तु इस नीति के कारण यह नीति युप्त नहीं रह पाई । दूसरे, इस रीति 
प्रचलन से पहले ऋण-पत्नों का मुल्य स्थायी रहता था। इसका काटा पढ़ पा*ि 
रिजव बैक उनका ऋय-विक्रम करता था। परन्तु इस नीति के फलस्वास्प ध्य पते 
कीमत गिर गयी । एस सीति के प्रारम्भ होने के तीन स्वाद बाद ही कसर न्‍ 
कीमत में ५-३९, की कमी हो गयी । सरकारी ऋण-पत्रों की कीमतों मे यह परि ह 


दीक नहीं है | तीसरे, यह नीति बैंकों के लिए महंगा £ | 


5 2. + 2. »| नी तीमि में परिवर्तन घंटा सकादि की रहित * हे 
रद दैफ मे बैक दर की सीति में परिवर्तत छुटा रक्त की रे 
डर 
ः द्ड्इ 9 कक । ज्त्प्र न प्रर्यितस लत ग क्र * दा . ०७, 
कसी सा | वस्‍न्‍ू 4 हनई ्राँ दारबतिस हाय 58 282, 
+ हम [ 
यो गोयई मल आम आम 4 दस दाग विश ४8 
दो शोयने मे सात ना था मा नाहत मे प्रसदद शा | गयीं विश र हक 
7 न ः जज व 3३ ५» हम दा ह ४ जी ४ ; ४र्से गे 
फिलय पढे ते पराम् था लिए साया था, 5 शा दंड में है ४ 2 7 +ल 
है. रख ठ ही 
ढ २४7 ही छह ४272. 77 7+ | 
>उमन >> 33380 5 2 2 
कह ए ये था प पूररले पाए बे रत पाता द्व हित + हि 
ग 5 5 


रिजव बैंक ऑफ इण्डिया ४6३ 


मार्च सन्‌ १६५७ मे वेक दर मे पुनः वृद्धि ६५% की गयी और इसको ४% कर 
दिया । सब्‌ १६६३ मे बैक दर मे मुद्रा $% की वृद्धि की गई और सद्‌ १६६५ की 
बैंक दर को ४३% से बढ़ाकर ६९६ कर दिया। 


ञ्ै 


(९ 782. 'शात्र क€ काग्राहंणड शालणतशरभार९३ड, ९9९ आ/ए९एथे एणा१- 
ग्र्ट०5 7 क्‍॥6 ९5९४६ छ97 ण॑ [ातेव झा९ वश्यृष्ः्श्वे फच्काशा, फशोजां डफ्ट- 
प्रा थ्राहुए5. छा९ ॥शबुण्आाश्त 49. [6 .्ेटुइुश१९ फिशा। ० वण्त8, ी ॥0ए7 
0!णंणा ? 

रिजव बैंक ऑफ इण्डिया भारत का केन्द्रीय बैंक है, जिसकी स्थापता सत्‌ 
१६३४ में हुई थी | इसके बाद से इसके कार्यों मे निरन्तर वृद्धि होती गयी हैं भौर 
अब इसके कार्य इतने अधिक हो गये है कि मौद्रिक विचारक यह कहते है कि 
इसके सगठन में कुछ आवश्यक परिवर्तन होने चाहियें ॥ उनके अनुभार रिजर्व बैक 
ऑफ इण्डिया के सगठन में निम्नलिखित कारणों से निम्नलिसित परिवर्तंत होने 
चाहियें :--- 

(१) रिजर्व बेक पर कार्यभार (२९४९०६४ छिशा 48 0४७॥०90०0)-- 
पिछले कुछ वर्षों मे रिजवं बैंक ऑफ इण्डिया के कार्यों में अत्यधिक वृद्धि होती जा 
रही है और अव उसके कार्य इतने अधिक हो गये हैं कि वह अपने कर्तव्यों को 
उचित प्रकार से पूरा नही कर पा रहा है। यहें कार्य केवल केन्द्रीय बैंक से ही 
सम्बन्धित नहीं है । केन्द्रीय बैक के कार्यों मे अतिरिक्त यह बैक को लाइसेंस प्रदान 
करता है, वैव्स को शाखायें खोलने की आज्ञा प्रदान करता है, भारत से बाहर शाखायें 
खीलने की आज्ञा प्रदान करता है, बैंको का निरीक्षण व नियस्पण करता है, विनिमय 
नियन्त्रण का कार्यान्वित करने वाला अधिकारी है तथा क्षपि व औद्योगिक बैंको को 
साख प्रदान करने बाली सस्था है | इन सब कडिन, अधिक व विभिस्न प्रहति के 
कार्यों के कारण रिजवें बैक केन्द्रीय बेकिंग वार्य ठीक नहीं कर सका है और 
भारतीय अवस्थाओं के उपयुक्त केन्द्रीय बैंकिंग ततनीक (प९८४पावण्ट) व तरीकों 
का विकास नहों हो पाया है । इसके अतिरिक्त जब से स्टेट बैक ऑफ़ इण्डिया का 
राष्ट्रीकरण हुआ है और रिजव बैंक का इस पर अधिकार हुआ है तब से यह 
विचारघारा विरसित हो रही है कि रिजर्व बैंक अब श्यापारी बेंकों का शविवशाली 
प्रतिदवन्दी बन गया है। यह कठीन मही है क्योकि यदि भारत में दैकिग का विद्यस 
करना है, जो कि निजी क्षेत्र को तथा आपश्यातता पड़ने पर सरहार को ऋण प्रदान 
कर सके तो यह आवश्यक है कि देश मे बैस्स व केन्धीय वेे में पूर्ण सहयोग होना 
चाहिये | साथ ही विभिन्‍न कार्यो को पूरा बरने के लिये विशिष्ट संस्थाओं की 
स्थापना होनी चाहिये, जिससे रिजर्द बेड स्वतन्त्रतापूर्वक मौद्धिव समस्याओं को 


सुलझाने का कार्य कर सके जैसे कताडा में बेक्‍्स का निरीक्षण करने का कार्य 


४६६ मौद्रिक अर्थश्ञास्त 

प्सके अतिरिक्त रिजये बैंक ऑफ इण्डिया तथा उन संस्थाओं के प्री 
को जो मौद्रिक, वै किंग व व्यापारिक समस्याओं के समाधान में तंगी है: है 
समय पर विचार-विमर्ण के लिए सभाएँ होनी चाहियें। इस सभागों मे हि! 
को समस्याओं के समाधान करने में सहायता मिल राकेगी और साथ ही दै। 7 * 
वित्तीय संस्थाओं के विचार भी मालूम हो सकेंगे । 

(४) अनुसचित व अ-अनुपृचित बेश्स फा भेद शमाप्त हो जाग 
(छ95चवाव्ध०्त फकएरला 5लीव्तेपोस्त गाते 'प०ा-हजाव्वैघात्प उिजाशे् रए 
अनुसूचित व अ-अनुसूचित बैंकों में जो पुराना भेद है बट सामात ही जी 
क्योंकि व्यायारिक ब्ैकों के नियन्त्रण के लिये इस प्रहार को भेद आती 
बैकस यो अनुसूचित थे अ-अनुसूसित वर्गों में विभाजित करने का उरेशवा 


8 


सारा नीति के सफल भियल्‍्थरण के लिये कुछ शविशणासी सैंकोंसे वि । 


& ० ः ५.५५ 3, १ 
टीना लाटिसे । परन्तु अधिकार बैंकों को हिनको पूंणी ५ लाश से कमा # 
ह (8 

पा 


पं 
5] 


हू 


के मियस्थण से बाहर कर सेना थोक नहीं होगा। इस ऑधिरित । 

(#हाएजां८8 /८६ के पास हो जागे से इस भेद ही कोई शारदा लेट 
गे ग्जिय मे 5. फल 2 «. 5४ £ है गुण गाते 

साथ हो रिजर्व बैक को दोनों प्रकार ये बेकों के कार्यों पर विन्‍्यश है| 


रिजव॑ बैक ऑफ इण्डिया ड्हछ 


भारतवर्ष की अधिकांश जनसंरया कृषि व कृषि से सम्बन्धित व्यवसायों में 
लगी हुई है और राष्ट्रीय आय का आधे से अधिक माग ऋषि क्षेत्र से भाप्त होता है । 
देश का प्रमुव व्यवसाय होने पर भी यह पिछड़ा हुआ है और इसमे लगे व्यवितयों 
की आय बहुत कम है। कृषि के पिछड़े होने के वहुत से कारण हैं जिन पर यहाँ 
विचार नही करना है। परन्तु क्रपि के पिछड़े होने का एक प्रमुख कारण यह है कि 
इसकी साख आवश्यकताओं पर ध्यान नही दिया यया है । 
रिजर्व बेक व कृषि साख 
९४३०४ 58६ & 6६परण्णाएणानी 07९07. 


रिजव बैंक से भारत का केन्द्रीय बैक होने के नाते यह आजा की जाती है 
कि वह कृषि सास की आवश्यक्रताओ प्र ध्यान देगा । रिजर्व बैक को प्रारम्भ करते 
समय ही इस आवश्यकता को ध्यान मे रखा गया था और रिजर्व बैक एवट में इस 
प्रकार था प्रवस्ध किया गया था कि यह बैंक देश की कृषि साख आवश्यकताओं को 
पूरा कर सकें । रिजवे बैक की स्थापना के साथ इसमें एक कृपि-साख विभाग 
(6४४०णैफ्ाा४-()४९९६ ॥06ए77०7६) प्ररम्म किया गया था जिसके उद्देश्य निम्न- 
लिप्त हैं :-- 

(१) कृषि साख व्यवस्था के लिए विश्लेपज्ञ की नियुवित तथा साख-समस्पाओं 
का अध्ययन एवं हल निकालना तथा समय-समय पर केन्द्रीय, राज्य तथा स्थानीय 
सरकारों, राज्य सहकारी बैंको तथा अन्य कृषि सस्थाओ को आवश्यक परामर्श देना 
और उनका परथ-प्रदर्शन करना; 

(२) इृषि साख के सम्बन्ध में राज्य सहकारी बैंकों तथा अन्य ऐसी ही 
संस्थाद्ों के कार्य को संगठित करता और उनमे समन्वय स्थावित करना । 

स्थापना के बाद से ही रिज्द बैक कृषि को साख खुविषायें प्रशाव करने का 
प्रयत्त करता रहा है परन्तु र्वाधीनता प्राप्ति के बाद बंक द्वारा अधिक प्रमावधूर्ण 
सहायता की आवश्यकता महमूस हुई । इसलिये सन्‌ १६५१ में थी रो७ डी० गोरवाला 
की अध्यक्षता में भारतीय ग्रामोण साख जाच समिति (6॥ [74 रे] एन्‍कल्ते६ 
$07५८५ (००४१४४५७८९) फी नियुत्रित को । इस समिति ने १६५४ में अपनी रिपोर्ट 
बैंक को दी जिसमे इसने ग्रामीण सास के लिये सर्वतोमुधी योजना (7८ए7म/०0 
(०0४ 5%ऋ९70०) भ्रस्तावित की । केन्द्रीय सरकार ने समिति द्वारा सुझावित इस 
योजना को स्वीकार कर लिया । 

इस समिति के सुझावों को मान कर रिजवं बैक ने सन्‌ १६४६ में दो कोपों 
की स्थापना वी । एक तो, राष्ट्रीय इृषि सास (दोषकालीन) बोष (र3पक्थों 
/फापेन्डी।एण (कष्ता।. (गाए पथ 0फ2४४ंणा७) #एफटेी) पा जिया प्रारम्म 

१० करोड़ रुपये से किया गया। इसके अतिरितत अगले पाँच वर्षों में इसमे कम से 
कम ४ करोड़ रुपया प्रतिवर्ष जमा करता था। यह कोष सज्य सरकारों को दौप- 
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कालीन ऋण देता है. जिसरे वे राज्य सहकारी बैंकों व उनके माध्यम से जिता रह 
कारी बैंक तथा वड़ी आकार की प्रारम्भिक साख समितियों की हिस्सा पूँडी में ता 
ले सके । राज्य सरकारे इस ऋण से केन्द्रीय भूमि बंधक बकी तथा उनके हाय 
प्रारम्भिक भूमि बंधक बैंकों की पूँजी भी प्राप्त करेंगी 

राज्य सरकारों की जमानत पर इस कोप से भूमि बंधक बैंकों को ऋर 
कर अथवा उनके विशेष विकास ऋण पत्र (59०० ॥26एथ०शागपां 09] 
खरीद कर ५ वर्ष से अधिक का दीर्घकालीन ऋण दे सकेगा। झमींप्रकार ये 
सरकारों की गारूदी पर राज्य सहकारी बैंकों को अल्पकालीन ऋण देगा । गाए 
राज्य सहकारी बैंकों व उनके द्वारा जिला सहकारी वैंकों तथा प्रारम्भिक समितियों 
को १५ महीने से ५ साल की अवधि का मध्यकालीन ऋण भी देगा। 

३० जून १६६२ तक इस कोप में ६१ करोड़ रुपया जमा हो गया मे 

दूसरा कोष, राष्ट्रीय कृपि साख (स्थायीकरण) कोप [फ्ंक078 
जाने (४००६ ($७तज्रटकांणा) एणाते) स्थापित किया गया जिसमें प्रत्मे 
५ वर्ष तक कम, से कम १ करोड़ रुपया प्रतिवर्ष जमा किया जायगा। ये कोप की 
उपयोग राज्य सहकारी बैंकों आदि को मध्यकालीन ऋण देने के लिए किया जाए 
है। यह ऋण तब दिया जाता है जबकि अकाल आदि के कारण राज्य सहकारी वे 
अपना अल्पकालीन ऋण रिजवे बैंक को समय पर न दे सके । इस कोष में ३९ ५ 
सन्‌ १६६२ तक ७ करोड़ रुपया जमा हो गया था । 

रिजय॑ बैंक विभिन्‍न प्रकार से कृषि को साख सुविधायें भदान करता है। 
यह बैंक दर से भी कम पर राज्य सरकारी बैंकों को कृषि हुंडियों की जमाने प्र 
१५ महीने तक के लिये उधार देता है। परन्तु इस सुविधा का बहुत कम लाभ उन 
गया है क्योंकि गोदामों के अभाव के कारण प्रमाणिक कृषि हुंडियों का बहुते 3038 
है। इसके अतिरिवत सहकारी आन्दोलन कृषि साख की १०% से भी कम सार्त 
आवश्यकता की पूर्ति करता है । 

रिजव॑ बैंक भूमि बंधक बैंकों को भी सहायता अदान कत्ता है। यह सा 
भूमि बंधक बैंकों के ऋण-पत्र ([200०7/ए४४) खरीद कर की जाती है । रिजर्व व 
भूमि बंधक बैंकों द्वारा निर्मेंमित २० प्रतिशत ऋण पत्रों को खरीदता है । ईमें 5 
पत्रों के सूल व व्याज की गारल्टी राज्य सरवारों द्वारा की जाती चाहिये । ॥॒ 

ग्राथीण बचतों को प्रोत्साहन देने के लिए सन्‌ १६५८ में रिजर्व बैंक ने 


॥। 
] #ए- 
क्वंप 


जना के 

ग्रामीण ऋण पत्र (रिणथ फध्याप्प०७) योजना प्राउस्भ की है। इस यो हे 

अन्तर्गत भूमि वंधक बैंक छ वर्ष के ऋण पत्र निर्गेमित कर सकते हैं जो कि ह 
को रं 


- व्यक्तियों व पंचायतों को वेचे जाते हैं। जो ऋण पत्र नहीं बिकते उन ४ 
बैक खरीद लेता है। सन्‌ १६४६ में भूमि बंबक देहों हाय वर्षीय ऋण 
निगगंमित किये जाने का निर्णय भी किया गया जो कि केवल रिजव॑ बैक हारा € 


- खरीदे जाते थे । 
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सन्‌ १६४४ में रिज बैक मे योदामों को बनाने की योजना वनाई । इस 
योजना के अन्तंगत रिजव॑ बेक कृषि को अधिक वित्त सहायता प्रदान कर सकता है । 
इस योदामों मे माल भर कर किसान स्टेट चैक आफ इंडिया से ऋण थे सकता है | 
इससे छिसाव के दिये फसल को एडदम वेवने की आवश्यकता नहीं रही है । 

रिबये बैंक ने ए०० ए०पाठेगाणा 88घरव्पोष्णवा पर८8४४ के सुझावों को 
मान कर एक सम्बद्ध योजना (ल७8४० 5०४८णा९) प्रारम्म की है । इस बौजना के 
आहार्गत रिजर्य चैक किसान की बीज, खाद, कृषि-यत्रो आदि सभी कार्यों के लिये 
ऋण दिया जाता है। प्रारम्भ में यह योजना प्रयोग रूप में चालू की गई थी परन्तु 
अब ह्सको साम्पुर्ण देश मे चालू तिया जायगा । 

सन्‌ १६६३ मे बेन्द्रीय भूमि वधक बैंको तथा राज्य सहकारी बैको द्वारा दिये 
जाने वाले ऋण को वित्त व्यवस्था के लिये कृषि पुनवित्त निगम (/४8मरंप्पोएाण 
छ९॥॥90० (१०79०7०४०॥) की स्थापना को गई है। इसकी अधिकृत पूँजी २४ करोड़ 
रुपये है परन्तु प्रारम्भ मे ५ करोड रपये के हेयर चालू डिये गये हैं । इसमे से आधे 
शेयर टिजवं बैक ने गरीदे हैं । 

इस प्रत्ार रिजव बैंक कृषि साख के क्षेत्र में महत्वपूर्ण कार्य कर रहा है। 
राष्ट्रीकरण व स्वतन्त्रता प्राप्ति के पश्चात्‌ से इस कार्य का महत्व और भी अधिक 
हो गया है । अपनी साथ व वित्त नीति के द्वारा रिजव बैक ने सहकारी वेको व भूमि 
बध्क बैंको को अधिक प्रमायपूर्ण बनाने का प्रयत्न किया है । 


रिजये बेक तया औद्योगिश वितत 
(९४९४९ फ्िग्रा: 8६ [ए0एचत॑ंत (7९१/६ 


स्वतन्त्रता के पश्चात्‌ रो, कृषि के अतिरिक्त, उद्योगों का महत्व भी बहुत बढ़ 
गया है। भारत में औद्योगिक बैंको का अभाव होने के कारण रिजर्व वेक का औद्योगिक 
वित्त प्रदान करने के सम्बन्ध मे उत्तरदायित्व बढ़ गया है। ओद्योगिक वित्त प्रदान 
करने के लिए बहुत सी सस्याओ की स्थापना की गई है. जिनके स्थापन में रिजर्व 
बैक ने सक्रिय भाग लिया है। ओद्योगिक वित्त निगम (]तण४ंगे एवश्ाप्द 007- 
ए०:४ध०णा ०६ 47973), औद्योगिक साख व वित्त निगम [770कपंबे (:०तां६ गा 
पए॒र्दीफाथा। (0णए०:०४ंणा ० 700); राज्य वित्त निगम. (8४७ उरगंतगाल्द 
(0गए०थ्पंणरा) तथा पुनेंवित्त निगम ((०१7808०४ 0०7०:अप००) की स्थापना 
ओऔद्योगिक साख प्रदात करने के लिये की गई है। इनप्रे से श्रौद्योगिक वित्त निगम 
में रिजवे वेक को १४३ करोड़ रुपये तथा राज्य वित्त निगमो में २:३६ करोड़ रुपये 
की पूँगी लगी हुई है। इसके अतिरिक्त, रिजर्व देक इन संस्थाओं को आवश्यकता 
पड़ने पर रपया भी उधार देता है ॥ 

छोटे पैमाने के उद्योगो को ऋण सहायता देने के लिए सन्‌ १६६० से गारन्टी 
योजना (90भशा/० 5८0०७) प्रारम्भ को गई है । इस थोजना के अन्तर्गत रिजर्व 
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दर 


वेंक एक निर्धारित मात्रा तक अन्य बैंकों द्वारा छोटे पैमाने के उद्योगों को 
ऋणों की गारंटी देती है। इस कार्य के लिए साख की गारंटी पंश्ा (५० 
(पथ 08थां5थवंग)) स्थापित की गई है। प्रारम्भ में इस योग * 
केवल कुछ जिलों में ही लागू किया गया था परन्तु अब इसको सम्पूर्ण भाल ए४ 
कर दिया गया है । 

इस प्रकार बैंक ने उद्योगों को भी अप्रत्यक्ष सहायता देगे का प्रात 
है। इस क्षेत्र में इसने अभी बहुत अधिक कार्य नहीं किया है. गीता 
प्रारम्भ किये अभी कम ही समय हुआ है। 


हा 
४ ध 


च्ा 4. हा: 


0. 485. “फफााए टला एट्शा5 ॥8 रि९शए० पत्र: 0 07 ः 
75 हल्ला हाललरत, त0त्र क० गाल बैशाएं, 40. लापता ॥९ रा : 
छाल्प्राट5 एलाशमॉल्ति ## 9 वएल०फाशला पा0वगाकाए या) गे "आर ह 
शा0तरा ता तलीलों गिशारांएए, धाएं णा ॥0९ तीश', (0 ग5 डा | [0 0: हा 
ग॑ लत्वा। मिला 0 ता05९ $९लण5 फ्राधलीा १तलेकणएा। ४४९ )' मु 
ग़राधएध९0 $ वागहश्तुपवटए ० लाए”, (०0ागाशां, हक | 

0.86, ए€घरं०एछ ाए ग्रलांए्लाला। 60 7027९ 0] 
70006 ती वातारागाए डचिओए गाए €एजाणांए एलएैेणुशाशा: 
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मुठा-स्फोति की प्रवृत्ति को रोकने के लिए बैक ने ग्रुणनात्मक साख-नियन्त्रण 
(हल्ला 0फत्पाध 0णाधणी) की नीति को भी अपनाया। मई १६५६ में बैंक 
मे ब्यापारिफ बैक्ों को आदेश दिया कि वे धान व चावल के श्राधार वर ऋण को 
कम दें तथा इस प्रकार की जमानत पर सीमा अधिक रवखें। सितम्बर १६५६ में 
हम आदेश को अन्य साथ पदार्थों व दालो आदि पर भी लागू कर दिया। बैक की 
इस नीति को बहुत सफ्लता मिली है | जैसा कि आय 0. 70. ॥॥78 ने कहा था, 
"गृफ घ्शैस्लॉच९.. प्रागराए87ए- वणाएए.. वंच्रषए्ट्त 99. धा8. ठ5गॉ. प35 
500:0६ऐ९प ॥9 ्श्थ्मागह ०: 9397. धीढ उंशीबधंणरागजछ छएा६8807६3 जी पड 
6०7४७ ते ६० #प८ वणांग्रड 4957."/ 


इसके साथ ही बैक ने सदु १६९५७ में वंक दर में पुन वृद्धि कर दी और 
अब वेक दर ३६ प्रतिशत से बढ़कर ४९% हो यई। परन्तु इसका साम्ब के विस्तार 
पर कोई महत्वपूर्ण प्रभाव नही पड़ा और जून १६५७ मे बैंक सास की मात्रा १४० 
फरोड़ हो गई । इस कारण देक मे नैतिक प्रभाव व प्रत्यक्ष कार्यवाही की नीति 
को भी अपनाया । रिजर्व बैक ते बैंकों को कहा कि यदि से रिजवं वेक की नीति के 
अनुसार नहों चलेंगे तो वह्‌ उतको सहायता देना बन्द कर देगा। बैंको को समय- 
समय पर आदेश भी दिये गये जिनका पालन किया गया । 


दितीय योजना में १२००-१३०० करोड के होनाथ्थ प्रवन्धन के कारण मूल्यों 
में बहुत अधिक वृद्धि हो गयी तथा सट्ठ के कार्यों को भी प्रोत्साहन मिला। इस 
दोसों को रोकने के लिये ११ मा १६६० को रिजवँ बैंक ने साख निधन्तण के दो नये 
उपायों की घोषणा की । पहला उपाय तो यह है कि ११ मार्च १६५० के बाद 
अनुसूचित वैको के समय व माँग जमा में जो भी वृद्धि होगी उसका २५% रिजर्व 
बैक में जमा करना होगा । इस पर बैक सूद देगा। दूसरे, शेयरों के आधार पर 
(शर्शथथालंश आ05 को छोड़ कर) जो भी अंक ५,००० रुपये से अधिक 
उधार देगा, उस पर ५०९६ सीमा रवखी जायेगी। इसके साथ ही रिजवं बैक ने 
बैंको को बदला व्यापार (छवी5 धब्पा5ब्टंआ४ई) में भी प्राग लेने से मना 
कर दिया । 


रिजर्व बेक ने दुलभ मुद्रा नीति (८अथ्य गा०००/ 9०ा०)--को और 
भी अधिक आगे बढ़ाया और १ अक्टूबर सच १६६० से नई नीति की धोपणा को । 
इस नीति के अनुसार रिजव बेक ने भ्रत्येक बेंके का ऋण तेने छा कोदा निर्धारित 
कर दिया जो कि उन कोपो का ५० प्रतिशत था जो बैंको को रिशर्द बेक के पास 
वैधानिक रूप से रखने होते थे । इस कोटे की ,मात्रा तक जो ऋण लिया जाता था 
उस पर केवल बैक दर के बराबर ही सूद लिया जायगा। इस कोटे से अधिक के 
ऋष लेने पर बैंक दर से अधिक सूद देना होगा सूद को दर इस प्रकार होगी :-- 

हे 


५०२ मीद्रिक अर्थशास्त्र 


को :. सूद की दर 
() कोटे से १०० प्रतिशत अधिक सूद की दर बैंक दर पे | प्रति 
परक्तु २०० प्रतिशत से अधिक | 
अधिक नहीं : 
() कोटे से २०० प्रतिशत आअधिक सूद की दर बेंक दर से २ प्रतिश 
ः अधिक । - 


इसके अतिरिवत रिजवं बैंक ने यह भी आदेश बैंकों को दिया कि ! बह 
सव्‌ १६६० से नये व पुराने ऋणों पर तथा सुरक्षित व असुरक्षित ऋणों पर १ प्रक्रि: 
की दर ली जाय । अन्य बैंकों को दिए गये तथा सहकारी बेंकों को दिये गये हा 
पर यह आदेश लागू नहीं होगा। इसके साथ ही रिजवे बैंक ने यह भी कहा | 
वेक्स अपने सूद के दर के ढाँचे (9प८पा९ 6 ४9९ 77868: 78/28) में इस री 
से परिवतंत करें कि सूद की दरों में कम से कम  अतिशत की वृद्धि हो गा 
बैंकों को यह भी कहा गया कि वे १ अव्टूबर सनु १६६० से जमाओं पर वेक दर 
२ भतिशत कम से अधिक व्याज न दें । 

इस नीति की घोषणा के साथ ही रिजव॑ बैंक ने उस नियस्त्रण को कार 
कर दिया जिसके अनुसार बैंकों को अपनी जमा का २५ प्रतिशत रिजवे वके करे 
जमा कराना पड़ता था। इसको १० नवम्बर सतु १६६० से समाप्त हि 
गया । इस घोषणा का मुद्रा बाजार में स्वागत किया गया क्योंकि उस समयर्गी 
मौक्षम (8089 ८३७००) के कारण साख की माँग अधिक थी । 

जुलाई सनू १६६२ में रिजव॑ बैंक ने कोटिवद्ध उधार दान दरों (007: 
.27वं08 ७६४७) में परिवर्तत कर दिया। अब त्रिमुखी के स्थान पर चतुरकु 
व्याज की दर निर्धारित कर दी गई। इस बार बैंकों का कोटा घटा दिया गया है 
वेधानिक कोषों का २५% कर दिया गया । यह पहले ५० % था। विभिन्‍न राशि 
पर ब्याज दरें इस प्रकार तय की ग्ई-। 


ऋण सूद की दर 
() कोटे से १०० प्रतिशत तक ४५% 
(7) कोटे से १००% अधिक परन्तु ह ५% 
२००% से कम 
(7) कोटे से २००% से अधिक ६% 
परन्तु ४००% से कम 
६५% 


(४) ४००%, से अधिक ओर 
| २१ अक्टूबर सनु १६६२ को चीन की सीमा अतिक्रमण के कारण रिजर्व 
ने इस व्यवस्था में और परिवर्तन कर दिये | अब बैंक ने यह निश्चित कर दिंयां्ईि 
सामान्यतः बैंकों को वैधानिक कोप के १०० प्रतिशत तक ही ऋण दिया जायगा। 
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इससे अधिर ऋध केवल विशेष परिश्यितियों मे ही दिया जायगा। कोटे के २५% 
तक उधार बैंक दर पर, ५००८ तक ५९% और १००% तक ६% पर दिया 
जायगा । 

रिजर्व बैक ने सब १६६२ में बैंक दर को ४ प्रतिशत से बढाकर ४] प्रतिशत 
कर दिया । इसके पश्चातु भी मुद्रा-स्फीति मे रोक नही लगी ओर बैक साप्त में वृद्धि 
होती रही । इसलिए सन्‌ १६६४ में बैंक दर को बढा कर ६% कर दिया गया । 

६ अवदूबर सम १६५६ को रिजर्व बैक के संशोधन एक्ट से रिजवे बेह़ को 
यह अधिकार दें दिया गया है कि वह बैंको के पास्त जमा होने वाली चाल जमा 
(कथप्रभगए १८००आं५७७)) की ५% को २०% तथा स्थायो जमा (960 06००४४७) 
की २९ को ५९८, तक बढ्य सकता है । 

सनु १६५६ के बाद से बैक साख मे वृद्धि होने लगी थी। इसलिये ११ मा 
सब्‌ १६६० को रिजवं बैंक ने यह घोषणा की कि उस दिन के पश्चात प्राप्त होने 
वाली नई जमाओ का २५%, रिजरं बैक के पास जमा करना होगा, साधारण शेयरों 
पर दिये जाने बाते ऋण पर ५०% का पगूत्यान्तर (%रथष्ठाए) रखना पड़ेगा तथा 
बदले के सौदों और व्यक्तिगत जमानत पर ऋण नहीं दिया जायगा। ६ मई से नई 
जमाओं का ५०% रिजर्ये बैक में जमा करवाना अनियाय॑ कर दिया गया । 

इस प्रकार समय-समय पर रिजवं बैंक ने साख की मात्रा को तियन्ज्रित करके 
मुद्रा स्फीति को रोकने का प्रयत्न किया है । 

इसके अतिरिक्त रिजर्व बैक ने विकास कार्यों के लिए उन क्षेत्रों को साख 
सुविधायें प्रदान की हैं जिनको अभी तक उचित सास सुविधायें प्राप्त नहीं थी । इस 
सम्बन्ध में कृषि व ओौद्योगिक क्षेत्र प्रमुस हैं। इन दोनो क्षेत्रों मे साख की कमी के 
कारण विकास अवस्द्ध हो गया था। रिजर्व वैक ने दोनो क्षेत्रों को यथवेप्द सात 
सुविधायें प्रदान करने का प्रयत्त किया है । 

5060॥९6 ]१९०प॥आ25. 
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(फ6 डाश6 फिक्लाए 0 [70] 





0. 87. 58९ ९ ९णाजञंदभन्वाणाड फ्रांता क्‍06 हर ्ताभे एाथों। 
छा6ए (०ग्नात्रा[028 क्‍00 7९ट०ाजशाएे ॥॥0 - तएुशां5था०ा 0 8 50 छक्का 0 
0ण 2०, डाफहए हर ए05४४)९ ९८०7०77ॉ८- शीं्ट5 रण एंड 70007रपधा: 
था, (387४ 7950, 9 

देश की अर्थव्यवस्था में कृषि का बहुत महत्व है। देश की जवसंला॥ 
लगभग ७० प्रतिशत भाग कृषि पर निर्भर करता है और राष्ट्रीय आय की आधे 
अधिक भाग हृषि के द्वारा ही प्राप्त होना है । इतना होने पर भी कृषि की दशा भार 
वर्ष में अत्यन्त खराव है और इसका एक मुख्य कारण यह है कि कृषि के विकाप है 
लिये आवश्यक साख की बहुत कमी है । साख की सुव्यवस्थित प्रणाली के बिना कोई 
भी उद्योग उन्नति नहीं कर सकता और कृषि तो एक विशाल तथा छिंटका हुआ उ्चों 
है । एक फ्रेंच कहावत है, “(४००4६ 5०ए90४8 पर शि्प्श 88. थ8 [00877 
7706 इपुएणांड 6 कथ्याए०ते.” यद्यपि साख कभी-कभी ऊैषक के 
हानिकारक होती है परन्तु फिर भी इनके विना काम नहीं चल सकता। भारती 
लोकगीत में भी कहा गया है कि वह ही गाँव रहते योग्य है जहाँ पर महाजन है 
जिससे आवश्यकता के समय उधार मिल सके, वैद्य है जो बीमारी में इलाज कर 
ब्राह्मण पुजारी है जो आत्मा की शुद्धि कर सके तथा पावी का स्रोत हो जो गर्मिगी 
में भी न सूख सके । । 
| भारत में खेती छोटे-छोटे किसानों द्वारा की जाती हैं और उसके पारस इतर 
साधन नहीं होते कि वे कृषि उपज को इतना बढ़ा सकें कि उनका जीवन स्तर 
सामान्य स्तर तक पहुँच जाय या देश कृषि उपज में आत्म-निर्भर हो जाय | प्रथा 
पंचवर्षीय योजना में कहा गया था, “#87०णेपशथ्े एा०वएढंंगा उ0 ता 
वक्कुष्ात8 पएणा ऋ्रगिगार रण डापगी शिप्राक्ष5, ही: 38 प्रशंत विश्व फ़्णाः 
गाते क्‍णद्ापएए छातंगी जी... जधानशप्र एथंडट 2270०णी पाक ०पाएएँ 
छ067 गग+ एी ईफतेड गाते लल्तीई.. विलोवधेंटक. प्रगधा० र्ण पथा। भर 
एा३४०६ 40 ए5४९ ्र[70एढदे ९९वें. गापे.. ग्रभापा&४ 02 ६0 ॥7[700006 आा 
प्यंप्रांवुपट8,. 50फ6 ण॑ फदया ट्वपा0५ ढएटए, इप2९ए फाथ5 बाते. ध्ा दा 
ए००१ उध्एभः.” इस प्रकार से स्पष्ट है कि भारत में कृपि की अवस्था छोटे किसान 
पर निर्भर है और छोटे किसान विना साख की सुविधा के क्ृपि की दशा में सुक्षर 
नहीं कर सकते । 


जड 


स्टेट बैंक आंफ इण्डिया ५०४ 


एणयगे टाच्व 5णरए४७ एणागरंँ०्ट ने अनुमान लगाया था कि कृषि 
सास की कुस आवश्यकता ७५० करोड रुपये की है । परन्तु अब मूल्यो मे वृद्धि हो 
जाने सया अन्य कारणों से यह आवश्यकता वढ गयी है और यह अनुमान है कि कृषि 
साख के लिये अब १००० करोड रुपये की आवश्यकता है ! वह साख आवश्यकतायें 
प्रयम तो पूर्ण रूप से पूरी होती नही जोर जो पूरी भी होती हैं, उनका संगठन ठीक 
प्रकार से नही होता। रेण्गे टल्वा+ $एए८ए 0०णणया०७ की रिपोर्ट के 
अनुसार €३ प्रतिशत साख व्यक्तिगत साख सहघ्याओ के द्वारा प्रदान की जाती 
है। इस प्रकार की राख से कृपि को कोई लाभ नहीं होता क्योकि यह अधिकतर 
अध्यवस्यित होती है और किसान इसको अनुत्पादक कार्यों में उपयोग कर लेते 
हैं। इसके अतिरिक्त इस साख के प्रदान करने से किसान की दशा में सुधार के 
स्थान पर पतन होता है तथा उप्तकी दशा ग्रिती जातो है। उसकी आध्िक दशा 
भी इस ऋण के कारण दिन प्रतिदिन खराब होती जाती है। इसका महत्वपूर्ण 
कारण यह है कि व्यक्तिगत साख संस्थाओं के द्वारा जिनमें गाँव का महाजन, 
जमीदार तथा व्यापारी मुख्य है बहुत अधिक सूद लिया जाता है और एक बार 
बेचारा किसान इनके चंगुल मे फेस कर निकल नहीं प्राता ओर जीवन भर कर्ज में 
दवा रहता है | यही नही वह कर्ज अपने बेटे पोतो के लिये भी छोड़ जाता है | यह्‌ 
बुराई यहीं तक सीमित नही है। इन व्यक्षिगतत सस्थाओ के द्वारा बहुत सी बुरी 
प्रणालियाँ प्रयोग में लाई जाती हैं जिनका भार गरोब किसान पर पड़ता है कोर 
उसको बहुत हानि उठानी पड़ती है। इसलिये 8४8घ८०४४०) [पशभआ०८ 80 
०००१०४४८८ की सन्‌ १६५५ की रिपोर्ट में कहा गया था, "५/७॥७ 4६ 45 छए८ 
४830 पद. प्ग०९ए-लापेध ३5 भाढल. ग्रा०४: वंग्राएगप्थ ०णराञाप्ादा।. 0 
चाह बहघएपीपएगे. धढपें६ क्रबवयैगच9 ए ४ ६०एाञ७७,- 4048- ॥0० 9०899]6 
६० ]७४४४५ एाग9 ० मां5 97200९४ ४०0. ४06 ०ैगए्९३ #6 उग्रभं(धड 607 [ए$ 
इ९०९६.१ 


सरकार व सरकारी समितियों के द्वारा केवल ६*४ प्रतिशत साख प्रदान 
किया जाता है। ४० वर्ष से अधिक लम्बे आन्दोलन के बाद भी आज सहकारिता 
के द्वारा केवल ३१ प्रतिशत साख इपको को दिया जाता है। इसका स्पष्ट अर्य 
यह है सहकारी समितियाँ पहले उद्दे्य मे सफल नहीं रही हैं ओर किसान को 
अव भी साख प्राप्त करने के लिए महाजन का मुह देखना होता है। सहकारिता की 
असफलता के कारणों को विस्तार से हमे यहा नही देखना है परन्तु ॥एसंन्सोपाश 
ए[जब्ण०० 500-000्रगं0०८ ने सव्‌ १६४५ ई० से अपनी रिपोर्ट में जो मुल्य 
बगरण दिया वह अब भी ठीक है। उस एिपोर्ट में कहा गया था, *0/8 ८६ छ6 
बांर १००७ ० ऐड 6०-०छा्गपंएट उपज. 48 6 तरंव३ पंच णंष्भंग्घाए 
[0गछ 00 90द0प05. वै8 8०७8 शर३१8, 4 प्रथा |45 0 ३६ पा 
एप (0 ऐचऋ0 प्राणाए5 भरत. ब्फृफोज्रफड 0णि 3 ॥09 फर्शगर पट ध्गा 
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कल कक ॥६, बे घा05, श गट्ठांप्णै।पगरीश ॥€वृणपा।९8 ९५७४ 2 
हा ॥02, €घछ्फुलटाब४ छा. एपन्‍ला, बटा6एपाने ॥6९05; | ॥॥8 
लि हक 2800 घे 7, . क्‍९ श्ह ?थर्णणटट वा[एशा 0 8 
* गूञगू़़ल्यंब्राल दब डणा०. धंग़रार 48. गर९0९७४४४४ णि (॥6 
ब्णपपाए त गा गूजओीव्वांणा, 900 प्रपली ए घी. तब बएए8श8 0 ४४0 
96 ४५००४४४०७.” 
सरकार की ओर से भी केवल ३*३ प्रतिशत साख, अदान की गयी है। 
सरकार की ओर से तकावी ऋण दिया जाता है जो कि केवल बाढ़ और बकोते 
जैसे संकट काल में ही मिल सकता है। परन्तु यह ऋण कभी लोकप्रिय नहीं रहा। 
तकावी के रूप में जो ऋण दिया जाता है, वह कुल आवश्यकताओं को देखते हे 
बहुत ही कम है । ऋण देने से पहले उपयुक्त जमानत भी मांगी जाती है जो कि 
हमेशा किसान के द्वारा नहीं दी जा सकती । इसके अतिरिक्त यह ऋण उनको ठीक 
समय पर नहीं मिल पाता वर्योकि दीर्घ-सूचता (२९०-६.छंआग) के कारण सा 
से ऋण मिलने में बहुत अधिक समय लगता है जिससे कि उसका महत्व ही प्माण 
हो जाता है इसकी वसूली का तरीका भी काफी सख्त है। छोटे अफसरों की 
घूसखोरी तथा धाँधली से सरकारी ऋण की ओर किसान अधिक बाहप्ट नहीं 
होते । 
। देश के आ्थिक विकास में व्यापारिक बैंकों का भी वहुत हाथ है तथा उक्के 
द्वारा प्रदान की गयी साख की सहायता से ही विभिन्‍न उद्योग उन्नति करते हैं 
भारत का महत्वपूर्ण उद्योग कृषि है और इसीलिए व्यापारिक बैंकों को कृषि वी 
सहायता करनी चाहिए | परन्तु रिपाब] (शल्वी #प्राएशए (00फण।/०४ की रिपोर्ट 
के अनुसार व्यापारिक बैंकों ने केवल ०६ प्रतिशत साख ही ग्रदान की है | प्रारम्भ 
से ही व्यापारिक बैंक कृषि की आवंश्यकताओं के श्रति उंदासीन रहे हैं । सन्‌ १६३६ 
में प्रताबव (छाफबी उ्यांता8 डिप्व॒रपाएए. (0छगपा(2९ ने अपनी रिपोर्ट में 
लिखा था, “ए०८ 9३ए८ 9४४बतंए कश्यप्रक्षाप्थ्वे प्र४ ४6 [[गं7र-४0०६ छथा 
ए१9 आधार तरल फब्ाए, गाते. धीढ पीएएथांशे ठिग्याए. प्राण) ॥085 7 #॥6 
8प)ए ० लाबतें। ६० फ;&८ ब्छ०णैंधप्ाथ88,..4686 9975. 00 70 ]००: 


पए००0 ब87०प0ए7०. गिव्ापट.. 88 - एथा; ० धीधोी एशाशदबों [9एथ॥९88 
१६५१ तक 


रिजर्व बैंक के द्वारा प्रकाशित किये गये आंकड़ों के अनुसार ३० जून सन्‌ 
व्यापारिक वैंकों द्वारा दिये गये कुल उधार में से २:७ प्रतिशत उधार कृषि को दिया 
गया था । व्यापारी बैंकों ने सहकारी बैंकों को भी बहुत कम धन उधार दिया है ! 
३० जून सन्‌ १६५२ तक इन बैंकों ने केवल २५१ करोड़ रुपया सहकारी बैंकों को 
दिया जो कुल उधार का केवल ७ प्रतिशत था । इस सम्बन्ध में व्यापारिक बैंकों की 
भी अधिक दोप नहीं है क्योंकि उनका संगठन ही इस श्रकार का है कि वे कुछ विशेष 
उद्योगों की सहायता ही कर सकते हैं । सरफागे (०्वीध ठ0एाएट्ए (9९8 कं 


स्टेट बक ऑफ इण्डिया भ०७ 


रिपोर्ट में कहा गया है, “"[॥७& छ3तरड-उश्तेणेश्ते कते प्रण्य-लथ्वणेश्त 
$90 शएस्लंगरींखश्त वर व्यपा ६छ09९5०ण फऐपथंगर5; पथ इपच्/एार गाते 
ग्राध्ा०05 ० फ़ैपशाटडड 2९ 5७९ ५ 00. णते ६० एार्ग& प्रध्या तंद्ठ जाए 
0॥रए €धाशिएक एी3583 ० ९०णाण्णांस बट्ांशाह 

इस प्रकार से कमेटी ने यह निष्फर्प तिकाला कि सहकारिता के द्वारा किसानो 
की यहुत कम सास आवश्यकताये पूरी होती हैं। इस कमी के होते हुए भी कमेटी ने 
इस बात पर जोर दिया क्रि ग्रामीण साख सहकारी सप्तितियों द्वारा ही प्रदात किया 
जाना चाहिए । इसका कारण यह है कि किसानो को अल्पकालीन, मध्यकालीन तथा 
दीघंकालीन ऋण आवश्यकता के समय मिल जाना चाहिये ओर उनको ऋण मिलने 
में कठिनाई नहीं होनी चाहिए । इस प्रकार का ऋण सहकारी सगठन के द्वारा ही 
सरलता से दिया जा सकता है। 


यह ऋण समितियों के द्वारा ठीक प्रकार से प्रदान किया जा सके इसके लिये 
सरकार को सहकारी समितियों की सहायता करनी चाहिए जिससे कि वे अपना 
सगठन ठीक कर सकें । व्यक्तिगत प्रयास से सचालित तथा अबल' क्ृपको के समूह 
पर आधारित सहकारी समितियाँ उचित उन्वृति करने मे असम हैं। अतः कमेटी ने 
यह सुझाव ((९००घभगथापे*४०7) दिया कि सरकार को हर स्तर पर सहकारी 
सस्याओ से सहयोग करते हुये उनके साझेदार के रूप में कार्य करना आवश्यक है । 
रिजय॑ बँक, केन्द्रीय सरकार, राज्य सरकार तथा किसानो चारों को मिलाकर 
सहकारी सास का विकास करना चाहिए । यह विकास केवल साख तक ही सीमित 
नही रहना चाहिए बल्कि अन्य आर्थिक कार्य, जैसे बिक्री, वर्गीकरण (?70०७७अ॥४8) 
आदि भी सहकारिता के आधार पर होने चाहियें। गोदामों व भाल रखने के स्थानों 
के विशरास की भी आवश्यकता है। इसके लिए कमेटी ने कहां कि एक अखिल 
भारतीय गोदाम नियम (/)) [093 एेगर्००४ण४ (णए०:०६०॥) तथा राज्य 
गोदाम कम्पनियों ($४० १ए४०४००४ंआए (०४७०७) वी स्थापना होनी चाहिए । 
आारत सरकार के कृपि और खाद्यास्तर मत्रालय के अन्तर्गत एक राष्ट्रीय सहकारी 
विकास और गोदाम बोर्ड (िब४णा० (०-०एशगांएछड ]0०एश०फ्रपएत+ बाते 
9५४7००पञ्ंत्रठ 8020) की स्थापना होनी चाहिए। इस बोड के अन्तगंत दो 
निधियाँ हो--राष्ट्रीय सहकारी विकास निधि (सबंणाओणं. 00-0एलअरपएछ 
ए०्सश०एप्ाथा। शेणात) और राष्ट्रीय भडार गृह विकास निधि (र8परंगार्ग 
'ए/बाव्यग्पभंगड 002एथ०एछग० पणाते) प्रथम निधि से राज्य सरकारों को रुपया 
उधार दिया जा सकेगा जिससे कि ने सरकारी समितियों के हिस्सो को खरीद सके । 
इससे उन समित्तियो के हिस्से खरीदे जा सकेंगे जो विज्नी, वर्गीकरण, दूध बेचने आदि 
के कार्य करेंगी । ' 

फमेदी ने सुझाव :५- 7 ५ तक पट 
होना चाहिए । 
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रिजवे बेक से सलाह लेकर एक योजना बनानी चाहिए । प्रत्येक सहकारी संगठन के 
प्रबन्ध तथा पूंजी में सरकार का कार्यशील भाग (6८६४८ एथएर/ं02०7) होगा 
चाहिए ओर समितियों का संगठन प्रशिक्षित व्यक्तियों के द्वारा क्रिया जाता चाहिये। 
सहकारी समितियों की फसल की जमानत पर अल्पकालीन ऋण देना चाहिये तया 
मध्यम-कालीन ऋण भी इनके द्वारा ही दिया जाना चाहिये। दीर्घकालीन ऋण देने 
के लिये राज्यों में भूमि बन्धक वेकों की स्थापना होनी चाहिये जिसमें भी सरकार का 
कार्यशील भाग हो । 

इन सब योजनाओं को पूरा करने के लिये यह आवश्यक होगा कि ग्रामीण 
क्षेत्रों में वै किंग व्यवस्था का विकास किया जाय जिससे सहकारी समित्तियों का कार्य 
ठीक प्रकार से चल सके । गाँव वालों को बचतों को एकत्रित करने के लिये भी 
बैंकों की आवश्यकता होगी । व्यापारिक बैंकों से इस क्षेत्र में अधिक आशा नहीं की 
जा सकती, क्योंकि वे अपनी विशेष शिक्षा के कारण ग्रामीण क्षेत्रों में कार्य नहीं कर 
सकते । इसलिये कमेटी ने सुझाव दिया कि एक स्टेट बैंक ऑफ इण्डिया की स्थापता 
होनी चाहिये । स्टेट बैंक ऑफ इण्डिया पूर्णरूप से सरकारी वैंक हो तथा गांवों मे 
इसकी शाखायें खोली जायें । यह बैंक सस्ती दर पर सहकारी बैंकों को एक स्थाव ते 
दूसरे स्थान पर रुपया भेजने की सुविधायें दे । कृषि कार्यो के लिए भी स्टेट बैंक को 
ऋण देना चाहिये। ऋण देवा, फसल का अन्न बेचना, अनाज का वर्गीकरण कला, 
इन सब कार्यों के लिये भी इस बैंक को सहकारी संस्थाओं की आवश्यकताओं की 
पुरा करना चाहिये । 

स्टेट बैंक ऑफ इण्डिया की स्थापना के लिये कमेटी ने यह सुझाव दिया कि 
इम्पीरियल बैंक ऑफ इण्डिया व दस अन्य राज्य से सम्बन्धित बैंकों तथा इसके 
अतिरिक्त कुछ अन्य छोटे-छोटे बैंकों का सर्वाधिक एकीकरण व राष्ट्रीयकरण किया 
जाना चाहिए । इस नवीन संस्था का तिर्माण इस प्रकार करने को कहा गया जिसे 
हिस्सा पूँजी व मताधिकार में भारत सरकार तथा रिजव बैंक का सम्मिलित भा 
५२ प्रतिशत हो । ग्रामीण क्षेत्रों में बैंकिंग सुविधाओं के विकास के लिये स्टेट बैंक को 
बड़ी मात्रा में अपनी शाखायें गाँव में खोलनी चाहियें और इनके खोलने से यदि 
कोई नुकसान हो तो इसको रिजवे बैंक व सरकार अपने हिस्सों के लाभ से पूरा 
करे । 
सरकार ने कमेटो के इस सुझाव को मान लिया और २० दिसम्बर सन्‌ १६५४ 
' को भारतीय संसद ने यह घोषणा की कि सरकार ज्ीध्र इम्पीरियल बैंक पर अपना 
त सरकार के एक विधेयक के अचुसार १ जुलाई 


प्रभावशाली नियन्त्रण करेगी । भार अली 
 राष्ट्रीयकरण करके स्टेट बैंक भाफ 


सन्‌ १६५४ को इम्पीरियल बैंक ऑफ इण्डिया के 
इण्डिया की स्थापना की गयी । 

इस बैंक की स्थापता से भारतीय 
हो गयी है । इस बैंक के द्वारा ग्रामीण अर्थव्यवस्था 


तीय बैंकिंग व्यवस्था की बहुत बड़ी कमी पूरी 
को बहुत अधिक सीमा तक हल 


स्टेट वैक ऑफ इण्डिया भ्र्ण्ह्‌ 


किया जा सकेगा । स्टेट बैक ऑफ इण्डिया को आगामी पाँच वर्षों में ४०० और 
शाखायें खोलनी होंगी । अब इसकी व इसके सहायक बैंको की शाखाओं की संख्या 
लगभग १५०० है। इसके अतिरिक्त सठेट वैक अब छोटे पैमाने के उद्योग-पन्‍्धों 
को सहायता दे सकेगा । 


१.६ 


(0. 788. प्र०७ कज्व5 7९ 526 छक्का ण [044 ९४9985॥९0 ? 76096 
व5 ९००चणीएत भात जिलांग़ा5.. श्र ॥ 5००९ 6 फाणं)शा एवं 
कशायाह् 00 व रशॉशिंच शाह? 


इश्पीरियत बैंक ऑफ इण्डिया के राष्ट्रीयकरण का प्रश्व बहुत समय रे 
भारतीय सरकार के सामने था और रिजवं बंक के राष्ट्रीयकरण के समय में भी बहुत 
से संसद सदस्यों ने इस प्रकार की आवाज उठायी थी कि रिजवं बैक के साथ-साथ 
इम्पीरियल बैक का भी राष्ट्रीयकरण कर दिया जाय । सन्‌ १६५० में १७० फैशाए- 
ग्रह शिवण्पाए (०॥००५०४ ने भी यह सुझाव रवस्ता कि इम्पी रियल बैंक पर सरकार 
का अधिक से अधिक नियन्त्रण हो और यह भी सुझाव दिया कि यह बैक अगले पाँच 
वर्षों में २७५ शाखायें ग्रामीण क्षेत्रों मे खोले जिससे गावों में भी बैंकिंग सुविधाओं 
का प्रसार हो सके | परन्तु इम्पीरियल बैक कैवैल नाम में ही इम्पीरियल नहीं था 
बल्कि कार्य में भी इम्पीरियल था और इसने केवल ८५० शास्रायें ही खोलीं। सु 
१६४४ में (पाण 07९00 5७7ए९५ 0०छग्रा/6४ की रिपोर्ट प्रत्राशित होने से 
इसके राष्ट्रीयकरण का प्रश्न फिर से प्रमुख हो गया, क्योकि इस कमेटी ने जोरदार 
शब्दों में एक राज्य बैंक की स्थापना की सिफारिश की ओर कहा कि राज्य वेक की 
स्थापना इम्पीरियत बैक थे राज्यों से सम्बन्धित अस्य बैंकों के राष्ट्रीमकरण से 
होनी चाहिये । 


इस कमेटी ने यह बताया कि सरहार व सहदारी शामितियों के द्वारा किसानों 
को केवल ६४ प्रतिशत साख ही प्रदान किया जाता है। दोष साथ महाजन, 
व्यापारी, जमीदार आदि से मिलता है जिस पर उसे बहुत ब्याज देता होता है। 
इसलिये कमेटी ने सुझाव दिया कि ग्रामोण क्षेत्रों मे वेडिंग सुविधाओं का विकास 
होना चाहिए। अतएव इस कमेटी ने कहा कि इग्पीरियल बैक के राष्ट्रीयकरण से 
एक शक्तिशाली, राज्य द्वारा चालित व राज्य की सामेदारी में एक ऐसा व्यापारिश 
बैंक स्थापित हो जायगा जिसको घाखायें देश भर ने फैसी होगी, जो अपनी भाराओं 
की संख्या की देश की आवश्यकतानुसार बढ़ाता रहेगा, जो गैर वेढ़िय ट्रेजरीज 
(पाने धर्र्ध्य7०9) के गायों को स्वयय कर सकेगा, जो सहूरारी बैंकों 
सथा अन्य बैंको को एक स्थान से दूसरे स्थान पर रुपया भेजने बी धपिकाधिक 
सुविधाये दे सकेया और इन सव बायों दादा अन्य बैंकों के प्रसार में भी सहायक 
सिद्ध होगा। 


५१० मौद्रिक अथणास्च 


इस कमेटी ने स्टेट बैंक की स्थापना की सिफारिश की पुष्टि इस शब्दों में 
की; 
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भारत सरकार ने कमेटी की यह सिफारिश स्वीकार कर ली और दितम्बर 
२०, सन्‌ १६५४ को संसद में घोषणा की कि भारतीय सरकार शीक्ष ही इस्पीलिंत 
बैंक ऑफ इण्डिया पर अपना प्रभावशाली तियस्त्रण करेगी। इसके पश्चात फ 
१६४४ में पास एक विधेयक के अनुसार इम्पीरियल बैंक आफ इण्डिया की भारत 
स्थित समस्त सम्पत्ति और दायित्व १ जुलाई सब्‌ १६५४ से स्टेट बैक ऑफ मा 
को हस्तांतरित कर दिये गये । स्टेट बैंक का निर्माण निम्नलिखित दस वैंकों 
विलीन करके किया गया है :--- 
(१) दी इम्पीरियल बैंक ऑफ इण्डिया, (२) दी कक बफ़ (588 
(३) दी बैंक ऑफ बड़ौदा, (४) दी बैंक ऑफ इन्दौर, (३) दी बैंक जी मा 
(६) दी ट्रावतकोर बैंक, (७) दी स्टेट बैंक ऑफ सौराष्ट्र, (७) दी मे जी 
राजस्थान, (६) दी बैंक ऑफ जयपुर, (१०) दी वैंक ऑफ बीकानेर । न्‍ 

स्टेट बैंक की पूजी ((४ए%8) ० धा९ ड2/8 फधां: रण कंगन 
बैंक की अधिकृत पूँजी (०५०४8०० 08६०) २० करोड़ रुपये है जो का 4 
रुपये के २० लाख हिस्सों में विभाजित है। इस बैक की निर्भभित पूंजी (850 
एथ्रंध्य) प्रारम्भ में ५१६२५ करोड़ रुपये होगी। परिदत्त पूंजी न 
0०६४) का ५५ प्रतिशत भाग रिजवं बैंक के अधिकार में होगा तवा हट 
तक के हिस्से व्यवितयों को वेचे जा सकते हैं। इम्पीरियल बैंक के बुर अब 
शेयर के लिये १७६५ रुपये १० आने तथा आंशिक चुकंता शेयर के लिये ४३६ * 
१२ आ० ४ पा० की रकम सरकार से दी गई थी। यहें क्षतिपूर्ति केद्यीय करती 


स्टेट बैक ऑफ इण्डिया ५११ 


| प्रतिभूतिरों के रुप मे दो गई थी, परन्तु कोई व्यवित दस हजार तक नकद रूप 
में से सवा था । 

रटेट चेंश का अवन्ध (0एकाइगांता ॑ धो ह0 पिता, ते (4 मा 
स्टेट बुक के प्रउन्‍्ध के लिये एक कैस्द्रीय सचालक बोर बनाया जायगा। इस बोर्ड 
या संगठन इस श्रद्धार से होगा । 

(१) रिजयं बैक की सलाह से नियुवत्त एक चेयरमन तथा धाइस-चेयरमसेम। 

(२) रिजयं दंक बी सलाह से नियुयतत आठ संचालक । ये सचांलक आधिक 
तथा क्षेत्रीय दोनो के प्रतिनिधि होगे । इनमें कम रो बम दो सचालक ऐसे होगे जो 

रदह्गारी संस्थाओं को कार्य-पद्धति एवं ग्रामीण अथंव्यवस्था के विश्ेपज्ञ हो तथा 
अग्प सचालक वाणिज्य उद्योग ये किग अयवा वित्त के विशेषज्ञ होंगे । 

(१३) रिजय॑ बँंक के अतिरिवत अन्य हिस्मेदारों के द्वारा छ. संचालक चुनें 
जाएँगे । 

(४) एक सघालक केन्द्रीय सरकार द्वारा मनोनीत होया । 

(४५) पृष्ठ संचातकत रिजव॑ बैक द्वारा मनोदीत होगा । 

(६) स्टेट बैक आफ इण्डिया का केन्द्रीय सचालक मण्डल भी केन्द्रीय सरकार 
की स्वीडृति से दो प्रयन्ध सचालर नियुयत करेगा । 

केस्ीय संचालक बोई के अतिरियत स्थानीय घोड भी होगे। केन्द्रीय संचालक 
बोह वा प्रधान कार्यालय बस्यई है। मद्रास, बलकत्ता तथा बम्वई में स्थानीय बोर्ड 
के प्रधात गर्यालय हैं । केसद्रीय राकार स्टेट बैक के केन्द्रीय सचालक वोर्ड से 
परामर्श करवेः अन्य स्थानों पर रथानीय बोर्ड स्थापित कर सब्ती है। 

स्टेट बंक के कार्य (सिपरापमरणा5 ०० 90408 जा ०6 ॥709)-स्टेट 
बैक को जो कार्य करने हैं, वे अधिकतर इम्पीरियल बैक द्वारा ही किये जाते थे। 
परन्तु इम्पीरियल बैक के झ्रतिरिकत भी इसको अन्य बहुत से काम होंगे । कुछ कामों 
को बरने पर रोक भी लगी है। रटेट बैंक ऑफ इण्टिया एक्ट के अनुसार स्टेट बैक 
निभ्ननिसित कार्य करेगा-- 

(१) यह स्टाक, कोप और सिक्गूरिटीज के आधार पर ऋण, एडवांस तथा 
नत्रद साछ देगा । 

(२) यह बैक व्यापारिक चैंकों के सब कार्थों को करेगा । 

(३) यह रिजर्व वंक की स्वीउति से दूसरी वे किग सस्थाओ के हिस्से खरीद 
मकक्‍दा है, रख राकता है और बेच रकता है और इस भ्क्रार की बेकिंग कम्पनी को 
अपनी सहायक कम्पनी के रूप में चला सकता है। 

(४) वह अन्य व्यापारिक बैंको की सहायता उसी प्रकार से करता रहेगा 
जिस प्रकार से इस्पीरियल बैक करता था । इस वेक मे अन्य व्यापारिक बैक अपना 


भ्श्र मौद्रिक अर्थशास्त्र 


घन जमा कर सकेंगे और स्टेट बैंक आशिक संकट के समय उनको सहायता भी 
देगा । 

(५) यह बैंकों को निकास गृह की सुविधायें प्रदान करता है । 

(६) यह सरकारी बैंक का भी कार्य करता है। जहां रिजव वैंक की 
शाखायें नहीं हैं, वहाँ यह रिजव॑ बैंक के एजेन्ट के रूप में सभी सरकारों िद्धीय, 
राज्य आदि) के लेन देन का कार्य करता है । 

(७) बहुमूल्य धातुओं को खरीदता है । 

(५) स्टेट बैंक केन्द्रीय सरकार की अनुमति से अन्य बैंकों को भी अपने मे 
बविलीन कर सकता है । । न्‍ 

(६) यह ग्रामीण क्षेत्रों को अधिक रुपया भेजने (२००४४७॥५०) की सुविधा 
देता है । 

(१०) यह केवल कृषि की सहायता ही नहीं करेगा वल्कि छोटे पैमाने के 
उद्योग-धन्धों तथा कुटीर उद्योगों को भी साख प्रदान करेगा। 

(११) साख प्रदाव करने के अतिरिक्त यह ग्रामीण क्षेत्रों से बचतों को एकत्रित 
करने का कार्य भी करेगा । ॥ 

स्टेट बैंक के निषिद्ध कार्य (प्रश0९58 फ]आ०। ॥४ 9४8 छा: र्ण दी। 
८४॥॥०६ धक्वा88०0)--स्टेट बैंक को क्योंकि बहुत से विशेषाधिकार भ्राप्त हैं बोर 
सरकार के बैंक के कार्य भी इनको करने पड़ते हैं। इसलिये सरकार ने इसके की 
पर कुछ प्रतिवन्‍्ध लगाए हैं और यह बहुत से काम नहीं कर सकता। हे 4५ 
निम्तलिखित हैं :--- 

(१) कृषि साख के अतिरिक्त अन्य कार्यों के लिए 
ऋण नहीं दे सकता । 

(२) यह बैंक विदेशी विनिमय के ऋ्रय-विक्रय का कार्य नहीं कर हर! नहीं 

(३) यह अचल सम्पत्ति तथा अपने हिस्सों के आधार पर हंसया उधार रह 
दे सकता । 

(४) यह अचल सम्पत्ति, श्रपनी इमारतों के अतिरिक्त, नहीं खरीद पु 

स्टेट बैंक का शाखा विस्तार (प्रिग्रा्त फिएभार्णा रण पा 5048 2 
० ]7940)--इस बैंक का एंक उद्देश्य यह है कि आमीण क्षेत्रों में शाखाए बैंक 
बैंक व्यवसाय की सुविधाओं का प्रचार करना चाहिये। इस उद्दाा की गे यह 
को स्थापित होने के अगले पांच वर्षों में ४०० नयी शाखाए खोलनी हें कलर 
शाखाएं ऐसे स्थानों पर खोली जायेंगी जहाँ बैंकिंग सुविधाओं है हे हाति 
नहीं हुआ हैं। इस प्रकार से प्रारम्भ में, हो सकता है शाखाएं खोलने है ६ 
उठानी पड़े। इस हानि को पूरा करने के लिये एकीकरण एा मे 
([#व्डाब्००) बाते 06एशे०एएथां एिप्वे) बनायी गयी है । इस नि 


छः मास से अधिक के विंग 


द सकेता | 


जा 
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उस साभ से होगा जो स्टेट बैंक रिजव बेक को अपने हिस्सों पर देया । इसके अति 
रिक्‍त्र केस्द्रीय सरकार एवं रिजये बेंक द्वारा जो रकम इस निधि के लिए मिलेगी वह 
मी इसमे रकधी जायगी। भ्राइम्मिक कदम इस फण्ड में २० याख रुपया देकर उठाया 
गया है । 
स्टेंट बेक ऑफ इण्डिया एक्ट में संशोधन (/#शाल्वापगथा: 7 धी6 58० 
फग्ो५ ० [800 /८0--स्टेट बैक को प्रारम्भ भे केवल अल्पकालीन ऋण देने का 
ही अधिदगर था। परन्तु १६५७ में स्टेट बेंक ऑफ इण्डिया एक्ट में एक सशोधन 
जिया गग । इस संशोधन के अनुसार स्टेट बैंक अब व्यक्तिगत क्षोत्र मे उच्ोगों को 
मध्यकालीन भ्रदरण भी दे सकता है। पहले यह अधिक से अधिक ६ महीने के लिये 
ऋण दे सकता था । परन्तु इस सभोधन के अनुसार यह अधिक से अधिक सात वर्ष 
के लिए ऋण दे सकता है। यह किसी वित्त सस्या के (जिसको सरकार ने मात लिया 
हो) शेपर व डिवेन्दर्स भी खरीद सकता है। सहकारी भवन निर्भाण सप्तित्तियों को, 
जो इसके कर्मचारियों द्वारा बनायी गयी हो, भी ६ मास से अधिक के लिये 
रुपया उधार दे सकता है। यह उधार अचल सम्पत्ति के अधार पर भी दिया जा 
सकता है। 
स्टेट बेफ द्वारा किये गये कार्य--स्टेट 'बेंक मे अपनी स्थापना के बाद बहुत 
महत्वपूर्ण कार्य किये हैं । ग्रामीण क्षेत्रों मे घालायें खोलने मे यह बहुत रुचि से कार्य 
कर रहा है और ३१ दिसम्बर सन्‌ १६५६ तक इसने ३५६ शाखायें खोल भी दो हैं। 
जुलाई १६५६८ तक इसके पास ४२१०-०३ करोड रुपये के डिपोजिट्स थे। इस अवधि 
तक इसके द्वारा दी गई अग्रिम (80५०८८७) की मात्रा १५२७२ करोड रुपये थी । 
यह बैक व्यापार तथा उद्योग-धन्धों को भी वहुत सहायता पहुँचा रहा है। कुटीर 
उद्योगों की सहायता के लिये बैक ने एक पायलेट योजना रवखी है जिस पर ३६ चुने 
हुए स्थानों पर कार्य होगा। 
स्टेट बेक के द्वारा प्रामोण वेकिय को समस्या का हल--स्टेट बैक की स्थापना 
का मुख्य उद्देश्य ग्रामीण क्षेत्रों मे वकिंग सुविधाओं का प्रसार करना ही है । भारत 
एक हृपि प्रधान देश है जिसकी ७० प्रतिशत जनसख्या गावो मे रहती है ! अतः गावों 
की आर्थिक उनति के बिना देश को आथिक उन्नति भी सम्भव नहीं हो सकती । 
गाँवों की आधिक उन्नति करने के लिए वहाँ साख्र॒ सुविधाओं का प्रसार करना होगा 
और यह काये स्टेट वैक के द्वारा किया जायगा। है 
यह बैक हृषि को साख प्रदान करने का प्रयत्त कर रहा है। यह सहकारी 
बैंको को साधारण दर से £ प्रतिशत कम दर पर ऋण प्रदान करता है। स्टेट बैक 
क्रेल्द्रीय व राज्य सहकारी देंको का रुपया एक स्थान से दूसरे स्थान पर भेजने का 
खर्चा नही लेता । इसकी सहायता से कृषि विकरी प्रणाली में सुधार होने की आशा है। 
यह कृषि को दीघंव्रालीन ऋण देने की भी व्यवस्था कर रहा है। इसके लिये वह 
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भूमि बन्धक बैंकों के ऋण-पत्र मोल लेता है तथा उनको-वबाजार में बेचने में सहायता 
करता है । 

भव इस बात पर अधिक जोर दिया जाने लगा है कि ग्रामीण साख संस्थाओं 
को वित्त प्रदान करने का कार्य पूर्णतया इस बैंक को दे दिया जाय। यह बात भी 
अधिक प्रचलित है कि सरकार एक विधेयक बना रही है। जिसके अनुसार रिजर्व वेक 
का कृषि साख विभाग (तैडा०णपा० (४००६ 7009997070) समाप्त कर दिया 
जायगा और ग्रामीण साख का सारा कार्य स्टेट बैंक को दे दिया जायगा । 


इस प्रकार से स्टेट बैक की स्थापना से भारत की बैंकिंग व्यवस्था को शक्ति- 
शाली बनाने का प्रयत्त किया गया है। # (0069॥ के अनुसार, ““]6 गरक्॑णा0" 
8407 0६ ४06 ाएशांबर उद्ब5 ई07 ४ा९ एए709056 ० €शओधिणाह पी? 
586 प्रा प्रथ्(६ 3 जंछ पंत ईएजक्षतें व प्री 7९)ए रण 8०एथ)्यधो- 
एणाप्रणारते >ैबशतिंग्रह . विकेंब ईछ (पगिीगएह ऐीढ उध्यपाग्शाशा३ रण 
एणॉं०ए ० फश्लेग्राव्थ्वे हा०एवा भंफ्रपोध्ा००परशए बंध धरा प्राशा भाप 7ए 
5९८०8 0६ 0फ छाण्ग्राहु €०णाणाएं तेप्रगठढ़ फी€ [॥00९88 0१6ध00 
परदावों ैब्यापए,?' 


५ 
(0. 389.. नृफलाफ्ण लाल्तो फ़रणा: ते (6 ९5९४९ फ्िशाए हि! 


आता 98 हशाईईशिा९त [0 6 50986 फश्लार ए वाएंग,) क्‍00 ४00 ह्ष९९ कर 
मं गरंशए १ 5ए68 70850॥5 णि' ४०पा' शाइछश, (887 [?: 


भारत के अधिकांश व्यक्तियों का व्यवसाय कृषि है जिसके द्वारा भारत # 
राष्ट्रीय आय का लगभग आधा भाग प्राप्त होता है । अर्थव्यवस्था के किया 
होने के कारण ही कृषि का विकास होना अत्यन्त आवश्यक है। देश में #विई 
विकास होने पर ही औद्योगिक विकास हो सकेगा तथा ग्रामीण आय व रहन-सहा 
के स्तर में वृद्धि हो सकेगी । कृषि के विकास के लिए बैसे तो बहुत सी वात आवश्यक 
हैं परन्तु एक बात जो अत्यन्त आवश्यक है वह है सस्ती साख का उचित माद्रा # 
ठीक समय पर उपलब्ध होना । 

भारत में कृपि की साख आवश्यकताओं पर प्रारम्भ से ही ध्यान नहीं 25 
गया । क्यों ? **- इसके कारण अनेक हैं जिनका अध्ययन करना यहां आज हे 
है । कृषि की साख की इस कमी को दूर करने के लिये ही रिजर्व बैंक में एक पा 
विभाग'हृपि साख विभाग (#87०णेष्णाने एप्प (89भा०7/) 32% कद 
गया । इसका मुख्य कार्य कृषि की साख आवश्यकताओं का अत्ययन बरना हक 
के लिये सस्ती साख को उपलब्ध करना था । परन्तु यह बैक बहुत गधिक समय तक 
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शृपि की उचित साख सुविधायें भ्रदान न कर सका। इसके दो मुस्य कारण थे-- 
एक तो रिजयं बैक भारत का वेद्धीय बैंक था जो सीधे कृषि के लिये रुपया उधार 
नहीं दे सकता था। दूसरे, भारत में कृपि को साख प्रदान करने वाली साख- 
संस्पानों (छव्साप प्राष्मधापणाओ तथा साखन्पत्रों (ट0०5॥६ |धप्णएए्था) की 
कमी थी। 


स्थापित होने के बाद से राष्ट्रीयकरण (सितम्बर १६४६) तक रिजव॑ वैक ने 
कृषि को सास सु्विधायें प्रदाव करने में कोई महत्वपूर्ण कार्य नही किया। इसका 
स्पष्टीकरण इस बात से हो जाता है कि सन्‌ १६४६-५० में सहकारी वैको (00- 
कजलभए० छा) ने रिजवं बैंक से बेवत २०७१ करोड़ रुपया उथार लिए जो 
सम्पूर्ण भारत की डृपि की सास आवश्यकताओं को देखते हुए बहुत कम था। इसका 
मुस्य कारण यह नहीं घा कि रिजव॑ वेक उदासीनता की नीति अपना रहा था। 
रिजवं बैंक तो अपनी ओर से काफ़ी प्रयत्त कर रहा था और कृषि को अधिक मात्रा 
में साख सुविधायें प्रदान करता चाहता था। परन्तु वह स्वव किसानो को रुपया 
उधार नही दे सकता था वयोक्ि वह देश का केन्द्रीय वैक था और केन्द्रीय बैंक होने 
के नाते वह बैको व साख सस्थाओं को ही उघार दे सकता था । 


कृषि को सास सुविधायें न मिलने का मुख्य कारण तो यह था कि भारत में 
इस प्रकार की साख संस्थाओं का जाल नही फैला हुआ था जो रिजवं बैक से रुपया 
उघार लेकर किसानों को दे सके । इस सम्बन्ध मे सहद्रारी बैक अधिक सहायक होते 
हैं। कृषि प्रधान देशों मे इस प्रकार के बैंक ही किसानों की साख आवश्यकताओं को 
पूरा करते हैं। परन्तु भारत में सहकारी बेक्रो का अधिक विकास नही हुआ है और 
थे ग्रामीण साख आवश्यकताओं के १० प्रतिशत भाग को हो पूरा कर पाते है। 
शहरों में व्यापारिक वैक्ो का ययेष्ट विकास हुआ है परन्तु वे कृषि को साख प्रदान 
नहीं कर पाते क्योकि कृपि को साख प्रदान करने के लिए विशेष जानकारी की आब- 
श्यकता होती है जो उनके पास गदह्टी होती । इसके अतिरिबत वे अल्पकाल के लिये 
उधार देते हैं जबकि कृषि की अधिकाश साख आवश्यकृतायें मध्यम व दीर्घकाल की 
होती हैं । 


दूसरे, रिजय बैक विना किसी आधार के रुपया उधार नहीं दे सकता। 
झपया उपघार देने के लिये हुँडी, विल्ष आफ एक्सचंज आदि साख-पन्रों की आवश्यकता 
होती है। ये साख-पत्र तभी चालू हो सकते हैं जबकि कृषि-फसलो को भरने के लिए 
गोदाम हो जिसमें फसल को भरा जा सके ओर उसके आधार पर हुंढी या वित्न जारी 
किया जा सके। भोदामों को जमानत पर भी दपया उधार मिल सकता है। इस 
प्रकार के गोदामों का भी अभाव है। रिजवं बैंक स्वयं इन ग्ोदामों का निर्माण मही 
कर सकता । इन भीदामो के निर्माण के लिये अप्रत्यक्ष रूप से आपिक सहायता वह 
अवश्य दे सकता है। 


१६ मौद्विक अर्थशास्त्र 


हु भारत में ग्रामीण साख की आवश्यकताओं का अध्ययन करने के लिये रिउ 
वेंक ने रिपा् (४८११ $फएटए 00ग्राणाफ्तर० नियुक्ति की जिसने सन्‌ १६४४ 
अपनी रिपोर्ट प्रस्तुत की । इस समिति का विचार था कि ग्रामीण साख की योजनाः 
को पूरा करने के लिए यह आवश्यक होगा कि ग्रामीण क्षेत्रों में बैंकिंग व्यवस्था 
विकास किया जाय जिससे सहकारी समितियों का कार्य ठीक प्रकार से चल पके 
.गाँव वालों की बचतों को एकत्रित करने के लिये भी बैंकों की आवश्यकता होगी। व्य 
पारिक बेकों से इस क्षेत्र में अधिक आशा नहीं की जा सकती, क्योंकि वे अपनी विश 
शिक्षा के कारण ग्रामीण क्षेत्रों में कार्य नहीं कर सकते । इसलिए कमेटी ने सुझाव दिः 
कि एक स्टेट बैंक ऑफ इण्डिया की स्थापना होनी चाहिये। स्टेट बैंक ऑफ इप्डि 
पूर्णछ्प से सरकारी बैंक हो तथा गाँवों में इसकी शाखायें खोली जायें। यह वेक रह 
दर पर सहकारी बैंकों को एक स्थान से दूसरे स्थात पर रुपया भेजने की सुविधा 
दे। कृषि कार्यो के लिये भी स्टेट बैंक को ऋण देना चाहिये। ऋण देना, फतलई 
अन्न बेचना, अनाज का वर्गीकरण करना, इन सब कार्यों के लिये भी इस बैंक हे 
सहकारी संस्थाओं की आवश्यकताओं को पूरा करना चाहिये । 


स्टेट बैंक ऑफ इण्डिया की स्थापना के लिए कमेटी ने यह सुझाव दिया हि 
इम्पीरियल बैंक ऑफ इण्डिया व दस अन्य राज्य से सम्बन्धित बैंकों तथा कर 
अतिरिक्त कुछ अन्य छोटे-छोटे बैंकों का सर्वाधिक एकीकरण व राष्ट्रीयकरण हि 
जाना चाहिये । इस नवीन संस्था का निर्माण इस प्रकार करने को कहा गया वित् 
हिस्सा पूँजी व मताधिकार में भारत सरकार तथा रिजर्व बैंक का सम्मिलित मैं! 
४२ प्रतिशत हो । ग्रामीण क्षेत्रों में बैंकिंग सुविधाओं के विकास के लिए स्टेट बे 
बड़ी मात्रा में अपनी शाखायें गाँवों में खोलनी चाहियें और इनके खोलने में 
कोई नुकसान हो तो इसको रिजव॑ बैंक व सरकार अपने हिस्सों के लाभ * 
पूरा करे । 


इस प्रकार स्पष्ट है कि देश में ग्रामीण साख की आवश्यकताओं की 8 


करने के लिये एक विशेष बैक की आवश्यकता है जो रिजर्व वेक के समान मे 
व देते 


अधिकार में हो । इस बैंक (586 फआ:) को ग्रामीण साख का काम से हे 
देश में इस प्रकार की संस्थाओं का विकास हो सकेगा जो ग्रामीण साख मे वशपत 
हो । ग्रामीण साख पत्रों का चलन भी अधिक मात्रा में हो सकेगा । पल्ड, 
अथे यह नहीं है कि ग्रामीण साख का पूरा काये रिजव॑ बैंक से लेकर स्टेंट मे सा 
सौंप दिया जाय । रिजव बैक को स्टेट बैंक को वित्त प्रदान करना होगा के 
देनी होगी । भारतीय सरकार ने इसी योजना को अपनाया है। इम्पीस्थिल बा हे 
राष्ट्रीयकरण करके स्टेट बैंक की स्थापना की गई है जो णि्जिर्य॑ बैंक की पे 
सहायता से कार्य करता है । यह मुख्यतः ग्रामीण क्षेत्रों में अपनी साखाएँ सॉर्ते रद 


दमा 
क्कों 


स्टेट चेक ऑफ इण्डिया ५१७ 


है। अब इसकी ये इसके राह्ययक बेकों की शाखाओं की संख्या १८०० के लगभग हो 
गई है । 


इत्तत्घल्व ॥९१९ाप5 


. ९४७७, 9. रे. +.. छछ०शा 49 छजीदंगड व 5093. 
2. 5०७०४ 0. 5. ४. गा 5७6६ छेड्गातंगह सं [0048, 
3. एगाभाप।एड, 5. (5. 4. छगापिा।ए ए [909, 

4, 5७७४ 937|: ०६ [हें ४. ? रिंद्ा बावे ३७ एजे]हा९०६, 


5. रि6एण ० ५४९ रिफ्बे (5९0॥६ 507४०५ 000४० ५०), ग्‌, 
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जाते थाले प्रत्येक प्रकार के ऋण का 
क्रय-विक्रय सम्मिलित हो जाता है। (;20) समाझोघन गृह सुविधाओं 
परल्तु सकीर्ण अर्थ में मुद्रा बाजार का का विस्तार । 

प्र्थ केवल अल्पफालीन ऋण के लेन देन 0) +५++३+++++#+#+++++++++++ &9 
से है और इससिये बहुत से अर्धशास्त्रियों के अनुसार मुद्रा बाजार वह स्थान है, जहाँ 
पर अत्पकालीन ऋणो का क्रय-विक्रय किया जाता है | अतः मुद्रा वाजार का आशय 
उस स्थान से लिया जा राकता है जहाँ पर अल्पकालीन ऋणो का क्रय-विक्रप किया 
जाता है। प्रन्य वाजारों के समान सुद्रा बाजार का अये किसी विशेष स्थान से नहीं 
होता है जहं पर क्रता-विकेता अपनी वस्तु का विनिमय करने के लिए एकत्रित होते 
हैं । इसका न तो कोई औपचारिक संगठन (#गणगे 078थां5ठ४ंणा) होता है और 
न स्‍्टाक एक्सचेंज (500०६ 8/(८०४०४९८) के समान विनिमय करने का निश्चित स्थान 
होता है। मुद्रा वाजार तो एक ढीली प्रकार से सगठित ससस्‍्था है. जिसमे बहुत से 
विभाग व उप-विभाग होते है ओर उनमे से प्रत्येक एक विशेष प्रकार का साख प्रदान 
करने का कार्य करता है । 


(भत्र) बिल बाजार का विस्तार; 


एगां०005 छाउते९३ ण॑ हट्ग फणावक |. (३) सुझाव : रई 
डा० चाए ने मुद्रा बाजार को "वह यस्च्र ई () वैकिय. सुविधाओं का !; 
बहा है जो ऋणी की ऋण प्राप्त करने है! विस्तार; ३ 
को सुविधा देता है ओर ऋणदाता को ३. [ध) हूंडियो का प्रमाणीकरण; 
इस प्रड्भार के अवशार प्रदाव करता है $ (7) भण्डार गृद्दों का निर्माण, | 
जिनमे वे अपना द्वस्य लगा सके (४१ |. (श पुतः भुनावे की सुविधायें; | 
विस्तृत रुप में मुद्रा बागार का अर्थ उस ई (९) सस्ती विप्रेस शुविधायें; ] 
समरत यन्त्र से है. थो प्रत्येक प्रद्ार के + (से) कुशल सहकारी साल ई 
व्यापार को वित्त प्रदान करने के लिये ६ सस्थायें; + 
काय॑ में लाया जाता है। इसके अन्तर्गत | (शा) महाजनो पर रिजर्व बैंक | 
प्रत्येक प्रकार को सास सस्या द्वारा दिये ; का नियस्त्रण, $ 

2 ई 

ई है 

3 ई 


मुद्रा बाजारों की प्रकृति व संगठन अलग-अलग देशों में उनके आधिक विकास, 
आधिक इतिहास, सरकारी नियन्त्रण व अन्य बहुत सी बातों के कारण अलग-अलग 
होता है । जैसे पर्याप्त आधथिक विकास होते हुए भी इगलैंड और अमेरिका के मुद्रा 
बाजारों में बहुत अधिक अन्तर है तथा दोनो देशो के केन्द्रीय बेक भिन्‍न-भिन्‍न प्रकार 
से भुद्रा बाजार को नियत्रित्त करते हैं। भारतवर्ष मे भी आधिक विकास व बैंकिंग 
विकास की विभिन्‍नता के कारण मुद्रा याजार को दो भागों मे विभवत बःर सकते है, 

.  (हशऐडा : 67 0ए४॥7९ ० उर्फ 
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भारतीय मुद्रा वाजा 


(एकंग्रा चिणाए॥ ६४) 
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0. 490.. 965थगश वाए शटाप्राए गाते क्रतफओए ण॑ हए गिपी॥ 
#णा९४ िश0- (2४. 93) 
0 94. एन त0 १00 ९०णा।उऐट: 40 86 शर गाता प्रए६९ ४४ 
[60 गठिया जिक्र: जिक्षॉस्ट ? चिराएर ९०घरणतए० इाएहएकर0$ पी 4 


प्रंएका क्‍0 707:.0707 हाशा, (88४॥ 954, [0४४ 


एक देश के उद्योग-धन्धों, व्यापार, वाणिज्य तथा फ़पि का विग्स सात ४ 
सतती और पर्याप्त पूति पर निर्मर करता है परन्तु एक अच्छी प्रकार मे संतु्दित तप! 
कुणशलतापूवंक संगठित साख पद्धति का ही)+-त-क+कककककककककज+ ++ ४] 5 ही 
विकास बिना एक अच्छी प्रकार से रस्परेला : 
ब्रिकसित मुद्रा बाजार कक नहीं हो (१) मुद्रा साजार यंग अर्थ 
सकता । भारतीय मुद्रा बाजार ॥ा 

रमठस । 
(२) भारतीय मुद्रा धआाज़ार 


पं 


मुद्रा बाजार (फणिाटरए वा- 
)0.) पब्द का यहाँ स्पष्ट बारना आवब- * 
दाध : 
(॥ विधिर्त भाों गे राघायोग४ 
का अभाव; 
तीड्साज होगे हो 


ग्यक्क होगा। बाजार का बर्घ अथणशास्त्र 
में उस समस्त छोत्र से लिया ताता हे 
शिसमें वस्चु के भ्रेसा-विव्ेता पता हुए 


लय तब के कक कक -. कक 
७ + से २७ कक नाक >ाक ७ कक कः 


| हे- ++-१०२++ +२ #+ + जे कफ च- 4 २-+ + #+-+# + +- 


5 ५, बह मा ः भा हि 
पेज :£ डर उनसे हक; ला 
हो है ओर उनके प्रतियोगिताउर्ण 2 
रा हि 8 28 4 दा * 
झाप्राहध के शा प्र कहओन नह न 2४ इज ध 
सम्कध से मतय का छावाझ तय 200 ५ 8 * हि 
हि 03 2 कक 
टजो ४डहु तर 5 न ज्नह्ट्राप (38) इाट्र 4 ६ ॥7[5,8 कु ग[, न 
08 डत2५५. 2 ४7०7 य ना रै # 
ही साया _ृ/7क झा काश इहद गा *े + 
+ ५ हुँ. 
व पट 5 मै है ६; न पी हु 
#7527४5% ६+११,४७४- ९८४ आल श्च्ण्ड्न्ह न ( ) हे, है॥१ “के हे ४४ 
डह्विरत हद सक हा दताय से उस राह । | ; रे 
ल्‍ 
55% <722 ५ ही ग ( | (४) ८ 5 7 दाह: | 
इस्य 7 ता £ झोडशए उ झा हल । 7 ; 
सर्प के 08 हि है डी हक दर पल ग्ट न | 2 $ 
हद ि हा है का +े 
मे सेकाटफा अॉन्लक हि मेष बाजार 9 जा (५) 27 है इक 0. 4 «२ 
॥ खाइया आता ॥ | $).०। ४) < हि हा 2 कु 
के कर हू 
डर? न*ंन 2लड्ओ ओआफरिल कण ०0 क> ४२% हर क>ूह ऑफर न 9 आह 2 हे 
झप + ट्रंट हुझा धर्वर के दा नाई 54 ४ 
ढ़ #% ७0278 ४ 6 « हो <827772 
ञ् (ः के 502 & और तक ३ हे हैं मं डा नि 
गए 57४६ 20006 दा है हा 
6 हर हर 
$ के है वह *फु शि ५. 305. ह्‌ 
9508 है: 050 0४६८ 30 ] 27 65:25: है एटा 
58% > 2 4 3 22 की 
पु. 2 ८८ + हु की हु / १2, हे कं है. ह & ४ प्र 
2 है 5८26 22222 4 
है. दर 
ः 
हि न 
के हू के । 55 हर ८ > घटक हे प पे ध 
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चजाग७३ हुएम्देर् ण॑ पल्य प्रणव यूं. (३) गुधाव 

दा याद मे मुद्दा शाजार को “बह यन्‍र (7) बेकिंग. सुविधाओं का 
बह है ओ फऋषणी को ऋण प्राप्त करने विस्तार; 

जी पुरिषा देता है. और ऋणदाता थो () हृद्िणों का प्रमाणीकरण; 
इस प्रहार के धद्गर प्रदान करता है (38) मण्टार एडो का निर्माण; 
जिनमें ये झोपता द्रपष्य गा सके । 5 (९) पुन भूनागे की सुविधायें; 
दिरयत रुप में झुशा बाजार गा अप उस (४) सस्ती विद्रेश सुविधायें; 
भमात झग्ज मे है. दो प्रस्येश प्रधार के (४) बृधत सहकारी साख 
ध्यापार हो विश प्रशन गरने के लिये मस्पायें, 

बाएं में लाथा जाता है। इसके अन्तर्गत गो 
द्रादेझ प्रतार शो मारा सस्पा द्वारा दिये 
जाने याते प्रररेह प्ररार के ऋण का 
क्रय विपय सम्मिलित हो जाता है। 
परन्तु सरोध अपंमे मुद्दा बाजार का का विस्तार । 
पे भेडल अल्परालीन ऋष के सेन देन ७५५++++++++++++++++++++ ७9 
से है भौर इसलिये बहुत से अर्यशास्त्रियों के अनुगार मुद्दा बाजार यह स्थान है, जहाँ 
पर बल्यरातीन ऋणों हा कस-विक्रय किया जाता है। अतः मुद्रा बाजार का आशय 
उसे स्पा से लिया जा रागता है जहाँ पर अल्पडालीन ऋणों का क्रय-विक्रय किया 
जाता है। पन्‍्य बाजारों बे समान मुद्रा बाजार का अय॑ किसी विशेष स्थान से नहीं 
होता है. जद पर प्रोता-विषेता अपनी वस्तु का विनिमय करने के लिए एकत्रित होते 
हैं । दृगफ़ा ने तो कोई ओपचारिक संगठन (7०एछा० 0:8भा59४०णा) होता है और 
ने स्टार एक्सर्चेग (500८. 2०। 78०) के समाने विनिमय करने का निश्चित स्थान 
होता है। मुद्दा वाजार तो एक ढीली प्रकार से संगठित रांस्पा है. जिसमें बहुत से 
विभाग व उप-विभाग होते है ओर उनमे से अत्येक एक विशेष प्रकार का साख प्रदान 
करते वा ग्रायं करता है । 





(शा) बिल बाजार का विस्तार; 
(55) रमाशोपघन गृह सुविधाओं 


&-+++++#++++ + #६+++#$++%++ १ +++++++++ 
औौ-++-++%+ +++-+++:#4-++:#%++++ _++++/%+ %१+%++++ 


मुद्दा बाजारों की भ्ररृति व संगठन अलग-अलग देशों में उनके आधिक विकास, 

आध्थिक इतिहास, सरकारी नियन्त्रण व अन्य बहुत सी बातों के कारण अलग-अलग 
होता है । जैसे पर्याप्त आधिक विकास होते हुए भी इंगलंड और अमेरिका के मुद्रा 
बाजारों में बहुत अधिक अन्तर है तथा दोनी देशो के केन्द्रीय बेक भिन्न-भिन्न भ्रकार 
से मुद्रा बाजार को नियत्रित करते हैं। भारतवर्प मे मी आधिक विकास व वैकिंग 
विकास की विशिन्‍नतता के कारण मुद्रा बाजार ,को दो भागो मे विभवत्त वर सकते है, 
जाएफ टठाणाबााह तार उत्त्म्ज््त््््ः 


2, हा जग ६६ ६ ए०8अं0]९ 
6" ० फस 


न श है ६९६६ 





५२० गीद्रिक अथयारसउ्त्र 


एक नियत्रित भाग (एण्राण)०० 70) तथा दूसरा अभियंत्रित भाग (पआप्था- 
पछप्व 70॥) । नियत्रित भाग को यूरोपियन ब केस्रीय भाग भी कहते हैं, क्योंकि 
इस पर अधियांश यूरोपियन लोगों का अधिकार था। नियंत्रित भाग इसलिये कहते 
है क्याकि इस भाग पर रारकारी व केद्धीय बैक वा नियन्त्रण बहत अधिक रहता है। 
सन्तण के लाभ भी इसको प्राप्त होते रहे हैं। अनियंत्रित भाग को भारतीय भाग या 
बाज र भाग (फश्टगा शिया) भी कहते हैं. बयोकि इस भाग की संस्थायें भारत के 
धिकार में हैं। अनियंत्रित भाग इस कारण कहा जाता है बयोंकि यह भाग प्रायः 

अनियत्रित व अनियमित ही रहा है, यद्यपि अब इस पर सरकारी व केन्द्रीय बैंक का 
नियन्त्रण होने लगा हैं । 

नियंत्रित भाग में रिजयं वेक ऑफ इण्डिया, स्टेट बैंक ऑफ इण्डिया, विनिमय 
बेक, व्यापारिक बैक, औद्योगिक बैक (जैसे श्रौद्योगिक वित्त प्रमंडल, राज्य वित्त प्रमंडल 
गादि) सहकारी बैंक आदि सम्मिलित हैं। अनियंत्रित भाग में महाजन, देशी वेकर 
(एरठए०ा००४ (87७78), चद्वण कार्यालय (70270 ०ग०८5), चिट फंड्स (0 
7709), निधियाँ (१४075) आदि सम्मिलित हैं । 

मुद्रा बाजार मे कंबल ऋण प्रदान करने वाली संस्थायें ही नहीं आत्तीं,, बल्कि 
वह ससथायें व व्यक्ति भी सम्मिलित किए जाते हैं जो ऋण प्राप्त करते हैं। भारत 
में मुद्रा बाजार के क्रेता विभाग में ये सब सम्मिलित किये जा सकते हैं :-- केन्द्रीय, 
प्रान्तीय व स्थानीय सरकारें, व्यापारी व उद्योगपति, व्यवसायी, विभिन्‍्त प्रमण्डल, 
कझंषक व साधारण व्यक्ति जो रुपया उधार लेते हैं। समस्त मुद्रा बाजार में लेनदेन 
विल्स, सकद धन, प्रतिज्ञापत्रों ([0707755079 ४०४७), हिस्सों (588०8), भल्प- 
बालीन अ्रतिभूतियों (8806 प्र 8०८४६) व अन्य साख-पत्नों छार 
होता है । 

भारतोय मुद्रा बाजार के दोष ([0४ढ०७ ० पा पितींगा गाल 
3/87:20)--भारतवर्ष का मुद्रा बाजार इतना अधिक विकसित नहीं है जितना 
शंगलेंड, अमेरिका आदि अन्य देशों का है। संगठन तथा नियस््रण के दृष्टिकोण से 
भारतीय मुद्रा बाजार स्वयं एक समस्या है और इसीलिए डा० पननडीकर (0 
ए40०४०७०) के अनुसार, “भारतीय मुद्रा बाजार दोषपूर्ण है और पश्चिमी देशों 
के अत्यधिक विकसित सुद्रा बाजारों से इसकी तुलना नहीं की जा सकती । 
भारत के मुद्रा बाजार के मुख्य दोषों का वर्णन निम्न प्रकार से किया जा सकता 
कर 
(१) मुद्रा बाजार के विभिन्‍न भागों में समायोजव का अभाव (7.36 ० 
(.०-0तंप्रबपंणा फग्ररया प्रीढ- वीकचिषा। एथा४.. रण श०गाल् ४०70७&)-- 





3. “एपन्‍6 प्र०्प्र८ए प्था:९६ गा रात 5 06७८४ए८, ग््वं ८80070/ 6 
९००एगा०्वे जाप फ्रढ फ्राइआ।ए- १6ए००ए०१ ग्राणारए. प्रद्याप्टांड गे. फब्शशग | 
2००प्रां्7४७', 0: एव दि 


भारतीय मुद्रा बाजार ५२६१ 


भारतीय मुद्रा वाजार का पहला सदृत्वपूर्ण दोष यह है कि मुद्रा बाजार मे दोनों 
भागों (नियन्त्रित व अनियन्त्रित) में किसी प्रकार का तालमेव (0०-छवाक्रंणा) 
नहीं है। दोनो भागो के कार्य करने के तरीके एक दूसरे से बित्कुल अलग है तथा 
दोनों में बहुत प्रतियोगिता रहती है । इस सम्पर्क के न होने का महत्वपूर्ण कारण 
यह है कि भारतवर्ष में सन्‌ १६३५ तक कोई केन्द्रीय बैक नहीं था । जो इन दोनो 
में सम्पर्क स्थापित करा सकृता। इम्पीरियल बैंक ऑफ इण्डिया केन्द्रीय बैंक 
का कार्य करता था तथा नियन्तित व अनियन्त्रित दोनों भागों का रुपया उसके यहाँ 
जमा रहता था । परन्तु तव भी वें इम्पीरियल बैक को अपना सहयोगी न मान 
कर प्रतियोगी मानते थे। यह प्रतियोगिवा दोनों भागों की आपत्त से नहीं है 
बल्कि एक भाग की विभिन्‍न इकाइयों में भी गला-काट प्रतियोगिता (20/-/॥7०४६ 
(०ण०-पंधणा है ! स्टेट बैंक से पहत्रे इम्पीरिपल बैक व श्रन्य व्याप्रारिक बैंको 
में आपस में प्रतियोगिता थी । स्टेट वेक की स्थापना से भी यह प्रतियोगिता समाप्त 
नहीं हुई है, बल्कि अब भी विभिन्‍न व्याप।रिक बैंक (00घाण्यटाक्ं0। छ4॥|:8) स्टेट 
बैंक को अपना प्रतियोगी मानते हैं। विनिमय बैक तथा व्यापारिक बैंकों में भी 
प्रतिस्पर्धा रहदी है। इसी प्रकार महाजन, साहूकार व विदेशी बैकस॑ मे आपस में 
प्रतिद्वन्द्रिता रहती है और प्रत्येक दूसरे का व्यापार प्राप्त करने के प्रयत्न में रहता 
है । परिणामस्वरूप सहयोग तथा सम्पर्क के स्थान पर प्रतिस्पर्धा रहती है। इसी सबके 
कारण भारतवर्ष में मुद्रा बाजार का संगठन ढीला है। डा० पननढ़ीकर (05 
एथआाएांध) के मनुसार, “वढ 6०घ्यारट्रणा ऐशफ्सशा ध808: एथाए4 48 
207००, 28. ९ [ठग छगरापिएड 8)80४7- 48 80%९णब [003९)9 
णह्ग्णांडटत बात ग्रधा०ए४ पएणी 5फ्त्॥0०, ग्राव प्राध! [935 ]घ्त & 
€स्ाएगे 20-0पगरबधंगड़ 2ए०००३-/ 

कुछ समय से रिजर्व बेंक इस दोप को द्वुर करने का प्रयत्न कर रहा है परन्तु 
उसकी सहयोग ने मिलने के कारण अभी तक सफलता बहुत ही कम मिल पाई है। इस 
दोप के कारण भारतवर्प मे वेक्ों का ठीक विकास नहीं हो पाया है और केन्द्रीय बैक ' 
भी अपने बाग सफलतापूर्वक नहीं कर प्राता 


(२) ब्याज की दरों मे विभिन्‍्नता (एशआउ गा रिवल्ड पाधधर)--+ 
इंग्लैंड व अमेरिका में सभी भ्रकार व्याज को दरे बैके पर निर्भर करती हैं बधोकि 
बहां था मुद्रा बाजार संगठित है। परन्तु भारतीय मुद्रा बाजार संग्रठित नहीं है मौर 
इस कारण वैक दर, ब्याज की दर, हुण्डी दर, बट्टा दर तथा स्टेट बेक की 
ब्याज की दर में अन्तर पाया जाता है। केनद्रोय बेंकियग जाच समिति (एल्लफ्ण 
झग्माफाए फरिवणाओ 20पप्मामव्श] ने इस प्रश्त का अध्ययन करते हुए लिखा था 
कि "यह तथ्य कि दर्शनी ब्याज दर (0ग ४०) २%७ ,हुए.्डी ब्याज की दर 
(ध्रछाव ॥३४) ३%  वेफ दर ४% , छोटे-छोटे ब्यापारिक विपशों «४ 7ाह 
ब्याज की दर ६३% तथा कलऊते में १००” ५ 
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भारतोय मुद्रा बाजार ५२३ 


बादार के पगटत ये गाय संघालन से वुए इस प्रदार की करमियाँ है कि जब तफ 
इनओो दूर मही दिया सादेगा रा तक रिल बायार का विकास नहीं हो पायगा। 
जेसे भारत के बेत, पूरे जो तरतदा द/पवृणता। रण एप्प) को बहुत अधिक 
महा देते है जिराके गारप थे प्यम श्रेयी की अठिमृतियों में ही अपना अधिकतर धन 
सदाते है । स्वोरव-एहों (/८व्य५ चा०८ 005८७) को भी भारत में कमी है, शिसके 
गारण देक दियो को भुतारे हुए दिविकियाओे हैं। स्टाम्प कर की अधिकता, बिलो 
के श्थाग पर शोप-दिपों (7८3४०७ 0:॥3) का अधिक उपयोग, सकद ऋण का 
अपर प्ररपत अन्य बारथ हैं, यो बित्र डाजार को विकसित होने से रोकते हैं । 

(थे पुद्या याजार में पम को कमो (20८ ० 7.030%0 गियातंड 0 
एड फिल्यव कश८) - भारतवर्ष के मुद्रा बायार में ऋण देने योग्य घन की 
कमी रट्यों है जियरे कारधघ सभो मागोद्रो पूरा नहीं दिया जा सकता। मुद्रा 
बाजार में धन की प्रो का मुख्य कारण है कि यहां पर बंक प्रणाली का पर्याप्त 
विडार नही हुआ है । सोगो भी आय कम होने के! कारण भी ये अधिक बचत मही 
झर पते हैं। इसके अतिरिगा खोगों में बकिय आदत (फ्रेआंएंजह वि्णो0) का भी 
पभाद है निमके कारए वे धन को गाड कर स्वर्ण में रफते का प्रयत्न करते हैं। 
अब सोगो को रस आदत में जग होतो जा रही है और ये बेक जमा कराने के 
महूत्य वो समझहठे र/ 

(१) विश्विष्ट प्राय शरपार्ओो प्रा अमाब ([ए8०एस७ ० कुष्णंगोड्ष्त 
(८4६ [750९०४०८७)--मारतीय मुद्रा बामार में विशेष आवश्यकताओं को पूरा 
बरतने के लिए विशिष्ट सास रुस्थाभी या अमाय है। कृषि उद्योग व व्यापार आदि 
हो विश्विप्ट मारा आयश्पर ताओ थी पृद्ति के लिए यहाँ पर पर्याप्त भूमियधक बैक 
([.३४8 %८४६०६० 040), ओधोगिक बंक (2प5:700 855/0 तथा बट्टे एह 
(0|50००४४४8 2०४६०) भी नही हैं। इन सस्याओ का विकास होना परम 
यायरपक है। 

(9) प्रामोण क्षंत्रों में बेकिय सुद्धिओं शा अमाव ([.22: ० 09९5०४० 
सकापणड (4टी।भंल व पिच 47९०3)--भारत में वेंकिय विकास केवत शहरों 
तक दी सीमित दै तथा ग्रा्मों मे वैकिंग सुविधाओं की बहुत कमी है । द्वितीय महायुद्ध 
तक तो ग्रामवासी बेविंये से विश्वुल अनभिनज्न थे । जनेसस्या के आधार पर हमारे 
देश मे अत्येक १ साख ३० हजार स्यपित के पीछे एक बैक है तया एक बैक लगभग 
२३१ ये मील के क्षेत्र को थे किंग सुत्रिघाय प्रदान करता है। अमेरिका में ३,७३७ 

च पीछे शुक्र बक है तथा एक बेक केवल ८ वर्ग मील के क्षेत्र को ही 
यायें देता हैं । वे किय सुविधाओं की कमी के कारण भारतोय जनता 
छो बचत करते के निफ्ने श्रोत्छाइन नहीं मिलता । 

(७) देशी बक्से व सहाजनों की मधिकता (/0ण्रातेआा० ० /गारप- 
उलार्तेदाड गत धातेएुरा०७७ ह०ग्रौ.४)--मारतीय॒बर्धव्यवस्था मे अब भी देशी 
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इस बात को स्पष्ट करता है कि विभिन्‍न बाजारों में साख के चलन में बहुत अन्तर 
है ।”4 यह अन्तर केवल विभिन्‍न स्थानों पर ही अलग-अलग नहीं है बल्कि एक प्रकार 
की साख संस्था की ब्याज दरों में भी अत्यधिक अन्तर रहता है। विभिन्‍न व्यापारिक 
बैंकों की जमा दर ([)56०घ७/ ४४०) व उधार देने की दर अलग-अलग होती है। 
इससे आपस में प्रतियोगिता बढ़ती है। इसके अतिरिक्त ब्याज की दरों में न केवल 
02% 00 पर विभिन्‍नता पाई जाती है, बल्कि उनमें प्राय: ऊंची रहने की प्रवृति 
तक पाई है | 


(३) मुद्रा बाजार में मुद्रा की मौसमी करी (8688०7४| वधांगइथाण व 
४96 ॥4०76ए )४७70६८)--भारतीय मुद्रा बाजार में लोच की कमी रही है। 
यहाँ पर आवश्यकता के समय साख की मात्रा में विस्तार नहीं होता था गिप्तपे 
साख की कमी होने लगती थी तथा ब्याज की दरों में वृद्धि हो जाती थी। इसडा 
पुज्य कारण यह था कि साख व चलन पर सरकार व इम्पीरियल वेंक ऑफ इण्डिया 
का सामूहिक नियन्त्रण था जिसके कारण साख का नियन्त्रण ठीक नहीं हो पता 
या सत्‌ १६३४५ में. रिजव बैंक ऑफ इण्डिया की स्थापना से यह दोप 
बहुत कुछ दूर हो गया है, परच्चु पूर्णतया दूर नहीं हुआ है। कृषि-अ्थंव्यवस्था 
(शैड7०्णपा ००४०७) में इसको पूर्णतया दूर किया जा सकता है जता 
कताडा व आस्ट्रेलिया में अच्छी बैंकिंग पद्धति के विकास से इसको दूर कर दिया 
गया है । 

(३) संगठित बिल वाजार का अभाव ([.३०६ रण वा 0एवांस्थ्प॑ ही॥ 
400 :28)--भारतीय मुद्रा वाजार का एक मुख्य दोय यह है कि यहाँ व्यावराति 
बिलों. तथा हुण्डियों के बाजार काः अभाव है। पाश्वात्य देशों में बैंकों के धर वीं 
बहुत सा भाग बिलों में विनियोजित रहता है। परन्तु भारत के बैंकों का चहुत हे 
भाग बिलों में लगा होता है। यहाँ बैंकों को जमा का केवल ३ प्रतिशत से तेकर 
६ अतिशत तक भाग बिलों के रूप में होता है। सुहढ़ थ, सुब्यवस्थित मुद्रा बाजार 
के विकास के लिए सुसंगठित बिल बाजार की आवश्यकता सभी केन्द्रीय वे किंग जाई 
सप्षितियों व वेंकिंग विशेषज्ञों ने महसूस की है। इस रिजवं बैंक ऑफ इप्टिया की 
स्थापना से यह सोचा गया था कि व्यवस्थित विल बाजार की कमी दूर हो जायगी । 
परन्तु रिजव बक ऑफ इण्डिया के भरसक प्रयत्न के बावजुद भी भारत में संगत 
विल बाजार स्थापित नहीं हो पाया है। इसका कारण यह है 88,000, 

#. “वर जल पद्ठा 9 व्गीं 7४० ० 3३%, 8 गणाती काट ०3% ४ 
जिक्मा: इ३6 ठा 49% 2 ेजाफवए उिडवा गवाह 07 जी रण शा परवंरऊ रा 
रे 64% गाते ३ (राव पिउड्हा 70० छि 95 रण अफ्थो। ।॒ पग्रवंटा३ रण ; ४ 
एशणप्टव एगा रशंज आंगापेर :त्र०एचए 695 पीर 2४१०7वीत]वा३ एव 28 
ग९053 १7 पए प्रा०एटफशाएँ ्ी लतवाी। #लपल्थव ० सव०प5 प्राय मि्ाश। 
ए पी था फिन्‍्चानंगरु क्ापुर्णाए (०णफफच्ट- 
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(१) ग्रामीण वैकिंग समिति [रछयश छमापंगढ (0007ए866) ने सन्‌ १६५० 
में भारतीय मुद्रा बाजार के विकार के लिये सुझाव देते कहा था कि रिजर्व बैंक आँफ 
इण्डिया को अपनी शाखाएँ प्रत्येक राज्य की राजधानी में खोलनी चाहिएँ, व्यापारिक 
बैंकों व सहशायरी बैंको की छोटे स्थानों पर शाखाएँ खोलते के लिये प्रोत्साहन देना 
चाहिए, डाक सेविग्य बैकस की सुविधाओं मे सुधार करना चाहिये, सहकारी संस्याओं 
को अधिक झवितशाली बनाना चाहिये तथा विनिमय व धन हस्तातरण (रिशाय्र४80०७) 
की अधिकसुवियाएँ प्रदान करनी चाहिएँ । 

(२) हुण्डियो का प्रमाणीकऋरण हो जाता चाहिए। उनकी भाषा, रूप, लेखन- 
विधि आदि मे समानता लाकर उनके उपयोग को बढाया जा सकता है, वयोकि इससे 
हुण्डी को समझने में समय नष्ट नहीं होगा ओर बैक भी हुण्डी की सही प्रकृति को 
रामझ सकी । 

(३) सरकार को ताइस्रेंसदार भण्डारहों (५/४:८४००४७७) के निर्माण की 
ओर अधिक ध्यान देना चाहिये, जिससे वेक माल वी जमानत पर रुपया उधार दे 
सके। पंचवर्षीय योजनाओ में इस ओर ध्यान दिया जा रहा है। 

(४) भारतवर्ष मे साख पत्रों के पुन भुनाने ([१०१/४००७॥४॥४) की सुविधाओं 
को अधिक प्रदान करना चाहिए जिससे साख-पत्रों का उपयोग अधिक हो सके । 
स्टेट बैक ने यह सुविधाएँ प्रदान करनी प्रारम्भ की हैं । 

(५) सस्ती विप्रेष सुविधाओं ([२९४६३0०० [9 0।४८९७) का आयोजन करना 
चाहिये भारतवर्ष मे यह सुविघायें बढ़त महंगी हैं तथा इनमे कार्य-कुणलता की कमी 
है । डाकखाने की विप्रेप दरो में कमी करके विप्रेप को अधिक थ्रोत्साहन दैना चाहिए 
तथा बैको का ग्रामों मे विस्तार द्वोता चाहिए । 

(६) ग्रामों में सहकारी साख समितियों को अधिक कार्यकरुशलता व शवित्- 
शाली बनाना चाहिए एवं वहाँ व किंग सुविधाओं का विस्तार करना चाहिए, जिससे 
ग्रामों में बचत करने की भावना को प्रोत्साहन मिले । 

(७) देशी बैक व गहाजनों आदि पर रिजदे बैक आफ इण्डिया का प्रमाव- 
शाली नियम्त्रण होता चाहिये, जिससे क्रि उतके कार्य पर दृष्टि रखी जा सके । देश 
में जो भी साख संस्या हो उसका प्रजीकरण (रि८्टांडधबंणा) रिजर्व बैंक ऑफ 
इंडिया से होना चाहिये, जिससे रिजव॑ बैक देश की साप प्रणाली पर पूर्ण नियन्त्रण 
रख सके तथा ठीक भ्रकार से उसका संचालन कर सके । 

(८) बिल बाजार का विस्तार होवा चाहिए जिससे कि देंकिग प्रणाली को 
सुहद्ध बनाया जा सके । इसके विकास के लिये भारतीय मुद्रा बाजार के उन दोधों को 
दूर करना होगा, जो बिल विकास में बायक हैं । 

(६) तम्ाशोषन-यह की सुविधाओं का विस्तार होना चाहिए जिससे ई किंग 
सेवाओं का समुचित विकास हो सक्रे । इसके लिए समराधोषन-गृहृू (एालमंगड़ 
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बेकर्स व महाजवों फा अधिकता है और अधिकतर साख उन्हों के द्वारा प्रदान की 
जाती है । स्जिय बेक का उस पर कोई बितेष नियन्त्रण नहीं है परन्तु कृषि की 
अधिकतर सारा आयश्यकताओं की पूर्ति यही करे है। से हकीारिता आन्दोलन के 
५५ वर्षों कै बाद भी दसका महर्य कग नही दुआ है और अखिल भारतीय ग्रामीण 
सास सर्वेक्षण (&॥ वाए॥ र्कजे (तथा 80०८४) की रिपोर्ट के अनुत्तार 
सहाजन, व्यापारी वे कमीशन एजस्टों के द्वारा आामीण द्वात् की ७५९२ प्रतिशत साख 
बावज्ययताओं की पूछ्ति की जाती है । अत: देशी ब्रक्स व महाजनों की अधिकता के 
फारण जो अनियन्यित वे अम्ंग्ठित हैं, भारतीय मुद्रा बाजार बहुत भस्त-व्यत्त 
रहता है । 

(८) गापा बेकिंग का सन्ठुलन विकास न होना (7.2८६ ० उभरआा० 
7९रले09॥0०६ ० उशमलदो फेणाण्याए)- द्वितीय महायुद्ध तक भारत में वैकों 
की शाखायें बहुत कम थीं तथा बड्टे-बढ़े भ्ौद्योगिक व व्यापारिक केस्दरों तक ही 
सीमित थीं । परन्तु द्वितीय महायुद्ध में भारत का औद्योगिक व व्यापारिक विकार 
तेजी से हुआ जिसके कारण बैंकों ने अपनी नयी शाखाओं को खोलना प्रारम्भ किया। 
परन्तु तब भी यह शासायें मुख्य व्यापारिक केन्द्रों पर ही खोली गयीं और प्रति 
योगिता के कारण एक ही स्थान पर बहुत से बैंकों की शाखायें हो गयीं तथा बहुत 
से स्थानों पर एक भी वंक की शाखा न रही । इस प्रकार बैंकों की शाखा प्रसार 
(529०) 9007०) सुनियोजित नहीं था । परन्तु अब सरकार स्टेट बैंक ऑफ 
इण्डिया की ४०० शाखायें सन्‌ १६६० तक ग्रामीण व अर्थ॑-ग्रामीण क्षेत्रों में खोत 
कर इस कमी को पूरा करने का प्रयत्न कर रही है । 


इस प्रकार से भारतीय मुद्रा बाजार पूर्णतया विकसित नहीं और सुरंग 
नहीं है । यहां के मुद्रा बाजार में देशी बैकर्स की प्रधानता है जो संगठित मु 
बाजार से विल्कुल अलग है और उनमें तथा संगठित भाग में आपस में ताल-मेल नहीं 
है । इसलिए रिजवं बैंक ऑफ इण्डिया अपनी साख नियन्त्रण की नीति को पूर्ण रूप 
से प्रभावशाली नहीं बना पाता । व्याज की दरों में भी विभिन्‍नता है । 

भारतीय सुद्रा बाजार के दोषों को दूर करने के लिये सुकाव (5प88०४/०7४ 
६0 उ९॥0ए6 ४७ त९९०७ ० 0०. [एज |/०ए०८ए ४४7 :४०--३परोक्‍त वर्णन 
से यह स्पष्ठ है कि भारतीय मुद्रा वाजार बहुत दोषपूर्ण है और इसके कारण ही भारत 
की साख व्यवस्था (0००६-9:४ट7) तथा अर्थव्यवस्था विकसित नहीं होने पाती । 
इसके दोषों को दूर करना इसलिये बहुत ही आवश्यक हो जाता है। विभिन्‍न समयों 
पर नियुक्त की गयी बैंकिंग जाँच समितियों ने भी भारतीय मुद्रा बाजार की संगठित 
करने के लिये सुझाव दिये हैं । सरकार व रिजरवं॑ बैंक ऑफ इण्डिया इस ओर प्रयत्व- 
घील हैं और मुद्रा बाजार के दोषों को धीरे-धीरे दर करने का प्रयत्त कर रहें हैं। 
सामान्य रूप से भारतीय मुद्रा बाजार के दोषों को हर करने के लिये निम्न बुताते 


दिये.जा सकते. है :--- , 


भारतीय मुश बाजार ४२७ 


दिपामर बादि मरनों बेर शेदस सरेट बह आए इस्शिया में रखते हैं जिमते अन्य 
हैंड की इदित जगा शांत मही हो पाती । 

(३) भारदोय ईरिंए के सग्र्प मे सरहार की नोति उदासीन रही है। 
बडी झुत समद पहते हह बेहों के निदन्पथ के छिये कोई उपयुक्त अधिनियम नहीं 
हा ३ गत ११४४ तर बोर केस्टीय बैर नहीं था, जो विभिन्‍न बेडों में सम्बन्ध स्थापित 
बा गहत)। 

(३) शत पा बे ररोरी ने बारप दँरो के: पास बषिर धन जमा नहीं होने 
दाता ३ गए। दर शोद (मिरितर शाप धेत्रों में) ध्रषमी ग्रधत को नगद में अपने 
शाम शो गपध जे ४7 मे शम्ा बररे रखना भाहते है । हसे बेंकों ब्रोययेध्ट मात्रा 
में पन द्रारत नहों हो बाण और एंकों वा दिवस ट्रुस गति से सदी हो पाता । 

(४) झारत दी देडिय ध्ययर्या पर हुए वेहों का पूर्ण एकापिकार है। 
मद १३४२ में रशापारिश यैंकों ने था बुसल 3,११३ मिलियन दुपया जमाया 
हिसने ४,६८४ मिवियत शरदा बेवप दस देरों दे पागा जमा घा। इन दस में भी 
हद०३ दिवियन इ्धदा हार पैतों (दम्पीरियस दे, सेस्ट्रल देक, पजाब नेशनल बैक 
अदे४ भोंड इच्टिदा) में उमा था। द्ग प्रहार ७६ अनुगृतित बैंको में से १० के 
पास ६६ दतिगत श्यह्ध शमा था। देगी तरह मे जिसने भी ऋण ये अग्रिम इस ७६ 
बेहों ने दिये, इसमें ६० प्रविशण भाग इन दस येकों बा धा। इस प्रकार भारतीय 
इरिए रद वर गेइस जुए हो बेढो गा अपिोझार है । 

(२) माणीव देर का दिरिेगों में बारे बहुत सोमित है। सन्‌ १६४२ में 
एंदह़ि अनूभूदित इक £ पाए बुख जमा ७,१४३ मिलियन दपया घा। केवल 
5३६ विलियन ध्वदा विदेशों में मा था, जिगमे से ३४६ मिलिमतर दपया प्राकिप्तान 
में था। इसरे मविद्ित सारतीय पैक विदेशों में नशद जमा या बनुपात (ऐण्शी 
090) बटुद अधिव रखो है जिससे दे जगा दिये हुए पत्र भा अधिक लाभ नहीं 
डटा झढते। इंगई हमें माप्तोव बैे। अपती जगा गया संपमंग ३७ प्रतिशत भाग 
नगर मे रखने है जदरि विडिय बैय भारत मै. १० प्रतिया दी संगद में रखते हैं। . 
शाप ही इण्सेर में भारतीद 4क अपनी रागगाति का अधिकांश भाग गमिटिश रारकार 
ही प्रतिवृत्धियों (क्‍त8॥॥ (एटतपाटत। इव्टमांपै्वी) में. गाते हैं, गियगे उनकी 
बानी गति (4शदख] दर शपिर सत्य नही मिल पड़ा १ 

ि (0) भारतीय बैक विदेशी विनिमय का रार्य सही करते और सगभग सभी 
 निमय बैक विदेशी है। यह विदेधी बेफ गारतीय बैंक से प्रतियोगिता भी करते 
हैं बौर भारतीय कैप पे गये बड़े प्रठिसस्दी है। अपनी सास य प्रतिष्ठा फे कारण 
सिर दर पर ही पर्याप्त माया में जमान्यन आकषित कर तेते हैं। इसके 

स्तए१ स्थापार के जो सामदायक द्वोत्र हैं, उन पर इन्होंने अधिकार 


जमा है: रे 
328 है जिय कारण भारताय बैड है पास कैयस यम लाभदायक व्यापार ही 
५ह। 


#२६ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


००5०४) की संख्या में वृद्धि होना तो आवयश्क है ही, साथ ही इन शहों का नवीन 
रीति से संगठन होना चाहिये, जिससे वे इतनी कुशलता प्राप्त कर सकें जितनी की 
यूरोप के समाझोधन-गहों को प्राप्त है । 

( २ ०) अखिल भारतीय बेकर्स एसोसियेशन (237 779074 छिव्यापछि9 स्‍990* 
लं8ं००) जिसको स्थापना सच्‌ १६४६ में हुई थी, के कार्यों का भी अधिक विस्तार 
हो जिससे कि वह मुद्रा बाजार के संगठन में अधिक योगदान दे सके | व्यापार 
बैंकों, विनिमय वैंकों व देशी बैंकर्स की एक सामूहिक संस्था होनी चाहिये जो साल 
समस्याओं पर विस्तार से विचार कर सके और विभिन्‍न साख संस्थावों में सम्दल 
स्थापित कर सके । इस समय देशी बैंकर्स व व्यापारिक बैंकों की अवगनमतता 
सभाएं हैं, जिनमें कोई सम्पर्क नहीं है। इसके अतिरिक्त देशी बैंक की बहुत तती 
सभायें हैं । । 

इस प्रकार भारतीय मुद्रा वाजार के दोषों को टूर करके भारतीय वें 
पद्धति को सुदृढ़, सुव्यवस्थित व सुचालित बताया जा सकता है। भारत कर 
होने से तथा रिजर्व बैंक के राष्ट्रीयकरण से मुद्रा वाजार के दोपों की संख्या केस होती 
जा रही है। 


कक 


ै 


0. 792, 0ग्रा782 9 ऊैशा[तिवर एछामाीशाक रण रत, 
एणासालं९ आहिए९्थांणा$ िः घिशी' 500 ७ा- 


प्रा? 


भारतवर्ष में बैंकिंग सुविधायें बहुत प्राचीव काल से चली आ रही हैं। धनी 
ग्रन्थों से इस बात का पर्याप्त प्रमाण मिलता है कि भारतवर्ष में वेक प्रथा बहुत वी 
काल से प्रचलित रही है| वैदिक काल में विशेष व्यक्तियों के द्वारा रुपया उधार 
का कार्य किया जाता था । चाणक्य के अथंशास्त्र से तथा बौद्धिक साहित्य ये ४५ 
यह स्पष्ट है कि उस समय बैंकिंग सुविधायें पर्याप्त थीं तथा साख संस्थाओं के की 
में अत्यधिक कार्यकुशलता थी। अंग्रेजी राज्य की स्थापना से भारत की प्राचीन सर्च 
पद्धति टुटने लगी और एजेन्सी गृहों (2०३०7 छ००४८७) की स्थापया हुई । इन्हीं 
एजेन्सी गृहों के द्वारा आधुनिक बैंकिंग प्रणाली का विकास हुआ। पर का 
सरकार ने बैंकों के विकास पर कोई विशेष ध्यान नहीं दिया जि काना रे 
की बैंकिंग व्यवस्था बहुत दोषपूर्ण रही और इसका सन्चुलित विकास न ही से 
बैंकों की समस्‍यायें व दोष अब भी पूरी तरह से इर नहीं हो पाये हैं ओर संबेप मे 
हम उनका वर्णन निम्त प्रकार से कर सकते हैं :- 
को सरकार व सावेजनिक संस्थाओं की और सेव, 
व राज्य सरकारें, सार्वजनिक संस्थाएं व 
पोर्ट ट्रस्ट्स, कोर्ट ऑफ़ बार्डस, विश 


में 


(१) भारतवर्ष में बैंकों 
कम प्रोत्साहन प्राप्त हुआ है।. केन्द्रीय 
भर्डे-सावं जनिक संस्थाएँ जैसे नगरपालिका, 


भारतीय मुद्रा बाजार ११७ 


विद्यालय आदि अपनी जमा केवल स्टेट बैक ऑफ इण्डिया में रखते हैं जिससे अन्य 
बकों गो अधिक जमा प्राप्त नही हो पाती । 

(२) भारतीय वैकिग के सम्बन्ध मे सरकार को नोति उदासीन रही है। 
अभी वहुत्त समय पहले तक बैंकों के नियन्त्रण के लिये कोई उपयुक्त अधिनियम नही 
या। सन्‌ १६३४५ तक कोई कैद्रोय बैक नहीं था, जो विभिन्‍न वंकों में सम्बन्ध स्थापित 
कर सकता । 

(३) जनता की गरोबी के कारण वेको के पास अधिक घन जमा नहीं होने 
पाता । यहां पर लोग (अधिकतर ग्राम क्षेत्रो मे) झपनी बचत को तकद में अपने 
पास या स्वर्ण के रूप में जमा करके रखना चाहते हैं। इससे बैंकों को ययेप्ट मात्रा 
में घव प्राप्त नहीं हो पाता और द॑को का विकास द्वुत गति से नही हो पाता । 

(४) भारत की वैकिंग व्यवस्था पर कुछ बैंकों का पूर्ण एकाधिकार है। 
सव्‌ १६५४२ में व्यापारिक बैंकों के प्राप्त कुल ७,१५३ मिलियन रुपया जमा था 
जिसमे ५,८४३ मिलियन रुपया केवल देस बैंको के पास जमा था। इन दस में भी 
४,४०५ मिलियन रुपया चार बैंकों (इम्पीरियल बैक, सेन्ट्रल वेक, पजाब नेशनल बैक 
वर्बक ऑफ़ इण्डिया) में जमा था। इस प्रकार ७६ अनुसूचित बैको मे से १० के 
पास ४६ प्रतिशत रुपया जमा थां। इसी तरह से जितने भी ऋण व अग्रिम इन ७६ 
बैंकों ने दिये, उसमे ८० प्रतिशत भाग इत दस वैको को था। इस प्रकार भारतीय 
बकिंग पद्धति १र केवल.ब्ुछ ही बैकों का अधिकार है । 

(५) भारतीय बैंकों का धिदेधों में कार्य वहुत सीमित है। सन्‌ १६५२ में 
जवकि अनुमूचित बैंकों के पास कुल जमा ७,१५३ मिलियन रुपया था। केवल 
६२६ मिलियन रुपया विदेशों मे जमा था, जिसमें से ३४६ मिलियन दुपया पाकिस्तान 
में घा। इसके अतिरिस्त मारतीय बैक विदेशों मे नकद जमा का अनुपात [फ्ब्कि 
72200) चहुत अधिक रखते है जिससे वे जमा किये हुए धन का अधिक लाभ नहीं 
उठा सकते । इंगलैड में भारतीय बैक अपनी जमा का लगभग ५७ प्रतिशत भाग 
नगद में र्नते हैं जबकि ब्रिटिश वैवस भारत मे १० प्रतिशत ही नगद में रखते हैं। . 
साथ ही इंगलैण्ड में भारतीय बैक अपनी सम्पत्ति का अधिकादश भाग ब्रिटिश सरकार 
की प्रतिभूतियों (छक्का 00एटगग्रणाण 56०७६) ने लगाते हैं, जिससे उनको 
अपनी सम्पत्ति (885८७) पर अधिक लाम नहीं मिल पाता । 

(६) भारतीय बैक विदेशी विनिमय का कार्य नहीं करते और लगभग सभी 
विनिमय बैक विदेशी हैं। यह विदेशी बैक भारतीय बँक से प्रतियोगिता भी करते 

हैं और भारतीय वैकों के सबसे बड़े प्रतिइन्दी हैं। अपनी साख व ग्रतिष्या के कारण 
ये कम ब्याज की दर पर ही पर्याप्त माया में जपा-धन आाकपित कर जेठे हैं । इसके 
'जत आन्तरिक व्यापार के जो लाभदायक क्षेत्र हैं, उन पर इन्होने अधिकार 


जमा लिया है जिस कारण भारतीय वैको के पास कैवत कम लाभदायक व्यापार ही 
रह गया है। 


भ्र्८ मौद्रिक अर्थणास्त्र 


(७) भारतीय बैंकों को देशी वर्कों से भी प्रतियोगिता करनी होती है। 
देशी बैंकों का उधार देने वा तरीका बहुत ही सरल है तथा बहुत वार वे बिना 
जमानत के भी रुपया उधार दे देते हैं । इस कारण बहुत सा ब्यावर भारतीय वैकों 
के हाथ से निकल जाता है । है 

(८) भारतीय बैंकों को एक ओर तो विदेशी वैंकों तथा देशी व रे 
प्रतियोगिता करनी पड़ती है, दूसरी ओर अभी तक इम्पीरियल वेंक भी इनका बरिति 
शाली प्रतिद्रन्द्दी था | यह प्रतिद्वन्द्रिता अब्र भी समाप्त नहीं हुई है, क्योंकि स्देट वर 
ऑफ इण्डिया अब भी व्यापारिक बैंकों के कार्य करता है। केखद्रीय बैंकिंग कम 
(एक्षप्णे डिग्रोपाड़ (00आरग००) के अनुसार, “0॥ ध० था गशाए, 7 

, 27९ ]00[९० पचएशा 85 वेद्व707005 प्रज्गो5 99 पी गावीएशा०78 9ैशाश5, भ्ा। 
०० पाल गा, धारण गिट्वृएणाएए गाते ग्रष्प्राइटॉएटड ००7०४ ०॥ ० [8 
०३ €घावस्‍शिाल्त रषटीशाए० 0५ बापे ६ 9०एणापि पुणएथांगे छआई 
]038, 2]86९तें ॥7 78 7०शथ्ंधणा, (शर्शण९, 09 49ए6 9७६७४ ०४१५ का 
(6 ला॥वछलीब ० पार गितींगा छव्गॉतीतए 8५४९7, 279 ]9ए८ गए वध 
25० ६० 065५. 2प्पांते5५ छस्‍लच्शयंग्रए5,. 5प8ए0०॥8 भग्घ्पं पाली 
०णए०ए०पंपणा- औोंढी 

(९) कुशल संचालकीं एवं कार्यकर्ताओं का अभाव भी भारतीय कं * 
एक समस्या है । अधिकतर बेंक अनुभवहीन संचालकों व अशिक्षित कर्मचारियों द्वार 
चलाये जाते हैं । इसका प्रभाव बैंकों के विकास पर ठीक नहीं पड़ता, वर्योंकि वे कर 
विशिष्ट संस्था है और जब तक विशिष्ट शिक्षा प्राप्त व्यक्ति इसका संचालन के 
करेंगे, तव तक यह सफचता त्राप्त नहीं कर सकती । 

(१०) बैंकों की एक मुख्य समस्या यहें भी है कि युद्ध के 
व्यवसाय का संचालन ऐसे व्यक्तियों के हाथ में चला गया है, जिनका शिव 
बैंकिंग नहीं बल्कि उनका मुख्य व्यवसाय उद्योग व व्यापार है। हिन्दुस्तान कार्माई 
बैंक पर. सिखानिया का, पंजाब नेशनल बैंक पर साहू जैन का तथा यूताईट! 
कामशियल बैंक पर बिड़ला का एकाबिकार है। उद्योगपति व व्यावाती हे 
व्यापार को तो ठीक प्रकार से चला सकते हैं, परन्तु , यह आवश्यक नहीं है कि. 

को भी ठीक प्रकार से चलायेंगे । न क्र 

(११) बैंकों ने अपनी शाखाएँ एक ही स्थान पर खोली हैं। हक 


“बाद डिस स्थान पर एक बैंक की शाखा थी, उसी स्थान पर अन्य वेकी गे 


> ओं वी 

, शाखायें खोल दीं । इसके कारण आधिक प्रतियोगिता बढ़े हर है और डिक, 
दोबारगी के कारण संचालन व्यय भी बढ़ गये हे (अति सिविल 
पर सन्तुलित वैकिंग विकास भी नहीं ही पा को के संघर्ष के कारण भी के 
(१२) बैंक कर्मचारियों व बैंक अर के अं ओरल हे 

के सामने एक समस्या बनी रहती है । पिछले कुछ वर्षों में बैंक अधिकारियों व 


बाद बैन 
मुख्य की 


भारतीय गुदा दाचार ४३१ 


(६) दकों घो अपने लाभ के अधिहाश भाग से एक इस प्रहार 'का कौप 
बनाना घादिए जिशासे उन कणों की रकम का प्रवन्ध किया जा सके जिनका म्रुगतान 
बैशों गो नहीं होता । 

(७) दैकों में कमंचारियो व अधियारियों के झगड़ों को भी कम करने का 
प्रयत्न करना चाहिये । इस सम्बन्ध मे बर्मचारियों व अधिकारियों दोनों को अपने 
ऊपर गियम्त्रण लगाने होगे । बैक के कर्मचारियों को यह बात स्पष्ट समझा देनी 
बाहिये हि बैक के वितवास पर ही उनका हित निर्भर है और यदि बैक मे झगड़े अधिक 
होगे तो दोच॑बालीन में ही उनको ही अधिक हानि होगी । 

(प) देश फ्े बैडिय विकास के लिये अ-अनुमूचित बैंकों (70-88 
00८३ छा) को अपना सम्बन्ध अनुसूचित बको से स्थापित कर लेना चाहिए । 
इससे केयल बंकिंग विकास ही प्रोत्साहित नहीं होगा, बल्कि अ-अनुसूचित बैकों को 
भी साम होगा । 

(६) बैंकों को चाहिये किये अपने प्रतियोगियों से कुछ सीें। स्वदेशी 
बैकरों से राय सुगमता तथा मितव्ययता सीखें तथा विदेशी बैंकों और स्टेट बैक से 
कार्यकुशलता सीखें । 

(१०) बैंकों को अपना काय॑ क्षेत्रीय भाषाओं में भी करना चाहिए। इससे 
लोगों में बेकिंग आदत का विकास होगा । कुछ वैको ने इन भाषाओं का प्रयोग करना 
प्रारम्ग किया है परन्तु उनकी संध्या बहुत कम है ॥ 

(११) बैंहों को वुद्यल कर्मचारी नियुक्त करने चाहियें और जहाँ तक सम्भव 
हो सके ऐसे सोग रक्‍ते जायें जो बैंकिंग प्रणाली से सुपरिचित हों। इस कार्य में 
स्वदेशी बैकरों से अधिक सद्वायता मिल सकती है । व्यापारिक केद्धों मे वकों के योग्य 
कमचारियों के निर्माण वे लिये उनकी शिक्षा का प्रबन्ध अखिल भारतीय वैंतर्स संघ 
द्वारा विया जाय । 

(१२) पारचात्य देशों की भांति भारत में भी एक व्यवित, एक बैक (णा6 
प्रा99, णा€ 5070) की पद्धति को अपनाया जाना चाहिये जिसमें एक व्यक्त का 
सम्बन्ध केवल एक ही बैंक गे होता है । यह तब ही सम्मद हो सकता है जबकि बैक 
ऐसे व्यक्तियों एवं संस्थाओं को अपना प्राहक नहीं बताये, जिनका लेखा अन्य किसी 
दूसरे बैंक में भी है । इसका एक लाभ यह भी होगा कि बैंक अपने ग्राहकों का पूरा 
परिचय भी रख सकेंगे जिससे उधार आदि देने में बहुत सरलता होगी । 

१३) अमेरिया की भाँति हमारे देश में भी 'जमा दीमा पद्धति! (0स0स६ 
[#07भ7०८ 5५907) अपनायी जानी चाहिये जिससे कि बैतों में जमाकरत्ताओं कौ 
जमा की पूर्ण सुरक्षा हो सके । इस वार्य के लिए देश में जमा बीमा कम्पनियों की 
स्थापना होनी चाहिये । पलाई सेन्‍्ट्रल वैक के फेत होने पर रिजंद बैक ने इस पद्धति 
को प्रारम्भ कर दिया है । डे 


हे | बी 
3 मौद्रिक अर्थशास्त्र * - 


चाहिये जिस प्रकार की सहकारी बैंकों को मिली हुई हैं। यंह रियायतें, किए 
सुविधायें सस्ते मुल्य पर प्रदान करके तथा रजिस्ट्रेशन व स्टाम्प कर में कमी बसे 
प्रदान की जा सकतीं हैं। कुछ समय के लिए सुपरटैक्स से भी स्वतस्वता प्रदाव कर्ता 
चाहिए । यह आवश्यक नहीं है कि यह सुविधायें स्थायी तोर पर प्रदान कर दी जो, 
बल्कि समय के बाद इन सुविधाओं की वापिस लिया जा सकता ६५६ 


(२) केन्द्रीय वैंकिंग कमेटी (एक्षाप उद्यााह (00777०७) ने झ वात 
पर अधिक जोर दिया था कि सब बैंकों की एक अखिल भारतीय बैंकर्स पभाहो 
जिलेत ही केवल व्यापारिक बैंक ही न हों बल्कि विभमिमय वेके भी हों। क्षत्री 
भारत में व्यापारिक व विनिमय बैंकों की अलग-अलग सभायें हैं। इस सभा का का 
इस प्रकार के सिद्धान्तों का निर्धारण करना होगा जिससे कि विनिमय बैंक वे थार: 
रिकि बैंकों की प्रतिद्वन्दिता को दूर किया जा सके । इसके अतिरित श्री फू 
व श्री सरकार के अनुसार विनिमय बैंकों को भारत के आन्तरिक भागों में शहः 
खोलने की आज्ञा नहीं मिलनी चाहिये तथा इनका व्यापार बन्दरगाहों तक ही (0 
रहना चाहिये | जो शाखायें पहले से हैं उनको ऐसे ही रहने देता चाहिए |. . 


(३) उत्तराधिकार के वर्तमान नियमों के कारण व्यापारिक बैंकों को वी 
सम्बन्धी जो कुछ भी वैधानिक अड़चनों का सामना करना पड़ता है, उनते अं 
ऋण कार्यों में बहुत रुकावट होती है । अत: उपरोक्त नियमों में इस प्रकार का गुर 
होना चाहिये कि उक्त बाधाओं का ज्ञीत्र निवारण, हो जाय । ह 


(४) केन्द्रीय कमेटी (0७0० (०7०००) ने इस बात पर जोर दिया 
था कि रिजव॑ बैंक बैंकों को प्रोत्साहित करे कि वे उन स्थानों पर शाखायें खो ८ 
पर कोई बैंक नहीं है। इसके लिये रिजवे बैंक को पांच बर्ष तक कुछ रुपया वीक के 
इस नई शाखा के पास रखना चाहिये । इस नई शाखा को निःथुल्क” विशेष सुविवा्य 
प्रदान करनी चाहियें, इनके बिल्स को बैंक दर से कम दर पर पुनः भुवाना चाहिए 
और प्रोनोटों के आधार पर आसानी से रुपये मिलने का श्रवन्ध करना चा हिए | रिजिये 
बैंक ने अन्तिम दो सुविधाओं को तो प्रदान करना प्रारम्भ कर दिया है, परन्तु प्रधान 


सुविधा पर ध्यान नहीं दिया है । 

(५) वैकों को अपने लाभों को बढ़ाने पर अधिक व्यान देना चाहिए। ऐसी 

करने के लिये जमा की हुई रकम पर कम सुर की दर देनी चाहिये तथा अग्रिमों वे 

अणों पर अधिक व्योज' लेतों' आॉहिय व गा ता सेवाएँ प्रदान करता है 

हि < ह्यि गे ती बंद ले 2 ट् 

उसके लिये भी उपयुक्त कमीशन लेना चा्टि' हि बा हु हा (35 26 400 
< के सारे देश के लिय एक सा दर ता नहीं हा यकती 

है कम में सादे देश ही ट 
2038 3006:- 3 हे ] 208 कक दैकों को शंगीय समसौते कार मेने भारटिय 
रेज बैंक की सहायता में “ 
तथा उन पर अमल करना चाहिये ! 


भारतीय मुद्रा दाजार 


१३३ 


है मुझ शाजार का एफ मुस्य दोप यह 8 ++५++/++++++++++++++++(फ 


है कि पहाँ के मुद्दा बाजार मे व्यापारिक 
दिलो तथा टुप्टियों का प्रयोग घहुत कम 
डिया दाता है। यह तष्य इस बात से 
रपट हो जाता है सि ध्यापर बेफों को 
हुल थमा था ड्रेवल ३ प्रतिशत से ६ 
प्रतिधत तक ही ध्यापारिफ पितों में 
विनिषोधित होता है। भम्य देशों में 
स्यापारिश दंकों जो जमा था अधिकांश 
भाग बिलो में रहता है। हमारे देश से 
दित दाजार में सुमगढित न होने के 
निम्नलितित पार५ हैं :-- 

(१) ूणों फा मरद रात के 
एप में दिया जावा (शछिएश्रेडेणा ० 
(.०्माड व फल रण ० 0558 
(:ल्‍्वा)-- भारतीय बैंझ बिल्लो को 
मुताने को अप्ेदा नगद सास का देना 
अपित् पसन्द फरते हैं। साथ हो ग्राहरू 
भी इस श्रगार वी साध सेना पसन्द 
करने हैं। बैक इ्ररागी इस बारण प्लसन्द 
फरते है कि उतको स्थतन्थता रहती है 
हि जब ये भाह इसको वापिस ले लें। 
ऋषणी भी बम ब्याज को दर होने के 
बारण एस प्रकार के ऋण को पसन्द 
करते हैं। 

(२) बेशों का अधिफ़ विनियोग 


रूपरेशा : 
(१) भारत में दिल बाजार की 
स्थिति । 
(२) बिल बाजार के असंगठित होने 
के कारण - 
(0) ऋणो का नवद साख के 
रूप में दिया जाना; 
(४४) बैंकों का अधिक विनियोग 
सरकारी प्रतिभ्रृतियों में 


होना, 
(भा) पुनः बट्टा सुविधाओं का 
अभाव; 
(३४) निर्मम एृह व स्वीकृति एह्रों 
का अभाव, 
(२) हण्डियो की स्थानीय 
विभिन्‍नता, 
(४) मुद्राक कर का आधिवय; 
(सा) कोपागार  विपत्रो. का 
निर्भभन॥ 
(५) प्रतिभरूतियों के आधार पर 
ऋण लेना । 


(३) जनवरी सब १६५२ की बिल 
बाजार योजना । 

(४) योजना का विकास व आलो- 
चना । 


+++६++#+4#+*+++4-++++++++++++++-6+++++/++++++++++++++++++++++++ '+ 
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सरकारी प्रतिमूतियों से होना (572० ()+५+३५६५५+२+९+++*६+++++++ 
एशपंगा ० ४॥९0ए८४7९६ ०4 छ20७ ३5 स॥ प्री४ 0०ए2ग्रापप्था६ 860परं86७) -- 
भारतोय बैह अपनी जमा का अधिकांश भाग सरकारी प्रतिभूतियों मे लगाते है वर्योकि 
इस प्रकार के विनियोजन में उनके साधन अधिक तरल रहते हैं। भारतवर्ष की अवस्था 
पलोधों वी बेकिंग बादत बे देखते हुये यह आवश्यक भी है बयोकि जनता की 
द्रष्य की तरतता पसन्दगी ([.वण्पं29 शिर्शधा००००) अन्य देशों के व्यवितियों कौ 
धुपनना में अधिक है। इसके अतिरिवत इस भ्रकार के विनियोजन पर लाभ भी अधिक 
मिल जाता है। पस्तु अब इस स्थिति में परिवर्तन हो रहा है। इन पर अधिक 


*रेर मौद्रिक अर्थशास्त्र 


(१४) बैंकों की ऋण नीति में भी सुधार होना चाहिये । बहुत से बैंक अपनी 
क्षमता के बाहर भी ऋण दे देते हैं और ऋण लेने वालों की साख की समुचित जाँच 
नहीं करते । बहुत बार बिना किसी उपयुक्त प्रतिभूति के भी ऋण दे दिया जाता है। 
अब सरकार ने इस सम्वन्ध में नियम बना दिया है कि समय व मांग देय का २०% 
भाग तरल आदेशों (4वण॑त 855७8) के रूप में रहना चाहिए । वैंक्रों को स्वयं. 
ऋण देने से पहले इस बात का पूरा विश्वास कर लेना चाहिये कि ऋण ठीक उपयोग 
के लिये लिया जा रहा है और ऋणी ऋण को ठीक समय पर मूल व व्याज सहित 
लोटाने में सफल होगा । 

(१५) छोटे-छोटे बैंकों का आपस में या बड़े बैंकों के साथ विलयन 
(008५728007) करा देना चाहिये। इससे प्रबन्ध में मितव्ययता व कार्यकुशलता 
बढ़ जायगी । 

(१६) बैंकों के अपने साख सूचना विभाग को उन्नत करना चाहिए जिसे 
ग्राहकों की वास्तविक आथिक स्थिति का पता लग सके। रिजवं बैंक एक सास 
सूचना विभाग स्थापित करने के सम्बन्ध में विचार कर रहा है। यदि यह विभाग 
स्थापित हो गया तो रिजव॑ बैंक प्रत्येक अनुसूचित बैंक को यह सूचना श्रदात के 
सकेगा कि किसी व्यक्ति अथवा संस्था ने सभी बैंकों से मिलकर कितना ऋण हे 
रक्‍खा है। न 
(१७) जिन शहरों में समाशोधन ग्रह नहीं है किन्तु जहां कहीं वे 
कार्यालय हैं, उनमें समाशोधन ग्रह स्थापित किए जायें तथा इनकी सदस्यता 42203 
नियम कुछ ढीले किए जाये जिससे अधिक बैंक उचके सदस्य बन सके । ॥॒ 

(१८) बैंक के हिसाव-किताव की कड़ाई से जाँच होनी चाहिये तथा रिजवे 
वैंक को चाहिए कि बैंकिंग कम्पनीज एक्ट द्वारा दिये गये उस अधिकार का वार- 
बार प्रयोग करे जिसके अनुसार वह अन्य बैंकों के हिसाव-किताब आदि की जन 
करता है के बैंकों 

इस प्रकार से बैंकों के कार्यसंचालन संगठन आदि में सुधार हक बैंकों की 
समस्याओं व दोषों को दूर किया जा सकता है। इस सम्बन्ध में बैंकों, रिजर्व बेक वे 
सरकार सबको मिलकर प्रयत्न करना होगा । 


ः 
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4952. | 
लिये तथा सास यंत्र के सुविधा- 


किस 3 के विकास क्के नि 
किसी भी देश के मुद्रा वाजार के होना आवश्यक है। भारतवर्ष 


पूवंक चलने के लिये एक सुस्नंगठित विल बाजार वा 


भारतीय मुद्रा बाजार 


श्३३ 


कै मुद्दा बाजार का ए$ मुस्य दोष यह &0++++++++++++++++++++++(छ 


है कि महू के मुद्रा बाथार में ध्यापारिक 
दवितों तथा हृष्डियो का प्रयोग बहुत कम 
डिया याता है। मह तष्प एस बात से 
स्पष्ट हो जाता है. कि व्यापार बेकोों को 
हुत थमा था गेषल ३ प्रतिशत से ६ 
प्रतिश्त तड़ ही स्थापारिक दिलों में 
विनियोधित होता है। अन्य देशों में 
पदापारिश डैकों बी जमा का अधिकाश 
भाग दिच्तो में रहता है। हमारे देश में 
विस मायार थे खुसंगठित ने होने के 
निग्नलितित पारए हैं .-- 

(१) ऋषों शा नकद साप्त के 
रुप में दिया जाना (व्प्रेश्चंणा रण 
[.0ग5 मे प्रह गीणफ ण॑ 05चघा 
(554:४)--भारतीय बैक विलो को 
मुनाने की अप्रेश्ा कद सास का देना 
अधिक प्तनद करते है। साथ ही ग्राहक 
भी धस प्रशार की रास सेना पसन्द 
करते हैं। बैक इसकी इस वारण प्रस्नन्द 
करते हैं हि उनको स्वतन्त्रता रहती है 
फिजवये घाहें दसकों वापिस लेलें। 
श्राणी भी प्रमब्याज की दर होने के 
ब)।रण हुए प्रझार के ऋण को प्रसरद 
करते हैं। 

(२) दंकों का अधिफ विनियोग 


+++++++++*+&++++++++4+:++++++++++-++++++++++++++++++%++++++++++ 


रई 


हूपरेला : 
(१) भारत में बिल बाजार की 
स्थिति । 
(२) बिल बाजार के असगठित होने 
के कारण : 
(7) ऋणों का नवद साख के 
रुप में दिया जानो; 
(भ) बैंकों का अधिक विनियोग 
सरकारी प्रतिभूतियों में 


होना; 

(8) पुनः बट्टा सुविधाओं का 
बमसाव; 

(7४) निर्मम एह व स्वीकृति एृद्दो 
का अभाव: 

(५) हण्डियो की स्थानीय 
विभिन्‍नता, 

(५) मुद्राक कर का आधिकय; 

(शा) कोपागार  विपत्री. का 
निगंमत; 

(५0) प्रतिभुत्रियों के आधार पर 
ऋण लेना । 


(३) जनवरी सब १६५२ की दिल 
याजार योजना । 

(४) योजना का विकास व आलो- 
चना । 


+++ 
++++++€+++++++-२+-+१-+++*++#+++++++++++++++++ #++++++++++++++ 


धरढारों प्रतिमूतियों में होना (7गह० ()++++३६३++++++++++++++++ 
एशपंगा ्ी फ्रढ 0760था६ ० छिग७ 45 9 ४:६४ 07ए४7एपथा; 565एच9०४)-- 
भारतोय बैंक अपनी जमा का अधिकांश भाग सरकारी प्रतिभृतियों मे लगाते है क्योंकि 
हंस प्रकार के विनियोजन मे उतके साधन अधिक तरल रहते हें। भारतवर्पं की अवस्था 
व सोगों की थैकिंग आदत को देखते हुये यह आवश्यक भी है क्योकि जनता की 
इच्य की तरसता पसन्दगी (व्र्णएात छर्थधक्षथ१००) अन्य देशों के व्यक्तियों की 
तुलना में अधिक है । इसके अतिरिवत इस प्रकार के विनियोजन पर लाभ भी अधिक 
मित दाठा है! पजतु अब दस स्थिति में परियर्तत हो रहा है। इन पर अधिक 


५३४० मौद्विक अथशास्त्र 


लाभ मिलने के कारण वेंक व्यापारिक विलों में भी रुपया लगाना पत्रल करे: 
लगे हैं । हि आर, जी, 
: 7- (३) पुनः वट्टा सुविधाओं का अभाव (बल: रण (२९०8०0णाएए. 
एं५०॥४०४) -- भारतवषं में बिलों के दुबारा भुनाये जाने की सुविधाओं का भंग, 
है। रिजव बैक की स्थापना से पूर्व इम्पीरियल बैंक ऑफ इण्डिया [9ध9: 
8०97६ ० वीं) इस कार्य को करता था, परल्तु व्यापारिक वैंकों का प्रतियोगी 
होने के कारण अन्य बैंक इस में विश्वास कम रखते थे और इन सुविधाओं का ये: 
प्रयोग नहीं करते थे । रिजवे बैंक की स्थापना से यद्यपि यह दोष कुछ मात्रा हैं 
दूर हो गया है परल्तु यह बैंक भी इस अकार की सुविधायें केवल सीमित मर्ती में है 
दे सका है । न 
(४) निर्मम गृह तथा स्वीकृति गृहों का अभाव (8०६ ० [8876 07४ 
20 '/५९०९०(७॥06 [००७४८७)--बिल बाजार के विकास के लिए निर्गम हीं 
स्वीकृति गृहों की अत्यधिक आवश्यकता है जो बिलों को स्वीकार करके लिखने वां 
की आंधिक स्थिति का सही ज्ञान दे सके | भारतवर्ष में इस प्रकार की वित्तीय संस्था 
की कमी है जिसके कारण बैंक बिलों को भुनाने में हिचकिचाते हैं ! | 
... (५) हुण्डियों की. स्थानीय. विभिन्‍तता. [००४ शिशियादद )9' 
प्रण्पवी००--भा रतवर्ष में हुण्डियाँ सी विशेष साख-पत्र हैं जिनका उपयोग व्यापार 
में काफी होता है, परन्तु इन हुण्डियों में कोई प्रमाणीकरण (80870 में) 
नहीं हुआ है । विभिन्‍न स्थानों में प्रचलित हुण्डियों की - भाषा, रूप और स्वभाव 
इंतवी अधिक भिल्‍्तता है कि इनका कोई अखिल डारतीय बाजार नहीं बन पाक हैं! 
इंनर्का प्रयोग केवल स्थानीय ही है और देश के एक भाग में लिखी गई हुण्वियों कं 
प्रयोग दूसरे भाग में नहीं किया जाता । 
: /«(६) सुद्गरांक कर का आधिवय (६९४४आए०७ 50879 0४श-- बहुत अर्पिर 
सेमय तक भारत में बिल बाजार के विकसित न हो सकने कारण यह भी था कि 
१६४० तक मुद्रांक कर की दर बहुत ऊंची थी जिसके कारण बिलों का भुताना लगे! 
पूर्ण नहीं रहता । सन्‌ १६४० के बाद से सरकार ने इस कर की दर में कमी के 
हैं जिससे बिलों के प्रयोग को प्रोत्साहन मिला है । ५ 
| (७) कोषायार विपत्रों का निर्मेमन (559० 0६ ॥76४88प:५४ 9॥9) - हमाः 
देश में सरकार अपनी वित्तीय आवश्यकताओं को पूरा करने के लिए कोषागार विष 
का ही निर्ममत करती रही है जिसके कारण इस प्रकार हे मिषचों का अधिक पचे्ती 
रहा है। व्यापोरिक बैंक भी इन विपत्रों में विनियोग कर्ता | घिका लाभदायक सर्म 
हैँ क्योंकि इनमें सुरक्षा अधिक है । इस कारण व्यापारिए भिपम्मों को अधिक प्र 
नहीं मिलता । ; ्््ि 
(5) व्यापारिक बैंक रिजर्व बेंक से प्रतिज्ञांतियों फे आधार पर ऋण लेंगे 
अधिक भनज््छा समझते हैं. ((णाणक्षलंत्र हिक्लाक पभिए॑: वी, 7076 [7०406 


भारतीय मुद्रा बाजार ५३५ 


पड 080. 07. पड पिंड ० (7एयग्राथा। 50एण्प)--भारतीय मुद्रा 
बाजार में किसी बैंक के हारा बिलो को भूना कर ऋण लेता उस बँक की कमजोरी 
समझी जाती है । इसलिए व्यापारिक बैक विलो को भुगाने के स्थान पर सरकारी 
प्रत्िभूतियों पर भ्रद्ण लेना अधिक अच्छा समझते हैं। इसके अतिरिक्त रिजर्व बैक 
केवल स्वीकृत दिलो को ही मुठाता है किन्तु इस प्रकार के विलो को विश्वित 
रहती है । 

इस प्रकार से भारतवप॑ में बिल वाजार का सगठित विकास नही हो पाया है 
हालांकि हमारे यहाँ हुँडियों का प्रयोग अत्यन्त प्राचीन काल से होता रहा है। यहाँ 
पर दिल बाजार के विकास की कमी को महयूस किया गया है तथा समय-समय पर 
इसके विकास के लिये विभिन्‍न सुझाव दिये गये है। सब १६२६ मे केद्रीय बैंकिंग 
जाँच समिति (ऐशापग उ्याजाड किवर्णाड 0णगरग॥॥6०) का यह विचार था 
कि'किसी भी देश की बैंकिंग व्यवस्था का पूर्ण विकास विल बाजार के बिना नहीं 
हिंया_ जा सकता; और इस कारण इस समिति ने बिल बाजार के विकास पर 
विश्वेष जोर दिया । इसने बहुत से सुझाव भी बिल वाजार को विकसित करने के. 
लिये दिये । सरकार ने उसके कुछ सुझावों को कार्य-हूप गे लाने का प्रयत्त भी किया 
जिससे स्थिति में कुछ सुधार हुआ परन्तु बिल वाजार का उपयुक्त विकास नहीं 
हो सका । 

* सन्‌ १६२५ में रिजये बेक ऑफ इण्डिया की स्थापना हुई और यह अनुमान 
लगाया गया कि यह्‌ बैंक श्षीप्न ही संगठित बिल बाजार का विकास करेगा । परस्तु 
सन्‌ १६३७ में द्वितीय महायुद्ध श्रारम्भ हो गया ओर युद्ध समाप्त होने के बाद ही सन्‌ 
१६४७ में भारत का विभाज़न हो ग्रया । बैक इन असामात्य परिस्थितियों के कारण 
वित्त बाजार कै विकास पर अधिक ध्यान नहीं दे सका । फिर भी बैक समय-समय 
पर छुक्राव देता' रहा और इसके प्रयत्वो के फलस्वरूप बिल बाजार का सीमित विक'स 
हुआ । जनवरी सन्‌ १६५२ मे रिजवे वेके ने अपनी बिल वाजार के विकास सम्बन्धी 
योजना को क्रियात्मक रुप दिया और विलो के प्रयोग की प्रोत्साहित करने वेः लिये 
विभिन्‍न सुविधायें दी । 

अनवरो सम्‌ १६५२ की ब्रिश्न बाजार योजना (8॥ 3१87० इक्काशार रथ 
वशाएग9 4952])-सन्‌ १६५१ मे मुद्दा श्रत्ार को रोकने के लिए रिजर्व बैक ऑफ 
इण्डिया ने थक दर को ३ प्रत्तिशत से बढ़ाकर ३३ भ्रतिशठ कर दिया। बेंक दर मे 
परिवर्तन साथ ही बैंक ने खुले बाजार की क्रियाओ की नीति में भी परिवर्तन किया | 
बैक ने व्यापारिक वैंको से प्रतिशृतियों को क्रय करता बन्द कर दिना जिससे बेको की 
साधनों की कमी प्रतीत होने लगी ! जमाओ के कम होने, मूल्यों के बढ़ने, आयाती 
के अधिक होने तथा सरकारों प्रतिभूतिमों के कम होने के कारण बेंको की सामरिक 
मागो (8583० 03709) को पूरा करने मे कटिनाइपाँ अतीत होने लगो। दस 


ई 
ध्३६ मौद्विक अर्थशास्त्र 


समय यह देखा गया कि इन कठिनाइयों को दूर करने के लिए बिल बाजार का 
विकास करना अत्यन्त आवश्यक है । इसलिए बड़े अनुसूचित बैंक के प्रतिनिधियों की 
सम्मति से बिल बाजार के विकास के लिये एक योजना बनाई गयी जिसको १६ 
जनवरी सन्‌ १६५२ से प्रारम्भ कर दिया गया। प्रारम्भ में यह केवल प्रयोगात्मक 
योजना ही थी परन्तु बाद में इसको भारतीय मुद्रा बाजार की स्थायी विशेषता बना 
दी गयी । 


बिल योजना की प्रमुख विशेषताएं. (8ग्रींशाई िध्क्कपाध8 ० ४० की॥ 
50८77०)--रिजवं बैंक ऑफ इण्डिया ने १६ जनवरी सन्‌ १६५२ से जिस बिल 
योजना को प्रारम्भ किया उसकी प्रमुख विशेषतायें निम्नलिखित थीं :-- 


(१) रिजवं बैंक ने बैंकों के प्रतिज्ञा पत्रों व बिलों के आधार पर अनुसूचित 
बैंकों को मांग ऋण (26770 [0875) देना स्वीकार किया । 


(२) रिजवे बैंक ने बिल्ज को अधिक लोकप्रिय बनाने के लिये इनको वेँक 
दर से आधा प्रतिशत कम दर पर (३ प्रतिशत) भूनाना स्वीकार किया। भारी 
केन्द्रीय बैंकिंग जाँच समिति ने भी यह सुझाव दिया था कि विल्ज को भुनाने की दर 
प्रतिभूृतियों पर ऋण देने की दर से कम होनी चाहिये । | 


(३) विल्ज के प्रयोग को अधिक प्रोत्साहन देने के लिये बैंक ने यह स्वीकार 
कर लिया कि माँग बिल (67०00 छी॥) को समय बिल (7॥76 8) में 
परिवर्तित करने में मुद्रांक कर का आधा व्यय वह दे देगा | भारतीय केन्द्रीय गैंकिंग 
जाँच समिति ने मुद्रांक कर को बिल्कुल समाप्त कर देने का सुझाव दिया था। 
प्रान्तीय सरकारें इस सुझाव को मानने के लिये तेयार नहीं थीं। फिर भी सन्‌ १६४० 
में मुद्रांक कर को घटा कर २ आचा प्रति हजार रुपया कर दिया गया था । 


(४) रिजवं बैंक ने बैंकों के द्वारा बिलों की आड़ पर लिये जाने वाले ष््र्णों 
की स्यूनतम सीमा २४ लाख रुपया निश्चित की जिसमें से कोई भी व्यवितगत विंले 
१ लाख रुपये के मुल्य से कम वहीं होना चाहिये था । ' 

घोजना का विकास (26४९ ०००४९7६ ० ६8 3८७) -- आर रम्भ में इस. 
योजना को केवल उन अनुसूचित बैंकों तक ही सीमित रकखा गया जिनकी जमा ३६ 
दिसम्बर सन्‌ १९४१ तक १० करोड़ रुपये से कम नहीं थी । यह इसलिये किया गया 
था कि यदि छोटे बैंक व छोटे बिल्म भी इस योजना में सम्मिलित कर लिए जाते तो 
सफल कार्यसंचालन में देरी होती । 

यह योजना प्रारम्भ से हो सफल रही यद्यवि कुछ के 
विल्ज की जमानत पर ऋण की मात्रा १० मई सन्‌ १६४५२ 
थी जो उस समय तक ऋण की मात्रा में सबसे अधिक थी। ३० ज्लेन सन्‌ १६५२ 


तक ७४ करोड़ का ऋण बिल्ज के आधार पर दिया छा चुका था । 


ठिनाइयाँ सामने आईं | 
को २६९*६ करोड़ रुपये 


भारतीय मुद्रा वाजार घ३७ 


वेग छिड्ा5'858०८ढ४/प० ने यह मालूम किया कि रिजवं बैंक की 
शर्तों के अनुसार केवल कुछ बैक ही इस योजना क्या लाभ उठा पा रहे हैं। इसने 
रिजवं बैंक के प्रार्थना की कि इन शर्तों को कुछ ठीला कर दिया जाथ। इसलिए 
जून सन्‌ १६५३ में इस योजना को विस्तृत कर दिया ग्रया और जिन बैंको की जमा 
४ करोड़ या इससे अधिक थी (भारत से वाहर भी जमाओं को सम्मिलित करके) 
उनको इस योजना में सम्मिलित कर लिया ग्रया। इससे इस योजता का प्रयोग 
अधिक किया जाने लगा । जनवरी-जून रान्‌ १६५४ के बीच इस योजना के अन्तर्गत 
लिए गए ऋण की मात्रा १२२९२२ करोड रुपये थी जबकि पिछले वर्ष इसी दोरान 
में ऋण की मात्रा ६०'८ करोड रुपये थी । सन्‌ १६५४ में इस योजना के अन्तर्गत 
प्रतिभूतियों के आधार पर लिए गए ऋणों से भी अधिक ऋण लिए गए। जुलाई 
सन्‌ १६५४ में (०आाए॥९९ छा गिंगभा०8४ 0 शितीए/० 5९८० के सुझाव पर 
प्रत्येक उस अनुमूचित बैक को इस योजना से सम्मिलित कर लिया जिसने बै किंग 
कम्पनीज एक्ट, सन्‌ १६४६ (छाए ८००एशथरं८६ 2८६५ 949) की धारा 
ररे के अन्तर्गत लाइसेन्स प्राप्त कर लिया था | जमा सम्बन्धी शर्तें को समाप्त कर 
दिया गया | साथ ही बैको की ऋण सम्बन्धी स्यूनतम सीमा को घदा कर १० लाख 
रुपमा कर दिया तथा व्यक्तिगत बिल की राशि को घटा कर ५०,००० रुपये कर 
दिया गया | सन्‌ १६५६ मे इस योजना मे एक सशोधत किया गया जिसके अनुसार 
धव रिजवं बैक की वित्ज के आघार पर ऋण देंने की दर से वेवल ढू% कम रक्‍्सी 
गई तथा मुद्राक कर (50४79 7000) सम्बन्धी सहायता बे भी हटा लिया गया + 
२२ फरवरी सन्‌ १६५७ से ऋण की न्यूनतम सीमा को १० लाख रुपये से घटा कर 
५ लाख कर दिया । अब पिल्‍्ज के आाधार पर ऋण देने की दर मे जो कमी की गई 
थी उसको बिल्कुल समाप्त कर दिया गया है । 


योजना की आलोचना (0एपरसरंथ्ए रण ध& 500070४)--इस बोजना को 
बिल वाजार के विकास की ओर एक महत्वपूर्ण कदम माना गया था। सर्वप्रथम तो 
हूं बहा गया कि बैंक ने विल्‍ज पर बैक दर पर आधा भ्रतिशत कम दर पर थो ऋण 
देना स्वीकार किया यह उसकी दुर्लेम हृव्य नीति (00907 3/००९४ 7०॥८४) के विदद्ध 
जो उसने २१ मवम्बर सन्‌ १६५१ से बैंक दर में २९८छी देद्धि करके की थी। परत्तु 
इसके उत्तर में यह कहा जा सकता है कि इस प्रकार या विशेष घाम मुद्रा बाजार के 
केवल छोटे से भाग को ही आप्त था। इसके अत्ितिरितत वित्तीय साथनो में इस श्रवपर 
से परिवर्तेव लाने के लिये कि मदद राख (0०४४ (7९070 व अधिविकर्ष (फस- 
87७) सुविधाओं के स्थान पर दिल्ज का प्रयोग अधिक होने लगे, इस सुविधा 
का देना अत्यन्त आवश्यक था। जिस तेजी के साथ इस योजना का सलाम उठाया 
गया वह इसका प्रमाण है क्लि इस सुविधा ने बिल्ज के उपयोग को यवेप्ट प्रोत्साहन 
दिया है) 


|; 
श्रेप .मौद्विक अर्थशास्त्र , 


-.. इसरे, इस योजना की यह आलोचना भी की गई कि व्यापार व उद्योग को सात 
की आवश्यकता सदा ही बनी रहती है । इसलिये व्यस्त समय (ए089 $६8६०॥) में 
बिलल्‍ज के आधार पर केवल' तीन महीने के लिए ही ऋण प्रदान करने की सृविधा नहीं 
मिलनी चाहिये । यहाँ पर इसके उत्तर में एक बात को स्पष्ट करना आवश्यक होगा 
कि इस योजना का प्रारम्भ मुद्रा बाजार में व्यस्त समय में द्रव्य की कमी की दूर 
करना था। मन्द काल (8]20६ ४८४5००) में बैंकों के पास यथेष्ट साधन साथ 
आवश्यकताश्रों की पूर्ति के लिये रहते हैं। इसके अतिरिवत्त यदि बाद में यह समझो 
जाय कि बिल्ज का प्रयोग वर्ष के पूरे भाग में होता चाहिये तो इस योजना के क्षेत्र 
को विस्तृत किया जा सकता है । + 

.... तीसरे, बिल्‍ज की आड़ पर लिए जाने - वाले ऋणों की न्यूनतम सीमा की भी 
आलोंचना की गई | प्रारम्भ में यह सीमा २५ लाख थी जिसको सन्‌ १६५४ में घटा 
कर १० लाख कर दिया गया तथा सन १६४७ में घटाकर ५ लाख । इस सम्बन्ध मे 
यह कहा गया कि यह सीमा इतनी अधिक है कि भारतीय मुद्रा बाजार के केवल वुछ 
ही गैंक (जैसे स्टेट ब्रेंक ग्रॉफ इण्डिया, विभिन्‍त विनिमय बैंक आदि) इसका लाभ उरं 
सकेंगे । यह आलोचना भी अधिक महत्वपूर्ण नहीं है क्योंकि बेंक धीरे-धीरे इस गो 
को घटाता जा रहा है । इसके अतिरिक्त बड़े बैंकों को लाभ होने से अग्रत्यक्ष रुप से 
छोटे नेंकों को भी लाभ होगा । 


चौथे, रिजव॑ वौंक के द्वारा जो जांच-पड़ताल व निरीक्षण किया जाता है 
उसकी भी आलोचना वैंकों ने की है। एक बैंकर छ. 7. 7ण्णा ने ५ मई, संन्‌ 
१६९५६ के (00घाग्रण०७ में लिखा, “[%6३णवर्णशधणार्वा धावुणापरं६8 रण थी 
फजए फर्शण6 इ९०थएापड थाए . ग्रगा९४ ए॒ छाखिवए फैणाएएश, ० ९ 
867ए0677ए 0 5९८पार(९8४ ए/एश 77 8 7070ए८7 ६0. £78 #भ7६ 45 70 (6 
प्रण्ण्ण्गे ॥र७प०वर 978८0फऋधगंग्रडठ 39 एकाप्र्श फिध्याि,. गण) ह ० 2, ॥ 
48 93860 07 5प्राणएणणा ,गरभंड0प5८ 2एते उंधयाशज|र्त 97 9०६9 7770९0॥288 


यह भी आलोचना सारहीन है क्योंकि योजना के प्रारम्भ में इस अकार की 
सावधानी आवश्यक थी । जैसे-जैसे इस योजना का विकास होता जायगा वेसे-वे 
बिल्ज के भुवाने का कम जटिल तरीका अपनाया जाने लगेगा । 

योजना का कार्य संचालन (५९४०४८ं४४्ट.. ४९ 5वीध्प्ाए)--विंत बाजार 
योजना को प्रारम्भ हुए लगभग बाठ वर्ष हो गये हैं । चार वर्ष की अवधि मे हा 
इस योजना में भाग लेने वाले वैकों की संख्या २७ से बढ़ कर ४५ हो गई। लय 
लगभग प्रत्येक लाइसेन्स प्राप्त वैंक को इस योजना में सम्मिलित कर लिया 
गया है। इस योजना की सफलता का सिद्धीकरण तिम्नविसित तालिका से हें 


जायगा :--- 


मारतोय मुद्ा बाजार श्३६ 


वशारव 


(फ्जज हप६आ>ए३ ($. ९. ।%07४४४८ ० रिव्छुव४ फ्धाा 9) 
$३५८ ६.ए ५४८० रिच्वपापट छिड्रा। [(95-57) 


(ग्र (7 ०९5 ५ रिए७2८७) 
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(विस बाजार योजना के लिए इसी अध्ययन के प्रश्त १६३ को देखिये ।) 
भारत में दिल बाजार को वितरित करने केः लिये जो बिल बाजार योजना 
रिखवे बैंक अकि इण्डिया से रान्‌ १६५२ में प्रारम्भ की थी उसको सफलता मुख्य" 
दो ढारणों ते मिस्ली । पहला कारण तो यह था कि नवम्बर सन १६५६ से पहले- 
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80००६, 4954. [४४० 56-57. 





0 
कक मौद्विक अथंशास्त्र , 


. दूसरे, इस योजना की यह आलोचना भी की गई कि व्यापार व उद्योग को साथ 
की आवश्यंकता सदा ही बनी रहती है । इसलिये व्यस्त समय (छि08ए ६६४४०॥) में 
बिल्ज के आधार पर केवल तीन महीने के लिए ही ऋण प्रदान करने की सविधा नहीं 
मिलनी चाहिये । यहाँ पर इसके उत्तर में एक बात को स्पष्ट करना आवश्यक होगा 
कि इस योजना का प्रारस्भ सुद्रो बाजार में व्यस्त समय में द्रव्य की कमी की दूर 
करना था। मन्द काल (8]80६ ४९४४०४) में डेंकों के पास यथेष्ट साधन साध 
आवश्यकताम्रों की पूर्ति के लिये रहते हैं। इसके अतिरिवत यदि बाद में यह समझो 
जाय कि बिल्ज का प्रयोग वर्ष के पूरे भाग में होना चाहिये तो इस योजना के छे्र 
को विस्तृत किया जा सकता है । 


तीसरे, बिलज की आड़ पर लिए जाने वाले ऋणों की न्यूनतम सीमा की भी 
आलोचना की गई । प्रारम्भ में यह सीमा २५ लाख थी जिसको सन्‌ १६५४ में घटा 
कर १० लाख कर दिया गया तथा सन्‌ १६५७ में घटाकर ५ लाख। इस सम्बन्ध में 
यह कहा गया कि यह सीमा इतनी अधिक है कि भारतीय मुद्रा बाजार के केवल ३० 
ही जैंक (जैसे स्टेट बैंक प्रॉफ इण्डिया, विभिन्‍न विनिमय बैंक आदि) इसका लाभ एवं 
सकेंगे । यह आलोचना भी अधिक महत्वपूर्ण नहीं है क्योंकि बैंक धीरे-धीरे इस सेना 
को घटाता जा रहा है । इसके अतिरिक्त बड़े ढोंकों को लाभ होने से अप्रत्यक्ष हप हे 
छोटे बेंकों को भी लाभ होगा । 


चौथे, रिजव॑ ढौंक के द्वारा जो जांच-पड़ताल व निरीक्षण किया जाता है 
उसकी भी आलोचना बैंकों ने की है। एक बैंकर 8. 2. पफनण ने ५ मई। सर 
१६४५६ के (0८००७ में लिखा, “॥%6३लवर्णााणारी ध्यवुर्णागं६४ (6 
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»-.._ यह भी आलोचना सारहीन है क्योंकि योजना के प्रारम्भ में इस प्रकार वी 


सावधानी आवश्यक थी । जैसे-जैसे इस योजना, का विकास होता जायगा वैस-बेंस 
बिल्ज के भुनाने का कम जटिल तरीका अपनाया जाने लगेगा । 


योजना का कायेंतंचालन (४ं/०ँ४पंगड़ 
योजना को प्रारम्भ हुए लगभग आठ वर्ष हे 
इस योजना में भाग लेने वाले वैकों को 
लगभग प्रत्येक लाइसेन्स प्राप्त बैंक . 
गया है। इस योजना की सफलता 
जायगा :-- ; 


भारतीय मुद्रा वाजार श्र 


सव्‌ १६४५ में अग्रेरित्रा में एक इसो प्रकार को योजना पुन॒निर्मोण वित्त 
निगम. [रिच्व्णाउधपपगा विग्यात्ल (०कुण्शांणा) की सामेदारी में प्रारम्भ 
डी गई थी जो 99गोछ श्गापतफथ्यंण, /ए:चथ्याशा। के नाम से प्रसिद्ध है। 
इस योजना में वेब को २३ लाप डालर तक के ऋण देने का अधिकार दिया गया 
पा जिसका ७५ प्रतिशत भांग पुर्नानर्माण विध विग्म के द्वारा प्रमाणित (पान 
४८००) किया जाता था और यह निगम उद्त भाग को बैउस दे देती थो। भारत मे 
भी कुछ इसो प्रकार की योजना को प्रारम्भ किया जा सकता हू 

(२) विषत्नों की अवधि को अधिक फरना [एलथ्ब्थंजड (00 एउआवत्थ रत 
छ5)--'विपद्र बाजार थोजना' मे विपत्र के परिपदव (१/४/७7७) होने की ग्रवधि 
६० दिन है; परन्तु आस्तरिक व्यापार के लिये यह अवधि कम है। बैंक इस अवधि के 
विपत्नों को अपने पास परिपक्व होने तक रक्‍ये रहते हैं तथा भुनाकर विपत्र बाजार 
योभना के लाभ श्राप्त नहीं कर सते ) विपत्रो को अवधि अधिक होने पर बैंक इस 
भुविया को पसन्द करेंगे और अधिक विपत्र भुनाने के लिये भा सरेगे। 


(३) 8800६४१३ 4०८९एबा०९४ की आवश्यकता (0९९०७ ६०7 जोश ' 
/८०थृ/४ध००७)-- रिजर्व बैक ऑफ इण्डिया को मुद्दा बाजार के विभिन्‍न तल्वों में 
पालमेल स्थापित करके, प्रसिद्ध देशी बैंकर्ज को प्रोत्साहन देना चाहिये कि वे अपने 
भाप को ब्ा गृद्दों ([0[5000०६ ॥०५७७)) में संगठित करें तथा रिजवे बैक को इन्हे 
परक्षण प्रदान करना चाहिये। इनके विलों को भुनाकर रिजव॑ बैंक देशी बैफर्ज, मुद्रा 
बाजार तथा उन स्थानों जहाँ बचे हुए कोप सचित हैं, सम्दन्ध स्थापित कर सकेगा। 
रैंप प्रसार 800॥6०४ /०८००७४०॥८५५ के उपयोग को अधिक करके विपत्न बाजार को 
देध में उन्नत किया जा सक्रेदा । 

छि40]0#8 ३८०९७/श०४ एक साधारण बिल की तुलना में अधिक बच्छा 
है। 20क्र059 ते फलएगे. छिग्रॉपिह शिवृ्णा# (00ण!फापवट. एश्ृणाड ने 
हवा ४ ३९८७(४थ०४ की सर्वोत्तमता को इस प्रत्मर लिखा है, “0 गो ड 
अफए॥०४ वं४ आएएथा० ६0 2॥- छरपेगगए थी] 06 ९सटब०४८ एड 
६ 97006४ ६७ ७८ 3 794६7 8९८०६, 48 गराणर ब्लिव्व॑तंबधंवए शाप. 8 
प्राण इ650]|५ च्यु०धंभं)०," भारत में भी वेक्स को प्रोत्साहन देता चाहिए कि 
वे स्वीकृति साख (8८८०ए७४७॥०७ (5०0१0) का अधिक प्रयोग करें वेयोकि यह सास 

दैने का सबस्ते सुरक्षित तरीका है। स्वीकृति रहो (१८८८०ए४०७ ॥7०05०३) के कायी 
को सहायता प्रदाव करने के लिये देशी वैकर्ज को स्वीकृति सभा (है०८थएफ्राप्ड 
॥58०थंकांगा 6६ छह [एपंह९ा००५ उिउ्ाप्थिई) वी स्थापना भी आवश्यक है जिससे 
उन स्थानों से सम्बन्ध स्थापित जियः जा सके जहाँ स्वीकृति गृह या उतकी शाखाएँ 
नही है। इन दोनों का पजीयकरण [८्टराइप्डघ०ग) रिजर्व बैक द्वारा किया जाना 
बाहिये जिसको इनके ढाययों पर लियस्त्रण रखना जौर कमीशन दरों का नियमन 
फरना चाहिये 


प्४० मौद्रिक अर्थशास्त्र 


रिजवं बैंक सरकारी प्रतिभूतियों के आधार पर ऋण देता था जिसको उसने बैंक 
दर में वृद्धि करने के बाद समाप्त कर दिया । इससे मुद्रा बाजार में द्रव्य की कमी 
हो गई और बैंकों को इस योजना का अधिक से अधिक उपयोग करना पड़ा | दूसरा 
कारण यह था कि रिजर्व बैंक ने बैंकों को वैंक दर से कम दर पर बिलों के आधार 
पर ऋण देना स्वीकार किया । 


इस योजना को जो भी सफलता मिली है उसकी एक सीमा यह है कि इसके 
लाभ द्वव्य बाजार के केवल संगठित भाग को हो उपलब्ध हैं। इसको अधिक सफतता 
प्रदान करने के लिये यह आवश्यक है कि देशी बैंकर्ज को भी इसके क्षेत्र में सम्मिलित 
कर लिया जाय । अब रिजर्व बैंक के लिए ऐसा करना कठिन भी नहीं होगा क्योंकि 
इससे योजना के कार्यसंचालन के सम्बन्ध में पर्याप्त अनुभव ग्राष्त कर लिया है! 
इस सम्बन्ध में एक कठिनाई यह आयेगी कि बिल्‍ज का प्रमाणीकरण नहीं है। यदि 
बैंकर्ज बैंक के साथ सहयोग दें और इस कठिनाई को दूर करने का ।,प्रयत्न करें तो 
रिजव॑ बैंक के लिये यह सम्भव हो सकता है कि वह इस योजना को उन पर भी बाएं 
कर दे । न 
भारत में बिल बाजार के विकास के लिये निम्नलिखित सुझाव :- दिये जा 
सकते. हैं :-- रे 
(१). हुन्डी व्यापार को प्रोत्साहन (?70070007 ० पणष्यक 8प४४०६)-- 
अभी तक रिजवं बैंक ऑफ इण्डिया ने हुण्डी व्यापार पर कोई ध्यान नहीं दिया है 
और बैंक की इस उपेक्षा के कारण भारत में हुण्डी वाजार का ह्वास हो रहा है। 
हुण्डी का भारत के मुद्रा क्षेत्र में काफी प्रयोग किया जाता है और इसको श्राधार 
बना कर भारत में विल बाजार का विकास किया जा सकता है। £. प. भरी 
के एक अनुमान के अनुसार केवल बम्बई में ही २५ करोड़ रुपया हुण्डियों में तगा 
हुआ है । प्रो 
हुण्डी बाजार को विकसित करने तथा इसको भुनाने की सुविधा के प्रदाव 
करने के सम्बन्ध में कुछ कठिनाइयाँ हैं। हुण्डियाँ छोटी-छोटी रकमों की होती है 
जिसके कारण यदि रिजव बैंक सीधे इनको भ्रुनावे का काम करने लगे तो की 
कार्य बहुत अधिक बढ़ जायगा, क्योंकि उनसे सम्बन्धित उपयुक्त रिकार्डस रखने हैं। 
तथा उनके स्वीकार करने तथा झुगतान करने के सम्बन्ध में भी उचित श्रवन्ध करना 
होगा । इनकी विलक्षण प्रकृति के कारण भी रिजर्व बैंक इन से सम्बन्ध स्थापित रहें 
कर सकता । इसलिए इनको विकसित करने के लिये अच्छा यही होगा कि इनका 
सम्बन्ध बैंकों से स्थापित कर दिया जाय तथा उनको कुछ दोप (१5) दे हक 
जायें जिससे वे हुण्डियों के भुनाने का कार्य कर से ॥ व ॥ है व 8 
है कि देशी वेकर्ज का प्रत्यक्ष सम्बन्ध रिजव बैंक रे हा 22788 
ऐसा हो तब तक बैंकों को सहायता देकर हाँ पट ई बम 
करना चाहिये । 


भारतीय मुद्रा वाजार पड 


स्त्‌ १६४५ में अमेरिका में एक इसी प्रकार की योजना पुनर्निर्माण वित्त 
निगम (९००४मएल्‍ए०ा ग्रितभाव्ड 0णएणथंण्य) की सामेदारी में प्रारम्भ 
ही गई थी जो 8ग्रोल एपलेफ्घंणा #हप्ध्थ्याथा। के नाम से प्रसिद्ध है। 
इस योजना में वैद्य को २६ लाख डालर तक के ऋण देने का श्रधिकार दिया गया 
पा बिमका ७४ प्रतिशत भांग पुनतिर्माण वित्त निगम के द्वारा प्रमाणित (0एथथ॥- 
६४०0) हिया जाता था और यह निगम उपत भाग को वेसस दे देती थी। भारत में 
भी कुछ इसी प्रकार की योजना को प्रारम्भ विया जा सकता है । 

(२) विषत्नों की अवधि को अधिक्ष फरना [गटाल्य्भंगढ ९ (॥708 0६ 
8॥8)--'विपक्न घाजार योजना! में विपत्र के परिष्रव (08७9) होने की प्रवधि 
६० दिन है; परल्तु आन्तरिक व्यापार के लिये यह अवधि कम है। बैक इस अवेधि के 
विपत्रों को अपने पास परिपक्व होने तक रवलले रहने हैं तथा मुनाकर विपत्र वाजार 
गोजना के साभ प्राप्त नहीं कर सते। विपत्रों की अवधि अधिक होने पर बैंक इस 
सुविधा को पसन्द करेंगे और अधिक विपत्र भुनाने के लिए झा सकेंगे । 


(३) एज /००चफपश१०९४ फी आवश्यकता (0६९४ 0ि किभा'8 
/८०कुआा१००७)--रिजवव बैंक ऑक इण्डिया को मुद्रा बाजार के विभिन्‍न तत्वों मे 
तानमेल श्यापित करके, प्रस्तिद्ध देशी बैक को प्रोत्साहन देना चाहिये कि वे अपने 
भाष को बट्दा गृहों ([)|5८०७४६ ०५७०७) में सगठित करें तथा रिजवं बैक को ड्न्हे 
सरदाण प्रदान करना चाहिये । इतके विलो को मुनाकर रिजर्व बैंक देशी बैक, मुद्रा 
बाजार तथा उन स्थानों जहाँ बचे हुए कोप सचित है, सम्बन्ध स्थापित कर सकेगा । 
इस प्रशर फ्ेशापटा'४ /००८ए:27८५3 के उपयोग को अधिक करके विपत्र बाजार को 
देध में उन्तत किया जा सकेगा । 

फ॥|९7'६ ४८०८७+थ7८०८ एक साधारण बिल की तुलना में अधिक अच्छा 
है। फ0फरा३४ बात. छद्याहग॑ ठिग्रापाह डिएवृ्णाए (0०णफ्रां0०८. रिधए07४5 ने 
फिाश 8 ३८८००४४०८९ की सर्वोत्तमता की इस प्रकार लिखा है, “/. फैप्प्रोप्टा/ड 
३००६७४३॥९८ ३8 8७कुरांग 80. - 2॥. 07कअडर छां[ ०६ <व्ला8१७९ ग ऐ४१ 
3 फा०६४ ६७ 9७९ ६ 9ब९7८ इ९्व्एपीए, 48 - ग्रणव 5्यैनिवर्णवगपंप8 थाएं. ३8 
गाजर 7680॥9 #०8०४०४छ६.” भारत में भी बैक्स को प्रोत्साहन देना चाहिए कि 
ये स्वीकृति साख (6८००कआव्ड टल्पा0 का अधिक प्रयोग करें बयोकि यह साख 

देने का सबसे युरक्षित तरीका है । स्वीकृति गृहों (8८०००४४४ ००४०५) के कार्यों 
को सहायता प्रदान करने के लिये देशो वबेकर्ज की स्वीकृति समा (&००९एफ०८ 
45७८ 66 0४6 तार्तीह्टता००5 ठिग्शाप्थ5) की स्थापना भी आवश्यक है जिससे 
उन स्थानों से सम्बन्ध स्थापित विय! जा सके जहाँ स्वीक्ृोति गृह या उनकी शाझ्ाएँ 
हीं हैं। इन दोनों का पंजीयकरण (रिट्डाआाब३४०४) रिजव॑ बैक द्वारा ऊया जाना 
धाहिये विसको इनके कार्यों पर लिमन्‍्त्र० रखना और कमीशन दरो का नियमन 
फरना चाहिये । 


प्र योद्रिक अर्थणारत्र 


(४) मुद्रांक में फमो (२०१७८४०७॥३ 9) 9॥879 70ए$)--विपन्नों के उपयोग 
को लोकप्रिय बनाने के लिए यह आवश्यक है कि उन पर 'मुद्रांक कर! (शा 
000७) को पर्याप्त रूप से कम कर दिया जाय। सत्र १६४० में मुद्ठती विलों पर 
मुद्रांक कर' की दर २ आना प्रति हजार कर दी गई, परन्तु दिसम्बर सन्‌ १६५६ में 
अतिरिवक्‍त बजट प्रस्ताव में यह दर ५ रुपये प्रति हजार कर दी गई। कम अवधि के 
विपत्रों के लिये यह दर कम थी । १६ मई सन्‌ १६५४७ से इस दर को घटाकर ०२९ 
प्रतिशत कर दिया गया । इतनी अधिक मुद्रांक दर विपत्र वाजार के विकास के लियें 
घातक है। वाज।र को विकसित करने के लिये यह आवश्यक है कि मेुंद्रांक कर 
पर्याप्त रूप से कम हो । 

(५) आयात विपत्रों को भी उन विपत्रों में सम्मिलित करने पर विचार 
करना चाहिये जिनके आधार पर रिजवं बैंक से रुपया उधार मिल सकता है । 


5ठ6ट९९० एटाणां।25 ४ रू 
4. 5. 7२, 76, [२४० ;.. 6 पशतांगा )४०7९४ए ४४४, 
९, जा शा . 
2. 7, वु०घाा :.. शणाढरए गाते शणगारए रैगिऐएश ॥ 
* वृष्रता9, - 
3. 5. ७. एया०्ड ;.. 0 5६एवए ०6 प्रा पगरपंधा 'रैणाश 
॥ 0५ २० 
4, (००॥९७, ति€7 :. पल ४०४९ए )/श्थॉप४६ थाएं 8 


बाते काएग्राबाग [05#0प078. 


१६ 
भारत में सहकारी साख 


€०-फ्ृधगरां।९ टाएगा  पातांत 





(0९ 95. 58॥९ छह जाओ 7९८णाावालाएँशा०१$ 0 ॥॥९ रणश एफटफा 


इप्रत हक (०क्र्मा।०९ फल्शा एड णा (6 70ण६8॥5907 ण॑ ९० णरशगरा॥९ (7९4 
40 ॥50क्‍5, (#879 7957, ॥959) 


भारत एुझ हृपि प्रधान य ग्रामाए देश है जिस की जनसंख्या का ७४ प्रतिशत 
भाग प्रत्यक्ष था परौक्ष रूप रे कृषि पर निर्भर है भौर ८२९२ प्रतिशत व्यक्तित ग्रामों 
में रहते हैं। इसलिये भारत के आदिक विकास के लिये यह आवश्यक है कि ग्रा्मों 
भौर शूपि का विकास किया जाय । कृषि के विकास के लिये एक मुस्य आवश्यकता 
उपयुक्त सास व्यवस्पां है जियकी कगी ही कृषि के पिछड़े व अविकत्तित होने का 
एक मुरप्र वारण है। ग्रामीण साख की रागस्पाप्रों का प्रध्ययत करने के लिये और 
उसके सुधार के लिये घुकाव देने के लिये ही सत्‌ १६५१-५२ में रिजव॑ बैक ऑफ 
इन्डिया ने एक झत्यन्त महत्वपूर्ण तया व्यापक्ष अखिल भारतीय साख सर्वेक्षण 
संगठित किया | सर्वेक्षण (5एाशछाओ) व्य कार्य श्री ए० डी० गोरवाला (58.6. 7. 
(007%७4) की अध्यक्षता में एक सचालक समिति (एठणाएंप्रै०४ ० ॥०५००) 
में किया था। इस सर्वेक्षण को रिपोर्ट दिसम्बर १६५४ में प्रकाशित हुई 
जिसमें ग्रामीण साख की समस्या का विस्तृत अध्ययन किया गया और इसके 
पुनर्सगठव के लिए भपनी प्लरिफारिशें दी गई है। समिति की सिफारिशों 'ग्रामीए साख 
की एकीवूत योजना! (प्रध्थडाब शत 5ल्ोव्या2 ० रेणाण। (श्वा0 के नाम से 
प्रसिद्ध है। 

समिति ने सुझाव देने से पहले ग्रामीण स्ाश्व॒ प्रदान करने वाली वर्तमान 


संस्या प्रों के योगदान कया अध्ययन किया । इस रिपोर्ट के श्रनुस्ार विभिन्‍न' संस्थाएँ 
इस प्रकार साख प्रदान करती हैं: 





.. हिल्कुणाई ० धी९ (0०छाणमं।०द ० 0॥0७०5, एणे, वा, 988०. 67, 


५४४ मोदिक अर्थण्ास्त 
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___ सात प्रदान फरने बाली सरथा ऋण फा अनुपात 
सरकार... का 
सहयारिताएं ३०६ 
व्यापारिक बैक . ०१६ 
सम्बन्धी १४२ 
जगींदार रन 
गषक महाजन २४६ 
व्यवसायी महाजन ४४९८ 
व्यापारी वे कम्ीयन एजेन्ट धर्न्प्र 
अन्य [श्च्ध 

हा 


उपरोक्त तालिका के आधार पर समिति ने बताया कि ग्रामीण साख पर 
अब भी साटुकारों का आधिपत्य है जो ग्रामीण साख के ६६-७ प्रतिशत भांग की 
पूरा करते हैं । सहकारिताएं, जितको सस्ती सुविधाजनक साख प्रदान करने के लियि 
स्थापित किया था, श्रपने कार्य में सफल नहीं हो पाई हैं । ये किसानों की केवल रे” 
प्रतिशत साख झावध्यकताग्ों को ही पूरा करती हूँ । इस प्रकार समिति इस निष्कर्ष 
पर पहुँची कि विभिन्‍न सहकारी संस्थाओं द्वारा प्रदान की जाने वाली साख उपयुरते 
मात्रा से कम हैं, उपयुक्त प्रकार की नही है और उपयुक्त व्यवितयों तक नहीं पहुँच 
पाती । परन्तु समिति का विचार है कि गांवों के लिये सहकारी समितियों के अति 
रिवत दूसरी प्रकार की साख संस्थाएँ उपयुक्त नहीं हैं, और इसलिये समिति ईह 
विचार से सहमत थी कि यद्यपि सहकारिता असफल रही है, परन्तु इसे स्कत 
होना चाहिये | सहकारिता की सफलता के लिये समिति ने 'प्रामीण साख की एकीकव 
योजना! प्रस्तुत की जो निम्नलिखित तीन आधारभूत धिद्धान्तों पर आधारित हैं 

(१) विभिन्‍न स्तरों पर राज्य की साभेदारी; 

(२) साख और अन्य आर्थिक क्रियाओं, विशेषतः बिक्री गर विधायन 
(97००९४आंग्र) में पूर्ण समीकरण; तथा 

(३) ग्रामीण जनता को समभने वाले, पर्याप्त रुप से प्रशिक्षित तथा कुशल 
कर्मचारियों द्वारा प्रशासन । 


: समिति द्वारा प्रस्तावित योज॑ना का मुख्य गुण यह है कि सहकारी ग्राम्य साथ 
व्यवस्था में सरकार का काफी भाग होगा । अभी तक अचलित विचारधारा: यह 
: कि सहकारी आ्रान्दोलन में सरकार का भाग अधिक रहा है ओर इसलिये यह सहक 


आन्दोलन न रहकर सरकारी आन्दोलन हो गया है! हक हक 
कि सरकार आन्दोल वश्यकता से श्रधिक पशॉसत के ता . 
3380 « समिति ने सकाव दिया कि आमीण 


' “प्रदान करने का काय्य कम किया है। इसलिये से 





भारत में महारी साश' ५४५ 
इसाइन में डृद्धि शएते के लिये सहकारी भान्दोतम में गज्य री सामेदारो, जिसमे 
हित्तोर धाम्ेरारों भी सम्मितित है, टोनी घाहिये । यह सामेदारी निम्नलिखित द्षेत्रों 
है होनी पघाहिये -- 

(१) शहलपीे प्रामीण साए छे छेत्र में, 

(६) शाहरारी विधायन ([४०८८४आंश) भौर विधो ये संगठस तथा संग्रहण 
घोर भध्यार सुफिधापों [६022९ शा ७जलो० आए) के विवास वेः बायंक्रम 
मे, हपा। 

(३) हिशान गेही हर मजदूर घौर कारीगरों मे लिये महत्यपूर्ण बत्य भाषिक 
कियाप्रों, हमे गेती, मिचाई, दीज और खाद की व्ययर्पा, परियहन, मछली-पालत, 
दूप भा वितरण (एभ॥ ४ए३०५), देरी उद्योग, पशु घ्मिजनन प्रौर पुटीर उद्योगो 
है; सहरारों मगध्म के बरायंप्रम गे । 

समिति में बह भी रपध्ट कर दिया कि सरकार इस भाग्शेलन में साप्ती होने 
दर भी इस आायों मे प्थि0 हस्तभषेप नही करेगी भौर सहकारी संस्याएँ सरकार 
बा एप विभाग ने बनकर सहनारी दंग वर बाम करती रहेगी। इसलिये राज्य की 
इस सादेशरों कया विस्वार इस प्रयर नियमित किया जाना चाहिये जिससे कि ग्रामीण 
सार पर समितियों को एक निरिचित अवधी के भीतर सरकारी पूंजी को स्थातान्त" 
रिठ बर पूर्णतः सहकारी बनने का अवसर मिल राक । परन्तु उच्च स्तर पर 
सरभारी साझेदारी को धावश्यक समय तक यताये रखता चाहिये जिससे कि ब्यवित- 
देते लाभ बरतने बारे हिंतो ब! प्रतिद्वन्द्रिता पा सामना डियया झा सके । 


विकास के लिये वित्त 


([िशग्राप्ष्ड (० पी 0९४2० फाथा) 

समिति ने सुभाव दिया कि प्रामीण रास के पुनेंसगठन भौर विकास को 
वित्त प्रदान परते बेर लिये विभिन्‍्म शस्याप्रों के भ्न्तंगत निम्नलिखित कोपों की 
स्थापना की जानी चाहिपे:-- 

(१) रिजर्व देश के आधीत-- रिजर्द बैक के तत्वाधान में निम्न दो कोपों की 
रघापना भी जाय २-- 

(५) राष्द्रोप कृषि सात (दोध॑हालोन पाप) कोष [5४०7० /एपंव्णे- 
पा छग्पा: ([.ठाड़ पला। 09०:४०४७) िथ्ा/]--रिजद बैंक को इस कोप में 
५ करोड़ रपये का प्रारस्मिक भनावर्तों बशदान (फंड! ग्रण्ा-९टणरयाह एणास0- 
घधण) हा भागामी ५ वर्षों तक प्रति वर्ष कम से कम ५ करोड़ रुपये का अंशदाम 
करता चाहिये) इस वोेष मे से यह राज्य सरणरो को दीप झालीन ऋण देगा जिससे 
दे राग्प सहृरी बेकी (5घ00४ (०-०एथब4४४० ऐ०ज६8) व उन मध्यम से जिला 
सहवारी बैक ठथया बड़ी प्राक्ार की प्रारम्मिक साल समितियों को हिस्सा पूंजी 
में साझा थे सके । राज्य धरकारें इस ऋ से केन्द्रीय भूमि बन्यक बैकों तथा उनके 
द्वारा प्रारम्मिक भूमि बंबक यैकों की पूंजी भी प्राप्त करेंगी । - ९! 


४६ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


राज्य सरकारों की जमानत पर इस कोष से भूमि बंधक बैंकों को ऋश 
देकर अथवा उनके विशिष्ठ विकास ऋख-पत्र (878लंशे 40एथणुगाधा। 
१७७०7 ए८») खरीद कर दीघंकालीन ऋण (४५ वर्ष से अधिक अवधि का ऋण) रे 
सकेगा । 

इस प्रकार राज्य सरकारों की गारल्टी पर राज्य सहकारी बैंकों को स्‍त्प- 
कालीन ऋण देगा । साथ ही राज्य सहकारी बैंकों व उनके द्वारा जिला सहकारी 
बैंकों तथा प्रारम्भिक समितियों को १४ महीने से ५ साल की अवधि का मध्यकातीर 
ऋण भी देगा। 

(ब) राष्ट्रीय कृषि साख (स्थायीकरण) कोष [776 ऐिंगांणाने हैही 
एजापाओथे (०7६ (88)2200०7) #पएात]--इस कोप में रिजवे बैंक आगाए 
५ वर्षों में प्रति वर्ष कम से कम १ करोड़ रुपया दे। इस कोप का उपयोग राज 
सहकारी बैंकों आदि को मध्यकालीन ऋण देने के लिये किया जाय । यह ऋण तब 
दिये जायें जबकि अकाल आदि के कारण राज्य सहकारी बैंक अपना अल्पकालीन क्र 
रिजवे बैंक को समय पर न चुका सके । रिजवे वैंक यह सुविधा तभी दे जबकि राग 
सहकारी बैंक भी इस प्रकार के स्थायीकरण कोप स्थापित करे । 

(२) खाद्य एवं कृषि मन्‍्त्रालय के अन्तर्गत--कैन्द्रीय सरकार खाद्य औरं हि 
मन्त्रालय के अन्तर्गत एक राष्ट्रीय कृषि साख (सहायताव जमानत कोष) [ंणाओ 
78700) (१९१६ (रि०ै् धगपे (5 ॥(2९) ए॥१] स्थापित करे | इस कोप 
में आगामी ५ वर्षों में प्रत्येक वर्ष कम से कम १ करोड़ रुपया प्रति-वर्ष जमा वियां 
जाय। इस कोप का प्रयोग राज्य सरकारों के द्वारा सहकारी साख संस्थाओं | 
सहायता के रूप में अनुदान देने में करना चाहिये । यह अबुदान वतन ही ककने 
वाली बकाया (॥77000एशब6 छाव्शाड को समाप्त करने के लिये दिये जायें और 
यह अनुदान तभी दिये जायें जबकि बैंकों की भुगतान की असमर्थता उनके 08 
के वाहर के कारणों, जैसे अकाल आदि के कारण हैं और यह वकाग का ध 
गये हैं कि यदि उनका भुगतान ने किया गया तो सहकारी सॉस्यवाय विघटित हो 
जायेंगी । 

राज्य सरकारों को भी इस प्रकार के कीप सया 
करना चाहिए । >न के अन्तर्गत रत 

(३) राष्ट्रीय सहकारिता विकास एवं 200 न वाट 
सहकारिता विकास एवं भण्डार मण्डल (8076 227 प 6 46 मक 

अन्तर्गत निम्नलिरित दे बाण के स्थायसा 4! 
गाते एए०कटाठएचाए 50०9व) के वाठ। 
जाय :-- भ् 

(अ) राष्ट्रीय सहकारी विकात हा हा 
प्रध्य शिप्ा0)--इस कोष की स्वापता ह । इसे हवओ का प्रापोग विश सथा 
जिसमे राज्य सरकारों की ४४ कदर के टिस्मे सारी दे ही टिये शिया भाप । 
विधायन (छः०८८६ंप्र2) सहकारी 20320 


पित करने थे। लिये बार्भिते 


रे (5 ;> ४ कं 
धुह्तां 0०-०कदाबपप्ट जिडणहॉदएन 
नये मेखीय सररार 4 हाराडद हवा 4 


भारत मे सहवारी साख भच७ 


इसी प्रकार के कोष राज्यो में होगे जिसमें वे सहकारी सस्थाओं के लाभ के 
अपने भाग को जमा करती रहेगी। 

(ब) राष्ट्रीय भण्डार विकास कोप (२३४णाओ फ़रथशी००शं)ए 0००७०:० 
गाथा+ शिण्याप)--इस कोष के लिये भारत सरकार २ करोड रुपये भ्रतिवर्ष और 
४ करोड रुपये का प्रारम्भिक अनावर्ती अंशदान देगी । इसका उपयोग केस्द्रीय भण्डार 
निगमो के हिस्से खरीदने और राजकीय सरकारो तथा निगमो को उधार देने के लिये 
किया जायगा । 

(४) स्टेंट बेक के अन्तर्गत--स्टेट बैंक के अन्तर्गत एक एकीकरण तथा 
विकास कोप ([7062:8४०॥ भाते /06ए९]०9ए८य 7०४०) स्थापित किया जाय। 
इसमे केन्द्रीय सरकार और रिजरव बैक अपने स्टेट बैंक के हिस्सों का लाभ जमा करते 
रहेंगे । आवश्यकता पड़ते पर यह दोनो इसमें ओर रुपया भी जमा करेंगे । प्रारम्म में 
इस कोप में ५० लाख रुपया होगा । स्टेट बैंक को नई शाखाओं के खोलने से जो 
हानि होगी उसको इस कोप से पूरा किया जायगा । 

(५) प्रत्येक्ष राज्य सरकार के आधीन--प्रत्येक राज्य सरकार के आधीन दो 
कोष खोले जायें--(अ) राज्य कृषि साथ (सहायता व गारन्टी) कोप (80808 287 
एज (०0६ ९॥९६ 0११ (50३7९ ए५४०), तथा (व) राजकौय सरकारो 
विकास कोष (89॥8 (१0-0092०४४८ 0९ए००फण०श६ +िएणत), 

(६) प्रत्येक राज्य सहकारी यंक आदि के आधीन--भत्येक राज्य सहकारो 
बैक, केसद्रीय सहकारी बैक आदि के आघीन एक कृषि साश्ष स्थायोकरण फोप (8४स- 
व्यंपाएन टल्तां। 80७024४०7 7िए०व०) स्थापित किया जाय । 

सहकारी साख के विकास के लिये रिजव॑ बेंक का का्ये 

([0०एथ०फुणथा। ण॑ (०-०एगबंए९ (च्त६ 894 रि९६४०४९ छ3त 

सरकारी साख सस्थाओं के समीकरण (९०-०१४४६४०॥) तथा पुनगंठन के 
लिये रिजवं बेक को राज्य सरकारों तथा राज्य सहकारी वेकों के साथ मिलकर 
सहकारिता के विकास को योजनायें बनाये । इस कार्य के लिये रिजव॑ बैंक को राज्य 
सरकारों को ऋण देने के वैध अधिकार मिलने चाहिये जिससे यह सहकारिता के 
विकास के लिये मध्यकालीन व दीघंकालीन ऋण दे सके । इस कार्य के लिये यह दो 
कोपो की स्थापना करे--राष्ट्रीय कृपि साख (दीर्घकालीन कार्य) कोष तथा राष्ट्रीय 
कृषि साख (स्थायीकरण) कौप । 

रिजव बैक के कृषि साख विभाग (8ह7००॥ए४०) 07९०॥६ क्रभप्फथ्यणे 
पुनर्संगठन होना चाहिये जिससे वह अपनी बढ़ी हुई जिम्मेदारियों को ठोक से 
पूरा कर सके । रिजवं बैंक की स्थायी परामर्श समिति (50७गठ #7रसंड०ञ 
(००:५०) से छोटी एक विज्लेपज्ञ समिति होनी चाहिये | साथ ही राष्ट्रीय आधार 
पर विभिस्तर हितों का प्रतिनिधित्व करने वालो, वर्उमान से कुछ बड़ी, एक स्थायी 
परामर्श-प्मिति होनी चाहिये | यह रिजरई्ँे बैंक के अतिरिवत राष्ट्रीय यहकारी विकास 
एवं भण्डार मण्डल तथा खाद्य और कृषि मन्वालय के भी सलाह प्रदान करे । 


प््डय मौद्रविक अर्थशास्त्र 


केन्द्रीय सरकार 


((थ77 ७] (०्एथ्फ्गाथा) 


केन्द्रीय सरकार अपने खाद्य और क्ृषि मन्त्रालय के द्वारा राष्ट्रीय कृषि साख 
(सहायता और गारन्टी) कोष से अनुदान दे। (“विकास के लिये वित्त” शीर्षक के 
अन्तर्गत वर्णन कर दिया गया है) । 


राज्य सरकारें 
(9806४ (30एशएपरपथा) 


रिजवे बैंक की सलाह से सहकारी साख के विकास के कार्यक्रम को कार्यान्वित 
करने के लिये राज्य सरकारें उत्तरदायी होंगी । साधारणतः राज्य सरकारें तकावी 
(7४००) व अन्य कृषि ऋण या केन्द्रीय सरकार प्राप्त सहायता को केवल अकाल 
आदि आपत्ति के लिये ही दे जिससे किसाव की साख आवश्यकताओं को केवल 
सहकारी समितियाँ ही पूरा कर सकें। लेकिन जहाँ पर सहकारी समितियाँ विकसित 
नहीं हैं और कुछ विशिष्ट वर्गों में राज्य के द्वारा साख प्रदान करने की कुछ विशिष्ट 
व्यवस्था की जा सकती है। । 


सहकारी साख का विकास 
(06एथ०फ्रपाथा 0 ९७०-०एथ१४४९ (7००॥६) ] 
सहकारी साख आन्दोलन के स्वस्थ विकास के लिये समिति ने निम्नलिखित 
सुझाव दिये :-- 

ढांचा और सेवि-वर्ग (4.ए८६एए६ धागे 2४:६०॥7०)--() राज्य सरकारों को 
रिजवे बैंक की सलाह से हर स्तर पर साख-संस्थाओं के पुनर्सगठन के लिये विभिन्‍न 
चरणों में विभाजित (9028००) एक कार्य-क्रम बनाना चाहिये जिसका आधार राज्य 
की साकेदारी हो । यह सामेदारी शिखर (87७0 तथा जिला स्तर पर अनिश्चित 
काल तक चलनी चाहिये और प्रारम्भिक स्तर पर निश्चित काल के लिये होनी 
चाहिये । शिखर पर सामेदारी प्रत्यक्ष होनी चाहिये तथा अन्य पर परोक्ष । 

(४) साख-ढांचे ((४८०४६ &४7ए८ए7००) के अल्पकालीन तथा दीघकालीन अंगों 
में अधिकतम समन्वय होना चाहिये । वैध तथा वित्तीय दृष्टि से एक दूसरे से अलग 
रहते हुए भी राज्य सहकारी वैंक़ों तथा केन्द्रीय भूमि वन्वक बैंका का प्रशासकीय 
कमंचारी वर्ग, भवन तथा सभी या कम से कुछ संचालन एक हाता चाहिये । व 

(97) प्रारम्भिक साख-व्यवस्था के भावी विकात की हे दिशा सीमित दायित्व 
की बड़े आकार की समितियों की स्थापना की के की हि कु हल मत) 
(०),राज्य तथा केख्रीव बैंकों और तह हक का क्कै हि पर 


5 क्ृपि साख 
की प्रायमिक समितियों को भी राष्ट्रीय हि का शा 
करनी चींदिय | 


ख्प में इसी प्रकार के कोपों की स्थापना के - 


भारत में शहतारों घात ५४३ 


(६) उच्च स्वर हु बड़े आशार की प्राय समितियों के महत्वपूर्ण पदों 
नर गगिधिित कमंबारियों शो निमुरितर की जाय। यह क्रमंघारी राज्य सहकारी बंक 
शा रारय सरदार दारा रपादित 'केडर' [2-30] से लिये जाने चाहियें। 

धाद-शाए तपा पर्यदेशण (टात्ताप 0फ:वप्रणछ गाते $0फटएरंडंणा) ++ 
(॥ छचारातीत छु्ों रा आपार 'फ्सस ऋण पदति' (9)झ67 ० (709 [००७ 
कोयो चाहिदे ५ ४ग पति में ऋष उत्पादक कार्य के लिये दिया जाता है जिसका 
शाधार कमल होगी है (शामिल नहों) ओर ऋण की रक्त फसस की अनुमानित 
कागज दे अनुंगार निश्यित की जानी थाहिये ओर द्वराद्मा छुकता फराल बिकने पर 
झनमे प्राप्त राशि से बयूस डिया जाया भाहिये। जहाँ तक सम्भव हो यह ऋण यहतु 
हुए में दिया शार + 

() रिसान को जोयन निर्षाह सम्बन्धी आवश्यपताओं को सामान्य दृषि 
गाय बी मावशम्पश्तामों मे ही गिसना घाहिये। इनढ़ी पूर्ति प्रारस्मिक सास समितियों 
इस ही होती घाहिच । विष्चिप्ट उर्मोग आवश्यकताओं के लिये बड़े आकार की 
डापयिर समितियों में घिट फड खोला जाना घाहिये जिसको सदस्यता समिति से 
शिया हो । 

(॥] गाय रातीत ऋण घस्परासीन सहकारी सास समितियों द्वारा ही दिया 
डागा पाहिदे। पु क्रय के ऋणों पर विशेष ध्यान देता चाहिये । 

(0) दौपासीन ऋषणों के लिये भूमि बन्धक बेक होने घाहियेंजो केवल 
उहराइब ढाई मे जिये ऋण दे। प्रारग्म में थे जिया स्तर पर केन्द्रीय बैक या राज्य 
प्रटुपारी बेर जी शारण में दिमाग एजेंसी के रूप में हो सकते हैं जो बाद मे केद्रीय 
द्रमि शगपर बैंक पो गाया के रूए में बदत जाय । 

(२) गर्मियों के पर्यवेशञण फा उत्तरदायित्व शिसर या केस्रीय बैंक पर 
होता भाहिये। ऐेस-्यरीक्षण (8०४॥४४३) तथा कार्यातम-निरीक्षण का दायित्व 
राग्ए एएारों पर होगा चाहिये । 

सहकारी आधिक क्रियाओं का विकास, विशेषतः विक्रय 
तथा विधायन 
(एल्चैगृकाथा। ० (०-कश्ननाारण 8०००)४० 0५४ए४७, 8०्लंग।9 
ऊैि(०धाएड भात शि०८०घ्आाह) 

राष्ट्रीय गहुरारिता विकार और भण्डार मण्डल! (३४००७ 0०-0फुथवाएंर 
एन्न्चकृपाला+ बाते 'एएबल्ा०एआंगड 0०0) फी सहायता वे सलाह से राज्य 
परकादों को बिश्री, विधायन, छेरी उद्योग, आदि आशिक क्रियाओं के लिये सहकारी 
धमितियों वे संगटन की एक योजना बनानी चाटिये। इस संगठन का आधार राज्य 
को गाकिदारी द्वोना पराहिये। इस सामेदारी के लिये उपरोवत मंडल को अपने 
यप्द्रीय पहुगारिता विकाय कोष (िव्मैगाओं व (०-०चरगपाए&४. 0०एव॑०ागधां 
७0) से राज्य सरकारों बे उचित दर पर दीर्धकालीन ऋण देना घाहिये।  * 


प्‌ ५० मौद्रिक अर्थशास्त्र 


.. संग्रहण, भंडार सुविधाओं तथा वितरण का विकास 

([2९ए००ञथा एण 02१४०, ऐर९०पभंगड िलप्रं४५ बाग नर ए४०) 

राष्ट्रीय सहकारिता विकास तथा भंडार मंडल को देश में संग्रहण तथा भंडार 
तथा किसान की उत्पादक तथा उपभोक्ता दोनों रूपों में, आधारभूत आयश्यकताओं 
की चस्तुओं के वितरण के विकास के लिये प्रयत्न करने होंगे। इस कार्य के लिये 
मंडल के आधीन भखिल भारतीय भंडार नियम (2) वाठ॑ंब शेंश्रद०पण३ 
(णए०्धंणा) तथा राज्य भण्डार कम्पनियाँ होंगी । 

इस क्षेत्र में कायों का नियोजन तथा अर्थ-प्रबन्धन करने के लिये मंडल ऋण 
तथा अथिक सहायता देगा । इसके लिये वह राष्ट्रीय भंडार विकास कोष (२४४०॥भे 
ए५३:०॥०पअंग्रड (0०एथ20छप्थया पाए) से ऋण ले सकेगा। इस कोप का दूसरा 
उपयोग अखिल भारतीय भडार निगम की हिस्सा पूंजी में योग्य देना और राज्य 
सरकारों तथा उपयुक्त निगम को इस योग बना देना है कि वे राज्य भंडार 
कम्पनियों की हिस्सा-पूजी में अशंदान दे सके | अन्त में, राज्य भंडार * कम्पनियां 
स्वयं उन सहकारी विक्रय समितियों के हिस्से खरीद सकती हैं जितका प्राथमिक काये 
संग्रहण तथा भंडार सुविधाओं को प्रदाव करना हो । 

अखिल भारतीय भंडार मिगम अखिल भारतीय महत्व के केन्द्रों पर, राज्य 
भंडार कम्पनियाँ राज्य और जिले के स्तर पर महत्वपुण केन्द्रों में, सहकारी संगठन 
जिले के आन्तरिक भागों में संग्रहण तथा भंडार सुविधाओं के विकास के लिये 
उत्तरदायी होनी चाहिये । 

ग्रामीण तथा सहकारी बेंकिय सुविधाओं का विकास 
([2९एछ07णथएई रण रिपाणे बात॑ (0०-079श<ए९ 887ंघ॥9 77४०॥४४८४) 

ग्रामीण क्षेत्रों में बैंकिंग सुविधाओं के विकास के लिये समित्ति मे स्टेट देंक 
की स्थापना का सुझाव दिया स्टेट बैंक ऑफ इंडिया का निर्माण इम्पीरियल बैंक 
ऑफ इंडिया तथा देशी राज्यों से सम्बन्धित बैंकों जैसे स्टेट बैंक धॉफ सोराष्ट्र, बेक 
ऑफ पटीयाला, बैंक ऑफ बीकानेर, बैंक ऑफ जयपुर, बैंक ऑफ राजस्थान आदि 
६० बैंकों तथा छोटे-छोटे कुछ और बैंकों वैधानिक समामेलन , अं कहि गये" 
छथ्यप४0०7) करके किया जाना चाहिये। इसकी हिल्सा पूजी तथा मताधिकार भे 
भारत सरकार व रिजव॑ बैंक का सम्मिलित भाग ४२ प्रतिशत हो । साथ ही समिति 
ते इस बात पर भी जोर दिया कि बैंक का व्यापारिक वे स्वतस्त्र रूप से कार्य करने 
का गुण बना रहना चाहिये । 

इस बँक को शाखाओं के प्रसार का एके 
बनाना चाहिये तथा जिले के प्रमुख स्थानों व इससे 
में ४०० शाखाएँ खोलनी चाहिये । इस बैंक को सर्लि 
विधायन से सम्बन्धित सहकारी संस्थाओं की वित्तीय 


बड़ा तथा अतिशीद्र कार्यक्रम 
भी छोटे केन्द्रों में अपनी ५ वर्षों 
ख धर विश्येपत्तः वी थोर 
आवश्यकताओं की पूरा करने 


भारत में सहकारी सास श्श्१ 


का प्रयत्त करना चाहिये और तहसील स्तर पर रुपया भेजने की सस्तो सुविधाएँ 
प्रशान फरनी चाहिये । 


सेवि-वर्ग का-प्रशिक्षण 
(पा्भंाड़ ४ धार एचडगाद) 

समिति ने सेवि-वर्ग (ए४३०४7) के प्रशिक्षण पर भी जोर दिया। इसमे 
सुझाव दिया कि सहकारी प्रशिक्षण को केन्द्रीय समिति को प्रशिक्षण सुविधाओं का 
विकास व प्रस्तार करने के तिये अधिक आ्िक सहायता मिलनी चाहिये। यह 
मुवियाएँ प्रत्येक्ष स्तर पर मिलनी चाहिये तथा बेकिंग, बिश्नी और ओद्योगिक 
सहकारी समितियों तया प्रशाप्तन, परयंवेक्षण और लेखा परीक्षण के प्रशिक्षण पर विशेष 
ध्यान दिया जाना चाहिये । इस प्रकार उचित छाट व शिक्षण द्वारा एक ऐसा 
स्ेवि्वर्ग नाता चाहिए जो सरकार का कार्य-क्रम पूरा करने मे न केवल योग्य, 
कुशल व ईमानदार हो, बल्कि विश्येप रूप से ग्रामो की स्थिति समझने व वहाँ की 
आवश्यउ्ताओं को पूरा करने में प्रपत्वशीच हो तथा सहानुभूति से काम ले। 


«निजी एजेंसियों का कार्य 
(8०७७४ ० एडए४० /७३०४९४) 
बोजना में साहकारों को कोई स्थान नही दिया गया है। फिर भी आशा की 
जाती है कि व्यशितिगत ऋणदाता निजी रूप से ग्रामीण साक्ष की योजना मे पूरक 
प्िद्ध होगे। देश में गोदामों और भंडारों का विस्तृत जाल फैल जाने से व्यापारिक 
बैंको को कृषि व्यापार के लिये बड़े स्तर पर साख प्रदान करने मे सुविधा होगी । 


अन्य सुझाव 
(0फ6० ९००:०:०९पप३४०४३) 

इन सुझावों के अतिरिक्त समिति ने ग्राम साख सम्बन्धी नीति की दूसरी 
बातों जैसे कृषि वस्तुओं के मूल्य का स्थायोकरण (&ण28४०४), अग्रिम बाजार 
पर तियस्वण, गाव की सडको का विकास तथा ग्राम्य विकास सम्बन्धी प्रशासन के 
पुनर्गंढन आदि पर सुझाव दिये हैं । 

सरकार ने समिति के सुज्ावो को स्वीकार करलिया है और उन्हें कार्य रूप देने 
के लिये आवश्यक पग भी उठायें हैं । रिजव बैक के अधिनिमम का १६५४ में संशोषन 
करके दोनों कोष स्थापित कर दिये गये हैं। कृषि उपज (विक्रास तथा भंडार-ब्यव॑स्था) 
निगम अधिनियम १६५६, के अन्तर्गत राष्ट्रीय सहकारिता-विकास तथा भंडार मडल 
और केन्द्रीय भंडार विगम स्थापित कर दिये गये हैं। भंडार मंदल के आधीन दोनों 
कोप स्थापित कर दिये गये हैं ॥ राज्य भंडार हर भी स्थापित किये गये हैं। 
१ जुलाई १६५५ को इम्पीरियल बैक का राष्ट्र कर स्टेट बैक ऑफ इंडिया 
की स्थापना कर दी गई है जो ५ वर्षो मे ग्रामोण क्षेत्रे मे ४७० मई गासाएँ 
खोलेगा । राज्य सहकारी बैंकों तथा अन्य सहकारी संस्थाओं का राज्य को' प्रमुस 


॥श२ मौद्रिक अर्थशास्त्र 


साभेदारी के आधार पर पुनर्संगठन किया जा रहा है और बड़े श्राकार की प्राथप्रि 
समितियों के संगठन को प्रोत्साहित किया जारहा है । इस की समिति की सिफारि/ 
के आधार पर द्वितीय योजना में सहकारी विकास का एक स्वीकृत कार्य-क्रम सस्मिति 
कि? गया था जिसके अन्तर्गत सहकारी साख के अतिरिक्त सहकारी विक़ी, विधायः 
सग्रहगा, भंडार-व्यवस्था श्रादि के विकास पर विशेष ध्यान दिया गया था। तृती 
योजना में इस कार्यक्रम को आगे बढ़ाया जायगा। 


० 
९. 396. क्काथा। कवथीए कर कृब्रा। क्रांगा हा. ९0-08ग्री 
88५ 99 गंग्र दि९ पहपंशा शि०तारए (ध्रा:९, (8६9 985 


भारतवर्ष मुख्यतः एक कृषि प्रधान देश है और यहाँ की एक महत्व; 
आर्थिक समस्या क्ृषि का अर्थ-प्रवन्धन (गएल्‍70ंग8 बढ़ाए) है । भारत 
अधिकतर किसान निर्धन हैं और रूढ़वादी (४॥7+++#कककत-कन्क-क्त-कबीन कक का 


7 रूपरेखा + ] 
हैं तथा उनका रहन-सहन का स्तर बहुत + जा: |; 
नीचा है। अधिकांश ग्रामीण ऋण भार | (१) ५22 50394 की | 

थे है बे 

दबे हुए हैं, जो उनको विरासत में | (२) भारतीय सहकारी .-साझ् ! 
मल्रा होता है । किसानों को सस्ती साख 7 पा ; 
सुविधायें प्रदाव करने के विचार से ही पी आरोमन बलि सगे 
१६वीं शताब्दी के अन्तिम वर्षों में सहकारी (9) केन्द्रीय बैंक, ; 
आन्दोलन को प्रारम्भ किया गया ।) [9] साज्य सहकारी बैंक, . 
निकोलसन (7८४०808) की रिपोर्ट के £ (३) भारतीय मुद्दा बाजार में )। 
8 हि सहकारी बैंकों का स्थान । ; 
समिति अधिनियम ((०-०ए७४४ए७ ३ (४) सरकार हरा सहकारी आस्दो- | 
9028ध68 6५० ० 4904) बचाया ई लग को प्रोत्साहन । 


गया। मेन मन भ-च- चु-4-ब-क च-त धं-द बैनचे वन कद कै 


भारतीय सहकारी साख संगठन 
(छठंबा३ 00-०9७४४७ (४९०६ 0/82758707) है 
भारत में सहकारी आन्दोलन का संगठन संघीय आधार पर किया गया है | 
सबसे नीचे गाँवों में प्रारम्भिक सहकारी साख समित्तियां होती हैं जिनके ऊपर कैरद्रीय 
समितियां तथा केन्द्रीय सहकारी बैंक होते हैं। सबसे ऊपर राज्य सहकारी बैंक होते 
हैं जो सरकारी साख संग्रठन में सर्वोच्च स्थाव रखते हैं । 
प्रारम्भिक साख समितियाँ 
(शसंपथर ((0-०7शकाए८ 50८०5) । ु हे 
ये समितियाँ रैफीसन आधार पर बनाई जाती हैं। एक ग्राम या तक कोई 
भी १० व्यवित मित्र कर इस प्रकार की समिति का निर्माण कर सकते हैं। वि की 


भारत मे सहकारी साथ ४४३ 


एक ग्राम तथा इसलिये सीमित रखा जाता है जिससे पारस्परिक नियन्ब्रण व निरीक्षण 
सम्भव हो सके । ये समितियां अपनी चात्‌ पूंजी (97/०7/०४४8 ८४७४७।) हिस्से वेचकर, 
फेत्दीय सहकारी बैक से ऋण लेकर तथा सदस्यों से जमा (०६०४४) श्राप्त करके 
प्राप्त बःरती है । इनको अपनी चालू पूंजी से चार गुना तक उधार मिल सकता है । 
सन (६५८ से मेहता समिति के सुझावों को मान कर सरकार ने समितियों को 
उनकी झुल अश पूँजी की आधी रकम देना स्वीकार कर लिया है। 

सन १६५४ के बाद से ग्रामीण सास सर्वेक्षण समिति के सुझावों को मानकर 
बड़ी समितियों का समन किया जाने लगा था। परन्तु इस सम्बन्ध में बहुत सो 
कठिनाइयों आई । इसलिये सन १६५८ में मेहता समिति मे सामान्य आकार की 
समितियों के संगठन का सुझाव दिया जो सदस्यों की आवश्यकता को प्रूरा करने के 
साथ-साथ स्वयं भी आ्िक दृष्टि से सम्पन्न हो । 

मे समितियां केवल सदस्यो वो ही ऋण देती है। ऋण की मात्रा सदस्यों की 
अंश्युंगी (७४००८-८०छा») तथा पमामरों की राशि पर निर्भर होती है। ये ऋण 
व्यवितगत जमानत पर दिये जाते हैं और यूद की दर ८ से १२ भ्रतिशत होती है । 
ऋण केवल अत्पकाल के लिये होते हैं ! 

दितीय योगना के अन्त में इस प्रकार की २९१ लाख समितियाँ थी जिनकी 
सदस्य संख्या १७० लास थी। इन्होने अह्प व मध्य कालीन ऋण २०० करोड़ रु० 
के दिये । हृतीय योद्टना के अन्त मे समितियों की सस्या मे २०,००० की वृद्धि करने 
का प्रयस्‍्न किया जामया और सदस्यों की सस्या को ३७० लाख । 

मजदूरों, कारीगरों व अत्प साधन के व्यक्तियों को ऋण प्रदान करने के 
लिये नगरो में शुल्म िलिदुज के जाथार पर साख समितियों का निर्माण किया गया 
है । इनको मगर सास समितियाँ (0:४औ (०-०9८०४ए९८ 800 ८४४४७) या नागरिक बैक 
भी कहते है। थे समितियाँ भी अश बेच कर व सदस्यों से जमा ले कर घालू पूँजी 
प्राप्त करते हैं। इस प्रकार की सास समितियों का अधिक विकास भारत में नही हुआ 
है । पून सन १६६१ के अन्त मे ११,६६५ इस प्रकार की समितियाँ थी जितकी 
सदस्य संस्या ४४७३ थी । 


केन्द्रीय सहकारी बैंक 
(एशाप्ग 0०-०एथच३४४७ 980) 

केस्द्रीय सहकारी बड़ों की स्थापना की स्वीकृति सन १६१२ के सहकारी 
समिति अधिनियम से मिली ! ये बैक दो प्रकार से सगठित हैं। कुछ बेकों को सदस्य 
तो केवल सहकारी साख समितियाँ ही हो सजती हैं, व्यक्ति नहीं। दूसरे मिश्रित 
माघार पर सगठित है जिसमे व्यक्तियों को भी सदस्य बनने का अधिकार है। हमारे 
देश में मिश्षित बैंकों की ही अधिकता है । 

एक जिले में मामान्यत- एक केद्गीय बैक होता है डिसका श्रवन्ध सदस्पो 
द्वाय इने गये सवालफों (06०७७) के हाय मे होता है। इन बैंकों का मुख्य कार्य 





मौद्रिक अर्थशास्त्र - 


५->. » क्द्तो दर पर ऋण प्रदान करना होता है। यह विभिन्‍न समितियों में 
७5५ भो स्वापित करता है । कुछ स्थानों में इसको सदस्य-समितियों के निरीक्षण 
७ भी अभिफार है। अपने इन कार्यो के अतिरिक्त यह सामान्य बैंकिंग के कार्य भी 

। । 


केस्द्रीय बैंकों ने सहकारी साख प्रदान करने के सम्बन्ध में महत्वपूर्ण कार्य 
फ़िया है । सहकारिता पर मद्रास समिति के अनुसार, “केन्द्रीय बैंकों ने ग्रामीण बोर 
सगभर समितियों का अर्थ-प्रवन्धत करने और उनके कोपों का सन्तुलत रखने का कार्य 
ढीक प्रकार से पूरा किया है। उन्होंने स्थानीय डिपाजिटों को गतिशील वैंगाया है 
और उनको प्रारम्भिक समितियों के लिये सस्ती ब्याज की दर पर उपलब्ध किया हैं। 


राज्य सहकारी बंके 
(8086 (:०-०००४:४४४४९ 9.) 

राज्य सहकारी बैंक सहकारी लाख संगठन का सर्वोच्च अंग है जो राज्य स्तर 
पंर संगठित है । यह प्रत्येक राज्य में है। इसका संगठव विभिन्‍न राज्यों में विंभिग 
है। पंजाब व बंगाल में ये बैंक पूर्ण रूप से सहकारी है। इनकी सदस्य केवल सहकाए 
संस्थायें हैं । अन्य प्रान्तों में ये मिश्चित है। सहकारी समितियों के साव-साथ व्यक्तियों 
को भी इनंका सदस्य बनने का अंधिकार है। इन बैंकों का प्रवन्ध एक निर्वाचित वो 
आफ डायरेक्टरी के द्वारा किया जाता है। 

राज्य सहकारी बैंकों का देश के सहकारी ढांचे में महत्वपूर्ण स्थान है। हैं 
बैंक केन्द्रीय बैंकों को वित्त प्रदाव करता है और उन पर वियच्लेण रखता है 3 ० 
सहकारी समितियों व राष्ट्रीय सुद्रा बाजार में तम्बन्ध स्थापित करता है । रिजव वें 
ऑफ इण्डिया इन्हीं बँकों के द्वारा सहकारी आन्दोलन व कृषि को साख प्रदार्त 
करता -है । . 

भारतीय युद्गा बाजार में सहकारी बेंक 
द ((०-०एथहढेएए९ पिया संत गर्वीशा ऐै।0०७ वप्य) 2५ 

भारत में सहकारी साख आन्दोलन का प्रारम्भ ६० वर्ष पहले हज है 
जिसका मुख्य उद्देश्य गरीब किसानों को सस्ती दर पर रुपया उद्यार देना था | सदियों 
से भारतीय किसान महाजन व साहुक्तार के चंगुल में फंसा हआ है जो कि उनसे वह 
ऊंची सुद की दर पर वसूल करता है। उनके चंगुल से निक्लालदे के लिये ही सहका 
जान्दोलन को प्रारस्भ किया गया था। परन्तु अपने ३० वर्ष के लम्बे विकाते का । | 

दौरान में भी सहकारी आन्दोलन ने कोई विशेष सफलता प्राप्त नहीं की है। इंपसा 

मुख्य कारण यह है कि गाँव के सम्पस्त व प्रभावशाली व्यक्षित काइत्स 
| एनियों के सदस्य नहीं बनते मौर केन्द्रीय व राज्य दैंकों के पाक कोयों की कमी 


६७.7... >> जचयाधार सामाय 


न्द ू दर 
ज्ल-ज्प्पा 25 देदजबजुदपत की 
्+ 


चाप द २: को 
% +क६९४:७ * 





भारत में सहकारी सास ५५५६ 


पूरा करते हैं। सहकारितायें, जिनको सस्ती व सुविधाजनक सास प्रदान करने के लिए 
स्थापित किया गया था, अपने कार्य में सफल नही हो पाई है। ये किसानों की केवल 
३*३ प्रतिशत साख आवश्यकताओं को ही पूरा करती है । यह समिति ग्रामीण साख 
के विस्तृत सर्वेक्षण के उपरान्त इस निष्कर्ष पर पहुँची थी कि विभिन्‍न सहकारी 
सस्थाओ द्वारा प्रदान की जाने वाली साख उपयुवत मात्रा से कम है, उपयुतत भ्रकार 
की नहीं है और उपयुद्त ब्यवितयों तक नही पहुँच पाती । 

सहकारी आन्दोलन को शवित प्रदान करने के लिये सरकार प्रारम्मिक साख 
समितियों के सम्बन्ध में एक्रीकरण व पुनर्गठन की नीति अपना रही है । इसलिये 
कमजोर व बेकार समितियों को समाप्त किया जा रहा है। इसीलिये जून १६६३ में 
प्रारम्भिक समितियों की संख्या २९११२ लाख रह गई जब जून १६६२ मे २१५ सास 
समितियाँ थी। इनकी सदस्य सस्या में वृद्धि हुई जो कि १६४५-७२ साख से वडकर 
२१५-५० लाख हो गई। इन समितियों द्वारा प्रदान की गई अल्प व मध्यकालीन 
साख की मात्रा में २८ करोड़ रुपये की वृद्धि हुई जो २१८ करोड़ ९० से बढ़ कर 
२५६ करोड़ रुपये हो गई। 


इलल्चल्व 7९३४॥६5 : 
(॥) एभाभाता(श, 5.5. + डिग्शाकाए 49 प्रटा4 
(2) 9598, 7.९५ ६ रिट्ब्टाए्ट छि॥॥ भाएं २००७ (5००६. 
(3) (९४६६४४८ 997: > रिहएण 0म्र एपाशाएए गाए. पिंवभा०ह 


(४९०१५). 

2 शिबां६र05- 9॥2020०0७5 7९]३७४9 ६० (:०- 
07०:गएट ऐ.०एच0०॥६ ३9 ]7073- 
रिएग (एल्यप 80७४. ए०्रण्णा[ल्ट 
९७०४५, ५०), ॥[. 


(4) २९७०:४ ० (0६ (00०:४0॥॥0९९ णा (.०-०/शलार< (:८0६ 958. 


ः्प्‌्प्ड मौद्रिक अर्थशास्त्र 


सदस्यों को सस्ती दर पर ऋण प्रदान करना होता है। यह विभिन्‍न समित्तियों में 
समन्वय भी स्थापित करता है। कुछ स्थानों में इसको सदस्य-समितियों के निरीक्षण 
का भी अधिकार है। अपने इन कार्यों के अतिरिक्त यह सामान्य बैंकिंग के कार्य भी 
करता है। 
केन्द्रीय बैंकों ने सहकारी साख प्रदान करने के सम्बन्ध में महत्वपूर्ण कार्य 
किया है । सहकारिता पर मद्रास समिति के अनुसार, “केन्द्रीय बैंकों ने आमीण भौर 
नगर समितियों का अर्थ-प्रवन्धन करने और उनके कोपों का सन्तुलन रखने का कार्य 
ठीक प्रकार से पूरा किया है। उन्होंने स्थानीय डिपाजिठों को गतिशील बनाया € 
और उनको प्रारम्भिक समितियों के लिये सस्ती ब्याज की दर पर उपलब्ध किया हैं। 
राज्य सहकारी बैक 
(80806 (2०-०7श४०४४०९ 287५) 
राज्य सहकारी बैंक सहकारी साख संगठन का सर्वोच्च अंग है जो राज्य रत 
पर संगठित है । यह प्रत्येक राज्य में हैं। इसका संगठन विभिन्‍न राज्यों में विभिर 
है। पंजाब व बंगाल में ये बैंक पूर्ण रूप से सहकारी है। इनकी सदस्य केवल सहके री 
संस्थायें हैं । अन्य प्रान्तों में ये मिश्चित है। सहकारी समितियों के साथ-साथ व्यक्ति 
को भी इनका सदस्य बनने का अंधिकार है । इन बैंकों का प्रवन्ध एक निर्वाचित बोर 
आफ डायरेक्टरी के द्वारा किया जाता है। 
राज्य सहकारी बैंकों का देश के सहकारी ढांचे में महत्वपूर्ण रथान है । मैं 
बैंक केन्द्रीय बेकों को वित्त प्रदान करता है और उन पर नियन्त्रण रखता है। मंद 
सहकारी समितियों व राष्ट्रीय मुद्रा बाजार में सम्बन्ध स्थापित बारता है । रिजव 
ऑफ इण्डिया इन्हीं बँकों के द्वारा सहकारी आन्दोलन व कृषि की साथ 
करता है । है 
भारतीय मुद्रा वाजार में सहकारी वक 
((०-०79०:०४४९ प्रा 4 पतींक्ा) )/णा९४ ०7:०४) 
भारत में सहकारी साख आन्दोलन 
जिसका मुख्य उद्देश्य गरीब किसानों को 
से भारतीय किसान महाजन व साहुकार 
ऊंची सूद की दर पर वसूल करता है 
लानदोलन को प्रारम्भ क्रिया गया - 
दौरान में भी सहकारी भान्‍दोंक 
मुग्य कारण यह है कि 
समितियों के सदस्य - ८ 
रहती है । | 


रात शा 


भारत में मूल्य श्र 


डिसी भी देश में मूल्य सदा श्थिर नही रहते । यदि विछुले १००-२०० वर्षों 
में होने वाले मुल्य-परिवर्तनों (०७३7०ए४००७०७) का अध्ययन डिया जाय तो 
यह स्पष्ट हो जाता है कि मूल्य-परिवर्तनों की दीर्घड्गतीन श्रवृत्ति वृद्धि की ओर है । 
अत्पकाल (कुछ सप्ताह, महीने या वर्ष के लिए) में मुल्य श्राय घट भी जाया करते 
हैं परन्तु यदि १४-२० वर्षों के एक काल को लें मुल्यो की प्रवृत्ति वग्ने की और ही 
दिखाई देगी । 

भारतवर्ष में, अन्य देशों के समान, मृत्यो की प्रवृत्ति बढ़ने की ओर ही थी । 
भहामर्दी काल (7४०४६ 7)2[76७झ०॥) को छोड कर अन्य सब कालों मे ग्ृल्यों भे 
वृद्धि होती रही है ! प्रथम महायुद्ध, द्वितीय महायुद्ध, कोरिया युद्ध तथा नियोजन काल 
में घादे की वित्त-व्यवस्था (0९8९६ 87भा्ग४) कुछ महत्त्वपूर्ण कारण रहे हैं जिन्होंने 
मूल्यों को ऊपर की ओर ढकेला है। सव्‌ १६५० के बाद से मूल्यों में यूद्धि अधिक 
हुई है। इल्ाह्मवाद विश्वविद्यालय के एक अर्थशास्द्री के अनुसार सन्‌ १६३६ की 
तुबना में अब भारतीय रुपये का सुत्य केवल १७ पैसे रह गया है । 


मूल्यों की इन वृद्धि का सबसे गम्भीर व विपरीत प्रभाव निश्चित वेतव वाले 
बर्गे पर पड़ता है और यही वर्ग देश में बहुसस्या में है। इसलिये कई वार यह बहा 
जाता है कि सरकार को प्रयत्त करके मूल्य-स्तर गिरा देना चाहिये लिंससे कि 
उपभोवताओं को हाति न हो। महां हमें इसी सम्बन्ध में विचार करना है कि बयां 
मृत्य स्तर को घटा कर सत्‌ १६३६ के स्तर पर लाया जा सकता है । 
इस समस्या पर विचार करने के लिये पहले हमे यह देखता होगा कि भूल्यों 
में दृद्धि बयों हुई है और क्या हम उन कारणो को दूर कर सकते हैं। मूल्यों मे वृद्धि का 
प्रमुख कारण तो मुद्रा व भाख की मात्रा में अत्पधिक वृद्धि है। सत्‌ १६३६ की धुलना 
में मुद्रा व साख की मात्रा २५ थुनी हो गई है। भारत मे, भ्र्नेत्त सन्‌ १६६५ में 
मुद्रा की मात्रा ४१६७“८१ करोड रु० थो जवक्ि रानू १६३६ में मुद्रा की सात्रा 
१७६ करोड़ रु थी। मूल्य-स्तर को गिराने के लिये मुद्रा व साख की मात्रा फो 
कर करता हो जो कि सम्भव नही है क्योकि मुद्रा की माज्ा को कम कर देने से 
पुद्रा-मुचन (0८0:प०7) का भय है जिससे बेरोजगारी फैलेगी । 
मूल्यों में वृद्धि का दूसरा कारण घाटे की वित्त-व्यवस्था (0886६ क्रीआएंग९) 
जिसके कारण लोगो के पास कय-शरिति बढ जाती है और वे अधिक वस्तुओं गी 
गोग करते हैं। प्रथम व द्वितीय बीजनाओं मे घाठे की वित्त-व्यवस्था बड़े पैमाने पर 
भी गईथी परन्तु तृतीय योजना से इसकी मात्रा को कमर कर दिया यया है। 
उत्पादन में कमी, बरतुओं की माय मे वृद्धि, विर्यात वृद्धि प्रथल ता वाने 
(32०: (००) के कारण भी मूल्यों मे वृद्धि हुई है! 
अर प्रश्न यह आग है कि वर्तमान मूल्य-स्तर को गिरा कर सन्‌ [ ६रे६ के 
. #ए पर क्यों नहीं साया जा सकता । इसके कई कारण हैं। एक कारण हो यह है 


कण [ 


भारत मे मूल्य भ्र्प्र्क 


किसी भी देश मे मूल्य सदा स्थिर नही रहते । यदि विछले १००-२०० वर्षों 
में होने वाले मुल्य-परिवत्तनों (पर८४वरा०एथा९०७) का अध्ययत किया जाय तो 
यह स्पष्ट हो जाता है कि मूल्य-परिवर्ततों की दोधेकालीन भ्रदुत्ति वृद्धि की ओर है । 
अत्पकास (गुछ सप्ताह, महीने या वर्ष के लिए) में मूल्य प्रायः घट भी जाया करते 
हैं परन्तु यदि १४-२० वर्षों के एक काल को लें मूल्यों को प्रवृत्ति बढ़ने की ओर ही 
दिसाई देगी । 

भारतवरपं में, अन्य देशो के समान, मूल्यों की प्रवृत्ति बढ़ने की और ही थी । 
महामन्दी काल (50६ 0£905४ंणा) को छोड कर अन्य सव कालों में मुल्यों में 
वृद्धि होती रही है। प्रथम महायुद्ध, ड्ितीय महायुद्ध, कोरिया युद्ध तथा नियोजन काल 
में पाटे की वित्त-ब्यवस्था (2००६ गा्गाथं०8) कुछ महत्त्वपूर्ण कारण रहे हैं जिन्होंने 
मूल्यों को ऊपर की ओर ढऊक्रेखा है। सब १६५० के बाद से मृत्यों मे वृद्धि अधिक 
हुई है। इलाह्ाशद विश्वविद्यालय के एक अथंशास्त्री के अवुघार सन्‌ १६३६ की 
तुलना में अब भारतीय रुपये का मूत्य केवल १७ पैसे रह गया है । 


मूल्यों की इन वृद्धि का सबसे गम्भीर व विपरीत प्रभाव निश्चित वेतन वाले 
वर्ग पर पड़ता है और यही वर्ग देश में वहुमख्या में है। इसलिये कई बार यह कहा 
जाता है कि सरवार को प्रयत्न करके मूल्य-स्तर गिरा देना चाहिये जिससे कि 
उपभोक्ताओं को हानि न हो। यहां हमे इसी सम्बन्ध मे विचार करना है कि बया 
प्रृत्य स्तर को घटा कर सव्‌ १६३६ के स्तर पर लाया जा सकता है । 
इस समस्या पर विचार करने के लिये पहले हमे यह देखना होगा कि भूर्यों 
में दृद्धि बयो हुई है और क्या हम उन कारणों को दूर कर सकते हैं। मुल्‍्यो में वृद्धि का 
प्रमुख कारण तो मुद्दा व सास की मात्रा मे अत्धिक यृद्धि हैं। सन्‌ १६३६ की तुलना 
में मुद्रा ब सास की सात्रा २५ गुनी हो गई है। भारत में, श्रप्रेत्त सन्‌ १६६५ में 
मुद्रा की भात्रा ४१६७"८१ करोड़ रु० थी जबकि सन्‌ १६३६ मे मुद्रा की मात्रा 
(७६ करोड २० थी। मृल्य-स्तर की गिराने के लिये मुद्रा व साख की मात्रा को 
कम करना ही जो कि सम्भव नहीं है. क्योकि मुद्रा की मात्रा को कम कर देने से 
उदा-संत्चन (0९048०॥) का भय है जिससे बेरोजगारी फलेगी । 
हे मूल्यों में वृद्धि का दूसरा कारण घादे की वित्त-व्यवस्था (2260४ गिगाभग[्) 
है डिप्के कारण लोगीं के पास क्रय-शवित बढ जाती है और वे अधिक वस्तुओं फी 
गोग करते हैं। प्रधम व द्वितीय योजनाओं में घाठे की वित्त-व्यवस्था बड़े पैमाने पर 
वी गई थी परन्तु तृतीय योजना मे इसकी सात्रा को कमर कर दिया गया है। 
उतादन में कमी, वस्तुओं की मांग में वृद्धि, तिर्यात वृद्धि प्रथल तथा काले 
मच (छब्त: )/०7६९) कै कारण भी मूल्यों मे यूद्धि हुई है। 
भत्र प्रधन यह भात्ा है. कि यर्तमान पृल्य-स्तर को गिरा कर सन्‌ १६२६ के 
हर पर बयों नहीं साया जा सकता । इसके कई कारण हैं। एक कारण तो यह है 


१३७ 
७ 
भारत में मूल्य 
* (20770९५ ॥॥ 7709) 
९. 97. 35 ॥ 9055९ हापे ततशं/्वा)९ ६0० 7९एश 0 [0 शा०्णधः 


€शश 0 जञापं९८5 इंप खततंब ? 50069 [6 एठ5गिर ९ीएटा5 ए धादा 8 (थ। |! (2 
(53 4958, 960, 953, शद्त्षा॥ 960) 
(2. 498.,. 35 4६ छुए05घ्कार शात तल्ना'बकी6 णि' 6 विक्षेशा ॥एु९९ 0 
7९660 (0 ३६5 ्ञा68-क्तथा' एपाटाम्रणाहु ए0फश'? 580ए₹ 06 ग्राध्ताएवैंड शाएं 
ढॉी९९($ एा 5पणा 9 0एएा5६. - (4878 4953) 
(९. 499, 80 ४0७ ब्रष्ठा९९ रत (० एंस््त पड़ा 6 णाोए ए०5४॥78 
एणॉटए मे एवां॥ न छारइशा 45 040फ्श ४९ जाणणश फप0९ 0एश जाएं 0 
प्रा्प0४० हा€ इशातथात 0 अंग्रापए ? (878 950) 
प्रत्येक अर्थव्यवस्था में पूंजीवादी से लेकर साम्यवादी तक में मुल-यंत्र या 
मूल्यों का महत्वपूर्ण स्थान होता है। मूल्य ही वे केन्द्र होते हैं जिनके चारों ओर 
सम्पूर्ण आर्थिक-क्रिया चक्कर काटती है और जिन पंर वह आशिक क्रिया निर्भर होती 
है। पूँजीवादी अर्थव्यवस्था में तो मूल्यों का महत्व व प्रभाव और भी अधिक हो 
जाता है क्योंकि इस अथंव्यवस्था में मूल्यों पर ही यह निर्भर करता है कि कितनी 
वस्तु का उत्पादन किया जायगा, कितनी का विनिमय किया जायगा और कितनी 
का उपभोग । राष्ट्रीय आय के वितरण में भी मृल्य-यंत्र बहुत सहायक होता है। 
उपभोक्‍ता की सावभौमिकता, जो कि पूजीवादी अर्थव्यवस्था की एक मुख्य व महंत्त- 
पूर्ण विशेषता है, भी मूल्य-यंत्र के कारण ही सम्भव है। बचत, विनियोजन, रहने 
सहन का स्तर, ये सब भी मुल्यों द्वारा प्रभावित होते हैं । 


किसी भी वस्तु की विनिमय शक्ति की मुद्रा में अमिव्यवित को मूल्य कहते 
हैं। वस्तुओं और सेवाओं के मूल्य पर केवल उस वस्तु की मांग व पूर्ति का ही अभाव 
नहीं पड़ता बल्कि मुद्रा की मांग व पूर्ति भी मुल्यों को प्रभावित करती है । इसके 
अतिरिक्त किसी देश के मूल्य-स्तर पर केवल उस देश की स्थितियों का ही प्रभाव 
नहीं पड़ता बल्कि अन्तर्राष्ट्रीय घटनायें भी मूल्यों को प्रभावित करती है । पिछले 4० 
वर्षों में अस्तर्राष्ट्रीय कारणों का प्रभाव व महत्व अधिक हो गया है. क्योंकि अत्येक 
देश की अन्तर्राष्ट्रीय निर्भरता [प्रशशाव्राणा्ों (०फरफ्रॉंध्पाथाथ 07) में वृद्धि ही 
गई है जिसके कारण एक देश के मूल्यों में होने व न दूसरे देश के मुल्या 
को प्रभावित करता है । अल 


भारत में मुल्य घर 


0. 200. ६९4 0४०६ 60९ (0८९ ॥/ए३ंका शत फ॒0९ एगा2ए 0 वितीब 
ऐणाएड़ ऐल्जाशा फुथांत्ए, (शाफ्शा 965) 
मृल्य-स्थिति तथा मूल्य परिवर्तनों का अध्ययत महत्वपूर्ण होता जा रहा है । 
क्योकि इनका प्रभाव अर्थव्यवस्था के प्रत्येक क्षेत्र पर पड़ता है । मूल्य परिवर्तनों को 
ध्यान में रखकर अपनी वित्तीय व मौद्रिक नीति का निर्धारण करती है तथा करो 
की मात्रा में कमी वृद्धि करती है मूल्य स्थिति पर देक्ष में उत्पादन वे उपभोग की 
मात्रा निर्भर करती है तथा मूल्यों मे परिवर्तत से रहन सहन का स्तर प्रभावित होता 
है मुल्य परिवर्तन के प्रभाव भी महत्वपूर्ण होते हैं वयोकि ये परिवर्तत एक वर्ग को लाभ 
प्रदान करते हैं और ट्ूसरे वेगे को नुकसान पहुँचाते हैं। इसलिये मूल्य स्थिति व मूल्य 
परिवर्तनों का अध्ययन उपयोगी के भ्रतिरिवत्त आवश्यक भी है । 
विकासभील अथंव्यवस्था में मूल्यों की प्रवृत्ति वृद्धि की ओर होती है क्योकि 
विकास कार्यक्रमों के अन्तगंत विशात्त मात्रा मे विवियोजन किया जाता है जिसके परिणाम 
देर से प्राप्त होते हैं। विनियोजन करने के काफी समय के उपरान्त उत्पादन प्रारम्भ 
होता है । इसलिये लोगों की मौद्विक आय में तो वृद्धि हो जाती है जबकि बाजार में 
वस्तुओं की मात्रा में वृद्धि नही होती ! अतः माँग और पूर्ति का सन्तुलन टृद जाता है 
और मूल्यों में वृद्धि ध्रारम्म हो जाती है । 
गोजरा काल में मूल्य स्थिति 
एग्र०८ आपबपक वध शिया रिवरा०्व ५ 
सानु १८५७ से पहले मुल्य प्रयात द्वारा निर्धारित होते थे और अन्य देशों के 
मूल्यों का प्रमाव यहाँ के मूल्यों पर नहीं पड़ता था । परन्तु रैलो के बनने और याता« 
यात व संदेश बाहून के अन्य साधनों के विकास के कारण भारत के भूल्य संसार के 
भन्य देशों के मूल्य से सम्बद्ध हो गये ओर ससार में होने वाले परिवर्तन भारत केः 
मृह्यों को प्रभावित करने लगे । 
मारत के सल्पो पर सबसे महत्वपूर्ण अन्तर्राष्ट्रीय प्रभाव सच १६२६ के महा. 
मन्दी का पड़ा जबकि संसार के अन्य देशों के साथ-साथ भारत में भी मूल्यों में 
गिरावट आने लगी । भारत में अन्य देशो की ठुलता में मूल्यों में गिरावट अधिक ' 
भाई अन्य बस्तुओं की तुलना में कृषि वस्तुओं के मुल्यों मे अधिक गिरावट आई जि 
कारण किसानो की दशा बिगड गई । डितीय गहायुद्ध में मुद्रारुफीति वे अन्‍य कारणों 
मे मुल्यों में गगभग तीन गुने की वृद्धि हुईं । सरकार ने मूल्यों की वृद्धि को रोकने के 
लिये मूल्य नियन्त्रण व राशनिंग की वीति को अपनाया । युद्ध के दोरान में मह बाशा' 
की णाती थी कि युद्ध के वाद झूल्य गिर -येगे परन्तु युद्ध के बाद मुल्य नियन्त्रण की 
नीति के ढीला हो जावे के कारण मूल्य बढते ही रहें वाद में सन्‌ १६४८; ने“ 
अवसूस्यन व १६५४७ में कोरिया युद्ध के कारण मूल्यो मे बृद्धि होती रही। सन्‌ १६५३ - 
पक यूल्य अधिकतम थे । 


प्रशद मौद्रविक अथंज्ास्त्र 


कि मूल्यों के गिरने से देश में मुद्रा-संकुचन की स्थिति आ जायगी जिसके कारण 
मंदीकाल प्रारम्भ हो जायगा । मंदीकाल के विपरीत प्रभाव उत्पादन, रोजगार व 
आय पर पड़ेंगे । मूल्यों के गिरने पर एकदम उत्पादन प्रभावित होगा क्योंकि लागत 
को एकदम कम नहीं किया जा सकता। इसलिये उत्पादन गिर जायगा तो रोजगार 
व आय को प्रभावित करेगा । रोजगार गिरने से आय गिरेगी। इस प्रकार एके 
विषैला-चक्र प्रारम्भ हो जायगा जिसका कोई अन्त नहीं होगा। सन्‌ १६२६ का 
मंदीकाल इसका प्रमाण है जबकि मूल्यों में गिरावट के कारण प्रत्येक देश की अर्थ- 
व्यवस्था अस्त-व्यस्त हो गई । 

दूसरे, मूल्यों को इस तर्क के आधार पर गिराना ठीक नहीं है कि मुल्यों के 
मिरने से व्यक्तियों का रहन-सहन का स्तर ऊँचा उठ जायगा। वास्तव में इस समय 
सन्‌ १९३६ की तुलना में रहन-सहन का स्तर बहुत ऊंचा है। मूल्यों के गिरने पर' 
लोगों का रहन-सहन का स्तर बढ़ने के वजाय ग्रिर जायगा क्योंकि उनकी आय केम 
हो जायगी ! 
तीसरे, भूल्य स्तर स्वयं में इतना महत्त्वपूर्ण नहीं है. जितना मुल्य-भाय का 
सस्तुलन । वर्तमान मूल्यों पर आयों का सच्तुलन हो जायगा । मूल्यों के गिरते पर 
यह सन्तुलन हुट जायगा जिसके कारण बहुत सी समस्‍यायें उठ जायगी । 

इस प्रकार यह तो स्पष्ठ है कि मूल्य स्तर को: गिरा कर सन्‌ १६३६ के 
स्तर पर नहीं लाया जा सकता क्योंकि इसके प्रभाव उत्पादन, रोजगार व॑ आय 
चहुत बुरे होंगे । एक बात यह अवश्य ठीक है कि बर्तेमान मूल्य-स्तर बहुत तेजी के 
साथ बढ़ रहा है जो ठीक नहीं है । विकासशील देश के मूल्यों में वृद्धि अवश्य होती 
है परन्तु यह वृद्धि इतनी तेज नहीं होनी चाहिये कि में मुद्रा स्फीति की दशा उत्तल 
हो जाय । इसलिये मूल्यों को गिराने के स्थान पर प्रयत्न यह होना चाहिये कि मूल्य 
स्तर रहे या उनमें वृद्धि धीमी हो। 

मूल्य स्तर को स्थिर व नियंत्रित रखने के ० 
श्यकता है। एक तो वस्तुओं की मांग को नियंत्रित किया जाय और दूसरे वस्तु 
की पूर्ति को बढ़ाया जाय । वस्तुओं की मांग व्यक्तियों की आय या उनके पास की 


क्रय-शक्ति पर निर्भर करती है। इसको मौद्विक व वित्तीय तरीकों से नियत्रित किया 


जा सकता है। मुद्रा के सम्बन्ध में मंहगी नीति अपना 55५ करीं की मात्रा में रे 
करके तथा व्यय में मितव्ययता करके वस्तुओं की मांग को कम किया जा सकता | 
दूसरा तरीका है कि वस्तुओं का उत्पादन बढ़ाया जाय जिससे बाजार में वस्तुओं की 
कमी दूर हो जाय और मुल्य गिर जाए । वस्तुओं की पूर्ति बढ़ाने का प्रात «88४ 
व-रोजगार पर भी अच्छा पड़ता है वंधा लोगों का रहेते-संदन को सीं॑ 2 


बढ़ता है । 


लिये मुख्यतः दो बातों की आव- 


च्ण्कौ 


भारत में मुल्य ५५६ 


९. 200, #चना098 (8६ फ्रंट९ तरवागा बण्वे ़ांप्ट एणांटए घ.ताहीत 
एप ॥ल कोश फुशा०0, (शांक्श 4963) 
मूल्य-स्थिति तथा मूल्य परिवतततनों का अध्ययन महत्वपूर्ण होता जा रहा है । 
मयोकि इसका प्रभाव अर्थव्यवस्था के प्रत्येक क्षेत्र पर पड़ता है। मूल्य परिवर्तनों को 
ध्यान में रखकर अपनी वित्तीय व मौद्रिक नौति का निर्धारण करती है तथा करों 
की मात्रा में कमी वृद्धि करती है मूल्य स्थिति पर देख मे उत्पादन व उपभोग की 
मात्रा निर्भर करती है तथा भूल्यो में परिवर्तन से रहन सहन का स्तर प्रभावित होता 
है मूल्य परिवर्तन के प्रभाव भी महत्वपूर्ण होते हैं क्योकि ये परिवर्तन एक वर्ग को लाभ 
प्रदाव करते हैं और दूसरे वर्ग को नुकसान पहुँचाते हैं। इसलिये मुल्य स्थिति व मूल्य 
परिवर्ततों का अध्ययन उपयोगी के झतिरिवत आवश्यक भी है । 
विकासशील अर्थव्यवस्था मे मूल्यों की प्रवृत्ति वृद्धि वी ओर होती है वयोकि 
विकास कार्यत्रमों के अन्तर्गत विशाल मात्रा मे विनिमोजन किया जाता है जिसके परिणाम 
देर से प्राप्त होते हैं। विनियोजन करने के काफी समय के उपरान्त उत्पादन प्रारम्भ 
दोता है। इसलिये लोगों की मौद्धिक आय मे तो वृद्धि हो जाती है जबकि बाजार में 
वस्तुओं की मात्रा में वृद्धि नही होती । अत माँग और पूर्ति का सन्तुलब हूट जाता है 
और मूल्यों मे वृद्धि प्रारम्भ हो जाती है । 
योजना काल में मूल्य स्थिति 
शडात्ण आएगएंगा ग विधा शिस्वं०्व है 
सन्‌ १८५७ से पहले मूल्य प्रथाओ द्वारा निर्धारित होते थे और धन्य देशों केः 
मूल्यों का प्रभाव यहाँ के मूल्यों पर नही पड़ता था । परन्तु रेलों के बनने और याता- 
यात वे सदेश वाहन के अन्य साधतो के विकाय के कारण भारत के भूल्य संसार के 
श्रन्य देशों के मूल्य से सम्बद्ध ही गये शोर संसार में होने वाले परिवर्तन भारत के- 
मरह्मों को प्रमावित करने लगे । 
भारत के मूल्यों पर सबसे महत्वपूर्ण अन्तर्राष्ट्रीय प्रभाव सत्‌ १६२६ के महा-. 
मन्दी का पड़ा जबकि ससार के अन्य देशों के साथ-साथ भारत में भी मूल्यों मे 
पिराबट जाने लगी । मारत में अन्य देशों की तुलना में मूल्यों में गिरावट अधिक 
आई अन्‍य वस्तुओं की ध्ुलना मे कृषि वस्तुओ के मूल्यों में अधिक गिरावट आई जिप्त* 
कारण किसानों की दशा विगड गई ्वितीय महायुद्ध मे मुद्रा-स्फीति व अन्य कारणों 
”्क् मूल्यों मे लगभग तीन युने की दृद्धि हुई । सरकार ने मूल्यों की वृद्धि की रोकने के 
लिये मूल्य नियन्त्रण व राशनिंग की नीति को अपनाया । युद्ध के दौरान में यह बाशा 
की णाती थी कि युद्ध के बाई मुल्य ग्रिर “येंगे परन्तु युद्ध के वाद मूल्य नियन्त्रण की 
नीति के ढीला हो जाने के कारण मुल्य बढते ही रहे। बाद में सन्‌ १६४८, बे" 
अवमुल्यन व १६४० में कौरिया शुद्ध के कारण मूल्यों में वृद्धि होती रहो । सन्‌ १६५१ - 
तक मूल्य, अधिकतम थे । 


ध६० मौद्रिक अथंशास्तर 


प्रथम योजना में मूल्य 
शित०४४ ॥ 79 297, 


सन्‌ १६४६ के पश्चात से मृल्यों में तीज्र वृद्धि आरम्भ हो गई थी। इस मूल्य 
के कई कारण थे । एक तो सितम्वर सत्‌ १६४६ में रुपये का अवसुल्यन कर दिया 
गया था जिस कारण निर्यात बढ़ने लगे थे। दूसरे, भुगतान शेप भारत के प्रतिकूल 
होने के कारण कड़े आयात नियन्त्रण लगा दिये गये थे । तीसरे, कोरिया युद्ध के कारण 
सट्ठे की क्रियाओं को प्रोत्साहन मिला) चौथे, भारत व पाक सम्वन्धों में शिचाव 
होने लगा था क्‍योंकि पाकिस्तान ने भारत व इंगर्लण्ड के साथ-साथ अवसुल्यन नहीं 
किया था और पाकिस्तान की वस्तुयें भारत के लिए मंहगी हो गई थी । 
इन कारणों से जूट व कपास के मूल्य में ६०८ प्रतिशत की वृद्धि हुई । खाद्य 
पदार्थों के मूल्यों में २४ प्रतिशत तथा निर्मित वस्तुओं के मूल्यों में १८ ४ प्रतिशत 
की वृद्धि हुई । कच्चे माल के मुल्य ३९*२ प्रतिशत बढ़े। थोक मूल्यों का सूचकर्क 
]90०६ 'पपए/श) जून सत्‌ १६५० में ३६२४ हो गया । मार्च सत्‌ १६५१ में यह 
सूचकाँक वढ़ कर ४४६०६ तक पहुँच गया । मध्य अप्रैल तक सूचकाँक ४६२ की 
उच्चतम सीमा तक पहुँच गया ।इस प्रकार अप्रैल सच्‌ १६५१ तक मुल्य उच्चत्तम स्तर 
तक पहुँच गये थे । 
भप्रौल सन्‌ १६५१ के बाद से मूल्यों में गिरावट प्रारम्भ हो गई। इस मूल्य 
गिरावट के कई कारण थे । एक तो कोरिया युद्ध रुक गया था तथा अमेरिका नें 
स्‍्टाक संग्रह का कार्यक्रम धीमा कर दिया था। दूसरे, देश में कृषि व निर्मित वस्तुओं 
का उत्पादन बढ़ रहा था । तीसरे, नवम्बर सन्‌ १९५१ में रिजर्व बैंक दर को ३५ से 
बढ़ाकर ३३%, कर दिया जिस कारण साख महंगी हो गई । साथ ही बैंकों की उधार 
देने की विधि में परिवर्तत हो गया । चौथे, सन्‌ १६४१-५२ में केन्द्रीय सरकार ने 
बचत का बजट बनाया । इस बजट में सरकार ने ६३ करोड़ रु० की बचत दिखाई। 
पाँचवे, निर्यात करों में वृद्धि हो जाने के कारण विदेशी मांग कम ही गई । 
इन सब कारणों के प्रभाव से अप्रौल सत्‌ १६५१ के पश्चात से मुल्य, गिरने 
प्रारम्भ हो गये । अप्रौल सव्‌॒१६५२ के प्रथम तीन महीनों में मुल्य काफी कम है 
गये । सन्‌ १६९४४ तक मुल्य लगभग स्थाई रहे । परन्तु मई सन्‌ १६५४ से मूल्यों में 
तेजी से गिरावट आने लगी और मई सव्‌ १६५५ तक थोक मूल्यों का सूत्र्कक हा 
के निम्नतर स्तर तक जा पहुँज्ञा । मुल्य गिरने का सुर्य कारण १६४ ३-५४ में 
खाद्यान्न का अपूुर्व उत्पादन था । ह 
सन्‌ १६५४ में जून के तीसरे सप्ताह से मूल्यों में | 
इसका का था कि खाद्यान्‍्त का उत्पादन कम हो गया था भर योजना के 8384 
वर्षों में सरकारी व्यय बहुत बढ़ गया था। मार्च बब्‌ १६*६ म 208 पक 
हु र के भसल्‍्य स्तर के लगभग वरावर था। 
सूचकांक ६८१ हो गया जो सव्‌ १६५२-१३ के हट 


वृद्धि प्रारम्भ हो गई । 
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साधासे हे पृत्यों मे बाफी वृद्धि हुई । इनका सूचकाँक ८२६ से बढ़कर ६२८ हों 
गया। सौदयोगिक कच्चे माल का सूचक भी ६७२ में बढ़कर १०६०४ तंक जा 
पट़ेंदा । 
प्रपम योजना बास में मूल्य, पट की तुलना में कम रहे । योजना की अवधि 
में घोक एुस्‍्रों के सूदपाँक में २१९ प्रतिशा कौ कमी हुई। मूल्य सूचकॉँक १६४०- 
४१ के धग्त में १७४ २ से गिर कर सत्‌ १६५५-५६ में ६८१ रह गया (आधार वर्ष 
१६४२-५३) साध यस्तुओ के मूल्यों में २४४ प्रतिशत को कमी हुई मौर निर्मित 
माल के मूच्यों मे ३३ ३९, थी । 
दितोय योजना में मृत्य 
पपां०्ड व। 5००णाते [पैशा 
प्रयम योजना के भन्तिम वर्ष में मूल्यों में शृद्धि प्रारम्म हो यई थी जो द्वितीय 
योजना काल में तौद्रतर होती गई । सन्‌ १६५८ को छोड़कर जबकि सामाम्य मूल्य 
मूखफोौफ १६५७ में १०५६ से घटकर १०५४ हो गया, मूल्यों में निरन्तर वृद्धि 
होती रही । मून्‍्यों मे घारतविक दृद्धि सव्‌ १६५६ में तथा इसके पश्चात के दो वर्षों 
में हुई । १६४६ को आपार मानते हुई उपभोकता मूल्य सूचकाँक सन्‌ १६५५-५६ में 
१६ से यदकर सन्‌ १६६०-६१ में १२४ हो गया। थोक मूल्य का सूचकांक संनु 
१६६०-६१ में १२४ ६ हो गया जो सतृ १६५५-१६ मे €२५था। 
द्ेतीय योजना काल में मूल्यों में ३० प्रतिशत की थृद्धि हुईं। औद्योगिक 
यस्‍तुप्रों के मूल्यों में २७ ७ प्रतिशत की, कच्चे माल के मुल्यों में ४५-४ प्रतिशत की 
सथा तिर्मित वस्तुओं के मूत्यों मे २५ प्रतिशत की वृद्धि हुई । 
दितीय योजना मे मूच्यों की वृद्धि का मुख्य कारण सरकार द्वारा अत्यधिक 
मात्रा में घाटे की वित्त व्यवस्था थी । इस योजना में सरकार ने ६४८ करोड़ रुपये के 
बराबर घाटे की वित्त व्यवस्था की । इस कारण देश मे द्रव्य को पू्ति में अत्यधिक 
वृद्धि हो गई। सन्‌ १६६०-६१ में चलन की मात्रा २८६८"६१ करोड़ रु० थी जो 
सब्‌ १६५५०५६ में २२१६ ६५ करोड़ रु० थी मुद्रा यूद्धि के कारण लोगों की मौद्रिक 
आप मे तेजी से वृद्धि हुई । दूसरे सतु १६५१-६१ के दोरान में २१९५ प्रतिशत की 
यूद्धि हुई जिसने माग को प्रभावित किया । तीसरे, वस्तुओं की उपलब्धि कम हो गई 
बर्योड्ि कृषि व औद्योगिक उत्पादन में ग्रियवट आ यई । 


तौसरी योजना में मूल्य 
फाव्ड थी वगाव कमा, 

तीमरे योजना के प्रारम्भ होने पर मूल्य अधिक थे। योजना का प्रथम वर्ष 
सामान्य रहा और गुत्य-स्तर मे कोई विश्येप वृद्धि नही हुई । सन्‌ १६६०-६१ मे थोक 
मूल्यों का सूचकांक १२४ ६ था जो सन्‌ १६६१-६२ मे १२५-१ तथा सन्‌ १६ २-६३ 
में १२७६ हो गया। चीनी आत्रमण के समय भी गूल्यों मे कोई विशेष वृद्धि नही 
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हुई । मार्चे सन्‌ १६६३ से मुल्यों में तीत्र वृद्धि प्रारम्भ हो गई । मार्च १६६३ में सूचकांक 
१२७'२ था जो अगस्त तक १३६ हो गया । मार्च १६६४ में सूचक अंक १३९“३ हो 
गया। इस प्रकार मूल्यों में तीत्र वृद्धि सनू १६६२ के मध्य से प्रारम्भ हुई। सन्‌ 
१६६२ के मध्य से लेकर सन्‌ १६६३ के मध्य तक एक वर्ष में ही थोक मुल्यों के 
सूचक अंक ७ प्रतिशत वृद्धि हुई । सन्‌ १६६४ के मब्य तक मूल्यों में १० प्रतिशत 
वृद्धि और हुई | इन दो वर्षों में मृल्यों में इतनी वृद्धि हुई जो पिछले १० वर्षों मे 
भी नहीं हुई थी । इस दोरान में खाद्यान्नों के मूल्यों में ३३ प्रतिशत वृद्धि हुई। इस 
विधि का उपभोक्ताओं पर बहुत बुरा प्रभाव हुआ और सब वर्गों से वेतन व महंगाई 
भत्ता बढ़ाने की मांग की गई । 

मूल्यों में वृद्धि इसके उपरान्त भी नहीं रुकी बल्कि बढ़ती गई । अप्रैल सन्‌ 
१६६४ में मूल्यों का सूचकांक १४९-१ था जो श्रर्न॑ल १६६५ के अन्त तक १५१ 
हो गया । सितम्बर १६६४ में मूल्य स्तर में बहुत अधिक वृद्धि हो गई थी। इक 
महीने में सूचकांक १५६४ हो गया था । 

पूल्यों में इस वृद्धि का मुख्य कारण मांग में भारी वृद्धि है। तीसरी योगवा के 
प्रथम तीन वर्षों में मांग में १९५४ करोड़ रुपये की वृद्धि हुई। इसके अतिखित 
मांग में २००० करोड़ रुपये की प्रत्यक्ष वृद्धि हुई। पूर्ति में मांग के अनुसार वृद्धि 
नहीं हो रही है। इसके दो कारण हैं। एक तो उत्पादन तेजी से नहीं बढ़ रहा है। 
दूसरे व्यापारी, किसान और उपभोक्ता भी वस्तुओं को छिंपाकर अपने पास जमा 
करने लगे हैं । उत्पादन में वृद्धि केवल १५०० करोड़ र० के वरात्रर हुई है। इस 
प्रकार मांग व पूर्ति में गम्भीर बसन्तुलन हो गया। हि 

सरकार इन मूल्यों को रोकने के लिये विभिन्‍न प्रथत्त कर रही है। वस्तु 


. के जमा करने पर रोक लगा दी गई है। स्वल्प वस्तुओं के क्षेत्रिय आवागमन पर 


प्रतिवन्ध लगा दिये गये हैं। सस्ते अनाज की दुकानें खोली गई हैं। सा्वेजनिक व्यय 
को कम करने का प्रयत्न किया जा रहा है। अनेक वस्तुओं पर साख सम्बन्धी नियंत्रण 
लगा दिये हैं। परन्तु इस सम्बन्ध में अधिक सफलता नहीं मिली है । 


श्न, 


पोंड पावने 


(5शाएए एग्रॉगाल्टड) 
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पौंड पावने (90॥ड ऐ93)भ0०) ऋणो का जमा होना भारतीय मुद्रा 
चलन के इतिहास एक महत्वपूर्ण घटना है। द्वितीय महायुद्ध से पहते भारतवर्ष 
इगलैण्ड की सरकार का ऋणी था । परन्तु , द्वितीय महायुद्ध के अन्त तक भारत ने 
केवल अपना ऋणष ही नहीं चुका दिया बल्कि भारत ऋणदाता बन गया । युद्ध काल में 
भारतवपं ने बहुत सा माल इगल॑ण्ड व अन्य देशों को भेजा था जिसका भुगतान 
स्टलिंग में किया गया था । इस स्टलिंग को इगलेण्ड में भारत सरकार के नाम में 
जमा करा दिया जाता था और इसलिए इन राशियों को पौंड पावना (४७78 
983900९७) कहा जाता है । रिजर्व बैंक ऑफ इण्डिया एंबट सन्‌ १६३४ की ३३ वी 
धारा के अनुसार रिजवं वैक स्टलिय प्रतिभूतियों के आधार पर नोट छाप सझुता 
था । अत. इन पौंड पावनों के आधार पर रिजवं बैक ने नोट छाप कर उन व्यक्तियों 
का भुगतान कर दिया, जिल्‍्होंने माल इगलैण्ड व दूसरे देशो को भेजा या । युद्ध रामाप्त 
होते पर सन्‌ १६४५-४६ में भारत के पोंड पावनों को मात्रा १७३३ करोड़ दपये 
थी । 





पौड पावनों की मात्रा में वृद्धि होने के कारण 
((वए९5 ०4 (0९ ॥027035९ ॥॥ 0९ 5०0775 89]99९९5) 
अपनी तम्पत्ति का कुछ भाग रिजव बेड स्टलिग प्रतिभूतियों के रूप में 
पहले भी इगलैण्ड में रखता था, परम्तु उसकी सात्रा बहुत ही कम थी। यद से 
पहले पौंड पावनों की मात्रा केवल ६४ करोड़ रुपये थो। पोंड पावनों को मात्रा में 
अत्यधिक वृद्धि युद्धरालीन तथ्य था, जिसने भारतवर्ष को ऋणीरे ऋणदाता यना 
दिया । परन्तु साथ ही मारतवास्ियों क्रो अधिक बध्ट सहना पद्ा बरयोडि इनके 
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हुई । मार्च सन्‌ १६६३ से सृल्यों में तीज वृद्धि आरम्भ हो गई । मार्च १६६३ में सूचकांक 
१२७'२ था जो अगस्त तक १३६ हो गया । मार्च १६६४ में सूचक अंक १३६ हो 
गया। इस प्रकार मूल्यों में तीव्र वृद्धि सन्‌ १६६२ के मध्य से प्रारम्भ हुई। क्‌ 
१६६२ के मध्य से लेकर सन्‌ १६६३ के मध्य तक एक वर्ष में ही थोक मूल्यों के 
सूचक अंक ७ प्रतिशत वृद्धि हुई । सन्‌ १६६४ के मध्य तक मूल्यों में १० प्रतिशत 
वृद्धि और हुई । इन दो वर्षों में मूल्यों में इतनी वृद्धि हुई जो पिछले १० वर्षों 
भी नहीं हुई थी । इस दौरान में खाद्याननों के मूल्यों में ३३ प्रतिशत वृद्धि हुई। इ़ 
विधि का उपभोक्ताओं पर बहुत बुरा प्रभाव हुआ और सब वर्गों से वेतन व महंगाई 
भत्ता बढ़ाने की मांग की गई । 

मूल्यों में वृद्धि इसके उपरान्त भी नहीं रुकी बल्कि बढ़ती गई। भर््रेल सं 
१६६४ में मूल्यों का सूचकांक १४८१ था जो भ्र्नेल १९६५ के अन्त तक १४१४ 
हो गया । सितम्बर १६६४ में मुल्य स्तर में बहुत अधिक वृद्धि हो गई थी।छ 
महीने में सूचकांक १५९४ हो गया था । 

मूल्यों में इस वृद्धि का मुख्य कारण मांग में भारी वृद्धि है। तीसरी योजना के 
प्रथम तीन वर्षों में मांग में १६५४ करोड़ रुपय्रे की वृद्धि हुई। इसके अतितित 
मांग में २००० करोड़ रुपये की प्रत्यक्ष वृद्धि हुई। पूर्ति में मांग के अनुसार बूंढि 
नहीं हो रही है । इसके दो कारण हैं। एक तो उत्पादन तेजी से नहीं बढ़ रहा है। 
दूसरे व्यापारी, किसान और उपभोक्ता भी वस्तुओं को छिपाकर अपने प्रात जमा 
करने लगे हैं। उत्पादन में युद्धि केवल १५०० करोड़ र० के बराबर हुई है। ३6 
प्रकार मांग व पूर्ति में गम्भीर असन्तुलन हो गया। ने 

सरकार इन मूल्यों को रोकने के लिये विभिन्‍्त प्रयत्त कर रही है। वस्तु 
के जमा करने पर रोक लगा दी गई है। स्वल्प वस्तुओं के क्षेत्रिय आवागमन पर 
प्रतिबन्‍्ध लगा दिये गये हैं। सस्ते अनाज की दुकानें खोली गई हैं। सार्वजनिक व्यय 
को कम करने का प्रयत्व किया जा रहा है। अनेक वस्तुओं पर साख सम्बन्धी नियत्र 
लगा दिये हैं। परन्तु इस सम्बन्ध में अधिक सफलता नहीं मिली है । 


श्न्न 


पौंड पावने . 


(5लातए्र उिथ्नै॥ा९९5) 
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पौड़ पावने (80॥ग8 33706) ऋणों का जमा होना भारतीय मुद्रा 
चलन के इतिहास एक महत्वपूर्ण घटना है। द्वितीय महायुद्ध से पहले भारतवर्ष 
इंगलैण्ड की सरकार का ऋणी था । परन्तु द्वितीय महायुद्ध के अन्त तक भारत ने 
केवल अपना ऋण ही नदी चुका दिया बल्कि भारत ऋणदाता वन गया । युद्ध काल मे 
भारतवर्प ने बहुत सा माल इयसण्ड व अन्य देशों को भेजा था जिसका भुगतान 
स्टलिय में किया गया था । इस स्टलिय को इंगल॑ण्ड में भारत सरकार के नाम में 
जमा करा दिया जाता था और इसलिए इन राशियों को परौंड पावना (3+छ४ड़ 
89)%7००७) कहा जाता है । रिजवं बैक ऑफ इण्डिया एयट सन्‌ १६३६४ की ३३ वीं 
धारा के अनुसार रिजर्व बैंक स्टलिंग श्रतिभूतियों के आधार पर नोट छाप सकता 
था । अत. इन पौड़ पावनों बे: आधार पर रिजर्व बैक ने नोट छाप कर उन व्यक्तियों 
का भुगतान कर दिया, जिन्होंने माल इगनैण्ड व दूसरे देशो को भेजा था। युद्ध समाप्त 
होने पर सतव्‌ १६४५-४६ में भारत के परौंड थावनों की मात्रा १७३३ करोड रुपये 
थी। 


पौंड पावनों की मात्रा में वृद्धि होने के कारण 
(ए्रा5९5 एव ॥6 ॥7श९३६९ 0 (0९ 8लाांगड़ 9]200९3) 
अपनी सम्पत्ति का कुछ भाग रिजर्व बैंक स्टनिय प्रतिभृतियों के रूप में 
पहले भी इगलेण्ड मे रखता था, परन्तु उसकी मात्रा बहुत ही कमर थी । शंझ 
पहले पौंड पावनों की मात्रा केवल ६४ करोड रुपये थी। पोंड पावनों ढो मात्रा में 
अत्यधिक वृद्धि युद्धशालीत तच्य था, जिसने भारतवर्ष को ऋण्ीगे ऋषदाता बना 
दिया । परन्तु साथ ही भारतदासियों को अधिक गष्ट सहना पडा बयोरि इसके 


+प्द भौहटिक अथंणास्त्र 


आधार पर नोट छापने के कारण भारत में अत्यधिक मुद्रा-स्फीति हो गयी जैसी 
पहले कभी नहीं हुई थी। युद्धकाल में भारत के पींड पावनों में उक्तलिखित आश्चय॑- 
जनक वृद्धि के कई महत्वपूर्ण कारण थे, जो इस प्रकार से हैं :-- 

(१) नवम्बर सन्‌ १६३६ में इंगलैण्ड व भारत की सरकार ने वित्तीय 
समझौता (ग्राश्ालंध 2 डा०्८यथा:) किया जिसके अनुसार रक्षा व्यय के लिये 
भारत का दायित्य एक निश्चित सीमा पर निर्घारित कर दिया गया और इस सीमा 
से अधिक जितना भी खर्चा होता है वह इंगलेण्ड की सरकार को देता था। युद्धकात 
में यह रक्षा-व्यय बहुत अधिक बढ़ गया और भारत की सरकार प्रतिवर्ष मित्र रपट 
के लिए बहुत अधिक खर्चा करती रही । सच्‌ १९३६-४० से सब १६५४-४६ पैक 
भारत को इस सम्बन्ध में जो धन लेना था, उसकी मात्रा १७१० करोड़ रुपये थी। 
इसका भुगतान भारत सरकार को स्टर्लिय प्रतिभृतियों के रूप में मिला, जिसको 
सरकार ने रिजवे बैंक ऑफ इण्डिया को दे दिया और इसके बदले में रुपया ले लिया। 


(२) ब्रिटिश सरकार ने युद्ध काल में भारत से बहुत सा सामान खरीदा 

और इसका भुगतान नगद में न करने के पौंड पावनों के रूप में किया । यही नहीं, 

अन्य मित्र राष्ट्रों को भी भारत ने जो सामान दिया; उसका भुगतान भी स्टिंग 

प्रतिभूतियों के रूप में किया गया । इसको भी रिजवे बैंक को देकर इसके बदले मे 
रुपया ले लिया गया । 


(३) युद्ध काल में भारत का व्यापार-संतुलन अनुकूल रहा और इस अनुहवत 
व्यापार शेष का भुगतान भी स्टर्लिंग प्रतिभूतिभों के रूप में किया ग्या। रिजवं बैंक 
ने इन स्टलिंग सिक्योरिटीज को खरीद लिया और नोट छाप कर उनसे भारतीय 
व्यापारियों का भुगतान कर दिया । | 


(४) युद्ध काल में साम्राज्य डालर कोष (प्रिएी&  >०णीग 7००) स्थापित 
किया गया था, जिसमें सदस्यों को प्राप्त दुर्लभ मुद्रा (स्वत एणपरथाण) को एका 
कर लिया जाता था । भारत को उसका सदस्य बनना पड़ा था। इसलिये अमेरिका 
से व्यापार के परिणामस्वरूप जो भी डालर प्राप्त होता था, वह अनिवार्य रूप रे 
साम्राज्य डालर कोष में जमा हो जाता था तथा इसके बदले स्टर्लिंग प्रतिभूतियां दे 
दी जाती थीं । 

(५) युद्धकाल में अमेरिका की सेनायें भारतवर्ष में र 
व्यय भारतवर्ष ने किया था। इसके बदले में भी भारत को 
थे, वह इंगलैण्ड की सरकार ले लेती थी और उसके बदले में 
देती थी | 

इस प्रकार यह मुख्य कारण थे जिनके ' परिणा 
प्रतिभूतियों में वृद्धि होती रही और पौण्ड पावनों की रा 
यह पौण्ड पावने एक प्रकार की अनिवार्य बचत थी । 


हीं थीं, जिन पर साय 
जो डालर प्राप्त होते 
स्टरलिंग प्रतिभुतियाँ दे 


मस्वरूप भारत मैं स्टर्लिंग 
शि बढ़ती गयी । वास्वतव में 


बौड़ पावते ५६५ 


पौड पावने को कम करने का प्रश्न 

(86 0एल्तचएक ण॑ 5०भागडह 0097 486 5078 #4ग7९९5) 

उपरोरत बा रघो से यह स्पष्ट हो याता है कि इगर्लण्ड की सरकार के कार्यों 
के परिणामस्यशप ही पोष्ट पादनों नो इतनी अधिक राशि एकत्र हो गई थी | इनको 
एकत्र करने में भारतयाधियों वो बहुत अधिकः कष्ट सहना पड़ा था। स्वयं आधा पेट 
शहुरूर उन्हीने अन्न दूसरे देशों को भेजा । स्वयं बनाया हुआ माल उपभोग न करके 
विदेशिएों दो दिया । अत स्टनिय राशि वास्तय में भारतीयों द्वारा बहाया हुआ रक्त 
द माँसू है ओर (लिए उनका नाम बहुत रे अय॑शास्त्रियो ने “रक्त की रोटी' (8/000 
(४७) खा है। भारत पोड़ पावने को अपनी विदेशी पूंड्ी जो महान त्याग करके 
एकत्र गो गयो पी ओर निम्तरे द्वारा अत्यन्त आवश्यक पूँजी वस्तु श्राप्त हो सकती 
यो, मानता या । परन्तु युद्ध के याद बहुत से इग्ेण्ड के राजमीतिज्ञों ने तथा बहुत 
मे असवारों मे इस बात की माय को कि इन पोंड पावनों वे या तो विल्कुल रह कर 
दिया जाप या इनमे भारो कमो कर दो जाम । इस सम्बन्ध में जो तक॑ इस वर्ग के 
लोगों ने प्रस्तुत किये, बह इस प्रद्मार से थे --- 

(१) पड पावनों की मान्ना छो कम करने के सम्बन्ध में महत्वपूर्ण तक यह 
दिया गया हि युद्ध के झफल सचालन तथा शत्रु को परास्त करने में भारत का भी 
उत्या द्वी हित पा जितना की इगर्लण्ट व अस्प मित्र राष्ट्रो का था । युद्ध में भारत व 
इंगर्सण्ड दोनों सायो थे तथा जापान से मुद्ध मुख्यत, भारत को बचाने के लिये किया 
गया था| उनका वहना यह था कि यद्यपि इगर्जण्ड भारत की ओर से नलड़ता तो 
भारत नष्ट हो जाता तथा पौंड पावनों में अधिक अनुपात रक्षा-व्यय का था। अतः 
उसको रह कर देना चाहिये। चचिल (0४एप०आं॥) ने इस सम्बन्ध में कहा था, 
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परन्तु यह तर्क टीक नही है, क्योकि युद्ध मे यदि इगलैण्ड ने भारत की 
सहायता की थी तो भारत ने भी इंगर्लण्ड को बहुत अधिक सहायता को थी। उस 
समय के वायसराय ने इस बात को माने लिया था कि त्रिडिश विजय का बहुत अधिक 
श्रेय भारत को है । इसके शतिरित जापान से युद्ध भारत का नहीं था बल्कि अग्रेजो 
का था। यदि इगर्लण्ड की सरकार का भारत पर अधिकार नहीं होता तो शायद 
जापान भारत पर आक्ष्मण नहीं करता । 


५६६ मौद्रिक श्रथ॑शास्त्र 


(२) इूसरा तर्क इस संबन्ध में यह दिया जाता था कि भारतवर्ष ने इंगह 
को युद्धकाल में जो सामात्र दिया था उसका बहुत अधिक मुल्य लिया था । इर्स| 
इनमें कमी कर देनी चाहिये । परन्तु राष्ट्रीय व्यय पर ब्रिटिश पार्लियामेंट कमेटी 
इस सम्बन्ध में जाँच की थी और कहा था कि भारत ने जो मूल्य लिया है वह पुर्णत 
न्यावसंगत है । 

(३) एक तक यह भी रवखा गया था कि इंगलैण्ड की अवस्था इस समय ह॑ 
नहीं है और यह स्टलिंग राशि का भुगतान नहीं कर सकता । अत: इंगलैण्ड की यु 
काल में भाथिक स्थिति विगड़ गई है और उसकी ऋण भुगतान शक्ति घट गयी ६ 
अतः पौंड पावने ऋण में भारी कमी कर दी जाय | 

यद्यपि यह बात ठीक थी कि इंगलेण्ड की आर्थिक अवस्था उस समय ठी 
नहीं थी, परन्तु भारत की अवस्था तो और भी खराब थी । इसके अतिरिवत इंगरले' 
की राष्ट्रीय आय में बहुत अधिकवृद्धि हो गई थी और यह भनुमाव लगाया गया 
कि १०० से १२० मिलियन पौंड प्रतिवर्ष का भुगतान करने पर ब्रिटिश राष्ट्रीय था 
में केवल १ प्रतिशत से १६४ प्रतिशत की कमी होगी जो कुछ विशेष नहीं है । 

इस प्रकार की वातों का भारत के व्यक्तियों को बहुत बुरा लगा और को' 
आना उचित था क्योंकि भारत ने इंगलण्ड को पौंड पावने के रूप में जो ऋण दिय 
था, वह भारतीय जनता के महान त्याग, घोर आथिक कष्ट तथा कठिनाइयों क 
प्रतीक था, जो भारतवासियों ने युद्धधाल में सहन किया था। इसको रद्द करन 
भारतवासियों के लिये पूर्णतः भन्यायपूर्ण था। परन्तु हर्ष की बात है कि ब्रिटिश 
सरकार ने इन बातों पर ध्यान देकर कहा “कि जो ऋण हमने ईमानदारी से लिय 
है उसे ईमानदारी से चुकायेंगे ।” दिसम्बर सन्‌ १६४४ को वायसराय ने भी अपर 
एक. भाषण में कहा था, “0४६ 88४, एफ 28 ग्670780ं 97 फएणए/ छ़ध्शं' 
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486६ पा९४८ 0908 जा] 96 9०7०ए०९१९.”. लाड केन्स ने भी अन्तर्शाप्ट्रीय मुद्रा 
परिषद्‌ में भाग लेते समय भारत की सहायता की थी और इंगरलैणप्ड की ओर से यह 
विश्वास दिलाया था कि इंगलैण्ड अपने दायित्व को पूर्णहप से निभायेगा क्‍योंकि 
इंगलैप्ड ऋण कां भुगतान पूर्ण न्यायसंगत समझता है । . हे 


पौंड पावनों के समझौते 
(ड6गरांप्रष्ठ ऐब्वेक्राट25५ 8 श्ञाध्शाशा।5) 
यह तय करने के वाद कि भारतीय पौंड पावने न्यायपूर्ण हैं, इसके भुगताव 
के लिये समय-समय पर समझौते किये गये । सव्‌ १६४५-४६ के अन्त में पॉड पावनों 
की राशि १७३३ करोड़ रु० हो गयी थी। सन्‌ १६४७ पक भारत इस राशि का 
अबवाधित रूप से उपयोग कर सकता था और सन्‌ १६४६-४७ वेंक क अन्त तक यह 
राशि १६१२ करोड़ रुपये रह गई। इंगलैण्ड अवाधित रूप ते राशि देने के लिये 


पौंड पावते पद 


सैयार नहीं था | इसलिये भारत व इगलेण्ड में सन्‌ १६४७ में पहला समझौता इस 
राशि के भुगतान के सम्बन्ध में हुआ । 

सन्‌ १६४७ का समम्धेता 
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१४ अगस्त सन्‌ १६४७ को भारत व इयलैण्ड की सरकार में एक समझौता 
३१ दिसम्वर सन्‌ १६४७ तक के लिये हुआ । इस समझौते के अनुसार पौंड पावनों 
को दो खातों मे विभाजित कर दिया गया--प्रथम चालू खाता (00ए०॥६ 60०0७, 
दूसरा स्थिर खाता (8]000०७ 8८८००४५) । यह दोनो खाते बैंक आफ दइगलैण्ड में 
रिजवं बैक के नाम से खोले गये । स्थिर खाते मे भारत को सम्पूर्ण पोंड पावने की 
राशि को जमा कर दिया जो उस समय ११६० मिलियन पौंड थी । उस राशि में से 
८६६ करोड़ रुपया चालू खाते मे जमा कर दिया गया, जिसमें से ३ करोड़ रुपये 
का उपभोग दुर्लेम मुद्रा की प्राप्ति के लिये किया जा सकता था और नये कमाये हुए 
पौड पावने भी इसी मे जमा हो सकते थे । इस मात्रा का उपयोग भारत इच्छानुसार 
कर सकता था । परन्तु स्थिर खाते के जो स्टलिय जमा थे। उनका उपयोग चालू 
कार्यों के लिये नही किया था सकता था बल्कि उनका उपयोग ऐसे विशेष कार्यों के 
लिए किया जा सकता था जिसके विपय मे पहले समझोता किया गया हो भीर जिसका 
सम्बन्ध पूंजी की अदल बदल से हो। वाद में इस समझौते को अवधि ६ महीने के 
लिये बढ़ा दा गई और समझोता ३० जून सन्‌ १६४७ तक के लिये हो गया। इस 
समझौते को बढाते समय १८ मिलियन परौंड की मात्रा को ३ महीने के लिये चालू 
खाते में हस्तारित कर दिया गया । 
सन्‌ १६४८ का समझोता 
वुफ्ा४ 4948 6छल्थयाधा। 

सन्‌ १६४७ का समझौता का अन्त होने पर एक नया समझ्ोता होता आब- 
श्यक था | अतः जुलाई सन्‌ १६४८ में एक और समझौता क्रिया गया जिसकी मुख्य 
बातें निम्नलिखित थी :+-- 

(१] अप्रैल सन्‌ १६४७ में भारत ने इगरलण्ड की सेनाओ द्वारा छोड़े गये 
सामान को ले लिया था। इसका मूल्य ४०० करोड़ रुपया गाँका गया था। शयसैण्ड 
कौ सरकार ने इस सामान का १३३९३ करोड 5० लेना स्वीकार कर लिया और 
इस मात्रा को पौंड पावने में से काट लिया । 

(२) भारत सरकार ने अंग्रेड अधिकारियों दो पेंशन देने के लिये इंगलेप्ड 
सरकार के पास २२४ करोड़ रुपया जमा कर दिया जिसमे से इगलेण्ड को सरकार 
अपने आप उनको पेंशन देती रहेगी और भारत की सरकार वा उत्तरदायित्व समाप्त 
हो जायगा । इस राशि को पड पावनों में से घटा दिया गया। 

(३) इन कटौतियों के पश्चादु भारत के पौंड पावने १०६७ करोड़ रपये 'में 

रह गये । अब तक भारत ने १११ करोड रुपये के पोंड पावनों में से ४ करोड स्पदे 
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के पावने निकाले थे | इस नये समझौते के अनुसार १०७ करोए रपये के पावन 
उपयोग का अधिकार दुबारा दिया गया | इसके साथ ही साथ अग्रत तीन बे" 
(३० जून सन्‌ १६५१ तक) १०७ करोड़ रुपये के पावने और निवाल गाता! 
ट्स समझौते के अनुसार भारत एक वर्ष में अधिक से अधिक २० करोड़ रत 
रकम टालर या अन्य दुलंभ मुद्रा में परिवर्तित कराई जा सकती थी । 

घुलाई १६४६ का समझोता 
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सन्‌ १६४६ में एक ओर समझौता हुआ जो सब १६४८ थाने समभीतयो 
वपेक्षा हमारे लिये अधिक अनुमल था। इस समझौते की मुख्य नाते विश 
थीं :-- 

(१) सन्‌ १६४८-४६ के लिये ५१ मिलियन पॉंड दिया जायेगा । 

(२) जून सन्‌ १६५०-४१ तक ४० मिलियन परौड की जगह ४९ लिविप! 
पोष्ठ प्रतिवर्ष दिया जायेगा । 

(३) रानू १६४८ के समझौते के अनुसार टाबर प्रात्त करने के हिंद | 
मिलियन पौंड से अधिक मात्रा केद्वीय कोयों से नहीं विश गाया था। हि 
सम १६४६ के समझोते के अनुसार भारत को यह अधिकार प्राप्त ही गया कि 6 
पेस्द्रीय कोपों से ३४ या ३७ मिलियन पौध निकाल सकता है । 
सन्‌ १६४५१ छा समझोता 
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पड पावने ५६६, 


- “* * (५) ३ जुलाई सन्‌ १६५७ के पश्चात्‌ खाते न० २ [स्थिर खाता) में बची 
हुई गारो रकम साते न ३ (घालू साता) मे जमा कर दी जायगी । 

(६) झतर छोप से माल पारीदने के लिये प्राप्त राशि की कोई सीमा नही 
होगो । परन्तु यह ए्हा गया हि स्‍्टरलिय क्षेत्र के सदस्य देश अपना डालर ध्यय कम 
से कम करने वा प्रदत्त करेंगे ओर इसे १६४- के डालर व्यय के ७५ प्रतिशत से 
खपधिद नहों होने देंगे 

इस प्ररार इस समझोत के अनुयार मारत को ३० जून १६५७ तक १०४ 
मिलिप्न पौंद की राशि का उपयोग करने फा अधिकार दिया गया । 
सन्‌ १६५५ का समझोता 
वृफ़र 4955 #एाष्प्प्ाथा। 

सन्‌ १६५४ में पोड पावने के सम्बन्ध में एकऔर समझौता किया गया । 
सन्‌ १६४८ फे समझौते के अनुसार भारत सरकार में १७८ मिलियन प्रौड को पूंजी 
राधि जमा करा दी थी। यह राशि वास्तविक राधि से अधिक थी । अत, सतू १६५५ 
के समझौते के अनुसार इगर्लड फ्री सरकार में इस अधिक राशि को णो ४० मिलियत 
पौंद हे लगमग थी, दस किश्तों में लौटा देते का वायदा किया । देश में विदेशों विनि- 
मय मक़ट के कारण सन्‌ १६४८ में इंगर्लड को सरकार चार क्रिश्ते एक साथ देने को 
तैयार थी । 

प्रथम पचवर्षोय योजना में २६० करोड़ रुपये के पौड पावनों को उपयोग में 
साने गा विचार था, परन्तु वास्तव में केवल १२० करोट्ध के पौंड पाबनों का ही 
छपयोग किया था सका । प्रथम पचदर्पीय योजना के अन्त में मार्च १६५६ को रिजर्व 
डक आफ इण्डिया वी विदेशी सम्तत्ति ७४५ करोड रुपये थी । 

द्ितीय पमयर्पीय योजना में २०० करोड़ रुपये के पौड़ पावनों को उपयोग 
में लाने का विचार था, परन्तु योजता के प्रथम वर्ष में हो व्यापार शेप विपरीत होने 
के कारण २१६ करोड़ रुपये के: पौड पावनी का उपयोग में लाना पडा । झगले वर्ष 
भी व्यापार शेप विपरीत्त रहा और रिजब॑ बेक को विदेशी सम्पत्ति मे से २६० करोड 
रुपये का उपयोग करना पड़ा । इस प्रकार अप्रैल सन्‌ १६५६ के बीच ४७६ करोड़ 
झुपये के पौंड पावने उपयोग में शाये गए और रिजर्व बैंक के पास २६६ करोड़ रुपये 
के पौंड पावने ही शेष रह गए। आगे भी पौड पावनों के अधिक उपयोग की आशा 
थी। इसलिए अक्टबर रानू १६४७ में रिजवं बैंक ऑफ इंडिया एक्ट में सशोधन के 
द्वारा विदेशी प्रतिभूतियों को मात्रा ४०० करोड रुपये से घटा कर ८५५ करोड़ रपये 
कर दी गई । 

वर्तमान स्थिति 
(ला ए०॥॥०7) 
भारतवर्ष म॑ पौंड पावनी मी रा्ि में वर्ष के दौरान मे उच्चावचन होते 
रहते हैं बयोकि इनकी मात्रा पर निर्यातों की दर का गरमाव पडठा है। गरियों वे 
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मानसून के महीनों में हमारे पोंड पायनों में कमी होनी प्रारम्भ हो जाती है तथा शीत 
ऋतु के प्रारम्भ में इनमें वृद्धि प्रारम्म हो जाती है। प्रस्तुत वित्तीय वर्ष सन्‌-१६४- 
६२) के प्रारम्भ में हमारे पीठ पावने केवल १३६ करोड़ रुपये के थे । तब से वार 
महीनों में इन पांड पावनों की राशि में ६८ करोड़ की कमी हो गई है। पस्ततु आगे, 
आशा की जाती है कि इन की राशि में कमी नहीं होगी क्योंकि इंगलैंड व पश्चिमी 
जर्मनी से ऋण प्राप्त हो गये है. और वे सीधे देश के पावनों (3०॥099) में जमा हो 
गये हैं । 


है$ 


0. 205. 077४6 490० ०४।५9४70॥758 १०0९०एग्ञाशाह 7 व0ंशा शाधभाण 
तार ताल [88 शव क्षता० 0 श86 ९४एथातंणा रण तणाधाए धा0 [6 
उच्ण्पााधैव0) ण डॉशीशड फशैशाल्ट5- #शाएएँ 2 हछा0070 ९558४ ०0 ॥8९ 


प9एरएपस्‍९, टगा505 शाप प/शाशेभ्रांणा ० धा€ (५० 0९ए₹श०एञाशा[5 
| (4878 496॥) 


पड पावनों के लिए प्रश्न २०४ को देखें । भारत में मुद्रा के विस्तार के लिए 
भारतीय मुद्रा के इतिहास तथा मुद्रा स्फीति के अध्याय को देखें । 


१६ 
भारत में नियोजन व विदेशी सहायता 


(एशत्राणाहु 0 गाशं३ & एगथंश्ा 40) 





(0. 205 एदशाहर सांपिर्श५ ऐश विक्षाटओ 7६5007०९६ ० (९ ता 
॥॥॥व क56 १6४१ 0]॥. (शाध7्ल्‍र० 4964) 
भारतवर्ष मे आधिक नियोजन को प्रारम्भ हुए दस वर्ष का काल हो चुका 
है भौर हमने दो योजनाएं समाप्ठ कर ली हैं। प्रयम योजना बहुत सफल योजना 
रही थी जिसकी सफलता से उत्साहित (0+3++++++++++++++++++++ है) 
होरर इितीय योजना को आकार में वड़ा | रुपरेसा: 
दसाया गण था। परन्तु द्वितीय योजना ३ (१) भारत मे नियोजन व तृतीय 
में गम्भीर आधिक कठिनाइयों उत्पन्त ई योजना का आकार | 
हो गई थी और यह सोचा गया था कि | (२) योजना को वित्त व्यवस्था के 
दूवीय योजना कया आकार द्वितीय योजना | साधन: 
से छोटा होगा । परन्तु तृतीय पोजना का (4) कर-आय से प्राप्त बचत; 
आकार द्वितीय योजना से लगभग दुगुता (४) रेलवे का योगदान; 
है। 3 (9) सार्वजनिक उपक्रमो की 
मोजना का आकार (अंडटर्ण | बजक 
फ० ए|आ)-इस योजना में निर्धारित ५» (४) जनता से शआप्त ऋण, 
डिये गये लद्ष्यों को प्राप्त करने के लिये ई (४) छोटी बचतें; 
ई 
ई 
् 
ई 
ई 
ई 
ई 
ट्रव 
कक 


:++- 
:+++#++++++' 


८००० परोड़ रुपये की आवश्यकता होगी । (थे) प्रोविडिट फढ व॒प्रन्य 
परन्तु भारत में आस्तरिक वे बाह्य पूजीगत आय; 

साधनों वा पूर्ण रूप से शोपणय करके भी (शा) विदेशी सहायप्ता के अनु- 
इतवा अधिक द्रव्य प्राप्त नही किया था रूप बजट सम्बन्धी आय; 
सता ! इसलिए योजना में कैबल ७५०० (शं।) घाटे की वित्त व्यवस्था; 
करोड़ रुपये के वित्त की व्यवस्था की गई (४५) अतिरिक्त करा रोपण । 
है। ७५०० करोड़ रुपये में से ६३०० (६) योजना के वित्त व्यवस्था के 
फरोड़ का विनियोजन ब्यय (]7ए९७४7९०६ सम्बन्ध में अ्थंशास्त्रियों के 
०एा३३) दह्वोगा दधा १२०० करोड़ का विचार । 

चालू व्यय (0णटाश६ ०००५) । निजी ६)+++++-/+++++++++++#++++; 
क्षेत्र के द्वारा ४१०० करोड रुपये के व्यय का आयोजन है। ६३०० करोड रुपये के 


|+-++ 


६9/+++++++++++++++++++++. “+++++#++++-+++++ - 


पछ२ मोद्रिक अथंशास्त्र 


नियोजन व्यय में से २०० करोड़ रुपया निजी क्षेत्र को पुंजी-निर्माण (00 
शणिएर2४०॥) के लिये दिया जायगा । यह रुपया कृषकों को, छोटे-प माने के उद्योगों 
को तथा संगठित उद्योगों को ऋण के रूप में दिया जायगा। इस प्रकार सार्वजनिक 
क्षेत्र में विनियोजन व्यय पर केवल ६१०० करोड़ रुपया व्यय होगा तथा निजी क्षेत्र में 
४३०० करोड़ । विनियोजन व्यय पर कुल व्यय १०४०० करोड रुपये होगा ओर 
विनियोनज व्यय व चालू व्यय को मिलाकर योजना पर व्यय ११६०० करोड़ रपये 
हो जायगा । 
योजना के लिये वित्त व्यवस्था 
मगाभाएंणड ० धाह शिवा. 

तृतीय योजना के साधनों पर बहुत समय से विचार हो रहा है। जिस समय 
योजना-की रूपरेखा (7) ०५४)ग०) प्रकाशित हुई थी उस समय योजना की 
वित्त-व्यवस्था के लिये ७,२५० करोड़ रुपये के साधनों की आवश्यकता का अनुमान 
था | जनवरी सव्‌ १६६१ में राष्ट्रीय विकास परिपद- [[ं्र४णाओ ॥0०९0०एए0ा। 
(०ण्प्रथा) को जो अनुमान प्रस्तुत किये गये वे ७४५३ करोड़ रुपये के ये। अगरत 
सन्‌ १६६६ में योजना की अन्तिम रिपोर्ट के प्रकाशित होने पर साधनों के अनुमार्या 
को अन्तिम व पूर्ण कर दिया गया है। इस योजना में सार्वजनिक क्षेत्र में ०२०९ 
करोड़ रुपये -के साथनों के लिये प्रबन्ध किया गया है। इन साधनों को सिभिल्‍त 
स्प्रोतों से प्राप्त करना होगा जिनका उल्लेख अग्नलिखित तालिका में क्रिया गया £ । 
तुलनात्मक अध्ययन की सुविधा के लिये द्वितीय योजना की वित्त-व्यवस्था का वर्णन 
भी वर्तमान अनुमानों के आधार पर कर दिया गया है :--- ; 
इन वित्तीय साधनों के सम्बन्ध में विस्तर से देखना हागा। यहाँ 

मंद पर विचार किया जायगा। | की पिफि 
; फर-आप से प्राप्त बचत (छ9]ग्रा०ट 079 रिएयाएर)>+वूतीय याजत र्ष 
दौरान में राज्यों व कन्‍्द्र को करों से ६६०४० कराड रपय के आय के ; हे 
न ॒टै।एसी दोरान में गैर-बविकार वे विकास मदों पर [ ओं को हनार 


मति जी दशीय 
(+छंत्रायाजाएल ट्एलाविपार)) मस्मितिय करके थीं दिये 
द०० कैरी? तः 


पर प्रत्येक 


प्रा/! द्र न ये 
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झग्त सका पूरों की गई है। |] टनरा कुल व्यय 

दर ध नल लाल अर 
ते. ५५०७ करोट दवये की बचत राम्यों वे बेस वो होगी विधा उप हएत 


हि ४ 35, 
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रेलवे का योगदान (0०7धप/प्रणा ०6 ४४४ रेअं।७३५७)- रेलवे से प्राप्त 
होने बासे अशदान का अनुमान १०० तरोड़ रुपये लगाया गया है। यह अंशदान 
रेलवे $ सब व्यय निकाल देने के पश्चाय्‌ प्राप्त होगा | इस भनुमान में उन अतिरिक्त 
गाधर्नों को सम्मिसित नही क्रिया गया है जो रेलवे को किरायो तथा भाड़ों में समा* 


4, 566९, 43760 क्या इ००९६ 2 ढ9९. एब9]९ 3 वैघ्र छह शिया 
का पावर १टक जि, एग8०5 95 बाते 400, 


ख्श्छ्डं - माँद्विक अर्थशास्त्र 


योजन के कारण प्राप्त होंगे । इस साधन के प्राप्त होने में. कोई शंका नहीं है, वल्कि 
यात्रियों की संख्या व ढोये जाने वाले माल की मात्रा में बुद्धि तथा नई रेल लाइनों 
के बिछाए जाने तथा भाड़े की दरों में वृद्धि से इस साधन को अधिक मात्रा में प्राप्त 
किया जा सकता है। 


अन्य सार्वजनिक उपक्रम्तों क्षी बचतें (8णएए्52४ ० ०क्ष ?िए 
डशएपं5६)--सावेजनिक उपक्मों द्वारा लाभ - प्राप्त करके भी तृतीय योजना को 
४५० करोड़ रुपये के साधन प्रदान किये जायेंगे। श्रथम व. द्वितीय योजना में इन 
साधनों का अलग से कोई उल्लेख नहीं था बल्कि 'कर आय से प्राप्त (बचत व अन्य 
पूंजीगत आायों की मद में ही इस आय को सम्मिलित कर लिया था। हितीय योज॑ता 
काल में करारोपण जाँच आयोग (सन्‌ १६५३-५४) व कुछ अर्थशास्त्रियों ने इन 
वात पर जोर दिया कि राज्य अपने उपक्रमों में मूल्य नीति (7०७ एणांक) झ 
अ्रकार निर्धारित करे कि उसको लाभ प्राप्त हो सके । करारोपण जाँच आयोग (सर 
१६५३-५४) ने इस सम्बन्ध सें निम्नलिखित विचार प्रकट किये थे :-- 


“कुछ क्षेत्रों में जिनमें राज्य ने अत्यधिक मात्रा में विनियोजन किया, है 
मूल्य निर्धारण की ऐसी नीति पर चलना, जिसके: अनुसार कुछ पूंजी विनिशिनत। 
उचित लाभ व प्रतिफल प्राप्त हो सके, केवल उचित ही नहीं, आवश्यक है ।"“हमें उ्त 
मूल्य निर्धारण नीति (एमंलंग्रढ 7०7८५) से कोई विरोध नहीं है जिसके अनुसार दीप 
काल में सार्वजनिक उपक्रमों से अतिरिक्त आय प्राप्त हो सके ।'*' “यह ध 
क्षेत्र में प्रयुकुत की जाने वाली उस नीति के 'समान है जिसके द्वारा हाल में लाभों के 
पुनविनियोजन ([२९॥४९४४:८०0 द्वारा विकास कार्यों की वित्त-व्यवस्था का प्रवस्ध 
किया गया है |” ! 


तृतीय योजना में यह बचें केन्द्रीय व राज्य सरकारों के उपक्रमों से प्राप्त वी 
जायेंगी। केन्द्रीय सरकारों से उपक्रमों का अनुमांव ३०० करोड़ रुपये है जो कि लोहा 
व इस्पात, उवेरकों (ए८826:5), तैल' निकालने व उनको साफ करने, डाक व तार 
आदि उद्योगों व उपक्रमों से प्राप्त किया जायेगा। राज्य सरकारों के उपकमों रच 
१५० रुपये की वचत एकत्र की जायगी जो विद्युत यातायात आदि उपक्र्मों से 
प्राप्त होगी। यह बचत राजकीय उपक्रमों के कार्यशील व्यय (ए४०ांपाड़ 
९ए४१५०४) तथा घिसावट व्यय ([069९लंबधंणा ०प४०४०) पूरा करने के उपरान्त 
प्राप्त होगी । 

कुछ अर्थशास्त्रियों को इन अनुमानों के पूरा होने में सन्देह है। श्री रंगाचार्स 
क्ले अनुसार, “एक [३8०६ 0 त७कां5, ॥६ 45 ठ#००६ ६० उएफए2८ ६ उ्व80ा- 
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मि जनता से प्राप्त ऋण ([.0श8 7070 धा६ ?०७॥०0)--इस योजना मे जनता 
से ८०० करोड़ रुपये के ऋण प्राप्त किए जायेंगे। जिसमे इनामी बौंड से प्राप्त राधि 
भी सम्मिलित है । द्वितीय योजना की तुलना मे यह वृद्धि बहुत ही कम है वयोकि उस 
योजना में ७६० करोड़ रुपए के ऋण एकत्र किये गये। परन्तु द्वितीय योजना में ७८० 
करोड़ मे 9. 7, 480 की जमाओ से स्टेट बैंक ऑफ इण्डिया ने जो सरकारी 
प्रतिभूतििया (90एशपपाव्ता १९८०हंप॑ल्छ] क्रय की थी वे भी सम्मिलित थी। तुतीय 
योजना में इन क्रपों को 'विदेशी सहायता के अनुरुप बजट सम्बधी आय! (800:७2% 
इ९शं७08 0०:03907778 ६० €ध्याउ) १५88702) दे; अन्तर्गत रकक्‍्सा है । तृतीय 
योजना में जनता से ६०० करोड़ रुपये के ऋण प्राप्त करने में जीयन बीमा विधम 
([.॥6 ॥807270९ (009०:उ४०7) अधिक सहायता देगा । 


छोटी बचतें (॥09 83शं॥2४)--छोटी बचतों से ६०० करोड़ एपया एकत्र 
किया जायया। द्वितीय योजना के अनुमद को देखते हुये यह लद्य अत्यधिक 
आशावादी लगता है वयोंकि उस योजना में छोटी बबतो का लक्ष्य ५०० परोड़ रपये 
था परन्तु प्राप्त केवल ४०० करोड़ हो सका । छोटी वचतों के कम एकत्र होने फा 
एक कारण यह था कि खाद्य पदार्थ, कपडे आदि अनिवाय॑ वस्तुओं के भृस्यों में वृद्धि फे 
कारण जनता की बचत करने की क्षमता बहुत कम ही गई हैं। इसलिए मावश्यक है 
कि सुल्यों के स्थाधित्व पर अधिक शोर दिया जाये। नियोजन आयोग ने तृतीय 
योजना की रिपोर्ट मे आशा प्रकट बरी है कि ग्रामीण क्षेत्रों पर अधिक ध्याव देकर 
छोटी बचतों को अधिक मात्रा में प्राप्त झिया जा सकेगा। आयोग के शब्दों में, 
"पफर एक्कशाप्ंगौपंटड ते आय इ३णंगा:5 ०76 वगए़ट मरते गए) वी). द्रा०च 
पपिताद ब्रब वए0९8 ॥0९038८, किट गग०एटयाशा। 035 ४0. गे एलसशा एजातिवव 
गरहशे५ ॥0 प्रकैया भाए बल्कांन्वाफिग॥. अटव१. घर 6 (णगरांप्र्ट. अध्वाइ बे 
एणाड्ंऐशबं९ छा०एगॉणा. ण एप इ3ध95 ध्यों। (० ६० ०त7एटाउध८ट 
अएथालंह5 बाते 485 38 वंघाएणथाए ६00 थाइपाए ४०६ (६ 673॥06 लि ए९ ९०- 
०ःच्ब्पेएड 8९८०६७००३३ फ़ाणएंठेश्त ल्‍#ण ४३ ६0 दगेगएर ऐट इच8" एप ०णवरा॑ंगर 
० फ९ ९०कुरानारढ एप्र6 ब्ट्टाण- गि९एशएथेट्डड, $फगी धकींगद्ब 72977 च25 
2 ए70फलाह गिरते 9 एमए चिन्तांकटए सींक्प््व्या छह उउज्ञ 6 7८७७, पप्मट 
वृष्बबपंतता 48 ० ण एफ्च णहबाभ्र[ा भाव प्रष [॥ल शैणाड़ %॥९0 पट 
जशाध्उ्था गलत 9इशालेरड स्व एड डाचाहप्री2१९पे वेल्ड्टरद च्उाथप्ये आण्ते) 2१ 
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भप्ज्च मोद्रिक अर्थशास्त्र 


प्रोविडेन्द फण्ड द अन्य पुजीगद आय [?०जेतेशा शा: पाते 2 
029४2 ए००शए.)--इस मत के अन्तर्गत ५२० करोड़ रुपया एकत्र करने का 
आयोजन है। ५२० करोड में से २६५ करोड़ रुपया प्रोविडेण्ट फंडूस में हुई वृद्धि से 
प्राप्त होगा । द्वितीय योजना में केवल १७० करोड़ रुपया ही प्राप्त हो सका था। 
तृतीय योजना में इस साधन से अधिक रुपया प्राप्त होने का कारण केच्ध च शब्यों में 
बढ़े हुए वेतन तथा केन्द्र में अनिवाये प्रोविडेन्ट फण्ड योजना का भारस्भ होना है । 
इस्पात समीकरण कोप से १०५ करोड़ रुपया प्राप्त होगा । अन्य पुंणीगत आयों रे, 
जिसमें उच्तति कर, फंड्स व जमायें सम्मिलित हैं । १७० करोड़ रुपया प्राप्त होगा 
जबकि द्वितीय योजना में केवल २२ करोड़ ही प्राप्त हुआ था । 


विदेशी सहायता के अनुरूप बजद श्रम्बन्धी आय [ऐपवेशंश) २००णे॥७ 
(076घएणावेगड ६0 'ग्रषछाएशे है8शंधधकाप्क) --देश का तीन्र आधिक विकास कर 
के लिये जिन साधनों की आवश्यकता है उन सबको घरेलू साधनों ([0070860 
(२८४०५:८८७) से ही पूरा नहीं किया जा सकता । इसलिए विदेशी सहायता पर विभर 
होना स्वाभाविक है वयोंकि निर्यात व्यापार से जो विदेशी विनिमय प्राप्त होगा उस! 
केवल आयात आवश्यकताओं को ही पूरा क्रिया जा सकेता । इस सम्बन्ध में गोबर 
की रिपोर्ट में लिखा गया है, ““]76 ग८४वे #07 थ० 79) 759509॥00 35 वगरशहशाण 
घ एपंड बपपवप0ा, शिएटी. बच्छांडका०८ 498 अाए2प9 तणा९ 8. हा८त५ 009) 40 
परशचधटा [ए्ीबा$ ९००एणायं०. हाएजणी कार्त 78 एकच९ टव 50ग०टी9 90 ०९ 
८६४7०५४९१.” इस बाठ को ध्यान में रखते हुए विदेशी सहायता पर बहुते अधिक 
भरोसा रखा गया है जिसमें कि अगले १० वर्षो में विदेशी सहायता को बिल्कुल रामाध 
किया जा सके । 

तृतीय योजना में विदेशी विनिमय की अतुमानित आयश्यकता ३,२०० था 
रुपए की होगी। इसमें से ४५० से ४०० करोड़ रुपयों की ४ आवश्यकता विदेशी 
दायित्वों (#0संहाय णञाड्नांणाओ) को पूरा करने के लिये होगी। सह कप 
जाती है कि ऋणदाता देशों वी अनुमति से ऋण का कुछ भाग भुगतान करने में रोक 
लिया जायगा । ३०० करोड़ रुपये की आवश्यकता मिजी क्षेत्र को होंगी जा शह 
में विदेशी पूँजी के प्रवाह व विश्व बैंक, अनाराट्रीय वित्त नियम ( 
7०४०८ (७फ्णभ्ााणा) तथा. संयुक्र राज्य हे आयाद-निर्यात बंद ((॥/7 
स्थल सी 


दि सं ऋण प्रात करो (री क्री 
8६00५ (४9०7४ पिए०70 ठिक्ा।) आदि से रे ० हु | री 
जायगी । अन्त में, ?. 4.. 480 के अन्तर्गत प्राप्त सहाखता से पट: फकराड़ सवथ | 
वित्तीए पावन प्राप्त होंगे । इसमें ते २०० 
स्टावस [छि्दिए 5८००७) रगे जाएंगे जो व्यय 


हऋरोह शुपये वी वित्तीय ल्ल्ता भे सी 
३,२०० करोड़ रुपये वी विज्ञाय संद्राध दा भर 


शो 


केंटोट को के गेह ते देवित के $ 54 


ह 
2 हल गीत 
ना हुए आते सही व इसे शक 
ग < है 
_जोपग व्यय शिवीटर कर भी वाइस 
उ77। : 
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१००० करोड़ रुपये के वरावर है, २२०० करोड़ रफ्ये के बराबर साधन सार्ईजनिझ 
क्षेत्र में उपयोग के लिए उपलब्ध हो सकेंगे । 


घाटे की वित्त ब्यवस्या (ए०ल फ्पशशालाउ)--प्रषम दो योजनाओं में 
घादे की वित्त-व्यवस्था अधिक मात्रा में की गई थी जिसके कारण मूल्यों में अत्यधिक 
वृद्धि हुईं। अब उतनी मात्रा मे घाटे की वित्त-व्यवस्था महीं की जा सकती। ठृतीठ 
योजना में, इसलिए, केवल ५५० करोड़ रुपये के बराबर धाटे की वित्त-व्यवस्पा का 
प्रबन्ध जिया गया है जो कुल वित्तीप साधनों का लगभग ८ प्रतिशत है । द्वितीय 
योजना में घाटे की वित्त-ब्यवस्या से कुल साधनों का २५ प्रतिशत प्राप्त परे का 
अनुमान लगाया गया यथा परल्तु प्राप्त लगभग २० प्रतिशत किया गया । 


अतिरिदत करारोपण (8००स्‍४०४3॥ प७५०४०४)--अतिरिकत करो रोपण से 
१७१० करोड रुपये प्राप्त किये जायेंगे, जिसमें से ११०० करोड छुपये बे द्ध प्राप्त 
करेगा तथा ६१० करोड रुपये राज्य सरकारें। इन करों के लगाने से राष्ट्रीय आय 
में पते करारोपण का प्रतिशत ११०४ हो जायगा जो कि द्वितीय योजना की समाप्ति 
पर ८'६ प्रतिशत था। यह भार व्यक्तियों पर बहुत भ्रषिक नहीं होगा, वर्योकि 
आधिऊ विकास में व्यवितयों को इतना तो त्याय करना ही चाहिए। अन्य अर्प- 
विकसित देशों में कर का भार राष्ट्रीय आय पर २० से ३० प्रतिणव है। मौजना 
की वित्त-व्यवस्था में इस मद का महत्व अत्यधिक है और इस लट्षप को प्राप्त करना 
व्यवहारिक भी है। यह योजना की रिपोर्ट दे इन शब्दों से स्पष्ट है, “(:०7अंठ॑दांगह 
पाल उल्वृूणाशशा९ा७ 0 धीढ प्रमाव ए30. बाते. पड गांड वी वं॥एणयोटड 
€्यू'ध्ल्त, परंड ताल ० ब्वेतापंणा् ॥0ढप0० 48. ९घशापंशे ३३ छा] 25 


छाब०्कओी० * 


इन लक्ष्पो को प्राप्त करने के लिए प्रत्यदा व अप्रत्यक्ष (जिच्द गाव 
740०८) दोनों प्रकार के करो की सात्रा में वृद्धि करती होगी। साप ही जर- 
शासन को सुपगठित करके, कम्पनीज के व्यप्सातों पर नियाह रत कर बोर कर 
बचाव को रोक कर आय-कर व निगम झर से प्राप्त आय को भी अधिए करने का 
प्रयत्न किया जायगा । राजरीय उपप्रमों में मूल्य बडाबर इन उपतर्सों से अधिक 
बचत प्राप्त की जायगी । 


इम प्रकार से यह तृतीय योजना की वित्त-स्यवरपा ने प्रदन्‍्ध की ब्ययहया 
है। इस योगता के इस ब्यय ये योजना के बन्द तझ विनिशेदत वो दर राष्ट्रीय 
आय की ११ प्रतिशत रो घड कर १४ प्रतिशत हो परायंगों। परेनू इचत शो दर 
भी ८-४ प्रतिणत से १११४ प्रतिशत हो जायगी । * ल्‍ 








3. 4050. छ4४४ 202, 


५ रे हू हू मा 

>> के कर ही. हज रन है] ने पर जे हु ज्स्का 

विनिद। भव कोच में मेहनत नि हा गई है। गे वे इत्याईन मे कंद्ि के गा 
बन | 

है हा 

मम मम पक मम मिल ८ हे पता, 

दर पडा व्िशसई का ४ भ < मई 'क से गमाधजायओात के सादा 


का भी विज हुयी है । ४5 हे 
हू र्‌ 
व पक ता 8207 70 कम 22 ५ ग्म्भमर देगी 
वो 75 था, हवा बाजनसा में हुओी ही जाएगा सदा बाई वरना प्स्म्भमसर दगा। 
पा 2 >> कट ऊ ७ क्र री. जय 
मे परम भी मात सात कोदा 2गवाी बर्योंगे बोजनो वो विरनायवर: 


या लिये विदा भा पतेड , 


सीद घोौजटा वी विनदाबादा वो बहते मे अर्जात्णियों दे आनासदा 
5 कक आम ्प् $% डे हु रे ल्‍- ग 
व है । पूंछ वा दियारे भी हा ही वि यह बोगता बहा गहरयाद (०७६४९ 
सवा न है। दिवोव बोला सदमद देगी काधी थी। उम्रााहा एो कह 
० नि र हि ब्््् ३5 .., न, > लक प के फिर 
में जब कादिनाडकं शहहती का को इससी बड़ी मोज़ना को विस प्रगार पूर्ण हिया 


शायात । योपना मे सपनों दो रहियो के आधार बर गर्टीं बयाया चाहिए बाल 
मायनों वी ध्यान मे रख वार सदये धिधा रत बरन सािय। हुसार, यह भा आलावर 


कि 3५०० वरोड उच्यी शी, २,२०० करोड हरधये विदेशी शाहागगा से प्रात 
किये जायेंगे । हक तिहाई सोहना को केयर अदुमानों ये आजाओं पर छोड़ देगा टके 

नगरी [ 
धत्य मे, करा था सबया है कि भरता मे जनसंस्या में तीग्र वृद्धि, वेरोजे- 


गारी वी माता वे; अधिक होगे, दिसीय योजना में कमी के कारण तथा विकास की 


दर को तेज करने के लिये तृतीय गोजनसा के थाकार का बड़ा होगा सविश्यक् है| 
परन्त इसको परा करने के लिए आर-त्याग और भात्म-सयम फो आवश्यकता है । 
साथ ही इस योजना की सफलता वे लिए एक राष्द्रीय-भावना उत्ात्त करनी होगी । 
उपभोगों को केग करना होगा जिससे अधिक उत्पादन का निर्यात क्रिया जा सके 

व्यवितियों को अधिक कर देसा होगा, जनसंख्या की वृद्धि की सीम्रता को भी कम 
फरना होगा और गोजना पी सफलता के लिए जनता का विश्व स प्राप्त करना 
होगा । सरकार को भी अपने अनुत्यादक तथा गैर-विकास व्यय को कम करने का 


प्रयत्त फरना चाहिए 


ज्ः 


शिए धार गिगारंश 7९5०प्राए९४ ० (९ 
शाऐं वा 5 एणाग्रश्लांणा ऐेषलाइड 


(4877. 7957) 
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भारत में नियोजन व विदेशी सहायता श्परै 


"|ृ६१६ ॥€0०5ञ॥9 ९० ४४९६३ धी& - एणीा॥+ प्रब 3. ००४र्णपं. गत ता ग०ा- 
4०एथ०्ग्राथा।ग लकुध्ातांप्पार जग) 96 आवाज वा "र॑द 0 काडंत 0 
प्रीष ऐैजा ध6 रात धा०णा+ ण॑ पि5, 350 (आणरड वि०पा पलएटाएशड 
2६ रञाइ्धाएछ ३४०४ 5क्‍0णें४ धार 8० पए७, ०० आण्ण॑ंत फधर फढ गा 
धंहणागवआा६ 05 ० _उ९एशाएट छा ३०००००६ ० पाल ब0०एप्रणा 6६ #ण्टाग 
ग्राष्वश्धाएड 5एसे ३$ छाणीएक्‍्रणा, प्रीशढ ज]] 88४०७ ६0 986 ६. 6०ा९5ए०एत॥॥5 
ढ[0६ शंग्रपा(37९०७५)५ ६0. 7888- ए६४ 7९४0७:0९8, 4 घ९ ८०7७४७ए०च 
रे €णाएपा 7९६छ॥ए९३ 00 धार ए)गा 45 पण 60 8० ते०खा. ॥ 


वर्तमान करारोपण के साथ ही अतिरिबत करारोपण से ४५० करोड़ रुपयों 
के साधन प्राप्त करने थे । इन ४५० करोड़ मे से २२५ करोड़ केन्द्र के द्वारा प्राप्त 
किये जाते तथा २२५ करोड़ राज्यो के द्वारा । इस मात्रा को प्राप्त करने के लिये 
बारारोपण जाच आयोग के सुझ।वों को मात लिया गया | परन्तु आयोग कंरारोपण 
की इतनी ही मात्रा से सन्तुप्ट नहीं था । उसका विचार था कि योजना को आवश्य- 
कताओं को पूरा करने के लिये तथा मुद्रा-स्फीति बेः दबावों को दूर करने के लिये 
अधिक करारोपण की आवश्यकता होगी । आयोग के शब्दों में, “प॥७ ८०४४४७४०७ 
ब3 ए८ गराता0४6 [460 78, 79. 0ए  जैं, ग730९6एम६ 49.- 7९4४०३ ॥0 
प्रधष्ते$ उण्व॑ 8 णिफ्रटर ४३३४ शींगा$ 9व॥] 9९ <०च्त 005 # ए९ छाँगा 45 ६० 
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जनता से १४० करोड़ रपये प्रतिवर्ष के ओत्त से ७०० करोष्ट रुपये के 
बाजार ऋण -()४2]:2: 0509) एकन्न किये जायेंगे । इस सम्बन्ध में आयोग प्रथम 
योजना की सफलता से अधिक प्रभावित हुआ था जहां पर कि ११५ करोड़ के लक्ष्य 
से ६५ करोड़ रपये के अधिक ऋण भराप्त हुए थे। इन ऋणों को प्राप्त करने के 
सम्बन्ध में आयोग ने यह माना था कि यह कार्य कठिन है और इस लक्ष्य को प्राप्त 
करने के लिये श्रमिकों के लिये सामाजिक सुरक्षा की योजनाओ का क्षेत्र बढ़ा देवा 
आाहिये। इससे श्रमिको को तो लाभ होगा ही राय ही अधिक बचतें भी एकत्र की 
जा सकेगी । 


छोटी बचतो से ५०० करोड़ रुपये प्राप्त करने थे। इसके लिये आयोग मे 
सुझाव दिया कि छोटी बचतो के एकत्रिकरण कार्य को और मेहनत के साथ करना 
आहिये और सरकारी व गैर सरकारी संस्थाओं द्वारा नियोजन का सदेश गाँव-गाँव मे 
पहुँचा देना होगा । 
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भ्र्८० मौद्रिक अथज्ारत्र 


विभिन्‍न लक्ष्यों का निर्धारण किया गया । इन लद््यों को पूरा करने के लिए ४८०९ 
करोड़ रुपये की आवश्यकता का अमृमान था । इन साधनों को निम्नलिखित स्रोतों से 
प्राप्त किया जाना था ३-- 


द्वितीय योजना में आय के साधन 


थाय के ख्लोत आय, (करोड़ रुपये) 
(१) चायू आय में बचत :-- 5०० 
(अ) वर्तमान करों (१६५५-५६) की दर पर । (३५० 
(व) नए करों पर । (४५०. 
(२) सार्वजनिक ऋण :-- १२०० 
(अ) म॒द्रा बाजार से ऋण । ७०० 
(व) छोटी बजत योजनाओं से । %१९ 
(३) अन्य बजट सम्बन्धी छोत :-- ४०० 
(अ) रेलवब्रे से प्राप्त । १४० 
(ब) प्रोविडेंट फंड से । ३) 
(४) विदेशी सहायता । पिछए 
(५) घाटे की वित्त व्यवस्था । १२०० 


(६) घाटा जो आस्तरिक साधनों से पूरा किया जायगा | ४४०० 


िनल्‍>«---न नान्‍लनन्‍-ी फीनन+नम. 
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इस प्रकार योजना के लिये ५० प्रतिशत साधन वजट सम्नन्धी स्रोतों से- 
प्राप्त करने थे । इन साधनों को केरद्र व राज्यों की सरकारों को करारोपण, सावंजनिक 
ऋण व अन्य तरीकों से प्राप्त करवा था । वर्तमान करारोपण के. आधार पर ३१० - 
करोड़ उपये प्राप्त करने थे जिसका अनुमान राज्यों व केन्द्र सरकारों की सावंजनिक 
आय: का अध्ययन करके किया गया था। संबु १६५५-५६ में करारोपण की दरा 
के आधार पर केर्व व राज्यों की आय द्वितीय योजना काल में. ५,००० करोड़ रुपये 
होती । इसमें से गैर-विकास व्यय और विकास सम्बन्धी मद-के अन्तर्गत व्यवस्था 
व्यय (४/श॥80० राथाराध्ण८) ४६१० करोड़ रुपये होता । इस श्रकार 
आयोग का अनुमान था कि ३५० करोड़ रुपये आसानी से मिल जायेंगे। परन्तु इस 
सम्बन्ध में आयोग ने संकेत किया था कि इन रुपयों को प्रोप्त करने के लिये गर- 
विकास व्यय पर- बहुत सख्त निगरानी रखनी बढ़ेगी. बरतो हे साथ गर है हे 
और दूसरे साधनों से आय प्राप्त करने में: कठिनाई होगी । आयोग के शब्दों-में, « 


मारत में नियोजन व विदेशी सह्ययता श्र 


होना रह गया। परन्तु योजगा आयोग का उस समय यह विचार था कि अगामी 
दो वर्षों में भोरात रूप से प्रतिवर्ष ११७२ करोड़ रुपये का व्यय सम्मव नही है । 
गायोग का अनुमान था कि पाच वषो की अवधि में कुल ४२६० करोड रुपये 
मिलने की आशा है। अतः बाकी के दो वर्षों के लिये उपलब्ध साधन केवल १८०४ 
करोड़ रुगये के थे और इस प्रकार योजना को पूरा करने के लिये ५४० करोड़ रुपये 
के और सापनों की आवश्यकता थी | साधनों की इस कमी के होते हुए 'भी आयोग 
का यह विचार था कि योजना के विभिन्‍न क्षेत्रो के सन्तुलन को बनाये रफ़ने के लिये 
४४५०० करोड़ एपये का ध्यय अवश्य होना चाहिये । 


साधनों की इस कमी से उत्पन्न समस्या को दूर करने के लिये योजना आयोग 
ने द्वितीय योजना को दो भागों मे विभाजित कर दिया-'अ' भाग जिस पर ४५०० 
करोड़ रुपये का व्यय होना था और यह व्यय इृषि उत्पादन में वृद्धि की मोजनाओं 
और कार्यत्रमो, उद्योग, सनिज, यातायात सम्बन्धी उन सारी योजनाओं णो दूसरी 
की सार है तया जिन पर देश का आधिक विकास निर्भर है; तथा उन योजनाओं पर 
जो विकास के उच्च स्तर पर पहुँच गई है, किया जाय। वाकी ३०० करोड़ 
रुपया उन योजनाओं पर जो देश के आधिक विकास के लिए अत्यधिक महत्वपूर्ण 
नही है, तब व्यय किया जाय जब ४१५०० करोड की योजना को पूरा करने के बाद 
भी साधत बच जाय । 


४५०० करोड रुपये की योजना को पूरा करने के लिये भी २४० करोड़ 
इुपये के अतिरिक्त साधनों की आवश्यकता होती | इसको १०० करोड़ रुपये के 
बरावर कर लगाकर (६० करोड़ रुपये के केन्द्र द्वारा तथा ४० करोड़ रपये के बरावर 
शाज्यों के द्वारा)। ६० करोड रुपये ऋण और छोटी वचतों से एकत्रित करके और 
४० करोड़ रपये ब्यय में वचत करके और कर व ऋणो के ऋण दोषों (8००7) को 
एकत्रित करके प्राप्त किया जाता । आयोग ने यह स्पष्ट कर दिया था कि अतिरिवत 
साधन घाटे की वित्त-ध्यवत्पां करके या अधिक बाह्य सहायता द्वारा प्राप्त नही किये 
जा सकते, और इसलिए इतऊको करों, ऋणो, वचतो से तथा गैर-विकास व्यय मे कमी 
करके ही पूरा करना होगा । 


योजना पर वास्तविक व्यय 
(#०४०॥ 7६ए9श३४४ण९ णा (९ ए]97) 
तृतीय पचवर्षोय योजना में प्रकाशित आकड़ों के झनुसतार द्वितीय योजना 
पर हुआ व्यय ४६०० करोड़ रुपये था । इस व्यय को जिन विभिन्‍न साथनों से आप्त 
किया गया उतका विश्लेषण इस प्रकार है ।$ हर 
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शयरे : मौद्रिक अर्थशास्त्र: 


रेलवे के द्वारा दिया गया अंशदान १५० करोड़ रुपये होगा। पहली योजना 
की तुलना में द्वितीय योजना में यह अंशदान कम होगा क्योंकि प्रथम योजना में 
रेलवे ने २६७ करोड़ अपनी रेलवे योजना पर व्यय किया था और १११ करोड़ 
स्तामान्‍्य योजना को दिया था | अब वह रेलवे योजना पर ६०० करोड़ खचचे करेगी 
और सामान्य योजना को केवल १५० करोड़ देगी। परन्तु यह गलत नहीं है वयोंकि 
रेलवे की योजना का महत्व भी अधिक है । | 
प्रोविडेंट फंड व अन्य जमा मदों से (8०००४ ॥०४05) से २० करोड़ रुपये 
प्राप्त होंगे। इनमें से १५० करोड़. रुपये तो केन्द्र व राज्यों के पास एकत्रित प्रोविडेंट 
फंड से प्राप्त होंगे। १०० करोड़ रुपये राज्यों व केन्द्र के द्वारा दिये गये. ऋणों की 
वापसी तथा विविध पूँजी आयों. (]/8०शक्ा४०प७ «्थण/थे ए20शए०8) से प्राप्त 
गेंगे । 
पे यह साधन केवल २,४०० करोड़ रुपए के होते हैं। समस्या बाकी के 
२,४०० करोड़ रुपयों को प्राप्त करने की है। १,२०० करोड़ रुपये तो घाटे की वित्त 
व्यवस्था करके प्राप्त किये जायेंगे । १२०० करोड़ में से २०० करोड़ रुपये के बरावर 
तो पौंड पावनों (8६679 9००३८०७) को कम करके प्राप्त किये जायेंगे। वाकी के 
१००० करोड़ रुपये के नोट छापे जायेंगे । 
८०० करोड़ रुपये के बराबर वाह्मय सहायता (्रक्षार्भ भंठे) प्राप्त होने 
का अनुमान था । । 
' इस प्रकार कुल साधन ४,४०० करोड़ रुपये के बराबर होंगे जबकि लक्ष्य 
को पूरा करने के लिये ४,८०० करोड़ रुपये के वित्तीय साधनों की आवश्यकता होगी । 
अतः ४०० करोड़ रुपये की कमी वित्तीय साधनों में रहेगी । आयोग ने इस बारे में 
कोई प्रवन्ध नहीं किया और कहा कि भविष्य में आवश्यकतानुसार 'इसको- हरा कर 
लिया जायगा । | | 
इससे स्पष्ट है कि द्वितीय योजना से देश' के- वित्तीय साधनों पर दबाव 
पड़ेगा; परन्तु विकास सम्बन्धी योजना में यह भावश्यक है क्योंकि योजना का उद्देश्य 
विभियोजन की दर को, जो वह कतंमान में है, बढ़ाना है ।* इसका अर्थ यह है कि इन 
साधनों को प्राप्त करने के लिये कठित परिश्रम करना पड़ेगा । 
योजना का पुनमू ल्यांकन 
(€-४एएभंडश एी 6 ए[870) 
योजना के प्रारम्भिक तीन वर्षों में ४६०० करोड़ रुपये में से केवल १756 
करोड़ रुपये का व्यय हुआ इस अ्रकार शेप दी वर्षो या पा प्र शेप दो वर्षों में २२४४ करोड़ रुपये का पा 
अतिप मत गत नल पल पट जैंआ र््णीं इतगाए 
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भारत में नियोजन व विदेशी सहायता १८३ 


होना रह गया । परम्तु योजना आयोग वा उस समय यह विचार था कि अगामी 
दो वर्षों मे औदत रुप से प्रतिव्फ ११७२ करोड़ रुपये का व्यय सम्भव नहीं है । 
आयेग बा अनुदान था कि पांच बधों को अवधि में कुल ४२६० करोड़ रुपये 
मिसने की थाशा है। अत बाफ़ी के दो यर्यों के लिये उपलब्ध साधन केवल १८०४ 
करोड़ रुये के पे और इस प्रकार योजना को पूरा करने के ज्िये ५४० करोड़ रुपये 
के और सापनो की आवश्यकता थी। साधनों की इस कमी के होते हुए भी आयोग 
ढा पह विचार था कि योजना के विभिल क्षेत्रों के सन्तुलन को बनाये रफने के लिये 
४१०० फरोष्ट रुपये रा व्यय अवश्य होता चाहिये। 


साधनों को इस कमी से उत्पन्न समस्या को दूर करने के लिये योजना आयोग 
ने द्वितीय योजना ढो दो भागों में विभाजित कर दिया-अ' भाग जिस पर ४५०० 
करोड़ रुपये का व्यय होना था और यह व्यय कृषि उत्पादन में वृद्धि की योजनाओं 
सौर वायंत्रमों, उद्योग, राबिज, यातायात सम्बन्धी उन सारी योजनाओं जो दूसरी 
शी सार है तथा जिन पर देश का आधिक विकास निर्भर है, तथा उद योजनाओं पर 
जो विकास के उच्च स्तर पर पहुँच गई है, विया जाय। बाकी ३०० करोड़ 
हुपयां उन योजनाओं पर जो देश के आधिक विकास के लिए अत्यधिक महत्वपूर्ण 
महीं है, तब व्यय डिया जाय जब ४५०० करोड की ओोजना को पूरा करने के बाद 
भी साधन बच जांय। 


४५०० करोड़ रुपये यो योजना को पूरा करने के लिये भी २४० करोड़ 
शापयें के अतिरिबत साधनों की आवश्यकता होती | इसको १०० करोड़ रुपये के 
अरावर कर सगाकर (६० करोड़ रपये के केन्द्र द्वारा तथा ४० करोड़ रुपये के वरावर 
राज्यों वे द्वारा); ६० करोड़ रुपये ऋण और छोटी वबचतों से एकत्रित करके और 
६० फरोड़ सपये व्यय मे बचत करके और कर वे ऋणों के ऋण शेषों (85९80) को 
शकत्रित करके प्राप्त किया जाता । आयोग ने यह स्पष्ट कर दिया था कि अतिरिक्‍त 
साधन धादे की वित्त-ध्यवस्था करके या अधिक बाह्य सहायता द्वारा प्राप्त नही किये 
जा सफते, और इसलिए इमको करो, ऋणों, वचतो से तथा गैर-विकास व्यय में कमी 
करके ही पूरा करना होगा । 


योजना पर वास्तविक व्यय 
(#ल7०9 एच्चुलाशं(णा& था 0० शा) 
ठृतीप पचवर्षीय योजना मे प्रकाशित आकड़ों के अनुप्तार द्वितीय योजना 
पर हुआ व्यय ४६०० करोड रुपये था। इस व्यय को जिन विभिन्‍न साधनों से आप्स 
किया गया उनका विश्लेषण इस प्रकार है ॥8 ह 


हा 
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प्र८४ मौद्रिक अवंगास्त्र 


द्वितीय योजना पर हुत्रे वास्तविक व्यय का अनुमान 
(करोड़ रुपयों में) 
प्रारम्भिक वास्तविक 


अनुमान अनुमान 
१. वर्तमान करारोपण के आधार पर कम आय ] ३५० "+४० 
से प्राप्त बनत 
२. रेलवे द्वारा अंशदान १५० ११० 
३. अन्य सार्वजनिक उपक्रमों की बचतें *** (9) ***(2) 
४. जनता से प्राप्त बचत (वास्तविक) ७०० ७८० 
५. छोटी बचते (बार्तबिक) ५०० 9९ 
६. प्रोविटेन्ट फंट्स (वास्तविक) ) १७० 
७. इस्तपात समीकरण कोप / २५० 55 
८, अन्य पूंजीगत आय । २२ 
६, १ से ८ तक की मर्दों का जोड़ १६४५० १५६० 
१०, अतिरिक्त करारोपण (सावंजनिक उपक्रमों 
में अधिक बचत करने के साधनों को ४५० १०४५२ 
सम्मिलित करके) 
११. विदेशी सहायता के अनुरूप बजट सम्बन्धी ८०० १०६०७) 
आय। 
१२, धाटे की वित्त व्यवस्था १२०० 00 
डंएप0० ४६०० 


घाटें की वित्त-व्यवस्था का महृत्व 
(ग्रएणाग्रारट ण ऐशथीशलाो क्पाधालांाट) 
अपने विभिन्‍न कार्यों को पूरा करने के लिये सरकार कर, सार्वजनिक ऋण 
तथा विदेशी सहायता के अतिरिक्त घाटे की वित्त व्यवस्था का भी प्रयोग कर सकती 
है। सरल शब्दों में घाटे की वित्त व्यवस्था का अर्य होता है कि सरकार अपनी 
आय से अधिक व्यय करे और आय व्यय की इस खाई की अधिक नोट छापकर था 
केन्द्रीय बैंक से अपनी प्रतिभूतियों के आधार पर ऋण लेकर प्रा करके | घाटे की 
वित्त व्यवस्था में दो वातें मुख्य होती हैं--एक तो सरकार जान-बुझ 5 कट मे 
घाटा उत्पन्न करती है और दूसरे देश में द्रव्य की मात्रा में वृद्धि की जाती है । 
() रिजवं बैंक द्वारा 7... 480 के कार्यों में 





. (2) पद १ व ८ में सम्मिलित 
विनियोजित राशि भी सम्मिलित । 


भारत में नियोजन व विदेशों सहायता घ्द्श्‌ 


किसी भी देश की वित व्यवस्था में घाटे को वित्त व्यवस्या का विशेष महत्व 
है । स्वध्रयम तो, घाटे की वित्त व्यवस्था का महत्व मन्‍्दी काल में है। मन्दी काज़ में 
द्रब्य की कमी रहती है और घाटे की वित्त व्यवस्था से इस कमी को पूरा किया णा 
सकता है। दूसरे, घाटे की वित्त-व्यवस्था का महत्व उस समय भी होता है जब देश 
में मिज्ञो विनियोजन (एप्ए्ण८ ग्र५८घयाशा) को कमों ट्वो। बहुत बार निजी- 
विनियोजन अधिक सक्रिय नहीं होता और देश में विनियोजन की कमी होने से उत्पादन 
क्रिया तेजी से नहीं चलती । सरकार इस फमी को अधिक नोट छाप कर पूरा करती 
है | तीसरे, युद्ध काल में भी घाटे की वित्त व्यवस्था का प्रयोग किया जाता है। 
बाधुनिक युद्धों पर बहुत अधिक व्यय होता है जिसको सरकार कर आदि कै द्वारा 
पूरा नही कर सकती | घाटे की वित्त ब्यवस्या इस कमी को पूरा कर देती है। 
चौथे, विकासशील देश मे तो इस वित्त व्यवस्था का बहुत ही अधिक महत्व है। 
रारकार को विभिन्‍्त विकास योजनाओं व कार्यत्रमों पर व्यय करने के तिये द्वथ्य के 
विशाल कोपो की क्रावश्यकता होती है। इस प्रकार के देश में व्यत्रिवयों की आयों 
के स्तर नीचे होने के कारण उन पर अधिफ कर नहीं लगाये शा राजते भोर साय 
ही उनसे अधिक ऋण भी नहीं लिया जा सकता। परन्तु देश वा विकात फरने के 
लिये उत्पादन प्रेरक कार्यक्रमों को स्थापित करना आवश्यक होता है। सरकार पाट़े 
की वित्त-व्यवस्या करके ही इस कमी को पूरा करतो है ॥ ९, 5आफ्रैशगण के अनुमार, 
प्यू0 कआतंणा वेश वरयाणंगड थ०डुलोदत  परंधिी०ए०:: धार ए0डढ9॥॥9 
० 8७0३गापंजे इच्व्प्थ्वडड 40. ध्वर्गध०३ गाते. इशा३3... शा39 बगा०एगा ६०0 
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घाटे की वित्त ध्यवस्था के महत्व के साय-साथ उसके प्रमायों को नहीं छुत्ता 
देवा चाहिये। घादे की वित्त व्यवस्था पा प्रमाय मूल्यों पर पड़ता है। बोटों दी मात्रा 
में वृद्धि हो जाने के कारण वस्तुओं के मूच्य बहुत बड़ जाते हैं और देश में मुद्दा 
स्कीति की दघाएं (री४४णाआ३ (०प्र2०४७) उत्पन्न हो जाती हैं। इसलिये 
इसका भ्रयोग नियन्त्रण के साथ करना घाहिये। डा० वि० फे० आर० वि० राब से 
घाटे की वित्त व्यवस्था की तुलना तेज दया (509॥3 70:05) से थी है। जिसको 
क्रेबल ठीक मात्रा सेव योग्य डायटर को रुखाह से दही उपयोग में खाना ाहिये। 
यह कोई स्थाई सुघार नही है, दल्कि स्थाई गुघार को प्राप्त करने गा एक तरीडा 
है। घादे की वित्त-ब्ययस्या के मुद्ा-रफ्रीति के प्रभावों को दूर रफ़ने के लिये दितीय 
योजना में घाटे यो पित्त-््यवस्था १२०० करोड़ रुपये के स्थान पर ६४८ करोड़ 
रुपये की गई | तीसरी योजना में केरल ५५० करोड़ रपये की घाटे को वित्त-दवस्पा 
का प्रवन्‍्ध है । 








“7 | कप खत शिगन गाए पर द्ाग 7: 
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मार्च सन्‌ १६९५० में नियोजन आयोग की नियुवित और सन्‌ १६४५१ में प्रथम 
पंचवर्षीय योजना के निर्माण से भारतीय आर्थिक इतिहास में एक नये महत्वपूर्ण युग 
का प्रारम्भ हुआ। स्वतन्त्रता! से पहले ६ ककन ++++++++++++++++++ हक 
भारत का औद्योगिक आधार कमजोर था £ उपरेला: 
और देश की अधिकतर जनता को कृषि + (१) आधिक विकास की योजनाओं 
पर ही निर्भर रहना पड़ता था। युद्ध की आवश्यकता । 
ओर जनसंख्या के बढ़ते हुए दवाव ने + (२) विकास योजनाओं की वित्त- 
भारतीय अथंव्यवस्था को निर्वल बना व्यवस्था के लिये आन्तरिक व 
दिया था और लोग दरिद्रता व अभाव बाह्य साधन । 
से पीड़ित थे। विभाजन ने देश की अथे- £ (३) आन्तरिक साधन : 
व्यवस्था को और भी अस्त-व्यस्त कर (१) करारोपण; 
दिया। कृषि और उद्योगों में उत्पादन- (४) बचतें तथा ऋण; 
शीलता बहुत कम थी । इन सबके कारण (9) घाटे को वित्त व्यवस्था; 
भारत के सामान्य नागरिक का रहन- (९) सावेजनिक उपक्रमों की बचते; 
सहन का स्तर बहुत चीचा था और उसके (९) अन्य साधन । 
पास आधिक विकास की सुविधाएँ सीमित + (४) बाह्य साधन :-- 
थीं। इसलिये यह आवश्यक था कि (0) विदेशी ऋण; 
ग्रामीण अर्थव्यवस्था का पुननिर्माण किया (४) विदेशी सहायता । 
जाय, औद्योगिक तथा वैज्ञानिक विकास (दक्‍-+कल्‍नाककतकककक+-+क-+++++++ 
का आधार बनाया जाय और शिक्षा व अन्य सामाजिक सेवाओं का विस्तार किया 
जाय । इस सबके लिये राष्ट्रीय स्तर पर नियोजन की आवश्यकता थी। तृतीय 


पंचवर्षीय योजना में इस सन्वस्ध में लिखा है, “79६७९ ५शे९वे ईण ऐ्ॉगा्गगड ०0 
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आशिक विक्रात की योजना के सफल संचालन के लिये वित्तीय साधनों की 


3 ले न्तरिक धनों से प्राप्त 
आवश्यकता है । इन वित्तीय साधनों को विभिन्‍न आन्तरिक व वाह्य सावना स था 


3. पक्रा€व कुछ ४८क 2870, 9386 6. 


कक कक कनकन- कक कक कक क-जन्कन- कक क+ न- जनक कनन्‍्कक ६ १-क कक कने- 
केले तन कक कक कक चन्‍क कनन्नननन् कक कक कक कक कननद न-+कन- न न- न- 


भारत में नियोजन व विदेशौ सहायता भ्र्द७ 


दिया दाता है। इस साधनों की प्राप्ति का देश की मौद्रिक नीति और मुद्रा की 
स्पिरता से बहुत निकट झय राम्बन्ध है! इसीलिए यहाँ हमे देखना होगा कि योजना 
के आवश्यक व्रिच्तीय साधनों को प्राप्त करने के लिये कौन-कौन से आन्तरिक व बाह्य 
शोतों का उपयोग किया जाता है :-- 


आन्तरिक साधत 
(प्रदिए्श 50005) 


आन्‍्तरिक साधन लोगो की बचतों को एकत्रित करके योजना के लिये वित्तीय 
साधन प्रदान करते हैं। यह बचतें दो प्रकार से की जा सकती हैं--एक तो व्यवित 
अपनी इच्छा से बचत करते हैं और बचे हुए साधन सरकार को दे देते है जिससे वह 
योजना मी वित्त-व्यवधा कर सके । छोटी वचतें, ऋण, बीमे, प्रोषिडेन्ट फण्ड में अपनी 
इञ्छा से रुपया जमा करना आदि इस शीप॑क के अन्तगंत आते हैं । दूसरे व्यव्ित अपनी 
इच्छा है बचत नहीं करते वल्कि सरकार की ओर से बचत करने के लिये मजबूर 
किये जाते हैं। करारोपण, घाटे दी वित्त-व7वस्था तथा अतिवायें प्रोविडेन्ट फण्ड व 
बयत आदि इसी साधन के अन्तर्गत आते हैं । वचतो ऐकच्छिकव अनिवाय॑ के अतिरिक्त 
सरकार ख्यवितयों को सेवाएँ प्रदान करके वितीय साधन अ्राप्त करना भी आन्तरिक 
स्रौतों के अन्तर्गत आता है। यहाँ हमे आन्तरिक ख्रोतो के विभिन्न साधनो के बारे में 
देखना है :-- 
करारोपण (]४%४४०7)--व्यक्तियों से योजना की विक्त-व्यवस्था के लिये 
साथन प्राप्त करने वय एक महत्पपूर्ण तरीका करारोपण है। व्यवितयो में इतना तर्क 
नहीं द्वोता कि वेदेशकी ग्रायिक विकास योजनाओं का महत्व समझ सकें, क्योकि 
इस योजनाओ के लाभ दीर्घकाल मे प्राप्त होते हैं जबकि व्यक्ति वर्तमान को ही 
अधिक महत्व देता है। इसलिये सरकार कर लगाकर उसकी आय को कम कर देती है 
और इससे प्राप्त आय को योजना के कार्यकरण पर व्यय करती है। इस साधन का 
अधिकतम उपयोग करने के लिये यह ग्रावश्यक है कि देश की कर-प्रणाली इस प्रकार 
की द्ोनी चाहिये कि उत्पादन और दितरण पर बुरे प्रभाव पडे तजिना कर की अधिक 
से अधिक राशि एकत्र हो जाय । साथ ही करारोपण की एक सीमा है और वह है 
ध्यत्ितयों की करारोपण क्षमता (73%०ण० 0०००८०४७) । कोई भी देश चाहे वह 
पूंजीचादी है साप्यवादी इस सीमा से अधिक कर नहीं लगा सकता क्योकि इससे 
अधिक कर लगाने पर उत्पादन पर विपरीत प्रभाव पड़ते हैं और लोग भी विरोध 
करने लगते हैं । 
भारत की आधविक योजनाओ की वित्त व्यवस्था में करारोपण के महत्व को 
समझ लिया गया है और प्रस्येक नई योजना मे पहले से अधिक साधन करारोपण 
द्वारा प्राप्त हिये जाते हैं। प्रथम योजना में करारोपण से ५७० करोड़ रुपये प्राप्त 
करने थे परन्तु वास्तव मे ५८२ करोड़ रपये प्राप्त करने थे। कराारोपण का कुल 


ध्द८ मोद्विक अर्थशास्त्र 


वित्तीय दाजरों में माग २६ प्रतिशत था। दूसरी व तीसरी योजना में यह प्रतिशत 
त्तो : २३ दया ३० रह गया परन्तु करारोपण से पहले से अधिक साधन प्राप्त 
उपत्त करिए गए। दूसरी योजना में करारोपण से 5८०० करोड़ रुपये प्राप्त 
३४० वरतमान करारोपण से तथा ४५० अतिरिक्त करारोपण से । बाद में 

झाशा भो कम समझा गया भऔर योजना में ४०० करोड़ रुपये के घाटे (509) 
; झट इ्ती हापन से पूरा किया गया । वास्तविक करारोपण १०४२ करोड़ रुपए 
के बाघ हझा । तृतीय योजना में ५५० करोड़ रुपये तो वर्तमान करारोपण के 


उर्र पर फझाप्त होंगे तथा १७१० करोड़ रुपये अतिरिक्त करारोपण के आधार पर । 


82:35:55६: 5 


इचतें तथा ऋण (9070एांप्रष्ठ आग0 ,0थ8)--अद्ध -विकसित देश में प्रति 
"हद झाय कम होने के कारण व्यक्तियों पर अधिक कर लगाकर विकास कार्यो के 
नये ऋाउस्यक वित्त प्राप्त नहीं किया जा सकता । इसके अतिरिक्त करों का 'कार्य व 
> झरने की इच्छा व शक्ति पर विपरीत प्रभाव पड़ता है। भन्‍्त में करों की भी 
सीमा है-+करारोपण क्षमता । इन तीनों बातों के कारण करारोपण का सीमित 


नेग किया जा सकता है। इसलिए विकास कार्यों को पूरा करने के लिये ऋणों का 


!] 


रे 


| 


डर 


। 


तट 


है 


| 


उदरप्ाः 
महत्व अधिक है । ऋणों के साथ ही छोटी बचतों का महत्व भी है क्योंकि हक 
गो के 


ऋण प्रत्येक व्यक्ति नहीं ले सकता । छोटी बचतों से सामान्य व्यक्ति की बचत 
एकत्र किया जा सकता है। साथ ही बचतों का वितरणात्मक महत्व भी है| परन्तु 
यहां पर एक बात महत्वपूर्ण है कि बचतों व ऋणों का श्रयोग उत्पादक कार्यों के लिए 
ही करना चाहिए । 

प्रथम योजना में ११४ करोड़ रुपये के ऋण तथा २७० करोड़ रुपये को 


अल्प बचतें एकत्रित करने का लक्ष्य रखा था। सरकार ने इन लक्ष्यों से अधिक 
ऋण व बचतें एकत्र की। ऋण २०४ करोड़ रपये के प्राप्त किये जो कुल साधनों 


, के १० प्रतिशत थे और बचतें ३०४ करोड़ रुपये की प्राप्त की जो कुल साधनों की 


१६ प्रतिशत थी । 

दूसरी योजना में लक्ष्य ७०० करोड़ रुपये के ऋण तथा ५०० करोड़ स्पयै 
की बजतों का था । वास्तव में ऋण ७८० करोड़ रुपये के ऋण तथा छोटी वंचेर्त 
४०० करोड़ रुपये की प्राप्त हुई । 

तीसरी योजना में ८०० करोड़ रुपये के ऋण और ६०० करोड़ रुपये की 


. छोटी बचतें एकन्र की जायेंगी । 


घादे की दित्तव्यवस्था (शीत एग्र्ाथागढठ)-- सरल शब्दों में सडि रे 
त्त-व्यवस्था का अर्थ होता है कि सरकार अपनी आय से अधिक व्यय कर भे ये 
य व्यय की इस खाई (559) को कर, सार्वजनिक ऋण तथा विदेशी सहायता 


डक हि + मु गे ्त्व र 
2९ करके, अधिक नोट छापकर या केन्द्रीय बैंक से अपनी प्रतिभूतियां के आधा 


र ड 
५८ 


न्‍्2 >> अन्य >नमों को ट्ोटकर 
« लेकर पुरा करे। घाटे की वित्त-ब्यवस्था का उद्देश्य, अन्य उह्ृश्या को छोड़क 


भारत मे नियोजन व विदेशी सहायता भ्र्ष६ 


देश के आधिक विकास के लिये साधतो की कमी को पूरा करता होता है। घाटे की 
वित्त-ध्यवस्था से देश में द्रव्य की मात्रा मे वृद्धि हो जाती है ध्रौर यदि इम ठीक 
प्रकार से नियन्त्रण न लगाया जाय तो इससे वस्तुओ के मुल्यो में बहुत वृद्धि हो जाती 
है तथा देश में मुद्रा-स्फीति की दशायें उत्पन्त हो जाती हैं । 

प्रथम पचवर्षीय योजना के दोरान में योजना आयोग दा अनुमान २६० 
करोड़ रुपये का था परन्तु योजवा के अन्त तक घाटे की वित्त व्यवस्था की मात्रा 
४२१ करोड़ रपये हो गई जो कुल ध्यय का २१ प्रतिशत घी। प्रारम्भ में घादे की 
वित्त-ध्यवस्या को गात्रा को इतना कमर इसलिये रखा गया था जिसमे कि मुद्रा-र्पीति 
की प्रवृत्तियों को अधिक प्रोत्साहन न मिले । परन्तु बाद में उत्पादन बदने और मूत्य 
स्थिति में सुधार होने के कारण घाटे की वित्त-ब्यवस्था की माना को बढ़ाना लामभ- 
दायक समझा गया। 

द्वितीय योजना में घाटे की वित्त-ध्यवस्था का अनुमान १२०० करोड़ रपये 
था। इस १२०० करोड मे से २०० करोड़ रुपये तो पौंड पावनों (30४09 छगैआ0८०७) 
में से निकालने तथा १००० करोड रुपये के नोट छापने थे। परन्तु योजना के 
प्रारम्भ में ही मूल्य बहुत बढ़ जाने के कारण घाटे की वित्त-व्यवस्था को बम करने 
का प्रयत्न किया गया। घाटे की वाह्तविक वित्त-व्यवस्था €४८ करोड़ ए० के 
बराबर की गई । यह कुल वित्तीय साधनों का २०% है। 

प्रथम दो योजनाओं में घाटे की वित्त-ब्यवस्या अधिक मात्रा में की गई पी 
जिसके कारण मूत्यों में अधिक वृद्धि हुई ॥ इसलिए तृतीय शोजना में केवय ५५० 
करोड़ रु> वी वित्त-व्यवस्था का प्रवन्ध है जो दुल वित्तीय सापनो का ८% है। 

सार्वजनिह उपक्रमों को बचतें (5णए्ो०४ ० ९०७७८ प॥भ४०--जाहु- 
निक समय में स्रार्वजनिक उपक्रमों से प्राप्त आय का महत्व आधिक विव्यास में 
अधिक हो गया है | तृतीय योजना में भी सार्वजनिक उपद्रपतों द्वारा लाभ प्राप्त 
करके ४५० करोड रुपये प्राप्त रिये जायेंगे। प्रथम व द्वितीय योजना में इन सापनों 
का अलग से कोई उल्नेख नही था बल्कि 'कर आय से प्राप्त बचत” व "अन्य पूजोगत 
आय' की मदो में ही इस आय को सम्मिलित कर लिया धा। इगऊे अतिरिषत रेलवे 
में राज्य उपक्रम है ओर इससे योजना की वित्त -ध्यवस्था थे लिए साधन मिलवे हैं। 
तृत्तीय घोजना भे रेलवे से प्राप्त होने वाले अशदान भा अनुमान १०० यरोद शाप 
हैं द्वितीय योजना मे रेलवे का अश दान १५० करोड र० था और प्रथम योनना 
में ११५ करोष्ट स्पये | रेलवे योजना की वित्त-व्यरस्था बे! लिए थथिर वित्त भ्शन 
नही कर सकते कष्रोकि उनको अपने विकास की योजना की वित्त-ध्यवस्था के लिये 
भी वित्ताय साधनों का प्रदन्ध करना होता है 

अन्य साधन (0श८ 5०००७):--उप_्येरता योजना वी वित्त-ध्दयरपा केः 
प्रमुष साधन हैं। इनके जतिरिक्‍त बन्‍्य सापनों से भो दित्त प्राप्त रिये जाते हैं 
इसमें पहला साधन आता है प्रोविडेस्ट फंड । सरकार के प्रा शसरे हर्मचारियों रा 


१६० . मौद्विक अर्थशास्त्र 


प्रोविडेन्ट फंड जमा होता है जिसका भुगतान उनके अवकाश-प्राप्त करने के समृय 
किया जाता है । इस बीच सरकार उनका उपयोग विकास कार्यों की वित्त-व्यवस्था 
के लिये कर सकतीं है | तृतीय योजना में इस साधन से २६५ करोड़ र० प्राप्त किया 
जायगा। द्वितीय योजना में १७० करोड़ रुपया प्राप्त किया गया था। अन्य पूंजीगत 
आयों से भी वित्त प्राप्त किया जाता है । द्वितीय योजना में २२ करोड़ रुपये प्राप्त 
किये गये तथा तीसरी योजना का अनुमान १७० करोड़ रुपये का था । 

वाह्य साधन (छिधपाथ 500०४७):--आ्रान्तरिक साधनों के - अतिरिक्त 
बाह्य साधन भी योजना की वित्त-व्यवस्था का मुख्य भाग है। तीसरी योजना में तो 
कुल साधनों का ३० प्रतिशत विदेशी साधनों से प्राप्त किया जायगा | द्वितीय योजना 
में भी विदेशी साधनों का प्रतिशत २४ था। यह विदेशी सहायता खातों से प्राप्त 
की जाती है--(१) दूसरे देशों के नागरिकों से ऋण लेकर, (२) दूसरे देशों की 
सरकारों से ऋण लेकर, (३) विदेशी सरकारों से प्रत्यक्ष सहायता प्राप्त करके, 
तथा (४) अन्तर्राष्ट्रीय संस्थाओं से ऋण लेकर । इनमें से पहला स्रोत अधिक महत्व- 
पूर्ण नहीं है । तृतीय योजना में २२०० करोड़ रुपये की विदेशी सहायता प्राप्त की 
जायगी । द्वितीय योजना में १०६० करोड़ रुपये की तथा प्रथम योजना में १८५ 
करोड़ रु० की विदेशी सहायता प्राप्त हुई । 

योजना की वित्त व्यवस्था के लिए विदेशी सहायता दो कारणों से प्रदान की 
जाती है। एक तो देश के तीव्र आथिक विकास के लिए जिन साधनों की आवश्यकता 
है उन सब को घरेलू साधनों (60फाइ४८० 7९5०पा०८४) से ही पूरा नहीं किया जा 
सकता । दूसरे, भौद्योगीकरण के लिए मशीन, कच्चा माल तथा शैल्पिक ज्ञान (ि०ए 
छठण) के आयात की आवश्यकता होती है जिसके लिए विदेशी विनिमय चाहिए । 
निर्यात व्यापार से जो विदेशी विनिमय प्राप्त होता है उससे केवल आयात आवश्यक- 
ताओं को ही पूरा किया जा सकता है। इसलिए विकास-सम्बन्धी आयातों के लिए 
विदेशी सहायता पर निर्भर होना स्वाभाविक है । 
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अर््ध-बिकसित देशों के लिए औद्योगीकरण अत्यन्त भावश्यक होता है । इसकी 
आवश्यकता केवल राष्ट्रीय आय में वृद्धि के लिए ही नहीं होती वल्कि अधिक जब- 
संख्या के कारण उत्पन्न समस्याओं को दूर करने के लिए भी होती है । इस ओद्योगी- 
करण के लिए पूंजी निर्माण (व्यूम् ईगयग्रबपंणा) की आवश्यकता होती है। तीत्र 
पूंजी निर्माण से प्रति-व्यक्ति उत्पादनशीलता (०व०८४थंछ) बढ़ती है, आय के 
स्तर में वृद्धि होती है, पूर्ण, रोजगार फैलता है और उपभ दुता और सेवाओं 
में वृद्धि होती है । इसीलिए प्रत्येक देश अपनी पूंजी की खाता की अडाव का उमत्त 


करवा है े ! 


विदेशी सहायता शहर 


बूंदी निर्माण को बढ़ाने के लिए एक देश वे पारा बई तहरीर होते हैं। 
झरवे 5हुरा तरीरा हो रध३ (घ0% करने का है। देश के लोग अपने उपभोग 
शो एस गररे शदिर बचत घर जिगये बची हुई आय बा उपयोग उतठ्ादन के लिए 
हिंया था भक्के । दूगरा तरीरा रशारोपध (7३४०घंणा) का है। सोग इतने तकंपूर्ण 
नहीं होते है झपते उामोग शो बम करफे बचने अधिक करें ययोकि ये यतंमान को 
अधिक महद देते है। सरकार उसे पर कर छगा कर उनकी आय को कम कर देतों 
है डिससे उतरी उपभोग दम मरना पहता है और कर से प्राप्त आय का उपयोग 
मे के लिए हिदा शात्रा है। सीसरा तरीका पाट़े गो वित्तन््यवस्था (कतीलो- 
सिासशय) को है। सररार धरने यश्ट आय से अधिक के बनाती है और छाटे 
भो बरारोष्म था ऋध सरोफर पुरा नहीं फरती बल्कि केन्द्रीय बैंक से अपनी 
प्रशिभूलियों रे झापार पर उपार लेकर या स्वर सोट छाप यर पूरा करती है। दोनों 
रिपयतियों मे देश में घुदा को मात्रा में वृद्धि हो जायी है. जिसमे मूल्यस्तर बढ़ जाता 
है। इसनिए इस गरी के को 'पूँड्ी निर्माण रा मुद्रा-फीतिक तरीका! बहते हैं । 

मईंदिशगित देखों में उद्योग, हृपिं, स्थापार तथा य्रातायात थी छढ़ती हुई 
भारारपजाहों ढो पराकरने नें लिए उारोया तीनो तरीझों शो पर्पाप्त पूँजी प्राप्त 
महीं हो पाठी वयोंति इन देशों में व्यक्षियों भी आव का स्तर इतना नीचा होता है 
कि धोय अधिफ बपत नहीं कर पाउे, उपभोग का स्वर इतना नीया होता है कि उन 
दर अधिक कर नहीं सगाये जा सफते ओर पाठे की वित्त-ब्यवस्था फी अपनी अलग 
घोमाएं है।. बतः जनता अपनी यमन आय में से पर्याप्त पूंजी छुटाने में असमर्थ 
होती है. और इगतिये ब्रापश्यक पूंजी और उपत्तब्ध पूंजी के बीच के अन्तर को पूरा 
करने के लिए विदेशों सहायता ([छालं57 कंते) सी जाती है । 

भारत में विदेशों सहायता का महत्व 
(ह्चकृ॒ञगांजालर ण॑ [0छार्थक्षा #0 ॥0 774॥9) 

भरत बा पृषि थ ओद्योगिक विकास करते के लिए, श्रमिकों की उत्पादन- 
शीसता इड़ाने के? लिए तथा प्राएतिक सापनों का पग्रधिवतम उपयोग करने के लिए 
बड़ी मात्रा में पूंजी गौ आवश्याता होती है। इसके अतिरियत भारत में पूंजी की 
कमी है. शिसडो पूरा करने के लिए विदेशी प्रूँगी की सद्दायता ली जा सकती है । 
इसमे आधिक विक्रास की गति सीम्र हो जायगी ओर देश के पूंजीगत-साधत और 
उत्पादन शातित में स्थायी वृद्धि हो जायगी जिरासे विदेशी पूंजी का मुलधन व ब्याज 
चुबाया जा सबेगा । 

दूसरे, भारत को उद्योगों आदि का विकास झरने के लिए मशीन, -कच्चा 
माल थे अम्य पूंजीगत सामान खरीदने थेः लिये विदेशी मुद्दा की आवश्यकता है; परन्तु 
इसके निर्यात कम हैं जिसके बारण इसके पराम विदेशी मुद्रा कम है। 'यह देश अपने 
निर्धात भी शीश मद्दी बढ़ा सऊता बरयोंकि विदेशी बाजार में माल बेचने व ग्राहक बनाने 
में उम्य लगता है सपा अधिक माल निर्यात झरने से देश में इसकी कमी पड़ जाती , 


उह्याई! 
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है जिससे जनता को बहुत कष्ट होता है। इसलिए देश का शीघ्र विकास करने के लिये 
विदेशी पूँजी की सहायता की बहुत आवश्यकता होती है । 
इन कारणों से भारत में विदेशी पूँजी की सहायता का विशेष महंत्व है और 

देश के आर्थिक विकास को तीब्र करने का एक महत्वपूर्ण तरीका है । विदेशी सहायता 
मे संसार के समस्त देशों के आधिक विकास में महत्वपूर्ण सहयोग दिया है । अमेरिका, 
कताडा, आस्ट्रेलिया आदि सभी देशों ने प्रारम्भ में विदेशों से ऋण व सहायता लेकर 
अपनी अर्थव्यवस्था को विकसित किया । परल्तु विदेशी सहायता लेते समय कुल बातों 
का अवश्य ध्यान रखता चाहिये । सर्वप्रथम तो विदेशी सहायता से निहीत स्वार्थों | 
(प८ण४व ग्राढाधछ) का निर्माण नहीं होता चाहिये। दूसरे, भारत की. राष्ट्रीय व 
अन्तर्राष्ट्रीय नीति पर विदेशी सरकारों का प्रभाव नहीं पड़ना चाहिए । तीसरे, विदेशी 

हायता का उपयोग विदेशी सरकार के हिंत में नहीं होवा चाहिये बल्कि अपने देश के 
लाभ के लिये होता चाहिये । 


भारत को विदेशी सहायता 
(ड्ाशिायएशों हैडआडशा08 [07 7709) 

विदेशी विनिमय कोषों में गिरावट तथा निर्यातों में विशेष वृद्धि न होने के 
कारण भारत की योजनाओं की वित्त-व्यवस्था में विदेशी पूँगी की सहायता की आव- 
श्यकता बढ़ती जा रही है। प्रथम योजना काल में ४०५ करोड़ रुपये की विदेशी सहायता 
प्राप्त हुई थी जिसमें २१२ करोड़ रुपये का उपयोग तो योजना काल में ही कर लिया 
गया था और १६३ करोड़ रुपये दूसरी योजना के लिए वंच रहे । दूसरी योजता के 
लिए भारत को २,४५७ करोड़ रुपये की विदेशी सहायता प्राप्त हुई थी जिसमें प्रथम 
योजना काल से प्राप्त १६३ करोड़ उपये की रकम भी सम्मिलित थी । इसमें १०६९० 
क्रोड़ रुपया या ४४ प्रतिशत ऋण के रूप में, ११४३ करोड़ रुपया या ४७ प्रतिशत 
अमेरिका से 2. ।., 480 आदि के अन्तर्गत कृषि-बस्वुओं की सहायता के रूप में व 
शेष € प्रतिशत सहायता के खूप में प्राप्त हुआ। दिसम्बर सब ६ ६६३ के अन्त तक 
भारत को संसार के विभिन्‍न देशों से ३७६३ करोड़ उपये विदेशी सहायता के रुप में 
प्राप्त हुए । इन देशों में से संयुक्त राज्य अमेरिका ने भार को सबसे अधिक सहायता 
दी। अमेरिका ने इस समय तक २२६६ करोड़ रुपये की आथिक सहायता दी जो 
कुल सहायता का ६१अतिबत है । ब्देग +  --किकमा सहायता का ६१ प्रतिशत है। अन्य देशों ने इस प्रकार से सहायता दी :-- 


शत ााआओ 


देश सहायता कुल सहायता 
ख््स श्८५, वजन आज 7777 08. ७ रु० १०९, 
४ छः 0 
परिचमी जमंनी इप्रद्ध हू. है है: 
4] जे >> ६] 
इंगलृूड राई ह ! न ॒ बे 
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भारत में नियोजन व विरेशी सहायता ५६३ 


इसके अतिरिक्त दिसम्बर १६६३ तक अतर्राप्ट्रीय सस्याओं ने ५१६ करोड़ 
रुपये को आधिक सहायता दी जिसमे से ४०३ करोड रुपये अन्तर्राष्ट्रीय बैक ने दिये 
धौर १४३ करोड रु० अन्तर्राष्ट्रीय विकास सघ [[्ाश्ाओबधणाड 02एशै०:गथा: 
ह5०0ंपण्यो ने । 

विदेशों ने सदसे अधिक आधिक सहायता, १५८२ करोड रु० जो कुल सहायता 
बा ५७९८ है औद्योगिक विकास के लिए दी। इसके बाद यातायात के साधनों का 
नम्दर था जिसके लिए ४२० करोड रु० (१५९८) दिया गया। लोहे व इस्पात की 
घोजनाओं तथा विद्युत घोजनाओों (एणथ 970०७) के लिए क्रमश. ३८१ फरोड़ 
र० (१४%) तथा २५६ करोड़ २० (६%) दिया गया। 

ए. १... 480 के अस्तर्गत अमेरिका ने दिसमभ्दर सन्‌ १६६३ तक ११६१९३ 
करोड़ र० की आधिक सहायता दी । इन झपयो का विभिन्‍न उपयोगों से विभाजन 
निम्म प्रकार से किया गया है :-- 


कार्य करोड़ २० 
(१) भारतीय सरकार को ऋण ५५८६ 
(२) भारतीय सरकार को सहायता ३७४३ 
(३) बिजी उपक्रम्ो को कुल्तो समझोते के अस्तंत ऋण ७६१७ 
'... (४) अमेरिका की सरकार के उपयोग के लिए श्डपार 
* योग ११६१३ 


सव्‌ १६६४-६५ में भारत की विदेशी विनिमय की आवश्यकताओं को पूरा 
करने के लिए /४व-ग08 (00080:मएण के १० सदस्य देशों की बृँठक अन्तर्राष्ट्रीय 
बैक के तत्वधाव में हुईं। भारत ने अपनी विदेशी विविमय की आवश्यकता का अनु- 
मान ५२४ करोड से ५४८ करोड र० तक का लगाया थधा। मई सन्‌ १६६४ की 
बैठक में 00080४ए०पा ने ४६० करोड रु० की आधिक सहायता देने का वायदा 
किया । इसमें से आधी सहायता योजनाओं के लिये मही बल्कि प्रयोग आयातों की 
वित्त-व्यवस्था के लिये होगी जिससे अय॑व्यवस्या को ठीक स्थिति मे रखा णा सऊ। 
४६० करोड रु० में ११६-७ करोड़ रु० विश्व बेंक व अन्तर्राष्ट्रीय विकाश्व संघ के 
द्वारा दिये जायेंगे । है 


विदेशी सहायता को कम करना 
(ए९हएलाए छर/कार्भ मैषञंड47०९) 
भारत की पंचवर्षीय योजनाओं में विदेशी सहायता वा स्थान बद़ता जा ग्हा 
है। प्रथम योजना में विदेशी गहययता कुल साथनों की १७ प्रतिशत थी *ट्वितौय 
योजना में यह प्रतिशत २४ हो गया तथा छूतीय योजना में इस प्रतिशत को ३० रखा 
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गया है। योजना की वित्तव्यवस्था में विदेशी सहायता के बढ़ते हुये प्रतिशत पर 
बहुत से अर्थशास्त्रियों ने चिन्ता प्रकट की है और आलोचना भी की है। उनकी यह 
चिन्ता और आलोचना वेकार नहीं है क्योंकि विदेशी सहायता पर अधिक निर्भर रहने 
से योजना के सफल कार्यसंचालन के लिये विदेशी सरवारों पर तिर्भेर रहना पड़ता 
है और हर समय इस बात की चिन्ता रहती है और प्रयत्न करना पड़ता है कि विदेशी 
सहायता कम न हो जाय । जब भी विदेशी सहायता में कमी के चिन्ह प्रकट होने 
लगते हैं तो सरकार के सामने बड़ा संकट आ जाता है. और योजवा की गति रुक 
जाती है। सब्‌ १६६२ के अप्रैल-मई के काल से इसी प्रकार की स्थिति उल्तनन हो 
गई है। इसीलिए इस बात का प्रयत्त करना चाहिये कि देश विदेशी सहायता 
पर कम से कम निर्भर रहें। इसके लिए हमें विभिन्‍त प्रकार के प्रयत्न करने 
पड़ेंगे । 

सबसे पहले हमें अपने ही साधनों के एकत्रिकरण (7707 58807) पर अविक 
ध्यान देना चाहिये। व्यक्तियों को उपभोग पर नियन्त्रण लगाकर सरकार को गैर- 
विकास कार्यत्रमों के व्ययों में मितव्ययिता करके तथा आवश्यकता हो तो अधिक कर 
लगाकर तथा जनता से ऋण लेकर योजना की वित्त व्यवस्था के लिए अधिक से 
अधिक साधन जोड़ने चाहियें। यहाँ पर एक वात और महत्वपूर्ण है कि साधनों के 
एकन्रिकरण से अधिक कठिन साधनों का उपयोग है। सरकार को उपलब्ध साधनों 
का सर्वोत्तम उपयोग करना चाहिये क्‍योंकि साधनों के प्रदान करने में व्यवितियों को 
अत्यधिक त्याग करना पड़ता है । न्‍ 

दूसरे, हमें अपने देश में उन वस्तुओं को उत्पन्न करना होगा जिनके लिये 
हम दूसरे देशों पर निर्भर हैं। इस सम्बन्ध में हमें खाद्य पदार्थों के लिये आत्म- 
निर्भर होना चाहिए क्योंकि यह अनिवाय आवश्यकता की वस्तु है और जब भी खाद्य 
पदार्थों की कमी हो जाती है तो श्रन्य वस्तुओं में कमी करके इन पदार्थों का आयात 
करना पड़ता है जिसके कारण पूँजीगत वस्तुयें व कच्चा माल कम आयात होता है 
और विकास की गति धीमी पड़ जाती है। साथ ही हमें पूँजीगत वस्तुओं जैसे 
मशीन आदि और कच्चे माल के क्षेत्र में भी आत्म-निर्भर होना चाहिए वयोंकि यदि 
हम हमेशा ही इन वस्तुओं का आयात करते रहें तो हमारी अर्थव्यवस्था स्वयंचालित 
नहीं हो सकेगी और हमें हमेशा ही विदेशी सहायता पर निर्भर रहना पड़ेगा । इई्से- 
लिये भारी उद्योग, मशीन निर्माण उद्योग तथा कच्चा माल उ्लादन पर विशेष ध्याव 
देना चाहिए । 

तीसरे, भारत को अपने निर्यातों में वृद्धि 
कि कोई देश कितना भी आत्म-निर्भर हो जाय फिर भी कुछ न कुछ आयात तो करने 
ही पहते हैं । इसलिए भुगतान सन्तुलत (छिग्रेज्रा०ड ्॑ 2897्राथगा0) को सन्तुलित 
रखने के लिए निर्यातों का बढ़ाना आवश्यक है । हम बहुत अधिक प्रयत्न करने पर भी 
अपने निर्यातों को बढ़ाने में सफल नहीं हुए हैँ । 


करने का प्रयत्त करना चाहिये वर्यो- 
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मूतीय योजना के निर्माण में इन बातो पर ध्यान रणा गया है; परन्तु हम 
एदड्म विरेशो सहाशता थी मात्रा को कम नहीं कर सकते । विदेशी सहशता की 
माता को रम दस्ने मे; लिए प्राग्म्भ से अधिक विदेशी सहायता की आवश्यकता होगी 
शितमे एम अपने देश में उन सब उद्योगों को स्थादित कर सके जिनके लिए हमें 
विदेशों पर निर्भर रहना पडता है। तृतीय योजना में भारी व मशीन निर्माण उद्योगों 
की रपायना दवेरि आत्म-तिर्भरता थे तियति को बढ़ाने पर विशेष महत्व दिया गया 
है। भागा शो जाती है चतुर्थ योजना के बाद से भारत को विदेशी राह्ययता को 
भावश्पारठा एम्र रह जायगो । 


है 
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सरपार को विभिन्‍न झार्यों के करने के लिए घन की आवश्यकता होती है, 
जिपती यह विभिल साधनो--कर, सार्वजनिक ऋण तथा विदेशी सह'यता--से प्राप्त 
बरतों है| परन्तु बहुत रामय इस प्रकार & ++++#+++++++#++++++++++ हक 


की हिपति उलास्न हो जातो है कि सरक्षार ६ रुपरेता: 

के स्यय में इतनी अधिक वृद्धि हो जाती (१) विकाप्त योजना की वित्त 

है कि इसफ्रो उपरोक्त किसी भी शाधन व्यवस्था के साधन । 

से पूरा नहीं दिया जा सकता। तथ £ (-) हीनाथ प्रबन्धन की परि" 
भाषा। 


ग़रबार एक और साधन का उपयोग 
बरती है, जिसको हीना प्रबन्धन 
(छल गिकरशाभंगढ़' कहते हैं । इसफा 
अर्य है कि सरकार धाटे के बजट 
(0०॥०६ 9804६:७7 बनाये और इस घाटे 
को कर (725), सार्वजनिक ऋण (?05- 4 (६) भारत मे प्रथम तीन योजनाओं 
॥#८ 8०7०णशंगढ)] तथा विदेशी सहायता में हीनाये प्रचन्धन । 
से पूरा न करके अधिक नोट छापकर है)++++४+++++++++++++++++हह 
यथा बेद्धीय बैक से अपनी श्रतिभृतियों के आधार पर ऋण लेकर पूरा करे | 

होनाएे अ्वत्वव की वरिभाषा (सीदांतंठत ०2८६ सिमरभालगढठी--- 
सरल एद्दों में द्वीनार्थ प्रबन्धन का अर होता है कि सरकार अपनी आय से अधिक 


(३) होतार्थ प्रवन्धन के उद्देष्य । 

(४] हीना प्रबन्धन के प्रमाव । 

(१) हीना प्रबन्धन के मुद्दा 
स्फोतिक प्रभाव पर रोक । 


4#++++++%++%#+++++++++++++++ 
|+++++-+ ++ ++ +++-+4+:%+++-+ न+ +-+++ | 
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व्यय करे। आय और व्यय की इस खाई के पूरा करने को ही हीनाथ प्रबन्धन बहते हैं। 
परन्तु इस खाई को किस प्रकार पूरा किया जाय, इस पर कुछ मतभेद है। अमेरिका 
में हीनाथे प्रबन्धन का अर्थ सार्वजनिक ऋण से लिया जाता है| जब भी सरकार की 
आय व्यय से कम हो जाय तथा इसको पूरा करने के लिए वह बैंकों से या डनता से 
उधार ले तो इसको वे हीवार्थ प्रवन्धन कहते हैं। डा० वी० के० आर० वी० रात 
(5. 9. ए. 7. ५७. 7१४०) ने इस प्रकार के हीनार्थ प्रबन्धन की परिभाषा इस 
प्रकार से की है, “7९ एश25९  'वेशीलंध गिभ:लंगरढहा! 098 [था ए४९ते ॥॥ (९ 
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घाथा0व ० गिग्यालंग्रछ्ठ ३९६४० ६0० लाए. >ैणा०एवीगड. 8. 0॥९ धीए 
एर८8पो8 3 & 766 ब्तताधंणा ६0 एर्बाणाने 0ए89 07 १९९7०६४९ ९फ्था्ी।ए०- 
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इ्ााणा 07९ त९ए००थ७ कशेत गे. फ्ैधगांड 99 9770९ ग्र्वेणं१०७) ० ॥0 
लश्बांगा ्ण॑ त697्ं७5 99. फ्मांड तीरलाए पावेधाअताह 6 "एथ३8९ 
(30एशप्रशशा: 5६०७४ ६४४, १ 


भारतवर्प में हीनाय॑ प्रवस्धन को इतने विस्तृत दृष्टिफोण से नहीं देखा जाता। 
यहां हीनार्थ प्रबन्धन का अर्थ है कि सरकार अपने व्यय को अधिक नोट छाप कर 
या केन्द्रीय बैंक से ऋण लेकर पूरा करे। दोनों दशाओं में देश में मुद्रा की मात्रा 
युद्धि हो जाती है भारत के नियोजन आयोग (?]भाएेंगह़ (:०४ग72 8०१) गे लगा 
प्रन्‍न्धन की व्याख्या इस प्रकार से की है, “7376 घशाप्ा-पशीएं। गिशगरराएड़ ॥8 
ए5९१ ६0 ठेद्ा०७७ पार वार बतेत॑तेता ६०. ह्ा०घ ग्रधाणा] एछक्तावीपा९ 
पाण्पशा फैपचेएल ठलीलीड5, . ्यीएतीशा ॥॥6 बलीलां(ड बा ८7 7 र्वाप 0 का 
लगती 3०००चा,.. व6 (8घला०३ धारण. 2 एशॉफ 65, हक कक हे 
(3०एटाधरा। इएशातंग्रए ग 00९55, ण पढ़ 7९06 ॥६ 7९९ए८5 वा॥ धो 
89.0० 0 8४६४९८5,. ९३३77868 0९ 8806 शलाएा528, व0808 वि077 $)८ ५४०॥0, 
त१6९ए०आड शाप घातेड 8एत॑. 0फोद गरांडण्टीक्वादएए5 50प्रा८€ "९ 0एट८॥- 
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एडोग्पाटट8 07 79ए 90078 ग0य पीर /थ्ोपीए़ हडश्या) (गी।)9 #707 
(एटाधणे उठा 0 ६॥6 ८0 एऐ शाप 405 दा८872 72009 मे तिम 

इस प्रकार स्पष्ट है कि हीनाथे प्रवन्धन का आशय चादे जिस अवार सा 2 
जाय, परन्त इसमें दो बातें मुस्य हैं। एक ठो सरवाद जानइसे बर दहट के 
घाटा उत्पन्न घरती है और दूसरे हूँ.वार्थ धरवन्धन मे देश मंद्रद्य थी साधा से बूद्धि 
ने जाती है । मे 


न हक ५. १३ गे 
है खिशव्धमीण टीना ये 


है] ् ऊँ ८ श्र न 
हीनाय॑ प्रबन्धन के उद्देय (0छ[व्ल5 6 पिया: ह सच कि ज 
ह « ५४7० ७ £: द्रः हज ओलड ड् पा हे ० "४८5 3) 
भय के ये सथ बहुत द्दो सकते हूँ ठवा किसा इ5 के ६ 


भागण मे निदोशा व दिरेगी सहायता भ्र्् 


हुए दरशद को प्रेत इरपरेणे सिएशा इटंत शें उद्देग्गों को पुरा करने के लिए 
इरोद थे शर्त भा धह्फा है। गरंप्रषम हीमाएं प्रसत्पत का उहुंइा मन्‍्दीकाल को 
? कहो सशुच है। मे रीषाप मे द्रय बी कमी रहती है ओर होनाय॑ प्रवन्धन 
हुए $%। को दूध किद्ा जा रहा है। शुगर, होनाप॑ प्रबन्धन का उउपोग निजी 
दिल्द' कद (िकमल पिच-प्म्तार। बोजमोगों दूर करते के लिए कियाणजा 
हष्चा है। 2१४१ विदी विनियेजन अधि संजिय नहीं होता और देश में 
पजियोपद कं इषो टन मे उदयाइन जिया तेजी से नहीं घलती । सरकार इस कमी 
है झदइ भोट एप्रइरदा संपत उपार सेफर पूरा गरती है। तौशरे, युदकास 
है पर है व था दुत इसने हे तिए भी खररार इस रोति णा प्रयोग कर सकती 
है। रापूहिद दूग दे रद पर शहूत प्रधिर ध्यय परना होता है, निसको सरकार कर 
काएदिई ट्राश प्रगा मरी इर सब्ती । हीसाप॑ प्रसन्‍्पन दस बी को पूरा कर देता है। 
झतिय प!८ हैंय में. विद्याग ढा हो प्रोग्माहुन देना होता है । स्रविकृत्तित व अर्द- 
हिश् एव दैसों में धर विराम जी बावश्यरता होती है, जिसको पूरा करने के 
जाए देश है पाग पचात सापन नहीं हो।। इस विकास योजनाओं का अपंप्रवन्धन 
डाजे वे वि! गरहाए पाटे के बरट व गरर होीनाएं प्रवन्पन करती है । 


होजाए प्ररगपग हे प्रमाद (पॉल्प्छ णएजीव६ पाश्यश्माए)--हीवापं 
हुं एन हा उहुँ।य भार थो शो हो, परन्तु या परिधाव यह हुवा है कि देश मे 
ट्राद दो माह मे दृद्धि हो जागो है, जिसर परिणामस्वरूप भृल्य बढ़ने सगते हैं। 
हैंड ये विियोरक शो भी प्रोग्याहन मिचता है तपा पूँडी का निर्माण अधिक होने 
सद पे है। देश पर होताएं प्र्पत हा प्रभाव दिस प्रकार का होगा, यह बहुत सो 
दाभों पर विर शरता है । सयप्रयम, देश की क्रापिक अ्रयाया है। यदि देश में 
मे बात है सपा यूप्य बहुत सोच है तो हीनाए॑ भ्रदस्धन का प्रभाव विपरीत ने 
होत्प झाभवारक होगा, गयोहि मृध्यो के बढ़ने से मरी काल थी अवस्था दूर हो 
दोपेधों । दंग दी ओर यदि मुद्मारफीति वी अवस्था में होनाय॑ प्रवम्धन किया जायगा 
को रदीवि ही दशा को घौर भी भ्ोरगाहत प्िसेगा। दूसरे, होनाये प्रध्धम को 
सात बा भी प्रभाव पढ़ता है । यदि हीना प्रबन्धन बढुत अधिक माता में किया 
छाय तो इगफे लाभदायक परिषाम म्राप्त नही होते। तोतरा उद्देश्य भी कम महत्व- 
बूर्न नही है। यदि दंगशें उत्बादऱ फ्रार्यों के लिये शिया जाता है तो मूल्य अधिक 
मी बढ़ने, व गेती' सापनगाय देश में उत्पादन भी बढ़ता जायगा । अनुत्यादक कार्यों 
वे दिये द्वीवर् प्रदस्थत करने बा प्रभाव अच्छा नहीं होता तथा भून्‍्य बहुत अधिक 
बड़े जाते है। घोये, यदि द्वीवाय॑ प्रवस्यन के साधन्साय उस पर भोड़िफ वित्तीय घ 
गर्य प्रहाह के रोश समारे जाये हैं तो इराक प्रमाव नियन्जित रहेंगे । 

हीगा प्रवरुइन मे पुदा-र्दो तिक श्रभाय पर रोश (एक्ट: ० है स6- 
भैंगाग) शींस्टड. रण धार. लाला पिगभावयाड)--हीनाये प्रबन्धन के मुद्रा 
रदीविक (70प०४90)) प्रभाव होते हैं, जिश्॒प्ते देश की अर्यव्यवस्था को हामि 





न्यू कन्क 


भ्ध्८ मोद्रिक अर्थशास्त्र 


पहुंच सकती है। हीनाथ॑ प्रवन्धव के इस मुद्रा-स्फीतिक प्रभाव को सरकार की बहुत 
सी नीतियों के द्वारा कम किया जा सकता है । इस सम्बन्ध में सरकार निम्नलिखित 
उपायों को काम में ला सकती है :--- 

(१) देश में इस प्रकार की योजनाओं को प्रारम्भ किया जाय जो उत्पादक 
हों और जिनसे उत्पादन शीघ्र ही आरम्भ हो जाय । 

(२) उपभोग की आवश्यक वस्तुओं जैसे खाद्यास्त, कपड़ा आदि की पूत्ति में 
वृद्धि वो जाय जिससे उनके सृल्यों में अधिक युद्धि न हो पाये । 

(३) देश में आर्थिक नियन्त्रण लगाये जायें जिससे मुल्यों में अत्यधिक वूँद्धि 
को रोका जा सके और अ-अनिवाय बरतुओं के उपय।य को कम किया जा सके 

(८) साख के विस्तार पर मौद्विक नियन्त्रण लगाये जायें तथा इस प्रकार 
का प्रबन्ध किया जाय कि साख का उपयोग सट्ठ के कार्यों में अधिक न किया णा 
सके | 5 

५) पूंजीगत सम्पत्ति व उपभोग वस्तुमोों की मात्रा में विदेशी सहायता से 
वृद्धि की जाय । 

(६) देश के लोगों वी अधिक क्रम-शक्ति को कर, अनिवाय बचत, सार्वे- 
जनिक ऋण आदि रीतियों के द्वारा कम किया जाय | 

(७) मजदूरी में अधिक वृद्धि न होने दी जाय । 

(८) लोगो इस प्रकार की अग्रील की जाय क्रिवे अपने धन को खर्च व 
करके बचायें । 

(६) सरकार के शासन यन्त्र को सुम्ंगठित व शक्तिशाली बनाकर भ्रमित 
ब्यवता को रोका जाय । 

डा० राव ने हीनाये प्रबन्धन की तुलना वैज दवा (5098 70705) से की 
ई जिसको कैवल टीक मात्रा में व योग्य डाक्टर की सलाह से ही उपयोग में लागा 
चाहिये । यह कोई स्थायी सुधार नही है, बल्कि स्थायों सुधार को प्राप्त करत हा 
एक तरीका हो सकता है । 
भारत में होनार्थ प्रबंधन 
[2९8०+ िक्रबापणंयड़ 47 079, 


4 


अं ०४ ९६, दी “ न्‍ गये 

भारतवर्पं में सन्‌ १६५० में नियोजन प्रारम्भ होने पर हीना प्रवधन वा 
आवश्यकता महसूस हुई । इसमें पहने इस साथन का प्रधोंग सरदार के द्वारा तह 
दा 4 


फ्िया जाता था। प्रवत योजना काकार में बाद वाली सॉजनाओ से बरटुय 
और सरजार को हीना प्रयधन के दारा विध-ब्यव्रस्था वा अति अनुभव जद था। 
भतः प्रथम योजना दे पित-व्यवस्था के लिए हीवताये अबद द्वाधा बेबल २६० 
बाद दे रपयो ही फॉप्ल करता खा व सरकार दी मे 07८7८ / सतत झा 
नो ($प्टटीडिठु 3.8घ6<5) से लगभग इतती हाँ 7४ बमिडये बाद सम्त्ाकता था 
प्र झुद्ा प्रसार का भय नहीं था। परत आनमिता 5 आता दर मी धाट का 


सी] 


५ 4] हक 


[ 
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भारत में नियोजन व विदेशी सद्यायता ५६६ 


भात्रा मे वृद्धि हो जाने के कारण हीनाय॑ प्रबंधन की मात्रा १३२ करोड़ रुपये हो गई 
थो कुल व्यय का २५९८ से कुछ अधिक है । 

दितीय योजना में कुल ब्यप ४८०० करोड़ रुपया होना था जिसका २५% 
अर्थात्‌ १२०० करोड़ स्पया हीताएे प्रत्ंधन द्वारा प्राप्त करता था। मुद्रा की मात्रा 
में इतनी अधिक वृद्धि के कारण मुद्रा प्रसारव मूल्य वृद्धि आवश्यक था। एक 
अनुमान के अनुसार मूस्यों में प्रति वर्ष स्रात से आठ प्रतिशत वृद्धि होनी थी । 
मोडना के प्रथम तीन यर्पों में ६५० करोड़ रुपये का हीसाथ प्रबंधन किया गया और 
अनुमान या हि बाकि के दो वर्षों मे ४५० से ५०० करोड़ रुपये तक का हीनाये 
प्रबंध और हो सकता है। इस प्रकार यह लगने लगा था कि वास्तविक हीनाय॑ 
प्ररंधव १२०० करोड़ झपये के स्थान पर १४०० से १४५० करोड़ रुपये तक होगा । 
परम्तु पहले तौन वर्षों में मूल्थो मे अधिक बुद्धि होने के कारण सरकार ने इस साधन 
का विस्तृत प्रयोग सही किया | योजना के अन्त में वास्तविक होनाथ॑ प्रवधन अनुमा- 
नित राशि से २५२ करोड़ रुपये कम हुआ । सरकार की सावधान नीति के कारण 
हीनाप॑ प्रवन केवल ६४८ करोड र० हुआ जो कुल व्यय का २०% है। 

प्रथम दो योजनाओं में हीताप॑ प्रववन अधिक मात्रा मे किया गया था जिसके 
कारण यूल्यों में अत्यधिक वृद्धि हुई है। इतत कारण तृतीय योजता में इस साथम का 
विस्तृत प्रयोग सम्भव सद्दी या । ठृतीय योजना मे, इसलिए केवल ५५० करोड़ रुपये * 
के हीतायें प्रवधत वा प्रबंध क्रिया गया है जो कुल वित्तीय साधनों का ६ प्रतिशत 
है । परुतु इसमे सास का वह प्रत्यक्ष विस्तार सम्मिलित नही है जो कि रिजव॑ बैक 
द्वारा सहकारी सस्याओ के प्रति किया जायगा ! 


१७ 

४. विधि 

विदिव 
(५१४६८९॥४॥६०॥5) 
ण्णक्रीण! 
(5874 62) 





! 
(९. 272. १४ए० श07 900 07 (0 वगान्रापरंश िक्ाए8४ ७ 


| 0 09. 
औद्योगिक वित्त निगम 

(रवंप्शांगे गिंगरशा०७ (एणएणनीणा ]70») 
बड़े पैमाने के उद्योगों के विकास के लिये विशाल धन-राशी की आवश्यकता 
होती है । आजकल तो मशीनों के कारण उद्योगों की स्थापना की लागत- ही 
बहुत अधिक होती है और उसके सफलतापूर्वक कार्यकरण के लिये यह आवश्यक है 
कवि उसे आवश्यक मात्रा में, आसानी के साथ और व्याज की उचित दर पर वित्ति 
मिलता रहे । भारत में औद्योगिक प्रगति के मार्ग की सबसे बड़ी बाधा औद्योगिक 
वित्त की अपर्याप्त व्यवस्था है । अंग्रेजी सरकार ने इस उद्योग की इस आवश्यकता 
पर ध्यान नहीं दिया परन्तु स्वतन्त्र भारत वी सरकार ने इस स्थिति की गम्भीरता 
का अनुभव किया और उद्योगों को मब्यमकालीन तथा दीघेकालीन परंजी की आंवश- 
कताओं की पूर्ति के लिये ऋण श्रदान करते के लिये १ जुलाई सर्च , &४८ को 
औद्योगिक वित्त निगम ([700प४४79)] 'पर0धश०8 (०9०:०४००) को स्थापित किया | 
इस निगम की स्थापना औद्योगिक वित्त निगम अधिनियम सव्‌ ६६४८ (00४४ंथे 

एपंतथ्राएट8 (0702० शी"; व 948) के अन्तर्गत हुई है । 

निगम का उद्देश्य 
(/४४7 ० (6 (0०7०४०४०7) 

में रजिस्टर हुई सीमित दायित्व वॉली 
मितियों के लिये मध्यमकालीन तथा दीर्ष- 
दविशेषतया उस अवस्था में ऋग 


निगम का उद्देश्य भारतीय संघ 
साव॑जनिक कम्पनियों और सहकारी स 


कालीन ऋण प्रदान करना है। यह उद्योगों को 
देता है जबकि प्रचलित बैंकिंग सेवाएं सम्रुर्चित नहीं होती और कम्पनियाँ शेयरों वे 


ऋण पत्रों को जारी करके पूजी प्राप्त करने में असमर्थ होती हैं। इस तिग्रम का 
उद्देश्य निजी वित्तीय संगठनों की क्रियाओं की अनुरर्ति करना है । 


विदिय ६० 


निगम का दाय॑-क्षेत्र 
(४८७4 क्‍लिक ण धर एजएग_ण्य) 
डह जियप बेरत विडो उम््रषों (थाए४४७ दाधथाएपं5०७), सावगनिक सीमित 
इररवियों शपा रडिगुटई सहुरारों समितियों को ऋण दे राकता है। यहू उस 
इपइतिदों वो ८४ एइल पर्ता है यो यरतु के निर्माण अपवा विधामन (छा०४८४भंगउ) 
मैं, धार सौर रूपया विजसी या अन्य दिसी प्रकार की दवित के उत्पादन या 
दिरद में गदो हुई है। स ३ १६१२ के एए सशोयग से यहू निगम जद्दाजी कम्पनियों 
(॥0दद 8: एएत [भ्णाव) को तथा सन्‌ १६६० के संशोधन से वस्तुओ के 
बरततण [0०५४ धर ् (००८४) में सगे उद्योगों को भो उपघार दे सकता है। 
हद १६४४ मे पट नियम नई वम्पनियों को ऋण नहीं दे सकता था परन्तु 
छब्‌ ११४४ में गि4 परे एश संशोपन के अनुसार अब यह नई कम्पनियों को उधार 
है घदचा है। राधोगगा (:घ०म 5-0) कम्पनियों निगम के कार्य-क्षेत्र के बाहर 
है 4 इसरो पट हि प्ररार को वित्तीत सदायता नहीं दे सकता । 
निगम की पूजी व कार्यकर कोष 
(एन सात जलांजाह 704 ० ४४ (कण प्भांगा) 
डिएम भी मधिरत पू जी १० फरोड रपये है, जो पाच-पाच हजार रुपये के 
२०,२०० प्र॒घंउया परिद्रत (०) 7४०४-००) हिस्सों में विभाजित है। निगम- की 
विवश (ज्घत्त), प्रायिए (इण्थ्यास्प) दया परिदत्त (94-७०) प्रूजी 
$ इरोद शयये बी है । इस विमम मे हिस्तेदार व्यक्त महीं हो राकते बल्कि केवल 
मेश्य'एँ हो सरतो हैं। गेस्द्रीय गरबार, रिजर्व बैक, अनुमूचित दंकों, बीमा कम्पनियों 
हद माय पर जी कम्यतियों के पास इसके शेपर है जिसका बझुल शेयरों में प्रतिशत 
कम, २०१२०, २५,२४५ और १० हैं। इन हिसो के मूलथन के भुगताव तथा उद 
पर २३९ तड वा सामाय दिलाने था उत्तरदाधित्व वे द्वीय सरकार ने अपने ऊपर 
जिया है। ग रे 
रे अपनी वार्यमर पू जी को निगम विम्वलिखित साधनों से भी प्राप्त कर 
सह है ++ (दवा मा गा 
(९) पमता से बम से दम ४ वर्ष वी अवधि वाले अधिक से अधिक १० करोड़ 
शपये के निश्विसगार्त,स जमा (गिएल्ते प्शम १००४४) स्वीकार कर सकता है; 
(२) गा विगम प्रतिता-पत्र या खटण-पत्र जारी कर राज़्ता है परन्तु उतकी 
शाभी उसको वरिददध १ जी तथा संरक्षित कोप ([२९४००४८ 7०४०) से १० गुनी नही 
हो गरदी है । इन प्तिश्ान्पत्रों तवा ऋष-पत्रों (2४८॥ए८छ) के मूलधन और व्याज 
के, जो बधिक से अधिर २३% द्वोगा, भुगतान बी गारदी कैस्रीय सरवार देगी । 
३) झद्योगो की विदेशों विनिमय की आवश्यकताओं को पूरा करने के लिये 
मद विश्व बेड (१/ण)व एज) से भी झपया उधार ते सकता है जिसवी गारटी 


केद्रोप तरफार देती है। 
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गे 


(४) निगम को सरकारी प्रतिभूतियों ((6ए८पाप८प८ 8९०००) के 
आधार पर अल्प-काल के लिये रिजवं बैंक से ऋण मिल सकते है जिससे निगम को 
असमय प्रतिभूतियों को न बेचना पड़ जाय । इसके अतिरिक्त निग्रम को रिजर्व बैंक 
से १८ महीने के लिये ३ करोड़ रुपये तक ऋण लेने का अधिकार है। 

(५) सत्‌ १६५४ के एक संशोधन से निगम केन्द्रीय सरकार से भी ऋण ले 
सकता है । 

(६) सर्‌ १६५७ के एक संशोधन से निगम राज्य सरकारों तथा स्थानीय 
प्राधिकारियों से भी जमा स्वीकार कर सकता है। 

निगम के कार्य 
(फिपापप्रंगाड ण प।६ (०एण०४०7) 

औद्योगिक वित्त निगम उद्योगों को वेत्तिक सहायता देने के लिये निम्नलिखित 
कार्य कर सकता है:-- 

(१) ओद्योगिक संस्थाओं से २४ वर्ष में चुकाये जाने वाले ऋण-पत्र खरीद 
सकता है या उन्हें ऋण दे सकता है । 

(२) भीद्योगिक संस्थाओं के द्वारा जारी किये गये स्टॉक (9/०८ं०), हिस्से तथा 
ऋण-पत्रों की हामीदारी (ए70४छप्धंगठ्ठ) कर सकता है; परन्तु इसको सात वर्षा 
के अन्दर बेच देना होगा । 

(३) बाजार से लिये गये ऋण की, जिसका २५ वर्ष में भुगतान करना होगा, 
गारंटी दे सकता है । 

(४) पहले निमम प्रत्यक्ष रूप से कम्पनियों के स्टॉक और हिस्सों में पूजी 
नहीं लगा सकता था; परन्तु सन्‌ १९६० के एक संशोधन से यह प्रत्यक्ष रूप पै 
कम्पनियों के स्टॉक व शेयरज खरीद सकता है । 

(५) सत्‌ १६५७ के एक संशोधन के अनुसार निगम उन विलम्बित भुगतानों 
(04७77०९ 9०४०7) की भी जमानत दे सकता है जिनकी सुविधा पू जीगत वस्तुओं 
के आयातकर्ताओं ने विदेशी उत्पादकों से प्राप्त करी है। न्‍ 

(६) सन्‌ १६६० के संशोचन से निगम उद्योगों द्वारा अनुसूचित बैंकों 
($०४०१पा०व 8थगाप्छ) तथा राज्य सहकारी बैंकों से लिये गये ऋणों की तथा भारत 
में विला-बत भुगतान के आधार पर खरीदी पूंजीगत वस्तुओं की गारंटी दे सकता है। 
इसके अतिरिवतत,, सरकार की पूर्व आज्ञा से, यह विदेशी वित्त संस्थाओं या बैंकों द्वारा 
भारतीय उद्योगों को विदेशी मुद्रा में दिये गये ऋण की जमानत भी दे सकता है। 

निगम किसी श्रौद्योगिक संस्था को कुल मिला कर परिदत्त पूजीके १० 
प्रतिशत से भधिक सहायता नहीं देगा । पहले यह एक कम्पनी को अधिक से अधिक 
५० लाख रुपया का ऋण प्रदाव कर सकता था, पर्व पृ जीगत वस्तुओं का मुल्य बढ़ 
जाने के कारण सन्‌ १६५२ के एक संशोधन के अवुस्तार इस सीमा को बढ़ा कर १ 


विविध ६०३ 


बरोड़ रु० कर दिया गया है । मारत सरकार की गारंटी पर इस सीमा से अधिक भी 
कण दिया जा राजता है। 

यह देसने के लिये कि ऋण ली गई धन राशि का उचित उपयोग होता है या 
नहीं, निगम ऋण लेने वाली कम्पदी के सचालन मडल (छ0अ्े ० ए॥ब्छजओ में 
अपना एक सचालवा नियुक्त कर सकता है। इसके अतिरिवत यदि कोई कम्पनी ऋण 
की अदामगी नही करती या निगम वे साथ किये गये समझौते को पूरा नही करती, 
सो निगम को यद भभिकार है कि कम्पनो का प्रबंध अपने हाथो मे ले लेवे और उसके 
पास रहन रखी हुई अधवा उस अभिहस्तान्तरित (8$अंशग४0) सम्पत्ति को बेच दे 

इस प्रक'र निगम वह सब कार्य करता है जो जमंनी के औद्योगिक बैक ([7005- 
पांधे 8 व) उद्चे गो के लिये करते है। यह जनता तथा अन्य सरयाओं से दीघ॑- 
कालीन जमा प्राप्त करता है बयोकि इसके द्वारा लिये गये ऋणों के मुलधन व सूद 
के भुगत न वी जमानत सरत्ार ने ले रदी है । यह पूजी लगाने वाले का विनियोग 
में पथ प्रदर्शन भी कर राकता है तथा उधार देकर, उसके हिस्से बेचकर तथा खरीद 
कर अच्छे उद्योगो की सहायता कर सकता है। 

निगम का प्रशासन 
(#वामोमंआान्पंण ण धाध 0ण"एग०पंणा) 

निगम का प्रबन्ध १२ सदस्यो के एक सचालक-मडल के हाथ मे है; जिनमें 
से चार रिजव॑ बैंक द्वारा मनोनीत (7००४४४०४८०) होते हैं तथा शेप हिस्सेदारों द्वारा। 
इसके अतिरिवत शिल्प-सवन्धी (८८ापरांप्श) पर्याप्त ज्ञान से युवत परामर्शदाता 
समितियाँ (8093६०५9 0०फ्रणा।4०७०) हैं जो व्यवितगत व्यवसायों को ऋण देने के 
ओऔदचित्य के सम्बन्ध मे तिगम को परामर्श देती हैं। 

निगम का कार्यकरण 
(ए०्कंगड ० 08 (०फए०गांगा) 

भारत के औद्योगिक वित्त मिगम को स्थापित हुए १४ दर्ष हो गये हैं और 
इस अवधि में इसवा कार्य काफी सराहनीय रहा है। अप्रेल सन्‌ १६६१ में इस नियम 
बी हिरसा पू'जी ५ करोड़ रुपये, रक्षित कोप १२२ करोड़ रपये, तथा ऋण पत्र द्वारा 
प्राप्त राशि र्रर४ करोड रुपये थी । निगम पर सरकार का ऋण १५२५ करोड़ 
रुपये था। रिजत्रे बैक का ऋण ५१ लाख रुपये था। 

जमाई सन्‌ १६४८ से ३१ मार्च सन्‌ १६६१ तक तिगम १७१ कम्पनियों को 
६६६७ करोड़ रपये के ऋणों की स्वीकृति दी भौर इसमे में बुल ५४६० करोड़ 
(५५ प्रतिशत) रुपयो ऋणो का वास्तेव में भुगतान किया 8 निगम से ऋण प्राप्त 
करने वाले भुख्य उद्योग चीनी, सूती वस्त, भारो रसायन, इन्जीनियरी, सीमेंट और 
कागज रहे है । ने 

अपने जीवन काल में प्रथम वार सन्‌ १६६०-६१ में निगम ने उद्योगों को 
विदेशी मुद्रा मे ऋण प्रदाव किया। १२ कम्पनियों को ३४८ करोड़ रुपये का ऋण 
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(४) निगम को सरकारी प्रतिभूतियों (फषए्थयापा6: 
आधार पर अल्प-काल के लिये रिजवे वेक से ऋण बिल सकता 
असमये प्रतिभूतियों को न वेचना पड़ जाय । इसके अतिरिक्त नि 
से १८ महीने के लिये ३ करोड़ रुपये तक ऋण लेने का अधिकाः 

(५) सत्‌ १६५५ के एक संशोधन से विगम केन्द्रीय सर 
सकता है । 

(६) सपत्‌ १६९५७ के एक संशोधन से निगम राज्य सरद 
प्राधिकारियों से भी जमा स्वीकार कर सकता है। | 

निगम के का्ये 
(मिप्रा८8075$ ० ६8 (:०79०7०४४०॥) 
भौद्योगिक वित्त निमम उद्योगों को वेत्तिक सहायता देने दे 
कार्य कर सकता है:-- 

(१) ओद्योगिक संस्थाओं से २५ वर्ष में चुकाये जाने वार 
सकता है या उन्हें ऋण दे सकता है । 

(२) भौँद्योगिक संस्थाओं के द्वारा जारी किये गये स्टॉक (' 
ऋण-पत्रों की हामीदारी (070०७छ४ ४४7९8) कर सकता है; परन्तु 
के अन्दर बेच देना होगा । 

(३) बाजार से लिये गये ऋण की, जिसका २४५ वर्ष में भुर 
गारंटी दे सकता है । 

(४) पहले निगम प्रत्यक्ष रूप से कम्पत्रियों के स्टॉक भौ 
नहीं लगा सकता था; परन्तु सनू १६६० के एक संशोधन से यः 
कम्पनियों के स्टॉक व शेयरज खरीद सकता है।.._ 

(४) सन्‌ १६५७ के एक संशोधन के अनुसार तिग्रम उसे हि 
(72७७7९०१ 98977०7:) की भी जमानत दे सकता है जिनकी सुविध 
के आयातकर्ताओं ने विदेशी उत्पादकों से प्राप्त करी है। 

(६) सन्‌ १६६० के संशोधन से . 

($८४९तए९० फ०7:8) तथा राज्य स 
में विला-बत भुगतान के आधार 
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दुससे आउोषना पह है कि यह अपने ध्यवद्वार में निष्पक्ष नही है । परम्तु सन्‌ 
१६४२ में विपुरत को गई वृपसानी समिति ने इस प्रारोप को गलत पाया। 

हीमरे, ऋष देते रामय नियम गटिन शर्वे लगाता है, जँसे बंधक ऋणो का 
ह० प्रतिझय भाष 'उपरार प्रतिभूमि अन्तर! (एञए्रग) रखने के अतिरिका, निगम 
दामाराः भ्यतय अमिरर्ता (१०हवंतए 0८०४0 को जमानत की भो शर्ते लगा 
देहा है। दहू सभी दशाओं में आवश्यक नहीं होना चाहिये । 

सौदे, ऋणों की सशेहति देने मे देर सगार्द जाती है। यह थालोचना भी पूरणे- 
सदा टोश नहीं है जयोहि प्रादता-पत्र वी जांच पशताल बरने में छुछ समय लगता हैं। 
बह बार प्रापना-पर्तों में बटुत सी बातें नहीं दो जादी और पत्र-व्यवहार में देर लग 
घायो है। 


३ 
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जमा धीमा योजना 
(0५97४६ #एणथा०० उप्ाध्याणे 

च॥० एथोड 80: ॑ 70079 के फेंस होने तथा अय वैकों की सकठमयी 
हिपति ने रिज॒वे बैंड आफ दग्शिया को कोई ऐसी योजना चालू करने के लिये विवश 
कर दिया है डियने जमाइत्ताओं (0८7०आ०७) के रुपये सुरक्षित रहे और बैक के 
फ्रेय हो जाने पर उनरो यह राशि भिल्त जाय । इस सम्बन्ध मे रिजव बैक “जमा बीमा 
योजना/ (00०४६ [#पञञव्स इटव्यव6) को प्रारम्भ कर दिया है । 

मई योजना कोई मई नही है। इससे पहले इसको भारत में अपनाने के जिये 
भी गुमाव रिये गये हैं। सन्‌ १६२० में ग्रामीण अधिकोपण जाच समिति (एप 
एडवॉयंगड गिव्णय) ए०क्रश।08 950) तथा सर १६५१ में [॥6 रे८एण४ रण 
फ्ड (0वाप्र४९७ जा पिंगमा०8 [00 प्रढ. शिए४० 535०. (यह 8. 0. शरण 
(0७छ0४%:७ के माप से भी प्रसिद्ध ई) ने इस योजना को प्रारध्म करने बा सुफाव दिया 
था । परन्तु उस समय रिजर्व वेंक ऑक इण्डिया व भारतीय सरकार ने कोई रुचि नही 
दिखाई | शायद तब इन दोनों अधितरारियों ने इसको आवश्यक नहीं समझा। परून्यु « 
अर परिस्थिति से इन दोनो को इस सम्बन्ध में सोचने को विवश कर दिया है । 

जमा बीमा पद्धति (0590आ६ [एञाल्‍ण7८० ईैप्शण्टण्णे को सर्वप्रथम संबुक्त ४ 
राज्य अमेरिका (ए0॥/25 98893 6 /फ्ाध्य॑ध्य) ने सन्‌ १६३४ से प्रारम्भ किया 
था और इस प्रकार यह इसी की लोज है। वहाँ पर भी इस पद्धति को आवश्यकता 
सन्‌ १९३३ के बैंकिंग सकट (8/्रतगए ८धंआ)' के कारण समझी गई। बैकों“मेः , 
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इसने अमेर्िकिन डालर में प्रदात किया । इस वर्ष के दौरान में हामीदारी (एीए्ऐद- 
झापागढ) के कार्य को भी और अधिक किया गया । निगम ने (अन्य संस्थाओं तया 
दलालों) के चाथ मिलकर तीन शिर्तकाताप्ल शक्ल एडएट5 तथा एक रिवर्णी)' 
लय एार्थशथाप& की हामीदारी क्री जिसमें निगम का दायित्व १९६० करोट़ हपरे 
था। इसी वर्य निगम में १३:१३ करोड़ रुपये के विलम्बित भुगतान की गारन्दी सी 
तथा तीन मामलों में २६५ करोड़ रुपये के विलम्बित भुगतान ऋणों के लिये गारंदी- 
पत्र भी लिसे । ३१ साच सत्‌१६६४ तक इसने १९०४ करोड़ झुयने के ऋणोंकों 
स्वीकृति दे दी थी। ११६ करोड़ रुयये के ऋण बांट दिये थे । 

निगम की ध्थिति अब >+थिर हो गई है तथा यह अपने लाभों में से दिये रे 
को लाभांग (तणंतलाते) भी देने लगा है। सन्‌ "६५७ में अपने लाभों में प्रथम बार 
इसने हिस्मेदारों को २है +तिशत का प्रमाशित लाभांश दिया। बगूब में होगे बाते 
ऋण! के लिये भी इसने अब एक कोप बनाया है । 


निगम की आलोचना 


(एममंलंड्या ० धार ए०ए००ांणा) 
निगम के कार्यकरण की कई प्रकार से आलोचना की गई है। राबगे मदर 
पूर्ण झालोचना तो यह की जाती है कि निगम के द्वारा ली जाने वाली सूद को दर 
(६४% से लेकर ७%, तक) बहुत श्रधिक है । इराये नये उद्योगों को गुकरान होगा ४। 
उसको इसवे अभिक लाभ नटी मिलता और इस वारण वे निगम का सलाम प्राध गढी 
कर सकते । थोफ समिति (5॥०व 0०गाफ्णे ते सर १६४३ में इसके लिये गे 
सुझाव दिया था कि नियम देश ऋणा रोने बाल्ली कम्पनी से ऐसा समसीता कर धन 
चाहिये जिससे क्म्यदी प्रारम्भ मे कम सद दे भौर बाद में जब बह लाश कमावे री 
तो बह निगम को िछते वर्षो का भी ब्याज का अन्तर दें दे । 
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हरी आादोषगा पह है हि यह मपने र्ययहार में निष्पक्त नही है । परन्तु सन्‌ 
[४३ में लिदृरत को थई हीपसानों समिति ने इस घारोप को गलत पाया। 

सीगरे, ऋष देते समय नियम बटन शर्ते सगराता है, णँसे बधफ षणों का 
१५ इरिशत भार 'उप्ार प्रतिभूमि अन्तर' [दाजएंण) रखने के अतिरिक्त, निगम 
गायारतः भरन्ए ऋमिरर्णा (शमट्रातर क्‍एट्ा) मी जमानत की भी शर्त गा 
देगा है। पहू गभी दशाओं में आवश्यक भह्दी होना धाहिये । 

घौठे, रो को सशोटस देने थे देर सगाई जाती है। यह भालोचना भी पूणो- 
तथ्य टोर मही है क्योहि प्राएना पत्र को जांच पड़ताल करने मे कुछ समय लगता है। 
इई शार प्रापना-पर्ो में बदुय सी बा नही दो जाती और पत्र-ध्यवहार मे देर सगे 
वादी है। 


रै 
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जमा वीमा योजना 
(0०7०अं६ (फरण्ल्गा०० 5दौधयल) 
वेट एज) ऐजा६ ०६ ]009 के फेस होने तथा अग्य बैंकों की सकटमयी 
हिंदाति ने दिजद बे ढ़ ऑफ इण्डिया को कोई ऐसी योजना चालू करने के लिये विवश 
हर दिया है डिगगे जम्रारर्ताओं (0ल्‍9०४/०७) के रुपये सुरक्षित रहे और वैर के 
ऐड हो जाने पर उनको यह राशि मिल जाय । इस सम्बन्ध में रिजव बैक 'जमा बीमा 
योजना' (0८०॥॥ वफफ्रश्याप्ट 5८पव्या2) को ब्ररस्म कर दिया है । 
दें पौजना कोई गई नहीं है । इससे पहले इसको भारत में अपनाने के लिये 
भी सुमाव डिये गये हैं। सन्‌ १६५० में ग्रामीण अधिकोपण जाच समिति (रघ्छां 
एजापंगठ विवध// 00णराण्रए०८ 950) तथा सर १६५४ में प्र २०७०८ त॑ 
पड (७कण्नांपल्ट णा पिच्का०० (०० फैड शितेएब४- 5-00 (यह 8, 0, 50४ 
(कापा/06 के माम से भी प्रसिद्ध है) ने इस योगनता को प्रारम्भ करने का सुझाव दिया 
पा। परन्तु उस समय रिजवें बैंक ऑफ इण्डिया व भारतीय सरकार ने कोई झचि नहीं 
दिखाई । शायद तब इस दोनों अधिकारियों ने इसको आवश्यक नहीं समझा। परन्तु - 
अब परिस्थिति ने इन दोनों को इस सम्बन्ध में सोचने को विवश कर दिया है । 
जमा वौमा पदति (049०आ६ [ध5ए"आ०्ट ईफ्रथाण.) को सर्वेप्रथम संदुक्त 
'प्रग्प अमेरिका (एक्ञ0४७ 80883 रे /ैए/८४८३) से सन्‌ १६३४ से' प्रारम्भ किया - 
पा और इस प्रबगार यह इसी नी खोज है । वहाँ पर भी इस पद्धति की आवश्यकता 
सत्‌ १६३३ के बैंकिंग संकट (8ातियड यंभंड)' के कारण समकी गईं। बैंकों “में> 
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जनता का विश्वास उत्पन्न करने के लिये तथा दीर्घ काल में बैंकिंग व्यवहार में सुधार 
करने के लिये इसको एक अच्छा साधन समझा गया। सन्‌ १६३३ में पास किये गये 
बैंकिंग एक्ट (छग्मांपंगछ 8८७ ०६ 93 3) के अनुसार संधीय बीमा जमा निगम 
(0८१९:४०] 70९70थं६ [ए5पाथ्या0७ (णए०7०४०7) को संघीय सरकार की एजेन्सी के रूप 
में स्थापित क्रिया गया और इसने १ जनवरी सन्‌ १६३४ से जमाग्रों का बीमा करके 
कार्य करना प्रारम्भ कर दिया था । इस निगम ((0०ए० ०४०) का प्र"जी-निर्माण 
संधीय सरकार तथा संघीय सुरक्षित बैंतस (तर: (२४५७:४६ 887]:9) द्वारा किया 
जाता है। वैंकस को प्रीमियम देना होता है जो कि उनके औसत जमाओं के एक प्रतिशत 
का 5४ होता है। निगम को उन बैक्स के निरिक्षण का अधिकार है जिन्होंने इपतपे 
बीमा करा रबखा है तथा यदि कोई बैंक असुरक्षित व गलत व्यवहार कर रहा है पो 
निगम उसका वीमान्वित स्तर समाप्त कर सकती है। 


भारतवर्ष में इस योजना पर रिजवं बैंक ऑफ इप्डिया व केम्द्रीय सरकार के 
द्वारा गम्भीरता से विचार किया जा रहा है और आशा की जादी है कि शीघ्र ही 
इसको व्यवहारिक रूप दिया जायगा। इस योजना को प्रारम्म करने के लिये भारत में 
भी अमेरिका के समान जमा बोपा निगम (009०४६ ग्श्ञातव१0७ (0 ॥702#0॥) 
की स्थापना करनी होगी और सरकार व रिजवं बैंक ऑफ इण्डिया दोनों ही इस 
निगम को पूंजी प्रदान करेंगी । । 


बैंवस को निगम की सेवाओं के लिए कुछ प्रीमियम देना होगा | इसका प्रभाव 
वैंकस के लाभ पर पड़ेगा तथा उनका व्यय भी बढ़ जाबगा । इसलिए इसको बहुत ही 
कम रखना होगा। प्रीमियम दर के निर्धारण के सम्बन्ध में भी कुछ कटिनाइयाँ आयेगी 
क्योंकि इस दर को निर्धारित करने से सम्बध्धित (02०73) अँकड़े भारतवर्ष में 
उपलब्ध नहीं हैं । इसके भ्रतिरिक्त, जैसा कि आशा की जाती है, बीमान्वित जमाग्रों 
(75प८० 7९००७ ६४) का पूरा भुगतान बैंक फेल होने पर क्रिया जायगा। इसके 
जमाकर्ता अपनी जम्ताओं को छोटी-छोटी रकमों में छिटकाकर रखेंगे और इससे बेस 
का कार्य बहुत बढ़ जायेगा | यह कुछ कटिनाइयाँ हैं जिन पर इस योजना पर कार्या- 
रम्भ से पहले विचार करना आवश्यक होगा । 


बीमा जमा पद्धति जमाकर्त्ताओं में बैंक के प्रति विश्वास उत्पन्त करने का एक 
तरी गण है। परन्तु केवल यद्र पद्धति ही वैंसस में जमाकर्त्ताओं का विश्वास नहीं बना 
सकती । जमाकर्त्तापों को वैंकस में तभी विश्वास हो सवता है जब कम थीं जा फिडआ५ 
भर जो वैंस फेल हों वे प्रवन्धकों की कमी के कारण न हों गा कारणों से हों 
जिन पर उनका नियन्यत्रण नहीं है । इसके अतिरिवत जमा दमा निगम कक 3; का 
होने से नहीं रोक सकती और न ही यह बैंकिंग व्यवहार में टली हक ; पे 3. 
इससे स्पृप्ट हो सकता है कि सत्‌ १६६० में अमेरिका १ है 3 बीमा निगम में 
१०,००० डालर उन बैंदस के जमाकर्त्तामों को दिये जो फेंद हो गये थे । 
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(0. 24., ५४६ 50076 70९५ 60 :-- 

(9) पिंजाएं 200 500 लाहाधारए- 

(9) फ़ीकाणादया। प४रशरछा, 

(०) ॥गलात्राणिज [िएक्रालंग 0०फ्रृणआंण 
(१) 06संघना ९०/0366 [4 क्‍व04. 


.,. (०) दुल्लंम मुद्रा घ सूत्रम मुद्रा [से एजालशाव्ए शात 80६ 
(प्तथा८श- दुलंभ मुद्रा व सुलभ मुद्रा शब्द द्वितीय महायुद्ध में अधिक प्रचलन में 
आये । दुनंभ मुद्दा का अर्य उम मुद्रा से है जो माग की तुलना में कम हो अर्यात्‌ जो 
इुलेम हो । सुचभ मुद्रा उत्त मुद्रा को कहते है जिसकी पूर्ति भाग वी तुलना में अधिक 
हो ओर णो सरलता से प्राप्त हो जाय । भारत के लिये दुल॑भ मुद्रा मे परिवमी अप 
गोल (५४८४४ प्िध्यां॥00०:०) में स्थित देशो की मुद्रा तथा थ्विटजरलैंड की मुद्रा 
सम्मिलित थी । स्टिंग क्षेत्र के देशों की मुद्रा सुलभ मुद्रा थी । 


दुल्लभ मुद्रा व सुलभ मुद्रा सापेक्षित शब्द (२९०३४४४ गए) हैं क्योकि 
जो मुद्रा आज दुलंभ है कल को सुलभ हो सकती है तथा आज जो सुलभ है कल को 
दुर्लेम हो सकती है। इसके अतिरिक्त एक मुद्रा के लिये दूसरी मुद्दा दुर्लम हो 
सकती है। परम्तु वही मुद्रा दुमरी मुद्रा के लिए सुलभ हो सकती है। शटतिय क्षेत्र 
के देशों के लिए डालर दुरभ मुद्रा है। परस्तु स्टलिग स्वय दुसरे देशो के लिए दुर्घभ 
ही सकता है। 

दितीय मद्ायुद्ध में अमेरिका का महत्व ससार की अयंत्यव॒स्था में बहुत 
अधिक बढ़ गया और विभिन्‍न देशो से उसका भुगतान शेप अनुकुत्त हो गया । अतः 
उसकी मुद्रा भारत के लिए दुलंम हो गयी । 

(9) झुद्रा स्फीतिक करारोपण ([08प039 "7४४४मंण)--प्रस्येक् देश 
की सरकार आय प्राप्त करने के लिये कर लगाती है । करो के उद्देश्य विभिन्‍न होते 
हैं। फर लगाने का उद्देश्य यह होता है हि विभिन्‍न उद्योगों मे साधनों या पुन 
वित्रण कर दिया जाय । इसका उद्देश्य आया पुनवितरण, किमी विशेष उद्योग 
को प्रोत्साहन देना, आयातों व निर्यातो को हनोत्साहित करना आदि भी हो सकता 
है । बहुत बार कर लगाने का उद्देश्य यह होता है कि लोगो के प्रा अत्यधिक चय- 
शक्ति को कम कर दिया जाय ! जब लोगो के पास अत्यधिक श्रय-/वित होती है तो 
वे अधिक वस्तुओं की मांग करते है और वरतुओ के मूल्य बढ़ जाते हैं । कर लगाने 
से लोगों के पास जो धन है यह सरवार के पास पढंच जाता है और उनही क्य- 
शवित कम हो जाती है। इससे मुद्या-स्फीति को तीव्रता कम हो जाती है। अतः 
मुद्रा-स्फीति की तीम्रता को बम करने के लिए जो प्रत्यक्ष व परोक्ष कर लगाये जाते 
हैं, उनको मुद्रा-स्फी तिक करारोपण बहने हैं। 

(०) अम्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम (उपधधगरणार सिप्रभात्ट (०फ०व्४ं००)-- 
मुद्ध के बाद उत्पन्त हुई बस्तर्राष्ट्रीय सस्याओ में .अन्तर्राप्ट्रीय पुनर्वि्माए वे विडास 
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बैंक ([7श॥गरबधंणाने उि्याड ई07. रि्णाक्रापट्मंणा. थे ]60०एएथाए) का 
बहुत महत्व है तथा यह संसार के विभिन्‍न देशों की अत्यधिक सहायता कर रहा है। 
फिर भी इसकी आलोचनायें हुई हैं और उनमें मुख्य व सत्य यह भी है कि विश्व 
बैंक सीघे निजी संस्थाओं व व्यक्तियों को उधार नहीं दे सकता । परन्तु निजी क्षेत्र 
को सहायता देना भी बहुत महत्वपूर्ण है वर्योकि पिछड़े देशों में यह क्षेत्र बहुत अधिक 
विक्रास कर सकता है । इसी उद्देश्य की पूर्ति के लिये, जुलाई सत्‌ १६४६ को अन्त- 
रॉष्ट्रीय वित्त निगम की स्थापना की गयी थी। इसको अस्तर्राप्ट्रीय पुननिर्माण व 
विकास बैंक के साथ सम्बद्ध किया गया है । 


इस निगम का सदस्य प्रत्येक वह देश वन सकता है जो विश्व बैंक का 
सदस्य है । अप्रैल सन्‌ १९५६ तक इसकी सदस्य संख्या ४६ थी। इस निगम की .- 
अधिकृत पूंजी (8॥०४४०४2०० (0,9090) १०० मिलियन डालर है, जिसमें से ७८४ 
मिलियन डालर उन ३१ देशों ने लिया था जो इसके सदस्य २४ जुलाई १६५६ 
को बन गये थे। अप्रैल सन्‌ १६९५७ तक इसकी प्राथित पूंजी (30#४८7ं9०0 ._ 
099६०) ६,१,८६२,००० डालर थी | भारत भी इसका सदस्य बन गया है और 
इसने ४४३ मिलियन डालर का चन्दा देने का वायदा किया है । 


इस नियम के प्रबन्ध के तिये एक बोर्ड ऑफ गर्बनर्ज (39भ्े ०६ 00एश- 
7०७), एक संचालक मंडल (09वें ० [)०८००७), एक प्रेजिडेन्ट (?९धं१०३६) 
तथा अन्य कर्मचारी वर्ग हैं। विश्व बैंक का प्रेजिडेन्ट संचालक मंडल का चेयरमेन 
होता है तथा इसकी सिफारिश पर संचालक मंडल प्रेजिडेन्ट को नियुक्त करता है। 


निगम सीधे निजी साहम्तियों को रुपया उधार देता हैं तथा सरकार से 
गारन्टी की मांग नहीं करता । यह व्यवितगत पूंजी को उत्पादक विनियोजन के लिए 
प्रोत्ताहित भी करता है। कृषि, उद्योग व्यापार आदि के लिए इस निगम से ऋण 
लिया जा सकता है। 


(0) भारत में दशमिक मुद्रा प्रणाली (0००7, (०748७ 8 कक + मं 
१ अप्रैल सन्‌ १६४७ से भारत में प्राचीन मुद्रा प्रणाली को समाप्त करके दशर्सिक 
मुद्रा प्रणाली को अपनाया गया है । दशमिक मुद्रा को अपनाने के लिये भारत म 
सन्‌ १८६७ से प्रयत्त किया जा रहा था | सन्‌ १८७१ में तो एक एक्ट ४2048 
कर दिया था, परन्तु उसको प्रयोग में न रखा जा सका। संव्‌ १६४६ मे पक 
विज्ञान कांग्रेस ([एंगा 5लंशा००, (00ग्रा०85) ने इस समस्या अर विचार किया 
और दशमिक मुद्रा प्रणाली का समर्थन करते हुए कहा, “7० गाणदींगा उलंशग०ड 
0णाह/2८४४ 85500 907 948 58एए7०६ढव ०7 प्राश7ए शध्धा$ णि ६7९ ०0५ 
प्राधाडगा0ा 0 वपःारए०ए, फ़रांश( बाते उ6०5ए07/28./ नाप वे ३ पर विशद्येप 
कमेटी (59९0०ंग -0शफांततव& ००. ऐेथंड्ा७, 27 2 कह के ३ 5 
की रिपोर्ट ने भी दशमिक मुद्रा अणाली के उपयोग पर जार दया। उतु द चर मे 
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भारत गररार से बहुत सोच विचार करने के बाद भारतीय सिवा (संशोचन) 
एरड [पवाज 0गंग्रह९ (#ण/लापगाथा।)] 8८] पाया कर दिया जिसके अनुमार 
१ सप्रंत सन्‌ १६१७ से दशमिक मुद्रा प्रणाली लागू हो गयी ।_ श 

दशमिर मुद्दा प्रणाली से अभिप्राय एक ऐसी प्रणाली से है जिसमे प्रत्येक 
गुदा इंगाई अपने थे ऊपर मुद्दा इकाई का दसवाँ भाग होती है । इस प्रणाली में एक 
मुदा इगाई को दस से गुणा करके या दस से भाग देकर दूसरी मुद्रा इकाई निकाली 
डा खाती है। इस समय ममसार के १४० देशों मे से १०५ ने इस प्रणाली को अपना 
गक्सा है । 

भारतीय सिवा अधिनियम के अनुसार १ अर्धैल सन्‌ १६५७ से रुपये में 
६४ पैसे के जणाव पर १०० पैसे होगे। इन दोनों पैसों में अन्तर रखने के लिये रुपये 
के १००वें भाग को सये पैसे का नाम दिया गया । नये सिवक्रे, १ नए पैसे, २ नये पैसे, 
४ भये पैसे तपा १० नये पैसे के चलाये गये । सन्‌ १६५६ के अन्त से २५ नये पैसे का 
का सिर्ाग भी घना दिया गया। जनता को यह प्रधिकार दिया गया कि वह भुगतान 
नये या पुराने किसी भी खिजके में या दोनों को मिलाकर कर सकती है। यह अवस्था 
सीन यर्ष के लिए रसी गयी जिसके बाद नए सितके पूर्णतया चलन में आ जायेंगे तथा 
पुराने सित्क्रे इत तीन वर्षों में सरकार धीरे-धीरे निकाल लेगी । 

भ्रणातो के साभ ((0ए/॥७8०७ ० ७॥८ $9छ5८०)--दशमिक प्रणाल्रो के 
बहुत से लाभ हैं जिनको हम इस प्रकार से लिख सकते हैं .-- 

(१) इस प्रणाली से हिंसाव-किताब शीघ्र व सरलता से हो सकता है । 

(२) यह भूल्य निर्धारण की एक सप्रभाविक रीति है। इस प्रणाली मे वस्तुओ 
और सेवाओं का मूल्य बहुत आसानी से नाप लिया जाता है। 

(३) मूल्यों के छोटे-छोटे परिवर्ततों का सही-सही नाप भी इस प्रणाली के 
आधार पर आसानी से हो सकता है जिससे कि सिक्‍कों का व्यय अधिक उपयुवत्त 
रीति से किया जा सकता है । 

(४) अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार मे सुविधा और सरलता एवं हिसाब-किताब में 
आहानी हो सड़ेयो क्योंकि अधिकांश देशों ते दशमिक अथाली को स्वीकार किया है। 

(५) दश्मिक मुद्रा प्रणाली के आधार पर दशमिक बाँट व नाप को भी चालू 
किया जा सकेगा । 

(६) इस प्रणाली से विविध प्रकार की मुद्रा इकाई समाप्त कर दी गयी है 
ओर नई इकाइयों को दशमलवीय आधार पर परिभाषित किया है। 

प्रणाली को कार्यान्वित करने में कठिनाइयाँ--भारत के दशमिक अणाली को 
. अपनाने में बहुत सी कठिताइया सरकार व जनता के सामने आयी। वे इस 
प्रकार हैं :-- 
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(१) भारतवर्ष जैसे देश की जनता -के 'लिए .यह : प्रणाली. समझने के लिए 
» बहुत ही कठिन है अर्थात्‌ यहांःके देहाती ,लोग -इस मुद्रा - प्रणाली: को :आसानी से नहीं 
समभ पाते । ह 
(२) भारतवर्ष में रुपए, आने, पाई 4कि:मुद्रा- वहुत समय से-चली: आ रही है 
और लोग: इससे:पूर्णतः अभ्यस्त -हैं। . 
(३) नई मुद्रा. प्रणाली :के वाल हो:जाने से,वर्तमान सभी मूल्यों और :दरोंका 
आधार - ही. बदल जाएगा | 
(४) इस प्र णाली से उपभोक्ताओं को हानि हुई है, क्योंकि नए पैसे. में: प्रत्येक 
:वैस्तु.का मूल्य. बढ़ गया, है । 
(५) . जोड़ घटाने की : मशीनें, - टिकट: छापने की. मशीने-भादि-सव वेकार/हो 
'जायेंगी । 
इन. दोषों :तथा कंठिताइयों के होते हुए भी .इस प्रस्णाली को अपना लिया 
,  ग्रया: है, यों कि; इसमें लाभ म्र्तिक हैं 


77000 | 
६४॥॥॥॥0॥ ?॥7:॥$ 


28798 ्ाएश-आऑफए 
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६१० मौद्रिक अर्थशास्त्र 


(१) भारतवर्ष जैसे देश की जनता के लिए .यह -प्रणाली.समझने के लिए 
: बहुत ही कठिन है अर्थात्‌ यहां: के देहाती लोग इस मुद्रा . प्रणाली:को आसानी सें-नहीं 
समभ पाते । 
(२) भारतवर्ष में रुपए, आने, पाई कि: मुद्रा. बहुत समय से-चलीः आ रही है 
भौर लोग इससे-पूर्णतः अभ्यस्त हैं । . 
(३) नई मुद्रा प्रणाली .के चालू हो:जाने से.,वर्तमान ,सक्री मुल्यों.और /बरों-का 
आधक्षार ही बदल जाएगा । 
(४) इस प्रणाली से उपभोक्‍ताओं को हानि हुई है, क्योंकि नए.पैसे :में-अत्येक 
:तैस्तु का मूल्य, बढ़ गया. है । 
/४) जोड़ घटाने की मशीनें, टिक्ट.छापने -की, मशीनें.आदि-सब वेकारःही 
जायेगी । 
डन दोषों _तथा कठिनाइयों के होते हुए.भी ;इस प्रस्माली को अपना-लिया 
 ग्रया.है,-कयोंकि, इसमें. लाभ. अधिक हैं । 


गाए । 
६४॥॥॥॥0॥ ?॥7६॥$- 
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भ्रधिकोष (.8.२.0.) के उद्देश्यों, कार्यों और उपलब्धियों की संक्षेप में विवेचता 
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केन्द्रीय बैंक की साख-नियन्त्रण शक्ति की, विशेषकर अल्प-विकसित राष्ट्र 
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रिजवं बैंक द्वारा व्यापारिक बैंकों की ऋण-देने की गतिविधियों को नियल्लित 
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निम्नलिखित में से किन्हीं दो पर संक्षिप्त टिप्पणियाँ लिखिये:-- 
(श्र) प्रवन्धित मुद्रा । 
(वे) नोट निर्भेम के विभिन्‍न तरीके । 
(स) .बैंक ऑफ इंगलेंड । 
(द) मुद्रा की चलन-गति । 
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